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|. PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWE)

SKtAD GRUPY KAPITALOWE)

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta wchodzi jeden podmiot zalezny. Jest to Spotka Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej. Od dnia 31 grudnia 2012 roku do dnia 30 sierpnia 2013
roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita takze spotka Korporacja CAPITAL Sp. z 0.0. Handel-Finanse-
Inwestycje z siedzibg w Bielsku-Biatej. Obecnie Emitent posiada 40% udziatow tejze spotki, przez co nie

jest juz uyjmowana w ramach Grupy.

ey

INnvestment
75,07%

yBBC

WYKRES 2: STRUKTURA GRUPY KAPITAtOWE] ABS INVESTMENT SA

SPOLKA DOMINUJACA

Nazwa (firma) ABS Investment SPOLKA AKCYINA
Kraj siedziby Polska
Adres ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 zt w catosci optacony
Ticker AIN
ISIN PLABSINO0012
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec IV Q) 12.000.000,00 zt
Telefon +4833822 1410
Fax +48338221410
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Poczta e-mail info@absinvestment.pl

Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki jest wieloosobowy i sktada sie z 2 do 3 cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o

powotaniu Cztonkow Zarzadu stanowi inaczej.
W sktad Zarzadu powotanego na obecng kadencje wchodza:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

Bogdan Pukowiec  Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow powotywanych i
odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o ich powotaniu

stanowi inaczej. Kadencja poszczegolnych Cztonkow Rady Nadzorczej nie musi by€ rowna.
W sktad Rady Nadzorczej w 2013 roku wchodzili:

Marcin Gasiorek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Golec Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Dominiak  Cztonek Rady Nadzorczej

Benedykt Fiutowski Cztonek Rady Nadzorczej

AKCJONARIAT

Na dzien 31 grudnia 2013 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na
80.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt, w tym:

5.000.000 akgji serii A
20.000.000 akgji serii B
24.000.000 akgji serii C

31.000.000 akgji serii D

Wszystkie akcje Emitenta, tj. serii A, B, Ci D sg notowane na rynku NewConnect.
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Na dzien sporzadzania sprawozdania, tj. 30 kwietnia 2014 r. struktura akcjonariatu Emitenta z
uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie
zawiadomien w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujaco:

AKCJONARIUSZ ILoSE AKcy  UDZIAL W KAPITALE ILOSE GLOSOW  UDZIAL W GLOSACH
ZAKEADOWYM

StAWOMIR JAROSZ 9.254.346 11,57% 9.254.346 11,57%
ARTUR MRZYGLOD 6.764.515 8,46% 6.764.515 8,46%
BOGDAN PUKOWIEC 6.637.593 8,30% 6.637.593 8,30%
RYSZARD MAJKOWSKI 5.098.410 6,37% 5.098.410 6,37%
ALEKSANDRA BUEKA 5.090.733 6,36% 5.090.733 6,36%

PENTAD INVESTMENTS SA 4,000.467 5,0006% 4.000.467 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE

Artur Mrzygtod

8,46%
Stawomir Jarosz

11,57%

Bogdan Pukowiec
8,30%

Ryszard Majkowski
6,37%

Aleksandra Butka
6,36%

PENTAD
INVESTMENTS SA
5,00%

Pozostali
53,94%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Nalezy zaznaczyc, ze struktura zmieniata sie w ciggu roku 2013. Swoj udziat znaczaco i konsekwentnie
zmniejszata spotka Rubicon Partners SA z siedziba w Warszawie.
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CHARAKTERYSTYKA DZIAtALNOSCI

Istotg dziatalnoSci Spotki jest realizowanie korzysci dla wszystkich partnerow firmy, ktorymi sg
przedsiebiorcy poszukujgcy zrodta finansowania oraz inwestorzy szukajagcy  mozliwosci
najkorzystniejszego ulokowania swoich aktywow finansowych.

Przedmiotem dziatalnoSci Spotki ABS Investment SA w roku obrotowym 2013 byty w szczegolnosci:

Bezposrednie inwestycje kapitatowe:
- inwestowanie w spotki publiczne i podmioty z rynku niepublicznego, ktore zamierzaja debiutowac

na rynku NewConnect.

Ustugi doradztwa gospodarczego w oparciu o synergie dziatan z Partnerami biznesowymi. Do partnerow
strategicznych w oparciu o podpisane umowy zalicza sie:

- Beskidzkie Biuro Consultingowe SA

- Rubicon Partners SA

- ECASA

- Budzowska Fiutowski i Partnerzy Radcowie Prawni

- Kancelarie Radcow Prawnych Marek Ptonka & Partnerzy
- Art NEW media SA

- Pro Equity Sp. z o0.0.

- Leasing-Experts SA

- Certus Capital SA (nastepnie Blue Oak Advisory sp. z 0.0.)
- Acartus SA

- EAFP sp.zo0.0.

Doradztwo finansowe:
- przygotowywanie dokumentacji dla firm zamierzajgcych zadebiutowac na GPW,
- inne ustugi doradcze w zakresie pozyskania finansowania.

Inwestycje w dzieta sztuki:
- wspotpraca z Art New media SA oraz z artystg Markiem Luzarem.

SPOLKA ZALEZNA

Nazwa (firma) Beskidzkie Biuro Consultingowe Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Polska
Adres ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko—Biata
NIP 9372604213
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REGON
KRS
Sad Rejestrowy

Kapitat zaktadowy
Telefon

Fax

Poczta e-mail

Adres strony internetowe;j

ZARZAD

241302763

0000352910

Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

367.500,00 zt w catosci optacony

+4833816 1756

+48 3381692 26

bbc@bbc-polska.com

www.bbc-polska.com

W sktad Zarzadu powotanego na obecng kadencje wchodza:

Bogdan Pukowiec  Prezes Zarzadu

Stawomir Jarosz Wiceprezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

W sktad Rady Nadzorczej w 2013 roku wchodzili:

Rafat Budny Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Damek Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Chrapek Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Budzisz Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia 24 czerwca 2013 r.:

Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Glonek Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Pryszcz Cztonek Rady Nadzorczej
Do dnia 26 wrzeSnia 2013 r.:

Roman Gabrys Cztonek Rady Nadzorczej
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AKCJONARIAT

W dniu 27 czerwca 2011 r. ABS Investment SA nabyta od Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA z siedzibg w Warszawie 2.500.000 akcji Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe SA,
stanowigcych wtedy 100% kapitatu zaktadowego Spotki. Z kolei w dniu 8 wrzesnia 2011 r. Sad Rejonowy
w Bielsku-Biatej Wydziat VIl Gospodarczy KRS zarejestrowat zmiany wtascicielskie w Spotce Beskidzkie
Biuro Consultingowe SA i ABS Investment SA stata sie jedynym akcjonariuszem Spotki.

W dniu 10 pazdziernika 2012 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Beskidzkiego Biura Consultingowego z kwoty
250.000,00 zt do kwoty 367.500,00 zt, w drodze emisji 1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. W
wyniku dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe SA obecnie dzieli
sie na 3.675.000 akgji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w tym:

2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
1.175.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W zwigzku z powyzszym ulegt zmianie rowniez stan posiadania ABS Investment SA. Na podstawie
rejestracji na Walne Zgromadzenie z dnia 24 czerwca 2013 r. Emitent posiadat 2.552.449 akgji, co
stanowito 69,45% udziatu w kapitale zaktadowym tejze spotki oraz dawato prawo do 69,45% gtosow na
walnym zgromadzeniu. W dniu 29 pazdziernika 2013 roku ABS Investment SA dokonata zawiadomienia
0 zmianie udziatu ponad 33% ogoblnej liczby gtosdw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow i wskazata iz
aktualnie posiada 2.690.020 akgji stanowigcych 73,20% kapitatu zaktadowego Spotki. W dniu 4 stycznia
2014 roku ABS Investment SA dokonata zawiadomienia o zmianie udziatu ponad 33% ogolnej liczby
gtosow o co najmniej 1% ogolnej liczby gtosow oraz o przekroczeniu 75% i wskazata, iz aktualnie posiada
2.759.000 akcji stanowigcych 75,07% kapitatu zaktadowego Spotki.

CHARAKTERYSTYKA DZIAtALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Beskidzkiego Biura Consultingowego SA jest Swiadczenie ustug ekonomiczno-
finansowych i obstuga konsultingowa o charakterze B2B, przede wszystkim w zakresie:

- pozyskiwania finansowania w formie dotacji unijnych, budzetowych oraz z innych dostepnych zrodet,

- pozyskiwania finansowania w formie kredytow oraz pozyczek,

- sporzadzania analiz finansowych i biznes plandéw dla potrzeb uzyskania finansowania zewnetrznego,

- wykonywania wycen finansowych przedsiebiorstw,

- wykonywania wycen znakoéw towarowych i innych wartosci niematerialnych i prawnych,

- wykonywania analiz ekonomicznych, analiz biznesowych, memorandow informacyjnych i due diligence,
- wykonywania badan rynkowych oraz innych ustug marketingowych.
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Dodatkowo dzieki powigzaniom kapitatowym, BBC rozszerzyta zakres oferowanych ustug o nastepujace
produkty: faktoring, leasing nieruchomosci, pozyskiwanie dofinansowania na projekty ekologiczne
gtownie zwigzane z energig zielong oraz organizowanie dofinansowania dla rolnikdw i firm z sektora
przetworstwa spozywczego.

Ze Srodkow pozyskanych z emisji akgji serii B, Spotka utworzyta nowa linie biznesowa w postaci pozyczki
dla mikroprzedsiebiorstw oraz pomostowe finansowanie projektow inwestycyjnych.

BBC prowadzi rowniez dziatania na rynku kapitatowym. Polegaja one na inwestowaniu Srodkow
finansowych w akcje spdtek znajdujace sie w publicznym obrocie zarowno na rynku NewConnect jak i na
rynku podstawowym GPW, a takze nabywanie akcji emitowanych przez spotki ktore przygotowywane sg
do debiutow gietdowych. Dziatania te majg przynosic dodatkowe korzysci finansowe z nadwyzek miedzy
ceng zakupu instrumentu finansowego a ceng jego sprzedazy. Nabywanie akcji poprzedzone jest
przeprowadzeniem gruntownej analizy fundamentalnej i technicznej, w celu zapewnienia
bezpieczenstwa realizowanych transakcji oraz ograniczenie mozliwosci poniesienia strat na
inwestycjach. W zwigzku ze zwiekszeniem wspotpracy z podmiotem dominujgcym, tj. spotka ABS
Investment SA, Emitent przewiduje dynamiczny rozwdj prowadzonej dziatalnosci, polegajacy na
zwiekszeniu wartosci inwestowanych Srodkow.

W dniu 1 pazdziernika 2012 roku Spétka zostata wpisana na liste Autoryzowanych Doradcow na rynku
NewConnect oraz Catalyst. Na dzien 31 grudnia 2013 roku, Spotka miata podpisane umowy na petnienie
funkcji Autoryzowanego Doradcy z dziewiecioma podmiotami, z czego oSmioma notowanymijuz na rynku
NewConnect.

Il. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALtALNOSC GRUPY KAPITALOWE],
JAKIE NASTAPItY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO
DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 7 grudnia 2012 roku Emitent, zawart ze Spotkg ECOENERGY COMPLEX Sp. z 0.0. z siedzibg w
Wojkowicach, przedwstepna umowe sprzedazy umowe sprzedazy zorganizowanej Czesci
przedsiebiorstwa, tj. nieruchomosci zabudowanej, sktadajacej sie z dziatek gruntu o numerach: 19/1,
19/2, 19/3, 19/4, 19/5 o t3cznej powierzchni 2,0160 ha potozonej w Ktodzku, przy ul. Potwiejskiej 29,
obreb 0003 Ustronie, objetej ksiega wieczysta KW nr SW1K/00046106/6 prowadzong przez Sad
Rejonowy w Ktodzku, Wydziat V Ksiag Wieczystych, oraz maszyny ciggu technologicznego do przerobu
miesa i wyposazenie biurowe. Nastepnie w dniu 28 grudnia 2012 roku, Strony podpisaty umowe
przyrzeczong sprzedazy tejze nieruchomosci. Cene transakgji ustalono na 2 000 000,00 zt. Ptatnosci
regulowane byty przez ECOENERGY COMPLEX na przestrzeni | kwartatu 2013 r. BezpoSredni zwigzek z
tym faktem miato przedterminowe sptacenie przez ABS w catosci kredytu inwestycyjnego na dziatalnosc
gospodarczg, udzielonego Spotce na podstawie umowy kredytowej z dnia 15 maja 2012 roku. Kwota
przedterminowej sptaty kredytu wyniosta tgcznie 695.969,58 zt.
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W | kwartale 2013 r. ABS Investment SA zawarta i rozpoczeta realizacje umow na Swiadczenie ustug
doradczych zwigzanych z przeksztatceniem kolejnych podmiotow w spotki akcyjne i/lub wprowadzeniem
ich instrumentow finansowych do publicznego obrotu na rynku NewConnect, tj. z podmiotami LEASING-
EXPERTS SA oraz SFERANET Sp. z o0.0. Realizujgc zatozenia biznesowe w zakresie zaangazowania
kapitatowego w spotki planujgce zadebiutowac na rynku NewConnect badz tez funkcjonujgce na tym
rynku, ABS Investment SA zawarta umowy objecia akcji z dwoma podmiotami. W styczniu Emitent objat
100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K Spotki Art New media SA o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akgja, po cenie emisyjnej 0,20 zt, tj. za taczng kwote 20.000,00 zt. W spotce LEASING-EXPERTS SA ABS
objeta 153.847 akgcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, po cenie
emisyjnej 0,65 z4, tj. za taczng kwote 100.000,55 zt. 12 marca 2013 r. na mocy umowy cywilnoprawnej
Emitent nabyt 99.979 akgji Kupiec SA, zwiekszajgc tym samym zaangazowanie w tej spotce powyzej 5%
ogolnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu. Na zwiekszenie zaangazowania w Kupiec SA
zdecydowano sie ze wzgledu na dobrg ocene perspektyw jej rozwoju oraz jakosci zarzadzania.

W Il kwartale 2013 r. ABS Investment SA nie zawierata umow na Swiadczenie ustug doradczych
zwigzanych z przeksztatceniem podmiotow w spotki akcyjne i/lub wprowadzeniem ich instrumentow
finansowych do publicznego obrotu na rynku NewConnect, skupiajac sie na realizacji umow bedacych w
toku. JednoczeSnie prowadzono rozmowy z kilkoma podmiotami zainteresowanymi wspotpraca na
powyzszych warunkach.

W II kwartale Emitent nie obejmowat akcji w emisjach prywatnych. Na podkresSlenie zastuguje fakt
zwiekszenia zaangazowania kapitatowego w Spotke VENITI SA z siedzibg w Warszawie. W dniu 15 maja
2013 r. dokonano transakcji zakupu 700 akgcji Spotki, czym przekroczono prog 5% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Zawarto kolejne umowy o wspotpracy. Do grona Scisle wspotpracujacych dotaczyty 2 podmioty. Jednym
z nich byta warszawska EAFP Sp. z 0.0., przez co ABS zobowigzat sie, iz bedzie brat udziat w rekrutacji
stuchaczy Europejskiej Akademii Planowania Finansowego na kazdy z trzech stopni zaawansowania
profesjonalnego doradcy finansowego, a takze na inne kursy oraz szkolenia organizowane przez EAFP
Sp. z o0.0. Druga z firm byta wroctawska LEASING-EXPERTS SA, broker wspoétpracujacy z  najlepszymi
firmami leasingowymi w Polsce, a Emitent postanowit o polecaniu w doborze wtasciwych ofert
leasingowych w zakresie finansowania ruchomosci oraz nieruchomosci. W obu przypadkach firmy
oSwiadczyty, iz beda polecaty swoim klientom korzystanie z ustug z zakresu doradztwa finansowego,
dotacji unijnych, inwestycji kapitatowych Swiadczonych przez ABS Investment SA wraz z jej podmiotami
powigzanymi. ABS zamierza dazy¢ do poszerzania kregu bardzo blisko wspotpracujacych ze soba

przedsiebiorstw, w celu osiggania korzysci biznesowych.
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W dniu 22 lutego 2013 r. Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej Wydziat VIII Gospodarczy KRS wydat
postanowienie o odmowie rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta poprzez emisje akgji
serii D. Jako przyczyne odmowy Sad wskazat naruszenie art. 444 § 3 Kodeksu spotek handlowych
w zakresie wysokosci kapitatu docelowego Spotki. Postanowienie zostato wydane w wyniku skargi
na orzeczenie Referendarza Sadowego z dnia 11 pazdziernika 2012 r. ztozonej przez Emitenta. ABS, z
ostroznosci, przygotowata sie na taka ewentualnosc rozstrzygniecia i juz w dniu 1 lutego 2013 r.
uwzglednita to w publikowanych projektach uchwat na Walne Zgromadzenie. W dniu 28 lutego 2013 r.
odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie (Rep. A nr 1080/2013), ktére uchwalito m. in.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, z kwoty 4.900.000,00 zt do kwoty nie nizszej niz
7.000.000,00 zt i nie wyzszej niz 8.000.000,00 zt, to jest o kwote nie nizszg niz 2.100.000,00 zt i nie
wyzszga niz 3.100.000,00 zt, poprzez emisje nie mniej niz 21.000.000 i nie wiecej niz 31.000.000 akgji na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt. Cene emisyjna jednej akgji serii D ustalono na 0,26 zt.

W miesigcu marcu podpisano wiekszo5¢ umow objecia akgji serii D, a 4 kwietnia 2013 r. zarzad dokonat
dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego (Rep. A nr 1628/2013) w jego maksymalnej wysokosci

wskazanej w uchwale NWZ.

W dniu 14 maja 2013 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat
Gospodarczy KRS wydane w dniu 14 maja 2013 r. o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w  drodze emisji 31.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, po czym
rozpoczeto przygotowania do skompletowania dokumentacji potrzebnej do wprowadzenia akgji serii D

do publicznego obrotu na rynku NewConnect.

W dniu 24 czerwca 2013 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym udzielono absolutorium
wszystkim cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, przyjeto stosowne sprawozdania, postanowiono o
przeznaczeniu zysku, a takze dokonano zmian w statucie. Akcjonariusze upowaznili Zarzad do
ewentualnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego do kwoty
6.000.000,00 zt po cenie emisyjnej nie nizszej niz 0,26 zt.

W Il kwartale 2013 r. ABS Investment SA zawarta jedng umowe na Swiadczenie ustug doradczych
zwigzanych z przeksztatceniem podmiotow w spotki akcyjne i/lub wprowadzeniem ich instrumentow
finansowych do publicznego obrotu na rynku NewConnect — ze spdtka ATA sp. z 0.0. z siedzibg w

Krakowie.
Ponadto realizowano umowy bedace juz w toku. W wyniku czynnosci doradczych spotka SFERANET SA z

Bielska-Biatej przeprowadzita procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akgji serii
B. W dniu 3 lipca 2013 roku Emitent objat 100 000 akgji za taczng kwote 100.000,00 zt. Postanowiono
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takze zawrzec porozumienie rozwigzujgce umowe z dnia 23 lipca 2012 r., ze spotka CUBE PET SA, w

wyniku braku mozliwo5ci realizacji jej postanowien.

Spotka zintensyfikowata poszukiwania partnerow, z ktérymi zawarta umowy o wspotpracy. Do grona
dotgczyty 2 podmioty. Jednym z nich byta spotka ACARTUS SA z siedzibg w Jastrzebiu Zdroju, przez co
ABS zobowigzat sig, iz bedzie polecat swoim klientom korzystanie z ustug Swiadczonych przez ACARTUS
SA, w szczegolnosci ustug ksiegowych i ustug kadrowo-ptacowych.

Druga z firm byta spotka CERTUS CAPITAL SA, podmiot zapewniajgcym kompleksowe wsparcie dla firm
w sferze finansowania dziatalnosci i budowania wartosci dla ich wtascicieli, wystepujacy w roli partnera
biznesowego w obszarach pozyskiwania kapitatu, obstudze emitentow gietdowych oraz inzynierii

finansowej.

Oba podmioty oSwiadczyty, iz beda polecaty swoim klientom korzystanie z ustug z zakresu doradztwa
finansowego, dotacji unijnych, inwestycji kapitatowych Swiadczonych przez ABS Investment SA wraz
z jej podmiotami powigzanymi. ABS zamierza dazyC do poszerzania kregu bardzo blisko
wspotpracujgcych ze soba przedsiebiorstw, w celu osiggania korzysci biznesowych i wzrostu przychodow
operacyjnych.

W Il kwartale Zarzad kontynuowat procedure wprowadzenia akgji serii D Spotki do obrotu na rynku
NewConnect. W dniu 9 wrzesnia 2013 r. Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA podjat
uchwate nr 1055/2013 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect 31.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii D Emitenta, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Z kolei uchwata nr 1076/2013 z dnia 12 wrzesnia 2013 r., wyznaczono 17 wrzesnia 2013 r.

pierwszym dniem notowania akgji.

Waznym wydarzeniem w Spotce byta takze sprzedaz w dniu 30 sierpnia 2013 roku 60% udziatdw w
kapitale zaktadowym spotki Korporacja "Capital” Sp. z 0.0. Handel-Finanse-Inwestycje z siedzibg w
Bielsku-Biatej za kwote 570.000,00 zt. Aktualnie Spotka pozostaje witascicielem 40% udziatow.

W Il kwartale przeprowadzono gruntowane zmiany identyfikacji wizualnej Spotki. Nowy logotyp
nawigzuje do wzrostu wartosci i rozwoju, a takze do ochrony kapitatu przez Spotke. Pogrubiona czcionka
ABS symbolizuje solidnos¢, natomiast cienkie INVESTMENT nowoczesnosc. Wraz z logotypem dokonano
takze graficznej zmiany strony internetowe;.

W IV kwartale 2013 r. ABS Investment SA zawarta jedng umowe na Swiadczenie ustug doradczych

zwigzanych z przeksztatceniem podmiotow w spotki akcyjne i/lub wprowadzeniem ich instrumentow
finansowych do publicznego obrotu na rynku NewConnect — ze spotkg BVT sp. z 0.0. z siedzibg w
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Tarnowie. Umowe o podobnym zakresie, ze spotka VENITI SA z siedzibg w Warszawie, dotyczaca
Swiadczenia ustug doradczych zwigzanych z przeprowadzeniem procedury podwyzszenia kapitatu

zaktadowego poprzez emisje akgji serii C, sfinalizowano w pazdzierniku.

W dniu 12 listopada 2013 r. Rada Nadzorcza Emitenta po zapoznaniu sie z planami Zarzadu Spofki
zwigzanych z zamiarem dokonania resplitu akcji Spotki w proporgji 10:1 i zwigzanych z tym zmian w
Statucie Spotki, podjeta uchwate w sprawie pozytywnego zaopiniowania tych planoéw. Na tym samym
posiedzeniu podjeto uchwate o wyborze Spotki POLAUDIT Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z
siedzibg w Warszawie do dokonania badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2013, jednoczesnie polecajgc Zarzagdowi podpisanie stosownej umowy.

W | kwartale 2014 r. ABS Investment SA zawarta jedng umowe na Swiadczenie ustug doradczych — ze
spotka Lauren Peso Polska SA z siedzibg w Chorzowie. ABS zobowigzata sie, iz bedzie polecata swoim
klientom korzystanie z ustug Swiadczonych przez Lauren Peso Polska SA, w szczegodlnosci ustug
szkolenia biznesowego, doradztwa biznesowego, szkolenia z rozwoju osobistego, PR, reklamy oraz ustug
internetowych. Lauren Peso Polska SA oSwiadczyta, iz beda polecac swoim klientom korzystanie z ustug
z zakresu doradztwa finansowego, dotacji unijnych, inwestycji kapitatowych Swiadczonych przez ABS
Investment SA wraz z jej podmiotami powigzanymi. ABS zamierza dazy¢ do poszerzania kregu bardzo
blisko wspodtpracujgcych ze soba przedsiebiorstw, w celu osiggania korzysci biznesowych i wzrostu
przychodow operacyjnych.

W dniu 14 marca 2014 r. w Bielsku-Biatej odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktorego
przedmiotem byto m. in. Ustalenie nowej liczby cztonkoéw Rady Nadzorczej, powotanie trzech cztonkow,
scalenie akcji w stosunku 10:1 oraz upowaznienie Rady Nadzorczej do powotania Komitetu
Inwestycyjnego. W  przeddzien Zgromadzenia do Spotki  wptyneta pisemna rezygnacja
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Pana Grzegorza Golca. W dniu 26 marca 2014 r. nowym
Wiceprzewodniczacym zostat wybrany Pan Michat Nastula. Powotano takze Komitet Inwestycyjny,
postanawiajac iz jego regulamin zostanie ustalony na kolejnym posiedzeniu Rady.

Rejestracja scalenia akcji przez Sad nastgpita w dniu 9 kwietnia 2014 r. Zmianie ulegta ogodlna ilosc akgji

oraz ich wartos¢ nominalna.

Przed rejestracja kapitat zaktadowy Emitenta dzielit sie na 80.000.000 akgji, tj.:
- 5.000.000 akgji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 20.000.000 akgji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 24.000.000 akgji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- 31.000.000 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

Po rejestracji zmian kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 8.000.000 akgji, tj.:
- 500.000 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
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- 2.000.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
- 2.400.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
- 3.100.000 akgji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Z kolei Beskidzkie Biuro Consultingowe SA w 2013 roku realizowata projekty generowane przez nig
samodzielnie. Spotka podpisata 46 umow z kontrahentami bedgcymi zarowno MSP jak i podmiotami
wiekszymi. Umowy te dotyczyty pozyskiwania finansowania w postaci kredytow oraz dotacji unijnych w
ramach nastepujacych programow:

- Programu Operacyjnego ,Zrownowazony rozwdj sektora rybotowstwa i nadbrzeznych obszarow
rybackich na lata 2007-2013", Dziatanie 2.5 Inwestycje w zakresie przetworstwa i obrotuy,

- Programu Operacyjnego ,Zrownowazony rozwdj sektora rybotowstwa i nadbrzeznych obszarow
rybackich na lata 2007-2013", Dziatanie 4.1 Rozwdj obszarow zaleznych od rybactwa,

- Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 4.4 Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym,

- Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Dziatanie 8.4 Zapewnienie dostepu do
Internetu na etapie ,Ostatniej Mili”,

- Programu Operacyjnego Rozwadj Polski Wschodniej 2007-2013, Dziatanie 1.1 Sie¢ Szerokopasmowa
Polski Wschodniegj,

- Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013, Dziatanie 3.1.2 Tworzenie i rozwoj
mikroprzedsiebiorstw,

- Programu Rozwoju Obszarow Wiejskich na lata 2007-2013, Dziatanie 1.2.3 Zwiekszanie wartosci
dodanej podstawowej produkgji rolnej i leSnej,

- Funduszy Norweskich i EOG, Dziatanie Konserwacja i rewitalizacja dziedzictwa kulturowego,

- Programu Dziedzictwo Kulturowe, Priorytet Ochrona zabytkow oraz Priorytet Wsparcie dziatan
muzealnych,

- Programu EOG Fundusze Norweskie.

Oprocz powyzszych, Spotka podpisywata umowy na realizacje nastepujgcych opracowan:
- dokumenty informacyjne,

- wyceny finansowe przedsiebiorstw,

- wyceny znakdw towarowych,

- biznesplany.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 10 czerwca 2011 r. pomiedzy Beskidzkim Biurem Consultingowym
SA, a Wojewddzkim Urzedem Pracy w Katowicach, mocg ktorej Spotce przyznano dofinansowanie ze
Srodkow Unii Europejskiej w ramach Europejskiego Funduszu Spotecznego w kwocie ponad 1,7 min zt na
realizacje projektu ,PIERWSZY BIZNES - aktywizacja lokalnej spotecznosci” w ramach Dziatania 6.2
.Wsparcie oraz promocja przedsiebiorczosci i samozatrudnienia” Programu Operacyjnego Kapitat Ludzki

nalata 2007 — 2013, w 2013 roku BBC prowadzito dziatania zwigzane bezposrednio z realizacjg projektu.

ABS INVESTMENT SA / Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2013 rok 15



——

@ Investment

Celem projektu byto wytonienie os6b kompetentnych, prezentujacych wtasne, ciekawe i innowacyjne
pomysty na prowadzenie wtasnej dziatalnosci gospodarcze, a nastepnie przeprowadzenie odpowiednich
szkolen przygotowujacych do zatozenia dziatalnosci a takze wsparcie finansowe w pierwszym roku jej
funkcjonowania. W ramach projektu, Spotka wyptacita 25 osobom, podstawowe wsparcie pomostowe.
W 2013 roku, Spotka otrzymata z Ministerstwa Finansow oraz Wojewodzkiego Urzedu Pracy w
Katowicach ostatnie transze dofinansowania, w t3cznej wysokosci 158 794,49 zt. W maju 2013 roku

Spotka zakonczyta realizacje projektu.

W 2010 roku Spotka podpisata umowy o wspotpracy strategicznej, majgce na celu umocnienie
dotychczasowej wspotpracy w zakresie kompleksowych ustug doradztwa finansowego i pozyskiwania
kapitatu na rzecz kontrahentow Spotki ABS Investment SA. Obstuga administracyjna ABS Investment SA
prowadzona jest czesciowo przez Beskidzkie Biuro Consultingowe SA na podstawie podpisanej umowy,
za ustalonym ryczattowo wynagrodzeniem. Wspotpraca ta kontynuowana byta w roku 2013.

Dodatkowo, do najwazniejszych wydarzen, ktore miaty istotny wptyw na dziatalnoSc Spotki i jej wyniki
finansowe, nalezy zaliczy¢ Zwyczajne Zgromadzenie Spotki z dnia 24 czerwca 2013 r. Z kolei w dniu 26
czerwca 2013 roku, Zarzad uchwata przyjat Regulamin nabywania akcji wtasnych. W tym dniu rozpoczeto
rowniez proces nabywania akcji wtasnych, ktérych do dnia 31 grudnia 2013 roku Spotka nabyta 8 894
akgji, stanowiacych 0,242% kapitatu zaktadowego oraz 0,242% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Srednia cena nabytych akgji wyniosta 3,69 zt za akgje. Drugie Zgromadzenie odbyto
sie 19 grudnia 2013 roku, gdzie m. in. postanowiono o widetkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

Spotki, z wytaczeniem prawa poboru

W 2013 r. Spotka zalezna podpisata umowy na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy z
nastepujacymi podmiotami:

- Art New media SA z siedzibg w Warszawie,

- Kupiec SA z siedzibg w Tarnowie,

- Leasing-Experts SA z siedzibg we Wroctawiu,

- LS Tech-Homes SA z siedzibg w Bielsku-Biatej,

- Nicolas Games SA z siedziba w Katowicach (rozwigzana w dniu 25 marca 2013 r.),

- Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedzibag w Jasle,

- Robinson Europe SA z siedziba Bielsku-Biatej.

JednoczeSnie zwraca sie uwage na fakt, iz w 2013 roku odbyty sie trzy debiuty Spotek, dla ktorych
Beskidzkie Biuro Consultingowe SA petnito funkcje Autoryzowanego Doradcy: Agrotour SA z siedzibg w
Brennej, Przedsiebiorstwo Telekomunikacyjne Telgam SA z siedzibg w JaSle oraz Leasing-Experts SA z
siedzibg we Wroctawiu, ktorego kurs na otwarcie notowan wzrost o 34%, natomiast notowania zamknety

sie wzrostem kursu o 100%. Spotka, dziatajac w charakterze Autoryzowanego Doradcy, przeprowadzita
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rowniez procedure wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji spotek juz notowanych na nim,
tj. Art New media SA z siedzibg w Warszawie oraz Robinson Europe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej.

IIl. PRZEWIDYWANY ROZWO) GRUPY KAPITALOWE])

ABS Investment SA w roku 2014 w dalszym ciggu planuje poszerzanie portfela spotek o przewidywanej
wysokiej stopie zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Zostanie rowniez przeprowadzana rewizja portfela
pod katem mozliwych wyjs¢ z inwestycji.

Rownolegle do inwestycji kapitatowych rozwijane beda ustugi doradcze w zakresie pozyskiwania
klientow poszukujgcych Srodkow finansowych z rynku publicznego i z alternatywnych instrumentow
finansowych. W 2013 roku Spotka sukcesywnie poszerzata portfel inwestorow, co zaowocowato
skuteczng emisja akgji serii D. W roku 2014 planowanych jest kilka debiutow spotek, ktorych akcje objete
zostaty przez ABS Investment SA.

Spotka zamierza kontynuowac nabywanie dziet sztuki, pod warunkiem wynegocjowania atrakcyjnego
poziomu cen nabycia. W perspektywie roku 2014 celem strategicznym Spotki jest umacnianie na rynku
regionalnym wysokiej i stabilnej pozycji solidnego doradcy finansowego, specjalizujacego sie w
inwestycjach i transakcjach na rynku kapitatowym. ABS Investment SA bedzie wspierac podmioty
gospodarcze w obszarach: finanse — zarzadzanie — sprzedaz. \WWraz ze swoja spotka zalezng, Beskidzkim
Biurem Consultingowym SA Spotka dazy do zbudowania znaczacej regionalnej grupy kapitatowej w
branzy doradztwa finansowego.

Z kolei spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA bedzie kontynuowata dziatania majace na celu
dywersyfikacje prowadzonej dziatalnoSci poprzez wprowadzenie nowych produktow i ustug do oferty,
dzieki Srodkom pozyskanym z emisji akcji oraz nawigzanie wspotpracy z kolejnymi partnerami
biznesowymi. Dziatania Emitenta majg na celu konsolidacje regionalnego rynku ustug konsultingowych
oraz budowe grupy firm doradczych zajmujacych sie komplementarnymi ustugami.

Wspotpraca BBC z partnerami biznesowymi zwiekszy mozliwos¢ oferowania kompleksowych ustug dla
spotek wchodzacych w sktad grupy, co spowoduje zmniejszenie kosztow ich dziatalnoSci oraz przetozy
sie pozytywnie na ich wyniki finansowe. Strategia firmy jest konsekwencja reagowania na zmieniajace sie
uwarunkowania rynkowe. Rok 2014 jest pierwszym rokiem nowego budzetu Unii Europejskiej na lata
2014 — 2020, w ramach ktorego Polska otrzymata Srodki na dofinansowanie realizacji projektow przez
przedsiebiorcow, jednostki samorzadowe oraz inne jednostki organizacyjne. Podobnie jak w poprzednim
okresie programowania na lata 2007 — 2013, rowniez w obecnym Spotka zamierza brac czynnie udziat w
pracach zwigzanych z przygotowywaniem wnioskow aplikacyjnych oraz rozliczaniem projektow

wspotfinansowanych ze Srodkéw budzetu Unii Europejskie;j.
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W ramach tych dziatan, Strategia Spotki skupia sie na pieciu zasadniczych ptaszczyznach:

1. Dotacje na innowacje:

Doradztwo realizowane przez BBC bedzie gtownie skierowane dla sektora MSP, konsorcjow
przedsiebiorcow z jednostkami naukowymi, oSrodkdw B+R, klastrow i innych instytucji, w oparciu
nastepujace dziatania:

— Program Operacyjny Inteligentny Rozwdj - programy B+R prowadzone przez konsorcja naukowo-
przemystowe, wsparcie projektow B+R przedsiebiorstw, wsparcie prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych z udziatem funduszy kapitatowych, wsparcie wdrozen wynikbw prac B+R z
wykorzystaniem instrumentow zwrotnych lub mieszanych (dotacyjno-zwrotnych), kredyt na innowacje
technologiczne, fundusz gwarancyjny dla wsparcia innowacyjnych przedsiebiorstw, wsparcie
przedsiebiorstw przez fundusze typu venture capital, sieci aniotow biznesu oraz fundusze kapitatu
zalgzkowego,

— Program Operacyjny Polska Cyfrowa - program operacyjny majacy na celu cyfrowa aktywizacje
spoteczenstwa oraz umozliwienie dostepu do internetu, adresowany do szerokiego spektrum
beneficjentow,

— Regionalne Programy Operacyjne - stworzenie lub rozwdj zaplecza badawczo-rozwojowego, stuzacego
dziatalnosci innowacyjnej przedsiebiorstw, wsparcie prac B+R przez przedsiebiorstwa, wsparcie
wdrozenia wynikow badan naukowych/technologii oraz praw do wtasnosci intelektualnej, ustugi B+R
polegajace na opracowaniu nowego wyrobu, projektu wzorniczego, nowej technologii produkgji albo na
znaczacym ulepszeniu wyrobu lub technologii produkgji, projekty zwiekszajgce aktywnoSc inwestycyjna
MSP oraz skutkujace zwiekszeniem zatrudnienia i trwatym rozwojem firmy, rozwéj klastrow
regionalnych i lokalnych, wsparcie dostepu przedsiebiorstw do kapitatu zewnetrznego poprzez rozwoj
instrumentoéw finansowych (fundusze pozyczkowe i poreczeniowe), wsparcie dla przedsiebiorcow w
zakresie rozwoju produktow i ustug opartych na Technologiach Informacyjno Komunikacyjnych, rozwaj
inkubatorow przedsiebiorczosci oraz oSrodkéw wspierajgcych przedsiebiorczosc akademicka, wsparcie
inwestycyjne dla nowopowstatych firm/start-up, stworzenie nowej i rozwgj istniejgcej infrastruktury na
rzecz rozwoju gospodarczego, internacjonalizacja dziatalnoSci przedsiebiorstw oraz promocja

gospodarcza i turystyczna regionu.

2. Dotacje na ochrone dziedzictwa kulturowego:

Zwiekszanie zakresu wspotpracy z instytucjami kultury, zwigzkami wyznaniowymi i klasztorami w
zakresie dotacji na renowacje zabytkowych obiektow sakralnych oraz zabytkdéw ruchomych. Mozliwosci
pozyskania Srodkow realizowane beda z programow:

— Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko dla projektow o wiekszej wartosci,

— Programy Regionalne (gtdwnie wojewddztwo Slaskie i matopolskie),
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— Program Rozwoju Obszarow Wiejskich — gtownie dla renowacji kosciotow i zabytkdw na terenach
wiejskich,
— Dotacje budzetowe z Ministerstwa Kultury i Dziedzictwa Narodowego i inne dostepne w zaleznosci od

potrzeb i mozliwosci rynkowych.

3. Dotacje na ochrone Srodowiska naturalnego:

Rozpoczecie doradztwa przez BBC w zakresie realizowania projektow z dziedziny tak zwanych
EKOINWESTYCJI. Gtowne planowane kierunki dziatan dla tych inwestycji bedzie mozna realizowac
poprzez:

— Program Operacyjny Infrastruktura i Srodowisko (priorytetowe inwestycje to poprawa efektywnosci
energetycznej i wykorzystanie odnawialnych zrodet energii w przedsiebiorstwach oraz rozwgj i
wdrazanie inteligentnych systemow dystrybucji),

— Regionalne Programy Operacyjne (priorytetowe bedg dziatania majace na celu poprawe stanu
Srodowiska miejskiego, w tym rekultywacja terenow zdegradowanych i redukcja zanieczyszczenia
powietrza, wsparcie inwestycji dotyczacych poprawy jakosci powietrza dla sektora MSP, realizowanie
inwestycji z zakresu instalacji wykorzystujgcych odnawialne zrodta energii, promowanie efektywnosci
energetycznej i uzycia odnawialnych zrodet energii w przedsiebiorstwach, audyty energetyczne dla MSP),
— Programy dostepne na biezaco z Wojewédzkich Funduszy Ochrony Srodowiska oraz z Narodowego
Funduszu Ochrony Srodowiska.

4. Dotacje dla sektora rolniczego i wsi:

- Program Rozwoju Obszarow Wiejskich - dziatalnoS¢ doradcza w zakresie pozyskiwania dotacji dla
sektora MSP na rozwdj matej przedsiebiorczosci na terenach wiejskich oraz dla wiekszych projektow
inwestycyjnych z branzy przetworstwa rolno-spozywczego. BBC realizuje podobne projekty ze
dostepnych jeszcze dotacji, ale Srodki przeznaczone na ten cel w nowej perspektywie budzetowej beda
wieksze niz w latach 2007-2013, tak wiec mozliwosci ustug doradczych w tym zakresie rowniez beda
zwielokrotnione,

- Spotka bedzie kontynuowata dziatania majgce na celu dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci poprzez
wprowadzenie nowych produktow i ustug do oferty poprzez zacieSnienie wspotpracy z partnerami
biznesowymi. Dziatania Spotki maja na celu konsolidacje regionalnego rynku ustug konsultingowych oraz
budowe grupy firm doradczych zajmujgcych sie komplementarnymi ustugami. W osiggnieciu celu jakim
jest zwiekszenia obszaru dziatalnosci BBC, kluczowy byt zakup blisko 20% akcji spotki AT GROUP SA
Wspotpraca znowym partnerem biznesowym zwieksza mozliwosc oferowania kompleksowych ustug dla
spotek wchodzacych w sktad grupy i klientow Spotki. W pierwszej kolejnosci, dzieki doSwiadczeniu AT
Group SA i posiadanym przez nich narzedziom, na szerszg skale niz dotychczas oferowane beda produkty
dla sektora rolniczego. Drugim kierunkiem realizowanym we wspotpracy z partnerem beda dotacje i
produkty finansowe dla samorzaddw na realizacje bardzo szerokiego wachlarza inwestycji i ustug. Ten

segment rynku dotychczas w matym stopniu obstugiwany byt przez BBC.
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5. Dotacje o ktore ubiegac sie bedzie Beskidzkie Biuro Consultingowe SA na realizacje projektow

Spotka samodzielne bedzie aplikowata o dofinansowanie na nastepujace rodzaje dziatan:

— wsparcie na stworzenie warunkdéw sprzyjajacych powstawaniu nowych i trwatych miejsc pracy w
regionie, szczegolnie poprzez zapewnienie dostepnosci do doradztwa i kapitatu zewnetrznego dla osob
pragnacych zatozyc wtasnga dziatalnoSc gospodarcza,

— wsparcie dostepu przedsiebiorstw do kapitatu zewnetrznego poprzez rozw6j instrumentow
finansowych takich jak fundusze pozyczkowe i poreczeniowe,

— wsparcie dostepu przedsiebiorstw do kapitatu nainnowacje w ramach programu POIR oraz programow
regionalnych. Pozyskanie takiego finansowania przez BBC, stuzyC bedzie zapewnieniu kapitatu dla
innowacyjnych przedsiebiorstw, w szczegolnosci realizujgcych projekty zwigzane z komercjalizacjg
wynikdw badan naukowych i prac rozwojowych. Wsparcie kierowane bedzie do funduszy kapitatowych
typu private equity (PE), venture capital (VC), funduszy podwyzszonego ryzyka typu Risk Sharing Finance
Facility (RSFF), sieci aniotdw biznesu oraz innych instytucji otoczenia biznesu. BBC wraz ze Spotka z grupy
kapitatowej - ABS Investment SA, spetniajg w petni kryteria ubiegania sie o takie dofinansowanie.
Finansowaniem objete zostang dziatania polegajace przede wszystkim na tworzeniu przedsiebiorstw na
bazie innowacyjnych pomystow oraz zasileniu kapitatowym nowo powstatych firm.

Dodatkowo w zakresie dziatan zwigzanych z ustugami Autoryzowanego Doradcy, Spotka w 2014 planuje
wprowadzi¢ do publicznego obrotu na rynku NewConnect akcje trzech podmiotéw, z ktorymi ma juz
podpisane umowy badz jest na etapie zaawansowanych negocjacji.

Spotka zalezna w 2014 roku bedzie koncentrowata sie gtdwnie na nastepujgcych obszarach:

- sfinalizowanie projektow, ktdore zostaty rozpoczete w latach poprzednich, zarowno dotacyjnych jak i
kapitatowych,

- realizacja mniejszych, tzw. drobnych zlecen, ktore pozwola spotce na zapewnienie sobie przychodow
pokrywajgcych biezace koszty dziatalnosci,

- pozyskanie zlecen — podpisanie umow z podmiotami / partnerami biznesowymi, z ktorymi Spotka
prowadzita rozmowy w roku 2013,

- Scista wspotpraca z ABS Investment SA w zakresie realizacji projektow pozyskania finansowania z
emisji prywatnych akcji oraz przygotowywania dokumentacji do debiutu na rynku NewConnect dla
klientow,

- dalsza dywersyfikacja przychoddw poprzez rozszerzenie zakresu Swiadczenia ustug,

- inwestycje kapitatowe w miare dostepnosci wolnych Srodkow,

- negocjacje z podmiotami z branzy finansowej zwierzajgce do powigzania kapitatowego i stworzenia
silngj grupy finansowej,

- aktywny udziat w programach realizowanych w ramach programu funduszy unijnych na lata 2014-
2020,
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- monitorowanie dostepnych programow dotacyjnych zgodnych z profilem prowadzonej dziatalnosci i

ztozenie aplikacji w przypadku ogtoszenia terminéw naboru wnioskow.

IV. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W roku 2013 Spotki z Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalnoSci w dziedzinie badan i rozwoju.

V. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA, MAJATKOWA |

KADROWA GRUPY KAPITALOWE]

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane

porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe narastajgco w

danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

SKONSOLIDOWANY BILANS - AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
lll. Rzeczowe aktywa trwate

IV. Nalezno5ci dtugoterminowe

V. Inwestycje dtugoterminowe

VI. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE

l. Zapasy

Il. Naleznosci krotkoterminowe

Ill. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS SKONSOLIDOWANY — AKTYWA

SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

l. Kapitat (fundusz) podstawowy

31.12.2013

5166 731,39
500,00
4563 570,62
54 299,36
0,00
5 050,00
543 311,41
19 244 628,48
0,00
1842 373,66
17 392 099,82
10 155,00
24 411 359,87

31.12.2013

21202 178,50
8 000 000,00
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31.12.2012

5572 375,69
1 700,00
5205 848,53
92 731,23
0,00
1 650,00
270 445,93
12 846 137,83
46 982,88
2 859 489,51
9927 974,98
11 690,46
18418 513,52

31.12.2012

15357 747,34
4900 000,00
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Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkoSc ujemna) 0,00 0,00
ll. Udziaty (akcje) wiasne (wielkoS¢ ujemna) -131321,85 -381391,97
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 505 401,03 4730 899,29
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 26 611,67 4901611,67
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1346 402,22 8986,05
VIII. Zysk (strata) netto 2 147 889,86 1197 642,30
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 1489 958,57 1443 684,35
C. UIEMNA WARTOSC FIRMY 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1719 222,80 1617 081,83
I. Rezerwy na zobowiazania 973 779,67 102053,19
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 344 985,00 152 378,71
Ill. Zobowigzania kraotkoterminowe 400 458,13 1331082,33
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 31567,60
PASYWA RAZEM 24 411 359,87 18 418 513,52
TABELA 3: BILANS SKONSOLIDOWANY — PASYWA

::F(z:l:OLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | 2013 2012
A. Przychody ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym 1673672,80 1896 662,87

. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1673672,80 1876 662,87

[Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw 0,00 20 000,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1699 312,66 3 460 582,82

I. Amortyzacja 39631,87 40 007,21

II. Zuzycie materiatow i energii 46 768,01 54 838,60

IIl. Ustugi obce 513 377,36 534 611,49

IV. Podatki i optaty 45 241,46 31752,06

V. Wynagrodzenia 847 487,08 1369 381,19

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
éwiadczenia 80 003,82 106 110,59

VII. Pozostate koszty rodzajowe 126 803,06 1304916,58

VIIl. WartoS¢ sprzedanych towarow i
materiatow 0,00 18 965,10
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -25 639,86 -1563 919,95
D. Pozostate przychody operacyjne 291 961,55 2670 194,28

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0,00 1106 388,00
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Il. Dotacje 174 533,19 1479 492,12
IIl. Inne przychody operacyjne 117 428,36 84 314,16
E. Pozostate koszty operacyjne 336 489,93 165 740,52

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych 0,00 0,00
l. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych 106 995,00 26 445,00
IIl. Inne koszty operacyjne 229 494,93 139 295,52
F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej
(C+D-E) -70 168,24 940 533,81
G. Przychody finansowe 6634 635,56 267 884,59
. Dywidendy i udziaty w zyskach- w tym 182 093,54 66 998,00
[Il. Odsetki, w tym 79 286,70 40 349,75
[ll. Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 144 286,84
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 5425 252,93 0,00
V. Inne 948 002,39 16 250,00
H. Koszty finansowe 3674 673,41 1796 844,41
I. Odsetki, w tym 44 715,72 54 245,48
[l. Strata ze zbycia inwestycji 260 124,43 410 470,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 2391946,08 1323903,18
V. Inne 977 887,18 8225,75
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek
podporzadkowanych 274 483,13 2015 146,46

J. Zysk (strata)brutto z dziatalnosci

gospodarczej (F+G-H+/-1) 3164 277,04 1426 720,45
K. Wynik zdarzef nadzwyczajnych (K.I-K.11) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 263 809,57 268 666,96
|. Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 263 809,57 268 666,96
[I. Odpis wartosci firmy- jednostki
wspotzalezne 0,00 0,00
1. Odpis wartosci firmy- jednostki
stowarzyszone 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
. Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki
zalezne 0,00 0,00
[I. Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki
wspoizalezne 0,00 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki
stowarzyszone 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 2900 467,47 1158 053,49
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0. Podatek dochodowy 605 245,48 -39 588,81
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wtasnosci 0,00 0,00
S. Zyski (straty) mniejszosci 147 332,12 0,00
T. Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R+/-S) 2 147 889,86 1197 642,30
TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT — SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM 2013 2012
l. kapitatu wt k

Stan kapitatu wtasnego na poczate 15357 747,34 10 135 332,93
okresu (BO)
l.a. Stan kapitatu wtasnego na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 15357 747,34 10 135332,93

porownywalnych

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 21202 178,50

15357 747,34

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 21202 178,50
straty)

15357 747,34

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2013 2012

A. Przeptyw Srodkow pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 2 147 889,86 2619 175,99
Il. Korekty razem -1125 471,36 -2773697,10
[Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I+/- 1) 1022 418,50 -154 521,11

B. Przeptywy Srodkow pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej
. Wphywy 2942 652,56 5178 549,27
IIl. Wydatki 6842 391,22 9999 831,35
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11) -3899 738,66 -4821 282,08

C. Przeptywy Srodkow pienieznych z

dziatalnosci finansowej
. Wptywy 4248 179,05 5331 059,90
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IIl. Wydatki 980 591,63 622 248,29
Il Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) 3267 587,42 4708 811,61
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll1+/-
B.1I+/-C.111) 390 267,26 -266 991,58
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych, w tym 390 267,26 -266 991,58
zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 706 151,27 1003 396,55
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1096 418,53 736 404,97

TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH - SKONSOLIDOWANE

Grupa Kapitatowa Emitenta zakonczyta 2013 r. zyskiem netto, ktory wyniost 2 147 889,86 zt, co dato o
blisko 80% wyzszy rezultat niz w 2012 roku, kiedy to wynidst 1 197 642,30 zt. Wzrost wynikow
skonsolidowanych ukazuje roznice w strategii funkcjonowania Grupy na przestrzeni ostatnich okresow.
Jedynie ostatni kwartat pomniejszyt wynik, z uwagi na strate z dziatalnosci inwestycyjnej wszystkich
spotek z Grupy. Na uwage zastuguje takze narastajacy zysk netto odnotowany przez Spotke zalezng w
kwocie 591 097,76 zt, gdyz jest widocznie wyzszy od analogicznego okresu 2012 roku, kiedy to
zanotowano strate -224 681,10 zt.

Przychody netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2013 r. uksztattowaty sie na poziomie 1 673 672,80
zt bedac nieco nizsze od tych w poprzednim roku. Gtéwng spotka z Grupy generujacg obroty byto
Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, ktorej przychody netto ze sprzedazy stanowity 1 323 508,87 zi.
Nalezy zaznaczyc, iz mimo niewielkiej liczby programow dotacyjnych, w zwigzku z prowadzong przez
Zarzad Beskidzkiego Biura Consultingowe SA dywersyfikacjag ustug, ktorych wynikiem jest wprowadzenie
nowych linii biznesowych, zwigzanych ze Swiadczeniem ustug Autoryzowanego Doradcy, udzielania
pozyczek, prowadzenia inwestycji kapitatowych, a takze Swiadczenia specjalistycznych ustug zwigzanych
z wykonywaniem wycen przedsiebiorstw i innych opracowan, Spotka zalezna osiggneta na sprzedazy
wynik w wysokosci 117 653,94 zt. Jest to rowniez efekt przeprowadzonych dziatan restrukturyzacyjnych

w zakresie kosztow operacyjnych.

Wszystkie spotki wchodzace w sktad Grupy skupiajg swoja dziatalnos¢ w branzy doradczej i finansowej,
tak wiec na obecny poziom przychodow wptyw ma niewatpliwie aktualna sytuacja gospodarcza i
ograniczony popyt na ustugi doradcze w branzy.

2013 2012 ZMIANA

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 1673,7 1896,66 -11,76%
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ZYSK ZE SPRZEDAZY -25,64 -1563,92 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE]) -70,17 940,53 -
AMORTYZACJA 39,63 40 -0,92%
EBITDA -30,54 980,53 -
ZYSK NETTO 2 147,89 1197,64 79,34%
MARZA ZE SPRZEDAZY -1,53% -82,46% -
MARZA OPERACYJNA -4,19% 49,59% -
MARZA EBITDA -1,82% 51,70% -
MARZA NETTO 128,33% 63,14% -
KAPITAL WEASNY 21202,18 15357,75 38,06%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 400,46 1331,08 -69,91%
SRODKI PIENIEZNE 1096,42 736,4 48,89%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 1842,37 2859,49 -35,57%

TABELA 7: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA W TYS, Zt

Po czterech kwartatach 2013 r. Grupa Kapitatowa osiggneta przychody finansowe w wysokosci
6 634 635,56 zt, na co ztozyty sie wzrosty wartosci inwestycji poczynione w poprzednich okresach. Duzy
udziat w tym wyniku ma spotka dominujaca, jako gtdwna firma inwestycyjna w Grupie. Kwota ta jest
zauwazalnie wyzsza w zestawieniu z 2012 rokiem, kiedy to wyniosta zaledwie 267 884,59 zt. Z kolei
koszty finansowe, narastajaco wyniosty 3 674 673,41 zt wobec 1 796 844,41 zt za analogiczny okres
roku poprzedniego.

W ujeciu skonsolidowanym dokonano takze analizy wptywu dziatalnoSci inwestycyjnej na uzyskany
wynik netto Grupy Kapitatowej. W 2013 r. saldo wyniosto 2 773 182,42 zt, natomiast w 2012 r. saldo
przychodow i kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji
wartosci inwestycji wyniosto -1 590 086,34 zt. W rezultacie, przy zysku netto 2 147 889,86 zt w 2013 r.
odnotowano dodatni wptyw dziatalnosci inwestycyjnej na wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Suma bilansowa Grupy osiagneta poziom 24 411 359,87 zt zt i wzrosta 0 32,5% w poréwnaniu do 2012
r. Finansowanie dziatalnosci Grupy kapitatem obcym wyniosto ok. 7% i byto nizsze niz w zesztym roku.
Aktualnos¢ zachowujg uwagi do jednostkowych danych w zakresie rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktora wynosi 960 279,67 zt. Znamienne, ze dziatalnoSc inwestycyjna nie jest
finansowana dtugiem tylko kapitatem wtasnym i wypracowanym zyskiem.

2013 2012
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 8,80% 6,50%
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 10,13% 7,80%
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 2,74 0,55
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADtUZENIA 0,07 0,09
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WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,08 0,11

TABELA 8: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] GRUPY KAPITAtOWE] EMITENTA

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej w dalszym ciggu jest korzystna. Saldo zadtuzenia kredytowego na
koniec 2013 r. wyniosto tacznie 447 982,02 zt. Na dzien 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa
dysponowata srodkami pienieznymi i innymi aktywami pienieznymi w tgcznej wysokosci 1096 418,53 zt,

a w analogicznym okresie roku poprzedniego w wysokosci 736 404,97 zt.

Spotka zalezna odnotowata pozytywne zmiany w sytuacji majgtkowej. Nastapit znaczacy wzrost
aktywow obrotowych, z poziomu 4 193 691,91 zt na dzien 31 grudnia 2012 r. do 5 345 503,35 zt na
dzien 31 grudnia 2013 roku. Wzrosta rowniez wartosc kapitatu wtasnego, z poziomu 4 135 306,22 zt na
dzien 31 grudnia 2012 r. do 5 047 730,70 zt w roku kolejnym.

Majatek ABS i BBC stanowig w gtownej mierze krotkoterminowe aktywa finansowe, tj. udziaty i akcje, a
takze Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne. Majatek Beskidzkiego Biura Consultingowego SA
stanowity dodatkowo 2 samochody stuzbowe (BMW i Toyota Avensis) zakupione w 2010 roku w miejsce
samochoddw sprzedanych w tym samym okresie. Pozostaty majatek to sprzet elektroniczny (komputery
i kopiarki) sukcesywnie odtwarzany w miare potrzeb.

Zobowigzania wynikajg z biezacej dziatalnoSci poszczegdlnych Spotek. NaleznoSci wynikaja z
realizowanych ustug i prowizji od klientow. Naleznosci przeterminowane sg na biezgco monitorowane, a
takze podejmowane sg czynnosci windykacyjne we wspotpracy z kancelaria prawng. W zakresie
przeterminowanych naleznosci wystepujg okresowe problemy ze Sciggalnoscia, jednakze nie stanowi to
zagrozenia dla biezgcego funkcjonowania Spotek wchodzacych w sktad Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, suma bilansowa skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitatowej ABS
Investment SA wynosita 24 411 359,87 zt, wobec 18 418 513,52 zt na ostatni dzien poprzedniego roku
obrotowego. Wzrost ten wyniost o 32,54%. Spowodowany byt przede wszystkim ponad dwukrotnym
zwiekszeniem sie wartosci inwestycji krotkoterminowych, z poziomu 9 927 974,98 zt w roku 2012 do
poziomu 17 392 099,82 zt na koniec roku 2013. Warto zaznaczyc, iz Grupa Kapitatowa zasadniczo
zwiekszyta wartosc posiadanych udziatow, do poziomu 15 497 130,60 zt, tj. 0 6 715 327,78 zt wobec
roku poprzedniego. W pozycji tej najwieksze znaczenie majg inwestycje prowadzone przez jednostke
dominujaca, ktorej wartosc portfela na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 10 801 441,50 zt (wzrost o
80% wobec roku poprzedniego). Biorgc pod uwage przeptywy finansowe zwigzane z aktywami
finansowymi, wptywy z tytutu zbycia aktywow finansowych wyniosty 2 094 424,12 zt, natomiast
wydatki na nabycie aktywow finansowych 5 212 686,92 zt.

Po stronie pasywow nalezy z kolei zwrdcic uwage na wzrost kapitatow witasnych, z poziomu 15 357
747,34 z+ w 2012 roku, do wartosci 21 202 178,50 zt na koniec roku 2013, tj. 0 38,06%. Wzrost ten
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wynika z emisji akgji serii D spotki ABS Investment S.A., w ramach ktorej Spotka pozyskata 8 060 000,00
zt, z czego kapitat zaktadowy wzrdst z kwoty 4 900 000,00 zt do kwoty 8 000 000,00 zt, a reszte
stanowito agio.

W 2013 roku Grupa Kapitatowa ABS Investment S.A. wygenerowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej, w wysokosci 1 022 418,50 zt, wobec -154 521,11 zt w roku poprzednim. Na ich wartos¢
przede wszystkim miat wptyw zysk netto w wysokosci 2 147 889,86 zt, skorygowany przede wszystkim
o takie pozycje jak: strata z dziatalnosci inwestycyjnej (3 684 851,51 zt), zmiane stanu naleznosci (-2 326
370,36 zt), zmiane stanu zobowigzan krotkoterminowych (1 142 194,54 zt) oraz zmiane stanu rezerw (-
750 401,00 z4).

Przeptywy pieniezne na dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -3 899 738,66 zt. Jest to przede wszystkim
spowodowane zwiekszaniem zakresu prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej, poprzez nabywanie
instrumentow finansowych podmiotow, ktore nie wchodzity do tej pory w sktad portfela inwestycyjnego
spotek z Grupy Kapitatowej, w tym przede wszystkim jednostki dominujgcej, badz tez zwiekszaniem
zaangazowania w dotychczasowych projektach. Wydatki tym spowodowane wyniosty 5 212 686,92 zt,
wobec wptywow z tytuty zbycia aktywow finansowych na poziomie 2 094 424,12 zt. Spotka otrzymata
rowniez dywidendy w wysokosci 182 093,54 zt.

Biorac pod uwage realizowang przez Spotke gospodarke pieniezng zwigzang z dziatalnoscig finansowsa,
nalezy wskazac dwa gtowne zrodta przeptywow pienieznych: wptywy z tytutu wydania akcji oraz obstugi
kredytow i pozyczek. W 2013 roku, Spotka dominujgca w Grupie Kapitatowej, tj. ABS Investment SA z
sukcesem przeprowadzita emisje akgji serii D, w ramach ktorej pozyskata tgcznie 8 060 000,00 zt.
Przeptywy pieniezne w Grupie Kapitatowej ABS Investment SA per saldo wyniosty 390 267,26 zt, wobec
-266 991,58 zt w roku poprzednim. Biorgc pod uwage bezpieczng wartosc (706 151,27 zt) dostepnych
na poczatek 2013 roku Srodkow pienieznych, catkowita wartosc sSrodkow pienieznych wyniosta 1 096
418,53 zt. Swiadczy to o prawidtowoéci prowadzonych gospodarek pienieznych Zarzadéw spotek Grupy

Kapitatowej, w tym przede wszystkim podejmowanych decyzji operacyjnych.

W roku 2013 obie Spotki wywigzywaty sie z terminowego sktadania deklaracji podatkowych do
Pierwszego Urzedu Skarbowego w Bielsku-Biatej, jak rowniez terminowego rozliczania sie z tym
Urzedem. Obowigzujace deklaracje do ZUS w Bielsku-Biatej rowniez byty sktadane terminowo. Rachunek
bankowy Spotki dominujacej i zaleznej nie podlegaty w 2013 r. zajeciom komorniczym.

Spotka ABS Investment SA korzysta z pomieszczen biurowych na podstawie umowy podnajmu zawartej
ze Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA. Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA korzystata na
podstawie umowy najmu ze Spotkg ALUPROF SA z pomieszczen biurowych. W 2010 roku BBC podpisata
umowy podnajmu czesSci powierzchni pomieszczen biurowych ze Spétkami: ABS Investment SA,
DOMBUD PL Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa oraz DUDEK JAROSZ
PUKOWIEC Spotka jawna.
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Na dzien 31 grudnia 2013 ABS zatrudniata Srednio 4 osoby, zatrudnione Srednio na 2,5 etatu. Z kolei w
BBC przecietne zatrudnienie w 2013 roku wynosito 4,456 etatu.

Realizacje powierzonych zadan Spotki dokonywaty z udziatem partnerdw strategicznych, 5cisle
wspotpracujgcych ze Spotka. W 2014 r. Spotki planujg wzrost zatrudnienia w zaleznoSci od ilosci
posiadanych zlecen.

VI. NABYCIE AKCJI WtASNYCH

ABS Investment SA realizowata w 2013 r. procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r.

Realizujgc program skupu w okresie od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. Zarzad nabyt
772.500 akcji Spotki po Sredniej cenie 0,18 zt za akcje. Nabyte akcje stanowig 0,97% kapitatu
zaktadowego Spotki i dajg prawo do 772.500 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,97%
ogolnegj liczny gtosow. Skup prowadzony bedzie przez Zarzad Spoétki w okresie 36 miesiecy od dnia
podjecia uchwaty. taczna liczba nabywanych akcji w okresie upowaznienia nie przekroczy 20% wszystkich
akgji Spotki na dzien podejmowania uchwaty, za kwote nie wieksza niz 2.000.000,00 zt.

Nabyte przez Spotke akcje wtasne moga zostac przeznaczone w szczegolnosci do dalszej odsprzedazy,
bezposredniej lub posredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia
lub do zamiany, albo w inny sposdb zadysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. JednoczeSnie, w podanym wyzej okresie dokonano zbycia
794.500 akcji Spotki po Sredniej cenie 0,20 zt za akcje. Zbyte akcje stanowia 0,99% kapitatu zaktadowego
Spotki i dajg prawo do 794.500 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,99% ogolnej liczny

gtosow.

W spotce zaleznej, w dniu 24 czerwca 2013 r.,, Walne Zgromadzenie podjeto uchwate, upowazniajaca
Zarzad do realizowania programu skupu akcji wtasnych. W 2013 roku, Spotka nabyta 8.894 akgji
stanowigcych 0,242% kapitatu zaktadowego oraz 0,242% ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki. Srednia cena nabytych akcji wyniosta 3,69 zt za akcje. Nabyte przez Spétke zalezng akcje wtasne
moga zostac przeznaczone w szczegolnosci do dalszej odsprzedazy, bezposredniej lub posredniej, do
obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposéb
zadysponowane przez Zarzad Spotki, z uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej.

VII. POSIADANE PRZEZ SPOtKI Z GRUPY KAPITALOWE) ODDZIALY (ZAKLADY)
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W 2013 roku Spotki z Grupy Kapitatowej nie posiadaty oddziatow badz zaktadow.

VIIl. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY W SEKTORZE UStUG FINANSOWYCH

Sektor ustug finansowych w Polsce znajduje sie obecnie w fazie rozwoju. Powoduje to zwiekszone
zainteresowanie rynkami kapitatowymi zarowno przedsiebiorcow, jak i inwestorow. Od 2007 r., kiedy
zaczat funkcjonowac Alternatywny System Obrotu, liczba uczestnikow rynku kapitatowego szybko
wzrosta. W roku 2011 rynek NewConnect znalazt sie wsrod najbardziej rozwinietych rynkow europejskich
dziatajacych w formule alternatywnego systemu obrotu, osiggajac coraz wieksza kapitalizacje. Gtowng
przyczyna jego rozwoju jest prawdopodobienstwo pozyskania wiekszej wartosci kapitatow dla firm oraz
osiggniecia ponadprzecietnych zyskow dla inwestorow. Stwarza to mozliwosci rozwoju dla sektora
dziatalnosci Spotek z Grupy Kapitatowej. Nie da sie jednak wykluczyc, ze w przysztosci rozwoj sektora
ustug finansowych ulegnie zahamowaniu, co moze spowodowac trudnosci w funkcjonowaniu Grupy oraz
spadek jej rentownosci. Z rozeznania przeprowadzonego przez Grupe i dostepnych analiz wynika, ze
sektor ustug finansowych ma jeszcze duzg przestrzen rozwoju w porownaniu do panstw rozwinietych.
DziatalnoS¢ ustugowa Spotek opiera sie na szerokim doradztwie gospodarczym i finansowym, co
umozliwia realizowanie zlecen rowniez w przypadku dekoniunktury gospodarczej w sytuacjach
utrudnionego dostepu do finansowania przez przedsiebiorcow. Oferta Spotek jest wiec mocno
zdywersyfikowana, bazuje bowiem na dziatalnosci ustugowej i inwestycyjnej, co ogranicza opisywane
ryzyko.

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU GIELDOWYM

Spotka ABS Investment SA i Beskidzkie Biuro Consultingowe SA dziatajg w duzej mierze w oparciu o rynki
kapitatowe, podlegajace sporym wahaniom uzaleznionym od koniunktury, szczegdlnie na rynkach
regulowanym i alternatywnym. Koniunktura na rynku kapitatowym jest 5SciSle zwigzana z sytuacja
gospodarczg, prawng i polityczng dotyczacg samej firmy, sektora badz branzy, w ktorej dziata, a nawet
panstwa i catego Swiata. Pogorszenie sie koniunktury moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny
rynkowej spotek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Spotkek, co mogtoby negatywnie
wptynac na ich sytuacje finansowa. Powyzsze ryzyko w czesci ograniczane jest przez same Spotki
tworzace Grupe dzieki dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci i osigganiu przychodow nie tylko w sferze
inwestycyjnej, ale rowniez w sektorze ustug.
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RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W NIEPUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w jednym z segmentow strategii inwestycyjnej polega na inwestowaniu
wtasnych Srodkdw pienieznych w akcje spotek akcyjnych, ktore zadebiutujg na gietdzie. Istnieje zatem
ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki, w ktora Spotki z Grupy zainwestowaty, w przypadku nagtej
koniecznosci zbycia znacznej liczby nabytych papierow wartosciowych ich wycena moze w duzym stopniu
odbiegac od wyceny osiggnietej na rynku regulowanym lub alternatywnym. Problemem moze sie okazac
rowniez brak mozliwosci zbycia akcji w zwigzku z niemoznoscig szybkiego znalezienia inwestora lub
niedopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub alternatywnym akcji danej spotki. Moze to
spowodowac wydtuzenie sie czasu lub nawet brak mozliwosci wyjscia z inwestycji. To z kolei wptynetoby
na pogorszenie sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, spowodowane nizszymi wptywami ze sprzedazy
walorow spoétek niepublicznych w poréwnaniu ze spétkami publicznymi.

RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTOWANIEM W PUBLICZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Spotki Grupy Kapitatowej w ramach biezacej dziatalnosci inwestycyjnej realizuja operacje finansowe na
akcjach spotek notowanych na GPW i rynku NewConnect. Ryzyko tgczace sie z ta dziatalnoScig jest
powigzane z ryzykiem pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych. Stabsza koniunktura moze by¢
przyczyna obnizenia poziomu wyceny spotek, w ktore Spotki inwestuja, co moze spowodowac
pogorszenie sie ich sytuacji finansowej. CzeSciowe ograniczenie ryzyka nastepuje poprzez szczegotowg
analize fundamentalnga i inwestowanie w walory spdtek o dobrych parametrach wskaznikowych, niskiej
wycenie rynkowej, charakteryzujgce sie ptynnoscig i synergia dziatan z przedmiotem dziatalnosci Grupy
Kapitatowe;.

CzeSciowe ograniczenie powyzszego ryzyka jest takze mozliwe dzieki dywersyfikacji prowadzonej
dziatalnosci oraz realizowaniu przychodow nie tylko w sferze inwestycyjnej, ale i ustugowej.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Dziatalno5¢ Grupy Kapitatowej opiera sie w znaczacym stopniu na trafnym podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych oraz kontaktach z klientami. Pierwszy z wymienionych aspektéw wymaga wysoko
wykwalifikowanych pracownikdw, bardzo dobrze znajgcych rynek kapitatowy, odpowiedzialnych za
dziatalnos¢ inwestycyjna majaca zapewnic odpowiednie korzysci Spotkom. DziatalnoSc doradcza firmy
rowniez wymaga znakomicie przygotowanych specjalistow: zarowno doradcow gospodarczych, jak i
finansowych, wspotpracujacych ze spotkami, w ktorych realizowane sa dziatania inwestycyjne.
Pracownicy ci petnig funkcje menadzerow we wtadzach spotek, dzieki czemu majg wptyw na osiggane
przez nie wyniki, co z kolei przektada sie na wyniki Spotki.
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Utrata kluczowych pracownikéw wraz z ich wiedza oraz doSwiadczeniem moze skutkowac negatywnym
wptywem na wynik finansowy Grupy Kapitatowej, a takze trudnoSciami z realizacja umow, utrata
potencjalnych klientdw oraz pogorszeniem wizerunku i wiarygodnosci Grupy Kapitatowej na rynku
kapitatowym. Minimalizacja ryzyka zwigzana jest przede wszystkim z zapewnieniem odpowiednich
warunkow pracy oraz dodatkow motywacyjnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Rynek, na ktérym dziata Grupa Kapitatowa, jest rynkiem niszowym w zakresie oferowanych ustug. W
zwigzku z dynamicznym rozwojem rynkow kapitatowych daje to duze szanse na wzrost zainteresowania
podobnymi ustugami, z drugiej strony oznacza obawe klientéw i brak ich zaufania do oferowanych przez
Spotki ustug. Obecnie na rynku funkcjonuje niewiele firm zajmujgcych sie podobna dziatalnoscig, a zatem
istniejg spore mozliwosci pozyskiwania klientdw i rozszerzania oferty, co bezpoSrednio przektadatoby sie
na rozwoj Spotek. Pojawienie sie licznych konkurentow, przy stosunkowo niskiej popularnosci
oferowanych ustug, taczy sie z ryzykiem niedostatecznej liczby klientéw, co wptynetoby negatywnie na
osiggane przez Grupe Kapitatowa zyski oraz ograniczyto mozliwosci jej rozwoju. Ryzyko to jest
minimalizowane poprzez polityke firm w stosunku do klientdw, synergie dziatan z klientami i partnerami
strategicznymi oraz dywersyfikacje dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z OPOZNIENIEM LUB ODMOWA WPROWADZENIA SPOLEK
PORTFELOWYCH NA RYNEK PODSTAWOWY GPW | RYNEK ALTERNATYWNY NEWCONNECT

Zgodnie ze strategig Grupy Kapitatowej po dopuszczeniu spotek portfelowych do obrotu publicznego
bedzie nastepowac wyjscie z inwestycji poprzez sprzedaz akcji posiadanych przez Spotki. Proces
upublicznienia zwigzany jest w gtdwnej mierze z postawg organdw zarzadzajgcych i nadzorczych spotek,
uwarunkowaniami formalno-prawnymi oraz postawa Zarzadu Gietdy, wobec dopuszczenia
instrumentow finansowych spotek do obrotu. £3czy sie to z ryzykiem wydtuzenia sie okresu wyjscia ze
spotek, co moze wptynac na pogorszenie sie wynikow finansowych Grupy Kapitatowe).

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez udziat przedstawicieli Spotek z Grupy w Radach Nadzorczych
spotek oraz strategie Grupy, zaktadajacg podejmowanie dziatalnosci inwestycyjnej w podmiotach
znanych i stabilnych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BRANZAMI SPOLEK PORTFELOWYCH

DziatalnoS¢ Grupy Kapitatowej polega na inwestowaniu witasnych Srodkéw finansowych w akcje
podmiotow komplementarnych w stosunku do niej. Spotki te reprezentujg rozne branze, a sytuacja w
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poszczegolnych branzach bedzie sie przektadac bezposSrednio na kondycje tych spotek, co z kolei wptynie
na wyniki osiggane przez Grupe. Przy niekorzystnej koniunkturze branzowej istnieje ryzyko spadku
wartosci spotek, w ktore zainwestowata Grupa, co z kolei generowatoby straty w jej dziatalnosci
operacyjnej. Podobna sytuacja moze zaistniec w przypadku pojawienia sie konkurencji wewnatrz branz.
W zwigzku z powyzszym moze nastgpic obnizenie wyceny papierow wartosciowych posiadanych przez
Spotki Grupy, co przetozy sie bezpoSrednio na jej pozycje rynkowa. Niska wycena posiadanych przez
Grupe Kapitatowa papierow wartosciowych spotek moze skutkowac podjeciem decyzji o przetrzymaniu
ich i odsprzedazy w momencie gdy osiagng pozadang przez Spotki wartosc. Spowoduje to zablokowanie
kapitatu, ktory mogtby zostac przeznaczony na inwestycje przynoszace zysk, co wptynie bezposrednio

na osiggane przez nie wyniki finansowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z ROZWOJEM SPOLEK PORTFELOWYCH

Gtownym kryterium doboru spotek do portfela inwestycyjnego Spotek z Grupy Kapitatowej jest ich
sytuacja finansowa, kwalifikacje managementu, odpornos¢ na skutki dekoniunktury branzy, w ktorej
funkcjonuja oraz perspektywy rozwoju. Niemniej jednak nalezy podkreslic, ze pogorszenie sytuadji
finansowej i zwigzane z tym obnizenie wartosci wycen spotek z portfela Grupy Kapitatowej jest istotnym
czynnikiem ryzyka, majacym wptyw na jej wyniki finansowe. Celem Grupy jest maksymalna
dywersyfikacji projektow tak, aby zminimalizowac wptyw wycen poszczegdlnych projektow na wyniki
Spotki.

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Inwestor podejmujacy sie inwestycji w Alternatywnym Systemie Obrotu musi liczy¢€ sie z tym, ze rynek
ten, jako stosunkowo mtody, jest w poréwnaniu z innymi rynkami mato ptynny. Moga wystapic zatem
trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora akcji spotek. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie
znaczacymi wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczace inwestycji powinny byc
rozwazane w perspektywie Srednio- i dtugoterminowej. Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest
znacznie wieksze w poréwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy Papierow WartoSciowych, co oznacza

mozliwos¢ osiggania ponadprzecietnych zyskow lub duzych strat.

RYZYKO ZWIAZANE Z PELNIENIEM FUNKCJI AUTORYZOWANEGO DORADCY

Decyzjami Dyrektora Dziatu Rozwoju Rynku Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA nr
108/2012 oraz 109/2012 z dnia 1 pazdziernika 2012 roku, BBC zostato wpisane na liste Autoryzowanych
Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect i na Catalyst.
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Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku naruszenia przez Spotke lub podmioty, dla ktorych bedzie petnit
funkcje Autoryzowanego Doradcy, Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, na Spotke moze zostac
natozona kara przewidziana w Regulaminie ASO, wtacznie ze skreSleniem z listy Autoryzowanych
Doradcow. Moze to byc przyczyng utraty zrodta przychodow i w konsekwencji pogorszenia sie sytuagji
finansowej Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko powyzsze jest ograniczane faktem, iz zatrudnieni w Spotce pracownicy posiadaja wieloletnie
doSwiadczenie w prowadzeniu dziatalnoSci na rynku kapitatowym, jak rowniez legitymuja sie
Certyfikatami Doradcow w alternatywnym systemie obrotu.

IX. SKEAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec 2013 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki dominujacej, tj. inwestycji krotkoterminowych,
weszty akcje szesnastu przedsiebiorstw notowanych na rynku gietdowym oraz trzech przedsiebiorstw
niepublicznych o tacznej wartosci 22 223 701,50 zt, z czego warto5c¢ akcji spotek notowanych wynosi ok.

21,8 min zt. Ponizej zaprezentowano wybrane spotki portfelowe wraz z udziatem w ogolnej liczbie

gtosow.

NAZWA UDZIAt W GLOSACH RYNEK

AGROTOUR SA 5%-10% NewConnect
ART NEW MEDIA SA 5%-10% NewConnect
BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA 75% NewConnect
CUBE.ITGSA <5% NewConnect
ECASA 10%-15% NewConnect
INBOOK SA 10%-15% NewConnect
KUPIEC SA 5%-10% NewConnect
LEASING-EXPERTS SA 5%-10% NewConnect
LS TECH-HOMES SA 5%-10% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% NewConnect
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
SFK POLKAP SA <5% NewConnect
UBOAT LINE SA 5%-10% NewConnect
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UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW
VENITISA 5%-10% NewConnect
VERBICOM SA <5% NewConnect

TABELA 9: WYBRANE PUBLICZNE SPOEKI PORTFELOWE - ALFABETYCZNIE

Beskidzkie Biuro Consultingowe SA posiadata w portfelu akcje oSmiu spotek notowanych na rynku
gietdowym oraz dwoch spotek, ktorych akcje nie znajdujg sie w publicznym obrocie, ktorych tgczna
wartos¢ zgodnie z bilansem wyniosta 3 914 341,60 zt. Zatem tgczna wartosc inwestycji kapitatowych w
grupie na koniec Ill kwartatu 2013 r. przekroczyta 26,2 min zt. Ponizej zostaty wskazane wybrane spotki

portfelowe Beskidzkiego Biura Consultingowego SA wraz z udziatem w ogolnej liczbie gtosow.

NAZWA UDZIAt W GLOSACH RYNEK
AGROTOUR SA <5% NewConnect
ART NEW MEDIA SA <5% NewConnect
INBOOK SA 5%-10% NewConnect
LS TECH-HOMES SA <5% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% NewConnect
ROBINSON EUROPE SA <5% NewConnect
SFK POLKAP SA <5% NewConnect
UBOAT LINE SA <5% NewConnect

TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOEKI PORTFELOWE BESKIDZKIEGO BIURA CONSULTINGOWEGO SA — ALFABETYCZNIE

X. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Instrumenty finansowe Spotki ABS Investment SA, uchwata nr 136/2011 Zarzadu Gietdy Papierow
WartoSciowych w Warszawie SA z dnia 31 stycznia 2011 roku oraz uchwatg nr 1472/2011 z dnia 5
grudnia 2011 roku, zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect. Z
kolei instrumenty finansowe Spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe SA, uchwatg nr 1125/2012 Zarzadu
Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie SA z dnia 13 listopada 2012 roku, zostaty wprowadzone
do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
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Wobec powyzszego, akcje obu Spotek nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku regulowanym.
Wywigzujac sie jednak z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3. Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO, Spotki
w raporcie rocznym, w osobnym dokumencie, przedstawig informacje na temat stosowania zasad tadu
korporacyjnego, o ktorych mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

Stawomir Jarosz Bogdan Pukowiec
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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