RAPORT ROCINY ZA ROK 2013
KLON SPOLKA AKCYJNA

Nowa Swicta, 31 marzec 2014 r.
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Szanowni Paristwo,

Z pryjemnosciq i satysfakeq prekazujenty obecnym i prysztym Akgonariuszom KLON S.A. raport roczny
za rok obrotowy 2013.

W roku 2013 Spotka odnotowata 3ysk netto na pogiomie 874289,80 z1 przy przychodach 19582615,14 =1
Kapitaly wlasne na koniec 2013 1. wyniosty 18228185,35 z1. Majatek spotki wzrist do 40549082,66 =1,
g xe90 73,4 %o stanowi majqtek trwaly.

Szezegdlowe dane finansowe orag ich analiza na the wynikow 3 rokn poprzedniego sq predmioten niniejs3ego
raportu w dalszej jego czese.

Spotka w roku 2013 postawita na rozwdj spriedagy w dziale Scisle powiqzanym 3 meblarstwem 1. od
elementow meblowych po gotowe meble wykonywane pod zamowienie tz. customer-made. Wzrost spredagy w
tych dziatach w pordwnanin do roku 2012 to ponad 36%.

Ocgywiscie takze dzial tarcicy odnotowal 3naczne w3rosty spredagy jednak i tu nalegy zaznaczyd, ge Inacina
¢3e5¢ tarcicy wykorgystywana jest takse w premysle meblowym, a tylko niexnaczna ilosé w produkdji schodow
¢y podtdg.

Na poczatkn 2013 1. zrealizowano plan podniesienia mocy suszarniczych poprzez akup suszarni, a jug w

grudniu rogpoceto kolejng inwestygie w nastgpne moce susarnice.
Analizmac sytnagie finansowq oraz fundamentalng Spotkis, Zargad ocenia jq jako dobrq. Dodatkowo
stwierdzamy, e unlegta ona dalsgemn umocnienin w roku 2013, co jest zwiqzane 3arowno e wieksenient

wartosci posiadanych aktywow, jak i mocy produkeynych.

Analizmac osiqgniecia i pogyge Spotki w 2013 roku orazg wynikajace 3 nich moglnvosci, wierdymy, i3 1ok
2014 bedzie okresem wzrostu wartosei KLON S A. dla jej Akcjonariuszy.

Zarzad KLLON SA dzi¢knje Czlonkom Rady Nadzoregej, Pracownikom oraz Wspdlpracownikom Spotki
za wysitek wlozony w jej rozwdj, a taksge Akgonariuszom a anfanie jakinm nas obdarzyl.

Krzysztof Lopuszyiiski
Preges Zarzadu KON S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

EUR (thou.)

WYBRANE DANE FINANSOWE 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy 19582 15556 4650 3727
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2049 1431 838 321
Zysk (strata) brutto 968 512 282 123
Zysk (strata) netto 874 309 76 74
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1849 1345 439 329
il;r\f]ee}s)g:gnei pieni¢zne  netto  z  dzialalnosci 2651 4307 629 1054
Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci finansowej 1131 3358 268 821
Przeplywy pieni¢zne netto razem 328 396 78 97
Aktywa razem 40549 36077 9777 8825
Zobowigzania dlugoterminowe 9162 7950 2209 1945
Z.obowigzania krétkoterminowe 8988 7462 2167 1825
Rezerwy na zobowiazania 3337 3310 804 810
Kapital wlasny 18228 17353 4395 4 245
Kapital zaktadowy 2093 2093 504 512
Liczba akgji (tys. szt.) 20930 20930 20930 20930
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w z1/EUR) 0,87 0,83 0,21 0,20
Z{;gx{f})ﬁ;nona wartos¢ ksieggowa na jedna akcje (w 0,87 0,83 021 0.20
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt/EUR) 0,04 0,02 0,01 0,01
Rozwodniony zysk (strata ) na jedna akcje zwykla 0,04 0,02 0,01 0,01

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych ze sprawozdania
finansowego przeliczono na EURO, wedlug kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze
wskazana, obowiazujaca zasada przeliczania:
a) bilans wedtug kursu obowiazujacego na ostatni dzied odpowiedniego okresu;

e nadzien 31 grudnia 2013 kurs wynosit 4,1472;

e nadzien 31 grudnia 2012 kurs wynosit 4,0882;

b) rachunek zyskéw i strat i rachunek przeplywéw pieni¢znych wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie:
e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 wynosita 4,2110;
e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 wynosita 4,1736;

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysiacach ztotych, przez kurs wymiany.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
KLON SA W ROKU OBROTOWYM 2013 WRAZ Z
OSWIADCZENIEM O STOSOWANIU ZASAD
LADU KORPORACYJINEGO

Nowa Swieta, 31 marzec 2014 1.
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a. Podstawowe dane o Emitencie

i. Dane teleadresowe

y / [/ 4

KLON
y / / 4

Nazwa (firma): KLON Spétka Akeyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Nowa Swicta

Adres: 77-400 Ztotéw, Nowa Swicta 78, Polska
Numer KRS: 0000383589

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda, IX Wydzial Gospodarczy KRS
REGON: 570508174

NIP: 767-00-00-023

Telefon: +48 67 263 64 05

Fax: +48 67 263 65 25

Poczta e-mail: klon@klon.net.pl

Strona www: www.klon.net.pl

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostal utworzony
Emitent i funkcjonuje obecnie.

Emitent zostal utworzony poprzez przeksztalcenie spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akeyjng na
podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Poprzednik prawny Emitenta w formie spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia zostal zarejestrowany w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 maja 2002 1. przez Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto 1 Wilda, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000110869.

Uchwalg o przeksztalceniu podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki pod firma KLON Spoétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia w dniu 15 marca 2011 r. (Akt Notarialny zostal sporzadzony przez notariusza
Katarzyne Podmokly w Kancelarii Notatialnej w Jastrowiu - Rep. A nr 847/2011).

Emitent w formie sp6tki akeyjnej zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 14 kwietnia 2011

r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu — Nowe Miasto 1 Wilda, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000383589.
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iii. Kapital zakladowy oraz struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2012r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapital zakladowy Emitenta wynosi 2 093 000 PLN
(dwa miliony dziewigédziesiat trzy tysiace zlotych) i1 dzieli si¢ na:
a) 1500 000 (milion pigéset tysiecy) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do prawa glosu w taki
sposéb, ze jedna akcja daje prawo do dwdch gloséw, o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) kazda,
b) 18 450 000 (osiemnascie milionéw czterysta pigédziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o
warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda,
c) 980000 (dziewieéset osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej
0,10 2t (dziesi¢é groszy) kazda.

Kapital zakladowy zostal optacony w pelni.

. o . o Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Imie i nazwisko/ nazwa Liczba akeji zakladowym (%) aloséw (%)
Krzysztof Lopuszyniski 1 500 000 717 % 13,37 %
MERA SA 14 465 298 69,11 % 64,49 %
Pozostali 4964 702 23,72 % 22,14 %

iv. Zarzad Spolki oraz Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Zarzad Spotki skladat si¢ z :

Krzysztof Lopuszyniski - Prezes Zarzadu
Adam Koneczny — Wiceprezes Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Rada Nadzorcza skladata si¢ z :

Roland Steyer — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Renata Bednarek — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Prorok — Cztonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Lopuszynska — Czltonek Rady Nadzorczej
Michal Y.opuszynski — Czlonek Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Zarzadu w 2013 r. wyniosto 92.264,38z1., a Cztonkom Rady Nadzorczej nie wyplacono zadnego
wynagrodzenia. W roku 2013 nie korzystano z ustug autoryzowanego doradcy, a wynagrodzenie biegltego rewidenta
z tytutu badania sprawozdania finansowego za rok 2013 -10.000,00zt

b. Krétki opis historii Emitenta wraz z wazniejszymi wydarzeniami.

7 pazdziernika 1991 r. w Kancelarii Notarialnej w Walczu przed notariuszem Anng
Pazdziernik 1991 | Sobczyk-Nowak (Rep A. nr 2697/1991) zostata zawarta umowa spo6lki Klon Sp. z o.0. z
siedzibg w Nowej Swicte;.

Inwestycje w suszarnie, parzelnie i hale przerobu drewna. Rozpoczecie produkcji

1992 elementéw podlogowych, meblowych i tarcicy.

1995 Rozpoczecie produkeji mebli tapicerowanych w zakladzie w Jastrowiu.
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2002 Nabycie od syndyka aktywow Pilskiego PPD — zakladu wraz z gruntem, budowlami i
maszynami.
Kwiecies 2006 14 kwietnia 2006 r. spétka MG]J Sp. z o.0. stala si¢ podmiotem dominujacym w stosunku

do spo6tki Klon Sp. z 0.0. z siedziba w Nowej Swietej.

Czerwiec 2007

Wykupienie 51% udzialéw spélki Klon Sp. z o.0. z siedziba w Nowej Swietej od sp6tki
MG] Sp. z o.0. przez Pana Krzysztofa Lopuszynskiego.

Czerwiec 2008

Wykupienie 49% udzialéw spétki Klon Sp. z 0.0. z siedziba w Nowej Swietej od spoiki
MG] Sp. z o.0. przez Pana Krzysztofa Lopuszynskiego.

Lipiec 2008

14 lipca 2008 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spolki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swietej podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty
150 000 PLN do kwoty 495 000 PLN. Udzialy w kapitale zakladowym w wysokosci
345 000 PLN zostaly objete w calosci przez Spétke MERA SCHODY S.A. z siedziba w
Lewinie Brzeskim, z czego 60 000 PLN zostalo pokryte gotowka, a 285 000 PLN aportem
w postaci wymagalnej wierzytelnosci.

Lipiec 2009

W zwiazku z decyzja o koncentracji produkcji Spétki w obszarze przerobu drewna
sprzedano zaklad tapicerski w Jastrowiu wraz z maszynami i zapasami przedsi¢biorstwu
TRANSPIL z Pity za kwote 900 000 PLN.

Listopad 2009

27 listopada 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spétki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swietej podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty 1 290 000 PLN. Udzialy w kapitale zakladowym w wysokosci 795 000 PLN zostaly
objete w calosci 1 pokryte gotéwka przez Spotke MERA SCHODY S.A. z siedziba w
Lewinie Brzeskim.

Grudzien 2009

11 grudnia 2009 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spétki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swietej podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do
kwoty 1 995 000 PLN. Udzialy w kapitale zakladowym w wysokosci 705 000 PLN zostaly
objete w catosci i pokryte gotéwka przez spéltke MERA SCHODY S.A. z siedziba w
Lewinie Brzeskim.

Marzec 2011

15 marca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spotki Klon Sp. z o.0. z
siedziba w Nowej Swictej podjeto uchwale o przeksztalceniu formy prawnej spotki na
spotke akcyjna.

14 kwietnia 2011 r. nastapila rejestracja przez Sad spotki Klon S.A. z siedzibg w Nowej

Kwiecied 20111 ¢ ictej pod numerem KRS 0000383589.
W maju 2011 r. Emitent przeprowadzil ofert¢ prywatna akcji serii C, celem pozyskania
Maj 2011 srodkéw na dalszy rozwéj Spotki. W ramach oferty objetych zostato 980 000 akeji serii C.
7 emisji akeji C Spotka pozyskata 980 000 PLN.
13 lipca 2011 1. Klon S.A. zadebiutowal na rynku NewConnect tym samym dotaczajac do
Lipiec 2011 grona spolek publicznych. Do obrotu w alternatywnym systemie prowadzonym przez
GPW wprowadzono 18.450.000 akcji serii B oraz 980.000 akcji serii C.
.., 6 kwietnia 2012 r. Klon S.A. przeprowadzil pierwsza emisje obligacji. Wyemitowano
Kwiecied 20121 1 Loacii serii A i B na laczna kwci@ 1200000,00 1§LN } s
Maj 2012 18 .r.naja 2012 r. Klon S.A. przeprowadzil kolejna emisj¢ obligacji. Wyemitowano obligacji
serii C na taczng kwote 4000000,00 PLN
Sierpieti 2012 é;?i{i?g 1%012 r. odbylo si¢ pierwsze notowanie obligacji KLON SA na rynku obligacji
) Rozpoczeto inwestycje w internetowy system B2B automatyzujacy procesy biznesowe z
Styczen 2013 . . L ,
odbiorcami z dofinansowaniem srodkéw z EFRR
19 lutego 2013 r. Klon S.A. przeprowadzit kolejna emisje obligacji. Wyemitowano obligacji
Luty 2013 serii D na taczna kwote 2.000.000,00 PLN
10 kwietnia 2013r. Klon S.A. dokonal wykupu obligacji serii A i B na laczna sume
Kwiecien 2013 1.600.000,00 PLN
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16 wrzesnia 2013 r. Zarzad GPW S.A. uchwala nr 1071/2013 postanowil wprowadzi¢ do
systemu obrotu na Catalyst 20.000 (dwadziescia tysi¢cy) obligacji na okaziciela serii D
spotki KLON S.A., o warto$ci nominalnej 100 zt (sto zlotych) kazda.
Zarzad Gieldy Papieréw Wattosciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 1116/2013 podjeta
. w dniu 19 wrzesnia 2013 r. postanowil okresli¢ dzien 24 wrzesnia 2013 r. jako dzien
Wrzesien 2013

pierwszego notowania w systemie obrotu na Catalyst 20000 (dwudziestu tysiccy) obligacji
na okaziciela serii D Spotki, o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda

c. Informacja o oddzialach i spétkach zaleznych oraz powiazaniach kapitalowych i
organizacyjnych Emitenta

W strukturze organizacyjnej Emitenta mozna wyrézni¢ dwa zaklady produkcyjne:

e tartak z suszarniami w Nowej Swietej, prowadzacy produkcje tarcicy i elementéw meblowych.
Powierzchnia zakladu to okolo 10 ha, hale produkcyjne zajmujg 5000 m2 Na koniec 2013 r.
zatrudnionych bylo tam 72 pracownikéw.

e zaklad produkcyjny w Jastrowiu (25 km od tartaku w Nowej Swietej), gdzie na koniec 2013 r.
zatrudnionych bylo 19 os6b. Przedmiotem produkgji zaktadu jest plyta klejona lita i parkietowa.

Siedziba Spélki zlokalizowana jest w Nowej Swietej nr 78 w okolicy Ztotowa.

d. Podstawowe informacje o produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
warto$ciowym i ilo§ciowym oraz udzialem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow, towaréow 1 uslug w
przychodach ze sprzedazy ogdlem

Spétka Klon S.A. funkcjonuje w sektorze przetworstwa drzewnego od 1991 roku. Dziatalno$¢ Emitenta w 2013
roku skierowana zostata z produkcji tarcicy drewna lisciastego na produkcje plyty klejonej oraz elementéw
meblowych, struganych i profilowanych oraz mebli z drewna litego. Ponadto Spoétka swiadczy ustugi w zakresie
suszenia drewna, transportu oraz strugania i klejenia plyt z materialéw powierzonych przez klientéw.

Podstawowe kategorie sprzedawanych produktéw, towaréw i ustug Emitenta

Produkcja mebli i elementéw meblowych.

W 2013 roku rozpoczeto produkcje mebli z wlasnej plyty. Powodem rozpoczecia produkeji mebli jest znacznie
wyzsza marza oraz mniejsza podatnos¢ rentownosci produkcji na wzrost cen surowca drzewnego. Baza do
rozpoczecia produkeji mebli byly wezesniej wytwarzane elementy oraz plyt. Elementy drewniane produkowane sa
z wytwarzanej przez Emitenta tarcicy. Elementy drewniane sa to réznego rodzaju prefabrykaty, produkowane na
indywidualne zaméwienie odbiorcow. Wytwarzane sa z réznych rodzajéw oraz klas drewna. Ich parametry zaleza
od przeznaczenia. Przykladowo producenci krzesel zainteresowani sa takimi elementami jak nogi, siedziska,
oparcia, ktére poddaja jedynie finalnej obrébce i lacza w gotowy wyréb. Plyta klejona produkowana jest z
suszonych listew drewnianych potaczonych klejem mocznikowym. Plyty wytwarzane sa z calych listew lub listew
faczonych mikrowczepami, w standardowych grubosciach 18-20 mm oraz 40 mm. Wykorzystywane sa jako
prefabrykaty do produkeji formatek meblowych, blatéw roboczych, parapetéw oraz elementéw schodéw. Plyty
klejone w procesie produkeyjnym pozbawiane sa naturalnych wad charakterystycznych dla drewna, takich jak seki,
pekniecia i przebarwienia. Jednoczesnie nie ulegajg odksztalceniu i zdeformowaniu.
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Produkcja tarcicy drewna lisciastego
Tarcica jest to produkt powstaly w procesie przetarcia, czyli rozpitowania drewna okraglego (pien lub element
korony drzewa bez wierzchotka i gatezi). Ze wzgledu na stopient obrobki tarcice dzielimy na:

e tarcice nieobrzynana - o obrobionych dwéch powierzchniach réwnoleglych, krawedzie boczne sa oble

(bez obrébki),

e tarcic¢ obrzynang - o obrobionych czterech plaszczyznach i krawedziach czota.
W zaleznosci od uzyskanych wymiaréw tarcice dzieli si¢ na asortymenty. Nomenklatura oraz wymiary uregulowane
sa przepisami zawartymi w Polskich Normach Technicznych, ktére okreslaja réwniez odpowiednig wilgotnosé
produktu.
Tarcica produkowana jest z réznych rodzajow drewna. Podstawowa klasyfikacja wyréznia tarcice drewna liSciastego
oraz drewna iglastego. Ze wzgledu na strukture uprawy laséw w Polsce, ktéra zdominowana jest przez drzewa
iglaste, produkeja tarcicy w Polsce opiera si¢ na tego typu drewnie. W 2010 roku tarcica drewna iglastego stanowila
88,5% produkciji tarcicy ogétem. Jedynie 18% zuzytej w Polsce w 2009 roku tarcicy stanowita ta wyprodukowana z
drewna drzew lisciastych. Natomiast w przypadku Emitenta wickszos¢ tarcicy produkowana jest na bazie drewna
lisciastego.
Tarcica jest podstawowym produktem wykorzystywanym w szeroko rozumianej branzy drzewnej oraz sektorach
wykorzystujacych drewno. Mowa tutaj o produkcji mebli i podiég, okien, drzwi, elementéw dekoracyjnych w
mieszkalnictwie i przemysle motoryzacyjnym. Tarcice stosuje si¢ rowniez w branzy budowlanej oraz papiernicze;.
Emitent produkuje wszystkie klasy tarcicy oraz zajmuje si¢ jej parzeniem oraz suszeniem. 30% produkeji
sprzedawane jest jako wyréb gotowy, natomiast pozostata czes¢ poddawana jest dalszej obrébee. Wykorzystywana
jest przez Spotke do produkeji elementéw drewnianych oraz plyty klejonej. Drewno odpadowe sprzedawane jest
jako opal oraz do produkeji wegla drzewnego, natomiast trociny wykorzystywane sq do ogrzewania suszari i
parzelni.

Dziatalno$¢ ustugowa
Dziatalnosé operacyjna prowadzona przez Spoélke nie ogranicza si¢ wylacznie do przetworstwa. Emitent $wiadczy
réwniez ustugi. Sq to:

e suszenie drewna,

e ustugowe struganie i klejenie plyt z materialéw powierzonych przez klienta,

e dzierzawa powierzchni magazynowych i placéw

Struktura przychod6éw netto ze sprzedazy produktéw i ustug (w PLN)

Ponizsza tabela pokazuje, ze zalozenia odnosnie wzrostu sprzedazy dzialu meblowego zostaly przez Zarzad
zrealizowane w pelni. Po 20% spadku sprzedazy w tym dziale w roku 2012 (w poréwnaniu do 2011 roku) w roku
2013 odnotowano 36% wzrost sprzedazy. Reorganizacja dziatu elementéw (optymalizacja zatrudnienia) pozwolita
na wzrost sprzedazy samych elementéw meblowych do stanu wyzszego niz w roku 2011. Wszystkie pozostale
asortymenty sprzedazowe wykazywaly w poréwnaniu do 2012 1. tendencje wzrostowe. Spadek sprzedazy drewna
opalowego wynika z wigkszego zapotrzebowania na opal we wlasnych kottowniach.

Wyszczegolnienie 2013 2012

Dziat tarcicy mokrej i suchej 8 734 005,94 6 633 917,85 32%
Dzial mebli i elementéw meblowych, w tym 9380 127,43 6 878 784,61 36%
Elementy 5958 439,90 4 087 720,43 46%

Plyty 2583 618,82 2546 222,72 1%
Meble lite i matetialy meblowe 838 068,71 244 841,46 242%
Pozostale (drewno opatowe) 561 229,67 662 720,07 -15%
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Uslugi (wynajem, suszenie uslugowe, struganie i
.o S . 315 503,10
klejenie plyt z materialéw powierzonych)

RAZEM 18 990 866,14

312 046,37

14 487 468,90

1%

31%

Struktura przychodo6w netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow wedtug rynkow zbytu w

latach 2012 i 2013 (w PLN)

Wiegkszos¢ produktéw wytwarzanych przez Klon S.A. trafia na rynek krajowy, ale cze$¢ z nich sprzedawana jest
réwniez za granica. W 2013 roku odnotowano po raz kolejny wzrost rok do roku eksportu, tym razem o 10%.
Spoéltka bezposrednio wspdlpracuje z odbiorcami z Niemiec i Danii. Jednoczesnie poprzez posrednikdéw z Danii i

Polski eksport odbywa si¢ do Chin, Rosji i na Tajwan.

Nalezy jednak pamigtaé, ze zdecydowana wigckszos¢, ktéra szacujemy na okolo70% sprzedazy krajowej podlega
tzw. eksportowi posredniemu, gdyz odbiorcy tarcicy i elementow sq w szczegolnosci nastawieni na eksport swoich

wyrobow poza granice kraju.

Polska 15793 958,94
Unia 3055 277,03
Inne kraje 141 630,17
Razem 18 990 866,14

e. Przedstawienie
rocznym sprawozdaniu finansowym

Podstawowe dane finansowe

Przychody netto 19 582 615,14
Zysk na sprzedazy 2049 431,50
EBITDA 2519 992,48
Amortyzacja 484 942,52
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 1340 613,52
Zysk brutto 968 480,14
Zysk netto 874 289,80
Aktywa trwale 29 774 098,87
Aktywa obrotowe 10 774 983,79
Kapitaly wlasne 18 228 185,35
Zobowiazania dlugoterminowe 9162 249,51
Z.obowigzania krétkoterminowe 8988 272,71

Wybrane wskazniki finansowe

11 572 207,54
2783 549,58
131 711,78

14 487 468,90

2012

36%
10%

8%
31%

podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w

15 556 183,87
1431 749 44
1727 362,72

386 749,20
2035 049,96
512 211,15
308 877,60

26771 931,45
9305 932,27

17 353 895,55
7950 821,78
7 462 492,38

zalecane

_Eapitat obor
Diugu Kapita! whsnt

<233%

122,5%

107,9,%
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Ogodlnego zadtuzenia

Ptynnosci biezacej

Ptynnosci szybkiej

Rentowno$¢ sprzedazy

Rentownos$¢ brutto

sprzedazy

Rentownos$¢ netto
sprzedazy

Rentownos¢ netto
aktywow

Rentowno$¢ netto
kapitalu wlasnego

Rotacja naleznos$ci w

dniach

Rotacja zapasow w

dniach

Rotacja zobowigzan w

dniach

Okres konwersji
gotéwki w dniach

f.

Fapital obey 0% 55,0% 51,9%
—_—— <70% 0% 9%
Pasvua opdler
Zapasytnalein krdtk + imwkrotk
Zob rwizzaniz krotk. 14-2,0 1.2 1.2
Malein krdtk + imwlkrdte
Zobowiazania kratk. 0.8-1,0 05 04
ok 2 prredsy 10,5% 9,2 %
Prevchody ze spreedaiy produktow, towamw i materalin max =7 e
Wk brto 4,9% 3,3%
Przychody ze spreedazy produktd, toramdw i materalis fmax o =
WWrnik netto ey .
Przychody ze spreedazy produktd, toramdw i materalis fmax =7 !
Wrnik netto
Sﬂ.ﬁa— p—— max 2,2% 0,9%
Wik netto
m max 4,8% 1,8 %
Sredmia wartodt nal=modci
z tymin doztaw i ushie w dagn miaraes - 61 55
Przychody ze spreedazy produktd, toramdw i materalis
Srednis warto£ zapasdw wdapn miartded 114 13
Przychody ze spreedaiy produktd, towemdw i meteralin )
Sredmiz wartoic zobowizzal
z tyhuiu dostaw i ushue w cigpn rolar363 - 63 57
Prevchody ze spreedaiy produktow, towamw i materalin
Rotaca nalesnoiei T
Rotata zpasiw- min 112 140
Eotarja zobowizza

Opis gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji
kapitalowych, za okres objety sprawozdaniami finansowymi.

Rok 2013 byt dla Spélki niezwykle intensywny pod wzgledem inwestycji. Do najbardziej kosztowych i

najwigkszych nalezaty:

Wedle wiedzy Em
ukladowe ani likw:

projekty unijne 1820109,92 1. - w okresie sprawozdawczym Spétka kontynuowala inwestycje
zwiazang z programem B2B tj. realizacje¢ inwestycji dofinansowywanej ze srodkéw unijnych w
ramach projektu 8.2. ,,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B” majacego na
celu poprawe wspolpracy z odbiorcami.”

modernizacja i remont stolarni do produkeji mebli - 117800 21,

modernizacja hali trakéw - 500034,57 =1,

modernizacja suszarni - 642511,36 z1.

zakup tadowarki KOMATSU WA 250 - 180000,00 z1.

CNC do obrobki formatek meblowych - 465000,00 z1.

Informacje o wszczgtych  wobec  Emitenta  postgpowaniach:  upadlo$ciowym,

ukladowym lub likwidacyjnym

itenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie upadlosciowe,
idacyjne.
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h. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym
lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postgpowan ma lub moze mieé istotne znaczenie
dla dziatalnosci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne postgpowanie ugodowe,
arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

1. Informacje na temat wszystkich innych postgpowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postgpowaniami w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesi¢cy, lub takimi, ktére moga
wystapi¢ wedlug wiedzy emitenta, a ktére to postgpowania mogly mie¢ lub mialy w
niedawnej przesztosci, lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansows Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostalo wszczete ani nie toczy si¢ zadne
postepowanie przed organami rzadowymi, postepowanie sadowe, ani arbitrazowe, ktére mialo lub bedzie mie¢
istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

j.  Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore zwigzane sa w  szczegdlnosci z
ksztaltowaniem si¢ jego sytuacji ekonomicznej 1 finansowe;j

Do zobowiazai Emitenta istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw
finansowych naleza nastgpujace wykorzystywane przez niego w prowadzeniu dziatalnosci instrumenty finansowe:

Kredyty:

Instrument ‘ Podmiot ‘ Kwota Waluta Termin

udzielajacy | umowy limitu splaty Zabezpieczenie

1.Hipoteka zwykla i kaucyjna

2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Bank BPS 3.Pelnomocnictwo do rachunku

Linia hipoteczna S.A. 2000000 | PLN |14.09.2020 | 4. Weksel in blanco

1.Hipoteka zwykta

Kredyt w 2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
rachunku Bank BPS 3.Petnomocnictwo do rachunku
biezacym S.A. 900 000 PLN | 14.07.2014 | 4. Weksel in blanco

1.Hipoteka zwykla i kaucyjna
2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

Linia odnawialna Bank 3.Pelnomocnictwo do rachunku
$rednioterminowa BZWBK 375 000 EUR  |01.06.2014 | 4. Weksel in blanco

Kredyt w

rachunku Bank BPH

biezacym S.A. 150 000 PLN | 09.11.2014 | Os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji d
Kredyt Bank BPH

inwestycyjny S.A. 42 640 PLN 12.2015 | Przewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy
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1.Przewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy

2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Kredyt Bank BPH 3.0swiadczenie kredytobiorcy o poddaniu
inwestycyjny S.A. 147 600 PLN | 21.12.2016 | si¢ egzekucii.

1.Hipoteka zwykla i kaucyjna

2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;j
Gwarancja Bank 3.Pelnomocnictwo do rachunku
bankowa BZWBK 1 300 000 PLN | 31.03.2014 | 4. Weksel in blanco

1.Weksel wiasny in blanco

2. Poreczenie wekslowe

Pozyczka WARP 500 000 PLN  |22.09.2017 | 3.Poreczenie cywilne FRIPWW
1.Hipoteka zwykla i kaucyjna

2.Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

3.Porgczenie cywilne FRIPWW
Pozyczka WARP 500 000 PLN 17.12.2017 | 4. Weksel in blanco
Siemens
Finanse Sp. z 1.Weksel wilasny in blanco
Pozyczka 0.0. 343 066,91 | EUR 08.2018 | 2.Zastaw rejestrowy

Leasingi

Podmiot z ktérym Emitent Kwota umowy

Leasing finansowy podpisal umowe leasingu (w Zabezpieczenie umowy
srodkow trwatych leasingu/dzietzawy PLN) leasingu Termin splaty
BZ WBK Finanse

& Leasing Wézek widlowy Hangcha 79827,12 PLN weksel in blanco 08.2014

Volkswagen
Leasing Skoda SuperB 88850,00 PLN weksel in blanco 03.2014
Raiffeisen Leasing Maszyny 372823,38 EUR weksel in blanco 03.2014
Deutsche Leasing T.adowarka Komatsu 42503,96 EUR weksel in blanco 06.2016
Obligacje

Obligacje Seria Data emisji Kwota emisji Zabezpieczenie Termin splaty

C 18 maja 2012 r. 4000000,00 Hipoteka 11.2015 1.

D 19 lutego 2013r. 2000000,00 Hipoteka 02.2015 r.
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k. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wplyw na wyniki z
dzialalnos$ci  gospodarczej, za okres objety  sprawozdaniami  finansowymi,
zamieszczonymi w dokumencie informacyjnym

Nie wystapily nietypowe okolicznosci.

1. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaly po
sporzadzeniu danych finansowych.

19 lutego 2013 r. Emitent przeprowadzil emisj¢ obligacji serii D celem pozyskania $rodkéw na dalszy rozwdj
Spotki.

10 kwietnia 2013 r. Emitent wykupit obligacje serii A i B.

W maju 2013 r. Emitent podpisal umowe o dofinansowanie na realizacj¢ Projektu ,,Wdrozenie internetowego
systemu B2B w celu automatyzacji proceséw biznesowych z odbiorcami” zawartej z PARP w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka lata 2007-2013. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 1.243.610,00 zt
natomiast catkowity koszt realizacji projektu wynosi 2.560.670,00 z1 netto.

16 wrzesnia 2013 1. Zarzad GPW S.A. uchwalg nr 1071/2013 postanowil wprowadzi¢ do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst 20.000 (dwadziescia tysigcy) obligacji na okaziciela serii D spétki KLON S.A., o wartosci
nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda.

19 wrze$nia Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwala nr 1116/2013 postanowil okresli¢
dzienr 24 wrzes$nia 2013 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 20000
(dwudziestu tysiccy) obligaciji na okaziciela serii D Spoétki, o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda.

M. Objasnienie réznic pomi¢dzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad Spotki KLON S.A. nie publikowal prognoz na 2013 r.

n. Informacja o wykorzystaniu przez Emitenta wplywow z emisji papieréw wartosciowych

Pozyskane w wyniku emisji obligacji przeznaczone zostaly na:
e podniesienie stanu $rodkéw obrotowych.
e  wydatki inwestycyjne zwiazane z zakupem i modernizacja srodkéw trwalych

e  splate innych zobowiazan

O. Ocena wraz z uzasadnieniem zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania si¢ z zaciagnietych zobowigzan, oraz
okreslenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjac¢ w
celu w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom.

Wy stanu na dzied 31 grudnia 2013 r. laczna warto$¢ aktywoéw obrotowych krétkoterminowych wyniosta niespetna
10,7 mln zl. wobec zobowiazan krétkoterminowych na kwote niespelna 9,0 min zt co stanowi 118% i w
zupetnosci pokrywa zobowiazania krétkoterminowe.
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KLON S.A. na biezaco wywiazuje si¢ z zaciagnictych zobowiazan wzgledem kontrahentéw, jak i obciazen
publiczno-prawnych. Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywiazywania si¢ Emitenta z
zaciagnigtych zobowiazan.

. Charakterystyka zewnetrznych i1 wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
ysty € ) € y ) ) ]
przedsi¢biorstwa.

Do gléwnych uwarunkowant zewnetrznych nalezy polityka sprzedazowa i cenowa Laséw Panistwowych. Jako ze
glownym czynnikiem kosztowym jest drewno okragle nabywane w 99% w tych wlasnie lasach, a zakupy odbywaja
si¢ na podstawie pélrocznych uméw, firma nie ma mozliwosci szybkiej zmiany kierunku zaopatrzenia.

W wyniku intensywnej dzialalno$ci inwestycyjnej w znacznym stopniu finansowanej kapitalem diuznym Spétka
ponosi znaczne koszty finansowe. Dlatego zamiarem Zarzadu jest w najblizszym okresie ograniczenie wielko$ci

kapitalu dtuznego..

q. Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z koncentracja dostaw i trybem zakupu surowca

Emitent zaopatruje si¢ w drewno na przetargach i aukcjach organizowanych przez Panistwowe Gospodarstwo
Lesne Lasy Pafstwowe. Jako czynnik ryzyka mozna postrzegac specyficzny tryb, w ktoérym sa one organizowane.
Zgodnie z zarzadzeniem nr 49 Dyrektora Generalnego Lasow Panistwowych z dnia 7 paZdziernika 2010 r. w
sprawie sprzedazy drewna przez Pafistwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe w 2011 roku (OM-906-1-
314/10) internetowe przetargi ograniczone w Portalu Lesno-Drzewnym (PL-D) oraz systemowe aukcje
internetowe w aplikacji ,,e-drewno” odbywaja si¢ w okresach pélrocznych, a wiee dwa razy w ciagu roku. Powoduje
to, ze w przypadku zaistnienia nieprzewidzianej sytuacji, w ktorej potrzebny okaze si¢ surowiec niezakupiony na
wezesniejszym przetargu badz aukeji, Emitent napotyka trudnosci przy prébie zaopatrzenia si¢ w niego. Wiaze si¢
to z poniesieniem dodatkowych naktadéw finansowych i czasu zwiazanych ze znalezieniem zrédla oferujacego

potrzebny surowiec.

Ryzyko zwigzane z elektroniczna forma prowadzenia aukcji i przetargéw na zakup
surowca

Zakup niezbednego do produkeji surowca, poprzez uczestnictwo w internetowych przetargach ograniczonych oraz
systemowych aukcjach internetowych, wiaze si¢ z zagrozeniem uzyskania przez osoby nieupowaznione klucza
dostepu do konta, z ktérego skladane sa zamowienia. Oferty zlozone z danego konta sa wiazace, a Lasy
Panstwowe nie odpowiadaja za skutki ztozenia omytkowej oferty, w zwiazku z czym realizacja tego czynnika ryzyka
mogtaby wplynaé¢ negatywnie na sytuacj¢ finansowa Emitenta. W celu minimalizacji prawdopodobiefistwa jego
wystapienia Emitent ograniczyl liczbe oséb posiadajacych tego rodzaju informacje do niezbednego minimum.

Elektroniczna forma zakupu surowca wiaze si¢ réwniez z ryzykiem wadliwego dzialania sprze¢tu komputerowego w
trakcie trwania przetargéw badz aukcji. Konieczne jest stale monitorowanie jego stanu, jako ze Lasy Pafistwowe nie
ponoszg odpowiedzialnosci za bledy oprogramowania, ani za skutki awartii telekomunikacyjnej badZ sprzetu
komputerowego. Mozliwos¢ uczestniczenia w przetargach rowniez poza siedzibg Emitenta przyczynia si¢ do tego,

ze realizacja tego rodzaju ryzyka jest mato prawdopodobna.

Ryzyko zwigzane z mozliwg blokadg uczestnictwa w przetargach i aukcjach

Istnieje ryzyko blokady uczestnictwa w przetargach ograniczonych i systemowych aukcjach internetowych, ktéra
zgodnie z zarzadzeniem nr 49 w sprawie sprzedazy drewna nastgpuje w przypadku wystapienia zobowiazan
przeterminowanych, nieobjetych kwota zabezpieczenia. Do tej pory jednak Emitent nigdy nie byt objety blokada
przy zakupie drewna.

Czynnikiem ryzyka dla Emitenta jest tez fakt, ze niespisanie umowy z jednostka organizacyjng Laséw Panistwowych
sprzedajaca drewno w terminie do 30 dni od daty ogloszenia wynikéw przetargu wywoluje skutek w postaci
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odstapienia od niej i straty wptaconego uprzednio wadium. Ponadto naktadana jest pélroczna blokada na zakupy w
aukcjach ,,e-drewno” i systemowych aukcjach ,,e-drewno” (czas liczony jest od dnia nalozenia blokady).

Ryzyko niewystarczajacej podazy drewna w Polsce i wzrostu kosztéw zakupu surowca

Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Panstwowe co roku decyduje o ilosci drewna przeznaczanej do sprzedazy w
rozbiciu na regionalne dyrekcje. Istnieje ryzyko, ze w okreslonym roku ilos¢ surowca, ktéra bedzie mozna uzyskac
poprzez jego zakup od Laséw Panistwowych okaze si¢ niewystarczajaca dla zaspokojenia potrzeb Emitenta. W
przypadku zaistnienia takiej sytuacji konieczne stanie si¢ poszukiwanie dostawcow drewna na rynkach
zagranicznych, co jednak moze wiazac si¢ z poniesieniem wyzszych kosztéw zakupu surowca, a tym samym

pogorszeniem rentownosci dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z ksztaftowaniem si¢ cen drewna

Minimalne ceny drewna oferowanego w przetargach ograniczonych oraz aukcjach internetowych sa ustalane przez
Panstwowe Gospodarstwo Lesne Lasy Pafstwowe. Ze wzgledu na fakt, ze dla Emitenta jest to najwazniejszy
sposob pozyskiwania surowca znaczace podniesienie jego ceny przez Lasy Pafistwowe wywola jednoczesnie istotny
wzrost kosztéw prowadzenia dzialalno$ci. Dane historyczne wskazuja, ze na rynku drewna utrzymuje si¢ tendencja
wzrostowa — $rednie ceny drewna wzrastaly nieprzerwanie od 2003 roku. Wprawdzie w 2012 roku zostal
odnotowany spadek cen, aczkolwiek nalezy go wigza¢ z kryzysem gospodarczym, ktory znaczaco wplynal na
sytuacj¢ w calej gospodarce. O tym, Ze nie bylo to stale odwrocenie tendencji wzrostowej $§wiadczy tez fakt, ze w
2014 roku ceny drewna sprzedawanego przez Lasy Panistwowe osiagnely i wyniosty srednio biorac pod uwage ceny
pottalowe i systemowe okolo 210 PLN/m?’. Wzrost cen drewna jest zwigzany ze stanem nieréwnowagi popytu i
podazy na rynku tego surowca. Szczegdlnie waznym czynnikiem jest w szczegdlnosci wzrost konkurencji w
zakresie zakupu surowca wywolywany poprzez zakup drewna w Polsce przez przedsi¢biorstwa zagraniczne.
Drewno i jego pozostalodci sa wykorzystywane m.in. przez elektrownie. Elektrownie przejawiaja zainteresowanie
drewnem z racji otrzymywania doplat za wytwarzanie ciepla z ekologicznych surowcéw (wynika to z unijnych
regulacji Unii Europejskiej dotyczacych wytwarzania energii ze Zrédel odnawialnych). Ten czynnik ryzyka moze
ograniczy¢ wejscie w zycie rozporzadzenia Ministra Gospodarki ,,w sprawie szczegélowego zakresu obowigzkow
uzyskania i przedstawienia do umorzenia $wiadectw pochodzenia, uiszczania oplaty zastgpczej, zakupu energii
elektrycznej i ciepla wytworzonych w odnawialnych Zrédlach energii oraz obowiazku potwierdzenia danych
dotyczacych ilosci energii elektrycznej wytworzonej w odnawialnym Zrédle energii”. Znajduje si¢ w nim zapis,
zgodnie z ktérym za energi¢ uzyskiwang ze zrédel odnawialnych nie mozna uznaé tej pozyskanej z drewna

pelnowartosciowego. Nie sg to jednak przepisy obecnie obowiazujace, a i ich wejscie w Zycie jest niepewne.

Ryzyko zwigzane z istniejacg na rynku konkurencja

Dziatalnosé przedsigbiorstwa zajmujacego si¢ przetwérstwem drewna jest narazona na ryzyko zwiagzane z
konkurencja. Na wyniki finansowe Emitenta moze mie¢ istotny wplyw polityka cenowa konkurencji, polegajaca na
oferowaniu po nizszej cenie produktéw poréwnywalnych jakosciowo do oferowanych przez Emitenta. Moze to
spowodowaé konieczno$¢ obnizenia cen oferowanych wyrobow, realizacje niZzszej marzy, a w konsekwencji
obnizenie wyniku finansowego Emitenta. W wojewddztwie wielkopolskim i sasiadujacych wojewddztwach
(pomorskim, zachodniopomorskim i kujawsko-pomorskim) maja swoje siedziby inne przedsi¢biorstwa zajmujace
si¢ podobng dziatalnoscia, charakteryzujace si¢ wysoka wielkosScia przetarcia drewna. W powiecie szczecineckim
sasiadujacym bezposrednio z powiatem zlotowskim, gdzie Emitent ma swoja siedzibe, ma siedzibe notowana na
Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie spétka KPPD - Szczecinek SA oraz Kronospan Szczecinek.
Istnieje tez duza grupa mniejszych firm w branzy, w ktorej funkcjonuje Emitent. Ponadto relatywnie niskie bariery
wejscia do branzy moga skutkowaé pojawieniem si¢ w przysztosci nowych konkurentéw.

Ryzyko kursu walutowego w dziatalno$ci operacyjnej

Emitenta realizuje czg$¢ przychodéw ze sprzedazy produktow, towaréow i materialéw na rynkach zagranicznych.
Zagraniczne transakcje sprzedazowe denominowane byly w dolarach amerykanskich (USD) oraz w walucie
zagranicznej bedacej prawnym $rodkiem platniczym w Unii Gospodarczej i Walutowej, tj. euro (EUR). Spotka nie
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wykorzystywala 1 nie wykorzystuje technik wewnetrznych ostony przed ryzykiem kursowym w postaci
kompensowania naleznosci i zobowiazan, a takze wplywéw i wydatkéw w walucie zagranicznej (wickszos¢
wydatkéw jest ponoszonych w PLN). Emitent nie wykorzystywal i nie wykorzystuje réwniez zewnetrznych technik
hedgingowych.

W zwiazku z istniejaca ekspozycja walutows i niestosowaniem transakcji hedgingowych wahania kursu walutowego
PLN/EUR oraz PLN/USD przekladaja sie na plynnosé finansowa Emitenta (wielko$¢ wplywéw i wydatkéw
mierzonych w walucie macierzystej - polskim zlotym), a takze na rentownos$¢ dziatalno$ci Emitenta (wynik

finansowy).

Ryzyko zwiazane z istnieniem podmiotu dominujgcego wzgledem Emitenta

Emitent zawieral w przesztosci transakcje z podmiotami powigzanymi, swoim gléwnym akcjonariuszem - spotka
Mera S.A., a takze innymi spétkami zaleznymi Mera S.A. Transakcje sa rzadzone umowami, ktérych warunki
zostaly wynegocjowane, w ocenie Emitenta, na warunkach nie gorszych niz rynkowe. Nie mozna wykluczy¢, ze
ewentualne transakcje z podmiotami powiazanymi beda zawierane réwniez w przysztosci. Wszelkie takie transakcje
moga mie¢ istotny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa lub wyniki Emitenta. Emitent podkresla, ze w
przypadku transakeji z podmiotami powiazanymi obwiazywa¢ bedzie zasada ustalania ich warunkéw na zasadach

rynkowych.

Ryzyko nieterminowego sptywu naleznoéci oraz ryzyko ptynnosci

Emitent przy sprzedazy stosuje odroczone terminy platnosci. Jest w zwiazku z tym narazony na ryzyko zwigzane z
niewyplacalnoscia lub nieterminowym realizowaniem naleznosci przez kontrahentéw. Znaczacy przyrost tacznej
warto$ci niesplacanych naleznosci moze skutkowaé pogorszeniem si¢ stanu plynnosci finansowej i obnizeniem
sprawnosci dzialania na rynku. W przypadku wydluzenia terminéw spltywu naleznosci konieczno$cia moze stac si¢
znalezienie nowych Zrédel finansowania krétkoterminowego, aby méce utrzymac poziom plynnosci pozwalajacy na
pokrycie biezacych wydatkow zwiazanych z prowadzona dzialalno$cia. Jednakze nie ma pewnosci, ze uda si¢
pozyska¢ dodatkowe zrédla finansowania ani ze w przypadku ich pozyskania uda si¢ wynegocjowaé zadowalajace
warunki.

Ekspozycje na problemy plynnosci zwigkszaja narzucone Emitentowi warunki platnosci za dostawy drewna. Na
Emitencie ciazy obowiazek zabezpieczenia transakcji (na przyklad za pomoca gwarancji bankowej badz
ubezpieczenia), a platno$¢ za zakupione drewno jest realizowana w relatywnie krétkim terminie od dostawy (14-
dniowym, 21-dniowym lub 30-dniowym). W przypadku wydluzenia na wniosek Emitenta terminu powyzej 30 dni
pobierane sa ustawowe odsetki. Ponadto warunkiem przystapienia Emitenta do przetargu jest wplacenie wadium,
ktorego wartos¢ jest uzalezniona od wielkosci oferty na zakup drewna i moze wynies$¢ 3, 15 badz 30 tysiecy PLN.
Wplata wadium jest réwniez wymagana od Emitenta przy zakupie drewna z wykorzystaniem serwisu ,,e-drewno”.
Moze ono wynosi¢ 4 tysiace PLN, co pozwala na zlozenie ofert zakupu w ilosci do 100 m?3 badZ 120 tysigcy PLN,
co umozliwia skladanie ofert bez ograniczen ilosciowych. W zwiazku z tym dla Emitenta bardzo istotny jest
dostep do krotkoterminowych zrédet finansowania. Okresowe trudnosci w dostepie do finansowania moga
uniemozliwi¢ terminowe regulowanie zobowigzat Emitenta wzgledem Laséw Panistwowych, co moze z kolei

zagrozi¢ cigglosci dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sezonowoS$cia sprzedazy

Sprzedaz przedsigbiorstw z branzy, do ktérej nalezy Emitent cechuje si¢ sezonowoscia, czego skutkiem powinny
by¢ wahania przychodéow ze sprzedazy w ciagu roku. Za okres zmniejszonej sprzedazy dla przedsi¢biorstw
zajmujacych si¢ przetwarzaniem drewna mozna uznaé sezon letni (miesiace lipiec i sierpient). Wérdéd przyczyn
takiego stanu rzeczy mozna upatrywac sezon urlopowy oraz nizsza podaz drzewa liSciastego w wyzszych klasach w

tym okresie, jako ze najlepsze jako$ciowo drewno wycinane jest w okresie od jesieni do wiosny.
Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska

Funkcjonowanie przedsigbiorstwa zajmujacego si¢ przetworstwem drewna wiagze si¢ z koniecznoscia posiadania
stosownych pozwolenn na korzystanie z zasobéw §rodowiska naturalnego, w tym pozwolen na emisje
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zanieczyszczen do powietrza oraz wigze si¢ z koniecznoscia stosowania si¢ do regulacji prawnych w zakresie
ochrony srodowiska. Ewentualne naruszenie norm zwiazanych z ochrona srodowiska skutkuje administracyjnym
wezwaniem do usuniecia tych zjawisk, a w razie niedopetnienia tych zalecen w dalszej kolejnosci grozi naliczeniem
kar. Emitent wykorzystuje przyznany mu limit emisji zanieczyszczen w bardzo niewielkim stopniu (okolo 0,32
Mg/a przy przyznanym limicie emisji pylu catkowitego na poziomie 7,1 Mg/a), a ryzyko jego przekroczenia jest
niewielkie.

Ryzyko pozarowe

W dziatalnosci przedsigbiorstwa zajmujacego si¢ przetwarzaniem drewna istnieje ryzyko pozarowe. Szczegdlne
niebezpieczenstwo wywoluje specyfika wytwarzanych wyrobéw latwopalnych. Skutkiem pozaru bylyby przestdj w
procesie produkcyjnym zakladu, ktérego by ono dotyczylo oraz powazne straty w zapasach posiadanych przez
Emitenta, ktore z racji specyficznego trybu sprzedazy drewna trudno byloby szybko uzupetnic.

Ryzyko zniszczenia i kradziezy

Emitent w zwiazku z prowadzona przez siebie dziatalnoscia utrzymuje duze zapasy drewna okraglego oraz tarcicy
mokrej. Wiaze si¢ z tym ryzyko ich zniszczenia badZ kradziezy. W celu zabezpieczenia si¢ przed tym czynnikiem
ryzyka Emitent wykupil odpowiednie polisy ubezpieczeniowe. Polisy obejmuja ochrona przed kradzieza zaklady w
Nowej Swictej i Jastrowiu, w tym takze maszyny i urzadzenia. Tym niemniej nalezy wzia¢ pod uwage, ze
ewentualne odszkodowanie wyplacane na podstawie polisy ubezpieczeniowej mogloby nie pokry¢ wszystkich strat

Emitenta wywolanych zniszczeniem badz kradzieza.

Ryzyko zwigzane z wypadkami przy pracy

Nie mozna wykluczyé, ze w czasie procesu produkeyjnego dojdzie do wypadkéw z udzialem pracownikéw. Nie
mozna réwniez wykluczy¢ wystapienia przez poszkodowanego pracownika na droge sadowa w celu otrzymania
odszkodowania, co w przypadku wyroku zasadzajacego odszkodowanie mogloby miec¢ istotny negatywny wplyw na
wynik finansowy Emitenta. Emitent wskazuje jednakze, Zze w jego zakladach produkcyjnych obowiazuja wymagane

prawem standardy bezpieczenistwa pracy.

Ryzyko zwigzane z brakiem i utratg wykwalifikowanych pracownikéw

Swoja dzialalno$¢ Emitent w duzej mierze opiera na umiejetnosciach i doswiadczeniu kadry pracowniczej.
Ewentualna utrata wysoko wykwalifikowanych pracownikéw moze odbi¢ si¢ negatywnie na dalszym
funkcjonowaniu Emitenta na rynku i utrudni¢ sprawny przebieg procesu produkcyjnego. Wzrost konkurencji
wsréd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikéw, a takze deficyt na rynku pracy bedacy efektem m.in.
emigracji moga skutkowaé réwniez wzrostem kosztéw zatrudnienia poprzez czasowe zwigkszenie kosztow
dzialalnosci (wynagrodzen, kosztéw szkoleni nowych pracownikéw z zakresu procesu produkeyjnego, a takze
kosztéw przestojow). Zwlaszcza otwarcie dla polskich pracownikéw od 1 maja 2011 roku niemieckiego rynku
pracy, oferujacego korzystniejsze warunki ptacowe moze skutkowaé pogorszeniem si¢ sytuacji pod tym wzgledem.
Szczegoblnie zagrozone sg zachodnie rejony Polski, bezposrednio sasiadujace z Niemcami.

Nalezy tez wskazaé, ze rozwdj Emitenta moze powodowal w przyszlosci koniecznosé zatrudniania nowych
pracownikow. W przypadku braku mozliwosci zatrudnienia nowych pracownikéw w kraju na akceptowanych przez
Emitenta warunkach, konieczne moze staé si¢ sprowadzanie pracownikéw z zagranicy, gléwnie z krajow
polozonych na wschod od Polski. Wiaze si¢ to jednak z koniecznoscia uzyskania przez nich niezbednych pozwolen
na prace, a takze z problemami zwiazanymi z adaptacja do nowych warunkéow (kwestia bariery jezykowej).

Ryzyko zwigzane z utrata kadry zarzadzajacej

Grupg pracownikow istotng z punktu widzenia rozwoju Emitenta jest kadra zarzadcza odpowiedzialna za realizacje
strategii Emitenta. Zaprzestanie wspolpracy z Emitentem przez osoby nalezace do kadry zarzadzajacej (w
szczegolnosci przez Prezesa Zarzadu zwiazanego ze Spélka od wielu lat) moze spowodowac trudnosci w realizacji
strategii. Ryzyko rotacji na stanowisku Prezesa jest ograniczone w zwiazku z faktem, Ze jest on akcjonariuszem od

wielu lat zawodowo zwiazanym ze Spoltka.
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Ryzyko stopy procentowej

Emitent posiada zadluzenie zaréwno krétko- jak i dlugoterminowe o oprocentowaniu zmiennym. Ewentualny
wzrost rynkowych stép procentowych bedzie mial wplyw na koszty finansowania, a tym samym na rentownosc¢
netto prowadzonej dziatalnosci. Emitent nie wykorzystuje instrumentéw zabezpieczajacych przed tym rodzajem
ryzyka. Nalezy podkresli¢, ze ryzyko to jest szczegdlnie istotne w zwiazku ze znacznym wskaznikiem zadluzenia
Emitenta oraz wysokim poziomem kosztéw obstugi zobowiazan w relacji do generowanego zysku z dzialalnosci
operacyjnej. W zwiagzku z tym, ze Emitent wykorzystuje maszyny i urzadzenia na podstawie umowy leasingu,
istnieje rowniez zagrozenie, ze w przypadku podniesienia stop procentowych dla waluty bedacej denominatorem
rat leasingowych (a takze wzrostu kursu waluty bedacej denominatorem rat leasingowych), Emitent utraci zdolnosé¢
do wywiazywania si¢ z platnosci okresowych wzgledem leasingodawcy. W skrajnym wypadku mogloby to
skutkowac¢ utrata przez Emitenta mozliwosci wykorzystania leasingowanych maszyn i urzadzen w dziatalnosci

operacyjnej.

Ryzyko zwigzane z wyceng rzeczowych aktywéw trwalych wedfug wartoéci godziwej

Emitent w swojej polityce rachunkowosci przyjal wycene rzeczowych aktywéw trwalych wedlug wartosci godziwe;j,
z odniesieniem zmian wartosci srodkow trwalych na kapital z aktualizacji wyceny. Istnieje ryzyko, Ze przyjete na
dzien bilansowy, a wynikajace z wyceny rzeczoznawcy, warto$ci nie oddaja precyzyjnie wartosci rynkowej
rzeczowych aktywow trwatych Emitenta. W szczegélnosci istniej ryzyko, Ze przyjeta wycena rzeczowych aktywow
trwalych jest zawyzona, co powodowaloby zawyzenie wyceny kapitatu wlasnego Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze
sprawozdanie finansowe zostalo zbadane przez bieglego rewidenta, a biegly rewident nie wnidst zastrzezen do
wyceny rzeczowych aktywéw trwatych.

Z polityka rachunkowosci Emitenta zwiazane jest rowniez ryzyko, ze w przypadku dalszego zwickszania warto$ci
godziwej rzeczowych aktywow trwalych podlegajacych amortyzacii, wzrosnie kwota amortyzacji wykazywana w
rachunku zysk6w i strat, a tym samym obnizy si¢ wynik finansowy netto Emitenta.

Dodatkowo istnieje ryzyko, ze w przysztosci wartosé¢ godziwa wybranych rzeczowych aktywéw trwalych obnizy
sig, co z kolei mogloby prowadzi¢ do obnizenia kapitalu wlasnego Emitenta, a w przypadku obnizenia kapitatu z

aktualizacji wyceny do zera mogloby réwniez prowadzi¢ do pogorszenia wyniku finansowego Emitenta.

Ryzyko braku mozliwo$ci sfinansowania inwestycji rzeczowych

W najblizszym latach Emitent planuje nowe inwestycje w zakladzie produkcyjnym w Nowej Swictej finansowane
ze $rodkow wlasnych oraz w formie leasingu. Na skutek przyspieszonego zuzycia lub nieprzewidzianych awarii
konieczne moga okazac si¢ rowniez inne nieprzewidziane inwestycje w $rodki trwate. Nie mozna jednak wykluczy¢,
ze Emitent nie wygospodaruje lub nie pozyska niezbednego finansowanie inwestycji rzeczowych, co mogloby
wplynaé na jego zdolnosci produkceyjne i pozycje konkurencyjna. Ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitalu
jest wyzsze w okresie zlej koniunktury na rynku kapitalowym, a takze w okresie restrykcyjnej polityki kredytowe;

sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wyptaty dywidendy

Emitent dotychczas nie wyplacal dywidendy. W przysztosci podejmowanie uchwal w zakresie wyplaty dywidendy
bedzie uzaleznione od wielu okolicznosci, w tym w szczegélnosci od: osiaganych zyskéw 1 plynnosei finansowej
Emitenta. Mozliwe, Zze Emitent bedzie zawieral w przyszlosci umowy kredytowe zawierajace postanowienia
ograniczajace albo zakazujace wyplate dywidendy przez Emitenta w okreslonych sytuacjach. Podjecie decyzji o
wyplacie dywidendy nie bedzie w takich okolicznosciach proponowane przez Zarzad, gdyz mogloby to stanowi¢
naruszenie umowy kredytowej, a w konsekwencji prowadzi¢ do zadania banku splaty tego kredytu przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Na mozliwo$¢ realizacji przez Emitenta zaplanowanych skonsolidowanych wynikéw finansowych oddzialuja w
istotnym stopniu czynniki makroekonomiczne, determinujace zaréwno przychody, jak i poziom kosztéw Emitenta.

Do czynnikéw tych mozna zaliczyé: dynamike produktu krajowego brutto, dochody do dyspozycji brutto w
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sektorze gospodarstw domowych i sektorze przedsigbiorstw, stope inflacji czy tez stope bezrobocia. Z punktu
widzenia Emitenta znacznie maja zmiany tych czynnikéw wystepujace zaréwno w krajach bedacych miejscem
sprzedazy wyrobow Emitenta, jak i w kraju wytwarzania produktéw, tj. w Polsce. Niekorzystne zmiany
wskaznikow makroekonomicznych (pogorszenie dynamiki wzrostu gospodarczego, zmniejszenie wielkosci
dochodéw do dyspozycji brutto w sektorze gospodarstw domowych i sektorze przedsigbiorstw, wzrost stopy
inflacji czy stopy bezrobocia) moga wplynaé¢ na spadek liczby zaméwien realizowanych przez Emitenta, zaréwno
ze strony odbiorcoéw krajowych, jak i zagranicznych. To z kolei moze negatywnie wplynaé na relacje przychodow

do kosztow, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwiazane z obowigzujacymi przepisami prawa w Polsce i na rynkach
eksportowych Emitenta

Niekorzystny wplyw na Emitenta moga wywiera¢ zmiany przepiséw prawa lub jego interpretacji, a takze
niesp6jno$¢ obowigzujacego systemu prawnego, w tym prawa podatkowego. Ewentualne zmiany przepiséw
prawnych, w szczegdlnosci w zakresie dziatalnosci gospodarczej, opodatkowania, ochrony srodowiska, prawa pracy
i ubezpieczen spotecznych moga negatywnie oddzialywa¢ na Emitenta w sposoéb bezposredni oraz posredni, tj.
oddziatujac negatywnie na odbiorcéw produktow oferowanych przez Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepisow
prawnych moze wiazaé si¢ z problemami interpretacyjnymi, wynikajacymi z nickonsekwentnego orzecznictwa
sadow oraz niejednolitych interpretacji przyjmowanych przez organy administracji publicznej. Ryzyko to moze
réwniez wystapi¢ w sytuaciji niewystapienia zmian legislacyjnych, ale zmiany nastawienia organdéw administracji przy
interpretacji obowiazujacych przepiséw prawa. Wspomniane ryzyko dotyczy wszystkich systeméw prawnych, w
ktorych dziala Emitent, tj. Polski oraz rynkéw eksportowych. Materializacja omawianego ryzyka moze negatywnie
oddzialywa¢ na wynik finansowy poprzez zwickszenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w formie
kosztéw dostosowan do nowych przepiséw prawnych (w tym kosztéw ustug konsultingowych), oplat pobieranych
i kar nakladanych przez organy administracji publicznej, a takze poprzez zmniejszenie przychodéw (w zwiazku z

negatywnym wplywem zmian legislacyjnych na popyt ze strony odbiorcow).

Ryzyko zwigzane z obowigzujacymi przepisami prawa w krajach pochodzenia
podmiotéw zgtaszajacych popyt na drewno oferowane przez Panstwowe Gospodarstwo
Les$ne Lasy Panstwowe

7. racji wzrastajacego udzialu podmiotéw zagranicznych w zakupach drewna oferowanego przez Lasy Panistwowe
znaczenie dla Emitenta moga mie¢ tez zmiany zachodzace w przepisach prawnych panstw, z ktérych pochodza
przedsigbiorstwa nabywajace drewno w Polsce. Szczegdlnie istotne sa wewnetrzne regulacje poszczegdlnych
panstw odnosnie do traktowania drewna jako surowca, z ktérego mozna pozyskiwaé energic odnawialna.
Ewentualna ich zmiana w kierunku niekorzystnym dla Emitenta moze skutkowaé zwigkszeniem konkurencji o
zakup pozyskiwanego przez Lasy Panistwowe drewna. Ponadto zmiany przepiséw ograniczajace zuzycie

wewnetrzne drewna w tych pafistwach moga skutkowaé przesunig¢ciem popytu na drewno do Polski.

Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisé6w podatkowych

Ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz w krajach rozwinigtych, w ktérych systemy podatkowe sa bardziej
stabilne. Przepisy podatkowe w Polsce ulegaja czgstym zmianom, ponadto nadal sg w fazie dostosowywania do
przepiséw Unii Europejskiej. Wciaz brakuje ich precyzyjnej interpretacii, a dzialania organéw skarbowych, jak i
decyzje sadow sa niejednolite. Zakres zmian, ich tre$¢ oraz trudnosci interpretacyjne w stosowaniu nowych
regulacji stanowia utrudnienie w prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej, a w szczegdlnosci w planowaniu tej
dziatalnosci pod katem podatkowym. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwiazane z nia proby wprowadzania
uregulowan moga okaza¢ si¢ niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze przelozy¢ si¢ na pogorszenie
wynikéw finansowych. Mozliwe réznice w interpretacji przepisow prawnych zwickszaja wymienione ryzyko - w
razie nieprawidlowego odczytania i zastosowania si¢ spélki do obowiazujacych wymogéw organy podatkowe
uprawnione sa do nakltadania wysokich kar, ktére moga mie¢ znaczny wplyw na wyniki finansowe osiagane przez
Emitenta. Nie przewiduje si¢ realizacji zagrozenia wynikajacego z nieprawidlowosci podatkowych, jednak nie

mozna go zupelnie wykluczy¢. Czynnikiem ograniczajacym ryzyko w obszatze prawa podatkowego moze by¢
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praktyka wystepowania przez Emitenta do wlasciwych organéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii
w sprawie okreslonej interpretacji przepisow.

Ryzyko zwigzane z europejskimi przepisami dotyczgcymi ochrony $rodowiska

Nie mozna wykluczy¢, ze w przyszlosci obowiazujace w Unii Europejskiej przepisy dotyczace zintegrowanego
zapobiegania zanieczyszczeniom §$rodowiska i kontroli tych zanieczyszczenn zostana zmienione w sposob
niekorzystny dla branzy przetwérstwa drzewnego w Polsce. Nie mozna wykluczy¢, ze ewentualne zmiany beda
polegaly na zaostrzeniu wartosci referencyjnych (tzw. benchmarkéw) emisji zanieczyszczent oraz na zobowiazaniu
panstw czlonkowskich UE do przeniesienia tych wartosci do aktéw prawnych regulujacych dopuszczalne poziomy
zanieczyszczenn emitowanych przez producentéw. Istnieje niebezpieczenstwo, ze w takich okolicznosciach
konieczny bytby wzrost wydatkéw inwestycyjnych, aby dostosowac si¢ do funkcjonowania w nowych warunkach.
Mogloby to przynajmniej okresowo negatywie odbic si¢ na rentownosci dziatalnosci w zakresie produkeji wyrobow
Emitenta.

Ekonomiczne ryzyko kursowe

Pozycja konkurencyjna przedsi¢biorstw z branzy uzalezniona jest od zmian kurséw walutowych w $rednim i
dtugim okresie. Nickorzystne zmiany na rynku walutowym (deprecjacja walut krajow, w ktérych zlokalizowane sa
moce produkeyjne konkurentéw wzgledem walut odbiorcéw Emitenta) w moga wplyna¢ na konkurencyjnosé
produktéw Emitenta, a w efekcie na liczbe zlecen od odbiorcéw zagranicznych i krajowych. W zwiazku z

relatywnie niewielkim zakresem dzialalnosci Emitent nie jest w stanie zarzadza¢ tym rodzajem ryzyka.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sig
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akeji i plynnos¢ akeji spélek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przyszlego ksztaltowania si¢ ceny akeji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez plynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze

inwestor nabywajacy akcje bedzie mégl je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi na
okres nie dluzszy niz 3 miesiace:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw ciazacych na emitentach notowanych
na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowiazki
informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ si¢ w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a

ryzyko to dotyczy wszystkich akeji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczefistwo uczestnikow obrotu,
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3. wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztoéw postepowania,

4.  wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stala si¢ ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uplywie 6 miesiccy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadtosci z powodu braku §rodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postegpowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw ciazacych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obowiazki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowiazki informacyjne.
Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen,, ze taka sytuacja moze zdarzyC sic w przyszlosci w odniesieniu
do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

W przypadku nabywania akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmienno$¢ kurséw akeji zaréwno w krétkim, jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nalozenia przez KNF na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie obowigzkow
wynikajacych z przepiséw prawa

Spétki notowane na rynku NewConnect maja status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwiazku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegolnosci obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub wykonuje
nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pieniezna w wysokosci do 1.000.000 zt. Zgodnie z art.
96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spétka publiczna nie dopelnia obowiazkéw wymaganych prawem, a w
szczegolnosci obowiazkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ kare pienigzna w
wysokosci do 1.000.000 zt.

r. Informacje na temat stosowania przez emitenta zasad tadu korporacyjnego, o ktérych

mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” .

Komentarz

1 Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna | zak za wyqatkien | Decyzja o odstapieniu od transmisji obrad
transmisii  obrad | WZ i upublicznienia nagran na stronie
Wz poprzez | wynika z braku mozliwosci technicznych oraz
Internet oraz | ograniczaniu kosztow organizacji WZ.
rejestrowania obrad
i umieseenia na
stronze
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2 Efektywny dostep do informacji niezbednych | 72k
dla oceny sytuacji i perspektyw
3 Korporacyjna  strona  internetowa-zakres
udostgpnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spélce tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje | Zak
najwiecej przychodow
3.3 | opis rynku, na ktérym dziala emitent, jego pozycja | Zak
na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe czlonkéw organdw spotki tak
3.5 | Informacje o powiazaniach czlonkéw RN 1z | Zak
akcjonariuszem >5% gloséw na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki tak
3.7 | zarys planéw strategicznych spotki tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok | nie Spoétka obecnie nie sporzadza i nie publikuje
obrotowy prognoz finansowych lecz jesli takie
zdarzenie zaistnieje, zostana one
zamieszczone na stronie internetowej
3.9 | struktura akcjonariatu tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za | zak
relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe tak
3.13 | kalendarz publikacji dat tak
3.14 | informacje na temat zdarzeni korporacyjnych tak
3.16 | pytania akcjonariuszy ~dot. spraw objetych | nie  dotyezy  — | JeSli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z
porzadkiem obrad WZ zdarzenie nie | odpowiedziami zostana zamieszczone na
wystqpito stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powodéw odwolania, zmiany | nie  dotyezy  — | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostana
terminu, porzadku obrad WZ zdarzenie nie | zamieszczone na stronie internetowej
wystapito
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i | wie dotyezy — | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostana
powodach przerwy gdarzenie nie | zamieszczone na stronie internetowej
wystqpito
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego Doradcy nie  dotyezy  — | Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostana
emitent nie | zamieszczone na stronie internetowej
korgysta 3 ustug
AD
3.20 | informacje na temat Animatora akcji emitenta tak
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) tak
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub | /&
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na | 7k
stronie GPWInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktow z przedstawicielami | nie Zgodnie z RB 24/2012 z dnia 04.10.2012 t.
AD Emitent  zakofczyl wspoélprace z AD.
Decyzja wynikala z faktu, iz poprzez zdobyte
doswiadczenie Spoétka we wlasnym zakresie
jest w  stanie realizowa¢  obowiazki
informacyjne.
7 Niezwloczne informowanie AD o istotnym | e dotycgy jow.
zdarzeniu
8 Zapewnienie dostgpu AD do dokumentow i | wie dotyczy jow.
niezbednych informacji
9 Zakres tre$ciowy raportu rocznego tak
10 Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady | zk
nadzorczej w obradach WZ
1 Publicznie dost¢pne spotkanie z inwestorami, | #ie dotyczy Zgodnie z RB 24/2012 z dnia 04.10.2012 r.
analitykami, mediami Emitent zakonczyl wspdlprace z AD.
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie | nie  dotyezy — | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
emisji akcji z prawem poboru gdargenie nie | respektowana.
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13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu | zak WZ podejmuje uchwaly w poszanowaniu
czasowego pomi¢dzy decyzjami praw i potrzeb informacyjnych Akcjonariuszy
zapewniajac niezbedne odstepy czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie  dotyezy  — | Jesli  zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
zdarzenie nie | respektowana.
wystapito
15 Wymogi dot. uchwaly w sprawie wyplaty | nie  dotyezy — | Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie
dywidendy warunkowej zdarzenie nie | respektowana.
wystapito
16 Raporty miesi¢czne nie Emitent nie sporzadza raportow
miesi¢cznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowigzku | nie  dotyezy  — | JeSli zdarzenie zaistnicje zasada bedzie
informacyjnego gdarzenie nie | respektowana.
wystapito
s. Informacja o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
tinansowego oraz okreslenia wynagrodzenia.
W dniu  10.12.2013r. Spotka zawarta umowe o dokonanie badania sprawozdania finansowego z Kancelarig

Bieglego Rewidenta PROFIN - Krystyna Szewczyk z siedziba w Brzegu na liScie podmiotéw uprawnionych KIBR

- 3157. Umowa sporzadzona zostala na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2013 do 31.12.2013 1.

Krzysztof Lopuszyniski - Prezes Zarzadu

Adam Koneczny - Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU KLON S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zatacznika Nt 1 do Uchwaly nr 346/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezace
1 Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” o$wiadcza, iz wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzane zostaly zgodnie z przepisami
obowiazujacymi Emitenta. O$wiadczamy takze, iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowsa Emitenta oraz jego
wynik finansowy.

Ponadto sprawozdanie Zarzadu MERA S.A. z dzialalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Emitenta oraz opis podstawowych zagrozen i czynnikéw ryzyka zwigzanych z prowadzona

dziatalnos$cia.

Krzysztof Lopuszynski - Prezes Zarzadu Adam Koneczny - Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU KLON S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Zarzad MERA S.A. na podstawie §5 pkt. 6.1 Zalacznika Nr 1 do Uchwaly nr 346/2007 Zarzadu
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 30 maja 2007 r. ,Informacje Biezace
1 Okresowe w Alternatywnym Systemie Obrotu” o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdad finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spoétki, zostal
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie

z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krzysztof Lopuszynski - Prezes Zarzadu Adam Koneczny - Wiceprezes Zarzadu
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SPRAWOIZDANIE FINANSOWE WRAZ Z
INFORMACJA DODATKOWA ZA OKRES OD
DNIA 01 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013
ROKU

sporzqdzone wedtug

MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOIDAWCZIOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Nowa Swicta, 31 marzec 2014 .
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Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres zakoriczony 31 grudnia 2013 r.

01.01.2012-31.12.2012

01.01.2013-31.12.2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 15 556 183,87 19 582 615,14
- od jednostek powiazanych 1602 376,17 1 837 584,31
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 14 475 906,12 18 373 060,05
Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,
11 zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 809 864,95 374 646,80
I11. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 258 850,02 217 102,20
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw 11 562,78 617 806,09
B. Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 14 124 434,43 17 533 183,64
L. Amortyzacja 386 749,20 484 942,52
1L Zuzycie materialéw i energii 7 392 581,93 9 102 434,82
111 Ustugi obce 3096 748,19 3898 750,16
V. Podatki i oplaty, w tym: 395 586,83 322 957,19
— podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 2206 072,18 2361 670,91
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 409 301,56 467 861,59
VIL Pozostale koszty rodzajowe 225 888,76 291 553,63
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw 11 505,78 603 012,82
Gy Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1431 749,44 2 049 431,50
D. Pozostate przychody operacyjne 10 858,15 219 598,75
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych
11. Dotacje
111, Inne przychody operacyjne 10 858,15 219 598,75
E. Pozostate koszty operacyjne 101 994,07 233 980,29
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 9 462,59 57 543,41
11 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
111 Inne koszty operacyjne 92 531,48 176 436,88
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1 340 613,52 2 035 049,96
G. Przychody finansowe 147 050,01 119 616,84
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 16,00 13,04
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1L Odsetki, w tym: 12 143,34 3 497,99
- od jednostek powigzanych
I11. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 134 890,67 116 105,81
H. Koszty finansowe 975 452,38 1186 186,66
L Odsetki, w tym: 903 847,72 1025 335,04
- dla jednostek powigzanych 78 501,54 0,00
1L Strata ze zbycia inwestycji
111 Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 71 604,66 160 851,62
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 512 211,15 968 480,14
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.IL.) 0,00
L Zyski nadzwyczajne 0,00
1L Straty nadzwyczajne 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+/-]) 512 211,15 968 480,14
L. Podatek dochodowy 203 333,55 51 702,00
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M. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 488,34
N. Zysk (strata) netto (K—=L-M) 308 877,60 874 289,80
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Glowny Ksiegowy
Krzysztof Lopuszynski Adam Koneczny Adam Koneczny
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Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej za okres zakonczony 31 grudnia 2013 r.

AKTYWA Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2013

A. | Aktywa trwafte 26 771 931,45 29 774 098,87
I. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
II. | Rzeczowe aktywa trwate 26 689 032,57 28 818 291,99
1. |Srodki trwate 23 732 312,52 25 567 248,04
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 6 596 975,82 6 596 975,82
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 9 230 680,85 8 428 701,51
) urzadzenia techniczne i maszyny 7 287 147,26 10 019 796,79
d) $rodki transportu 613 940,85 518 553,10
e) inne $rodki trwate 3 567,74 3 220,82
2. Srodki trwate w budowie 2956 720,05 3 251 043,95
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
III. | Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostalych jednostek
IV. |Inwestycje dlugoterminowe 27 350,88 912 050,88
1. Nieruchomosci 884 700,00
2 Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 27 350,88 27 350,88
a) w jednostkach powigzanych 23 750,88 23 750,88
- udziaty lub akcje 23 750,88 23 750,88
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 3 600,00 3 600,00
- udzialy lub akcje 3 600,00 3 600,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 55 548,00 43 756,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 55 548,00 43 756,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 9 305 932,27 10 774 983,79
L Zapasy 6 075 621,99 6141 412,91
1. Materiaty 1967 499,45 1456 637,14
2. Pétprodukty i produkty w toku 2279 733,30 2 279 733,30
3. Produkty gotowe 1810 562,53 2 378 228,77
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4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 17 826,71 26 813,70
II. | Naleznosci krotkoterminowe 2 448 031,30 3 553 352,75
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 228 382,75 274 286,39
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 228 382,75 274 286,39
- do 12 miesiccy 228 382,75 274 286,39
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2219 648,55 3279 066,36
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 2099 554,13 3004 336,96
- do 12 miesigcy 2099 554,13 3 004 336,96
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytulu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych swiadczen

85 900,23 207 766,13

9) inne 34 194,19 66 963,27
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
III. | Inwestycje krétkoterminowe 560 851,96 905 414,60
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 560 851,96 905 414,60
a) w jednostkach powigzanych 20 000,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 20 000,00 0,00
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 74 800,00 110 524,85
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 35 724,85
— inne krétkoterminowe aktywa finansowe 74 800,00 74 800,00
©) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 466 051,96 794 889,75
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 314 747,18 572 943,17
- inne $rodki pieni¢zne 151 304,78 221 946,58
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 221 427,02 174 803,53

Aktywa razem 36 077 863,72 40 549 082,66

Prezes Zarzadu

Krzysztof Lopuszynski

Wiceprezes Zarzadu

Adam Koneczny

Gléwny Ksicgowy

Adam Koneczny
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PASYWA Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2013

A. | Kapitat (fundusz) wlasny 17 353 895,55 18 228 185,35
L Kapitat (fundusz) podstawowy 2 093 000,00 2 093 000,00
II. Nalezne wptaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)

III. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)

IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 1374 143,89 1374 143,89
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12 034 881,89 11 995 552,34
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 3004 578,34 3004 578,34
VII. |Zysk (strata) z lat ubiegltych -1 461 586,17 -1 113 379,02
VIIL | Zysk (strata) netto 308 877,60 874 289,80
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$§¢

ujemna) 0,00 0,00

B. Zobowigzania i rezetwy na zobowigzania 18 723 968,17 22 320 897,31
L Rezerwy na zobowigzania 3 310 654,01 3 337 711,01
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3310 654,01 3337 711,01
2. Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
II. Zobowigzania dtugoterminowe 7 950 821,78 9 162 249,51
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 7950 821,78 9162 249,51
a) kredyty i pozyczki 3515 104,34 2942 779,66
b) z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 4000 000,00 6 060 400,00
) inne zobowiazania finansowe 435 717,44 159 069,85
d) inne

III. |Zobowiazania krétkoterminowe 7 462 492,38 8 988 272,71
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiccy

- powyzej 12 miesiccy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek 7 462 492,38 8988 272,71
a) kredyty i pozyczki 1916 205,69 3 338 787,38
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1689 399,14 0,00
o) inne zobowiazania finansowe 734 784,17 1 379 360,48
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2 438 930,47 3 390 446,18
- do 12 miesiccy 2438 930,47 3 390 446,18
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 51 833,63 208 828,80
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Q) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 400 828,89 442 680,03
h) z tytutu wynagrodzen 151 529,60 176 994,62
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) inne 78 980,79 51 175,22
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 832 664,08
Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 832 664,08
— dtugoterminowe 0,00 832 664,08
— krétkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa razem 36 077 863,72 40 549 082,66
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gléwny Ksiegowy
Krzysztof Lopuszynski Adam Koneczny Adam Koneczny
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Sprawozdanie z Przeptywow Pieni¢znych za okres zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Za okres od
01.01.2012 do
31.12.2012

Za okres od
01.01.2013 do
31.12.2013

A. PRZEPLYWY $SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

1. Amortyzacja 386 749,20 484 942,52

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 907 202,38 1 044 502,52

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 9 462,59 -617 041,89

5. Zmiana stanu rezerw 574 516,55 27 057,00

6. Zmiana stanu zapasow (1 275 950,71) (65 790,92)

7. Zmiana stanu nalezno$ci (295859,64) | (1105 321,45)

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 670 904,96 1148 021,47

9. Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych 59 973,52 58 415,49
10. Inne korekty

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I£1I) 1345 876,45 1849 074,54

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAXALNOSCI INWESTYCYJNE]

L. Wplywy 66 435,51 92 013,04

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwaltych 1219,51 72 000,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 65 216,00 20 013,04

a) w jednostkach powiazanych 40 000,00 20 000,00

b) w pozostalych jednostkach 25 216,00 13,04

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach 16,00 13,04

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 25 200,00 -

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki (4374 257,50) | (2743 745,35)

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow (4314257,50) | (2743 74535)

trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: (60 000,00) -

a) w jednostkach powiazanych (60 000,00) -

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktyw6w finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne
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II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-1T) ‘ (4 307 821,99) ‘ (2 651 732,31)
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
L. Wplywy 7121 171,76 4 439 281,52
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akeji) i innych instrumentéw -

kapitalowych oraz doptat do kapitatu )
2. Kredyty i pozyczki 1023 387,59 1589 875,45
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 5 600 000,00 2 000 000,00
4. Inne wplywy finansowe 497 784,17 849 406,07

II. Wydatki

(3762 672,23)

(3 307 785,96)

1. Nabycie udziatéw (akeji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku

4. Splaty kredytéw i pozyczek

(2 678 854,35)

(739 618,44)

5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

(1 600 000,00)

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego (265 998,04) 16 300,82
8. Odsetki (817 819,24) (984 474,34)
9. Inne wydatki finansowe

I1I. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) 3 358 499,53 1131 495,56
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III+B.III*C.III) 396 553,99 328 837,79
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 396 553,99 328 837,79
- zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 69 497,97 466 051,96
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (FD), W TYM 466 051,96 794 889,75

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Lopuszyniski Adam Koneczny

Gléwny Ksiegowy

Adam Koneczny
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Sprawozdanie z Przeptywow Pieni¢znych za okres zakonczony 31 grudnia 2013 r.

Za okres od 01.01.2012 do

Za okres od 01.01.2013

korektach

1.1. Zmiany kapitalu podstawowego

31.12.2012 do 31.12.2013
I. Kapital (fundusz) whasny na poczatek okresu (BO) 14 487 308,98 17 353 895,55
- korekty bledéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
I.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 14 487 308,98 17 353 895,55

a) zwigkszenie (z tytutu)

- wydania udzialéw (emisji akcji)

-doplaty do kapitatu

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udzialéw (akcji)

1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2.1. Zrmany naleznych wplat na kapital podstawowy

2093 000,00

2 093 000,00

a) zwickszenie (z tytutu)

- doptata Mera S.A.

- doptata IT udzialowiec

b) zmniejszenie (z tytutu)

3.1. Zmiany udzialéw (akeji) wlasnych

2.2. Nalezne ﬁ i na kailtal iodstawow na koniec okresu

a) zwickszenie

b) zmniejszenie

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

3.2. Udzialy (akcie) wlasne na koniec okresu

a) zwigkszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna
warto$¢)

- przeniesienie z kapitatu a aktualizacji wyceny

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

4.2. Kapital (fundusz) zapasowy na koniec okresu

1374 143,89

1374 143,89

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 2 449 407,96 (39 329 55)
a) zwickszenie (z tytulu) 2 449 407,96

-korekty aktualizujacej wartosé 2 459 708,97 -
b) zmniejszenie (z tytutu) (10 301,01) 39 329,55
- zbycia §rodkéw trwatych (10 301,01) 39 329,55

5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 12 034 881,89 11 995 552,34
6.1. Zmiany naleznych wplat na kapital rezerwowy
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a) zwigkszenie (z tytutu)
- z funduszu z aktualizacji wyceny

-doplat udziatlowcdw na pokrycie strat

- doplata do kapitalu rezerwowego

b) zmniejszenie (z tytulu)

-przyszlych doplat

6.2 Nalezne wplaty na kapital rezerwowy

6.3. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

3004 578,34

3004 578,34

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 606 315,65 308 877,60
- korekty bledéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 606 315,65 308 877,60
7.3. Zmiany zysku z lat ubieglych (606 315,65) (2 695 480,50)
a) zwigkszenie (z tytutu) - 39 329,55
- podzialu zysku z lat ubieglych - -
kor kap z akt wyceny sprzedaaz st 39 329,55
b) zmniejszenie (z tytutu) 606 315,65 308 877,60
- przeznaczenie zysku na pokrycie straty 606 315,65 308 877,60
7.4. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - 39 329,55
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 2078 202,83 1461 586,17
- korekty bledéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 2078 202,83 1461 586,17
7.7. Zmiany straty z lat ubieglych (606 315,65) (308 877,60)
a) zwickszenie (z tytutu) - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytulu) 606 315,65 308 877,60
- przeznaczenie zysku na pokrycie straty 606 315,65 308 877,60

7.8. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

1461 586,17

1152 708,57

7.9. Zysk (strata) z lat ubieilych na koniec okresu (1 461 586,17) (1113 379,02)

a) zysk netto 308 877,60 874 289,80
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
I1. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 17 353 895,55 18 228 185,35
III. Kapitat (fundusz) wlasny po uwzglednieniu
proponowanego 17 353 895,55 18 228 185,35

podziatu zysku (pokrycia straty)

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gléwny Ksiegowy

Krzysztof Yopuszynski

Adam Koneczny

Adam Koneczny
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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Nazwa jednostki dominujacej: KLON Spotka Akcyjna
Siedziba: Nowa Swieta 78, 77-400 Zlotéw
Sad Rejestrowy, nr KRS: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

numer KRS 0000383589
Przedmiot dziatalnosci: produkcja pozostatych mebli — PKD 31.09.Z
Czas trwania spotki: nieograniczony
Telefon: 67 26316 12; 67 263 16 22
Fax: 67 263 65 25
REGON 570508174
NIP 767-000-00-23
Adres poczty elektronicznej: klon@klon.net.pl
Adres strony internetowej: www.klon.net.pl

KLON S.A. zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 07 pazdziernika 1991 roku Rep. A nr
2697/1991. Spétka jest wpisana do rejesttu przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru  Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000383589.

Wezesniej Spélka byla wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000110869 jako Klon Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 570508174

Siedziba Spétki miesci sie w Nowej Swictej 78, 77-400 Zlotéw.

Przedmiotem dziatania Spélki jest:

1. produkcja wyrobow tartacznych — PKD 16.10.Z,

2. produkcja arkuszy fornirowych i ptyt wykonanych na bazie drewna — PKD 16.21.Z,

3. produkeja gotowych parkietéw podtogowych — PKD 16.22.Z,

4. produkcja pozostatych wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa — PKD 16.23.Z,

5. produkcja opakowan drewnianych — PKD 16.24.Z,

6. produkcja pozostalych wyrobéw z drewna; produkcja wyrobéw z korka, stomy i materialéw
uzywanych do wyplatania — PKD 16.29.Z,
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7. produkcja masy widknistej — PKD 17.11Z,

8. produkcja papieru i tektury — PKD 17.12.Z,

9. produkcja papieru falistego i tektury falistej oraz opakowan z papieru i tektury — PKD 17.21.Z,

10. produkcja pozostatych wyrobéw z papieru i tektury — PKD 17.29.Z,

11. produkcja wyrobow ogniotrwalych — PKD 23.20.Z,

12. produkcja ceramicznych kafli i ptytek — PKD 23.31.7,

13. produkcja cegiel, dachéwek i materiatéw budowlanych, z wypalanej gliny — PKD 23.32.Z,

14. produkcja wyrobow budowlanych z betonu— PKD 23.61.Z,

15. produkcja wyrobéw budowlanych z gipsu— PKD 23.62.Z,

16. produkcja masy betonowej prefabrykowanej — PKD 23.63.Z,

17. produkcja zaprawy murarskiej — PKD 23.64.Z,

18. produkcja cementu wzmocnionego wiéknem — PKD 23.65.Z,

19. produkcja pozostatych wyrobéw z betonu, gipsu i cementu — PKD 23.69.7,

20. produkcja mebli biurowych i sklepowych — PKD 31.01.Z,

21. produkcja mebli kuchennych — PKD 31.02.Z,

22. produkcja pozostatych mebli — PKD 31.09.Z,

23. produkcja pozostalych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana — PKD 32.99.Z,

24. realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw — PKD 41.10.Z,

25. roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych — PKD
41.20.Z,

26. rozbioérka i burzenie obiektéw budowlanych — PKD 43.11.Z,

27. przygotowanie terenu pod budowe — PKD 43.12.Z,

28. wykonywanie instalacji elektrycznych — PKD 43.21.Z,

29. wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych — PKD
43.22.7,

30. wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych — PKD 43.29.Z,

31. tynkowanie — PKD 43.31.Z,

32. zakladanie stolarki budowlanej — PKD 43.32.Z,

33. posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian — PKD 43.33.Z,

34. malowanie i szklenie — PKD 43.34.7.,

35. wykonywanie pozostalych rob6t budowlanych wykoficzeniowych — PKD 43.39.Z,

36. wykonywanie konstrukeji 1 pokry¢ dachowych — PKD 43.91.Z,

37. pozostale specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 43.99.Z,

38. dziatalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych — PKD 46.13.Z,
39. dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza mebli, artykuléw gospodarstwa domowego i
drobnych wyrobéw metalowych — PKD 46.15.Z,

40. sprzedaz hurtowa mebli, dywanéw i sprzetu o§wietleniowego — PKD 46.47.Z,

41. sprzedaz hurtowa drewna, materialéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego — PKD 46.73.Z,

42. sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu oswietleniowego i pozostalych artykuléw uzytku domowego,
prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach — PKD 47.59.Z,

43. transport drogowy towaréw — PKD 49.41.7,

44. dziatalno$¢ uslugowa wspomagajaca transport ladowy — PKD 52.21.7Z,

45. pozostate formy udzielania kredytéow - PKD 64.92.Z,

46. pozostala finansowa dziatalno§¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i1 funduszéw emerytalnych - PKD 64.99.Z,

47. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek — PKD 68.10.Z,

48. wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z,

49. posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z,
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50. zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie — PKD 68.32.Z,

51. dziatalno$¢ rachunkowo - ksiggowa; doradztwo podatkowe - PKD 69.20.Z,

52. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania - PKD
70.22.7,

53. wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z,

54. wynajem i dzierzawa pozostalych pojazdéw samochodowych, z wylaczeniem motocykli — PKD
77127,

55. wynajem i dzierzawa maszyn 1 urzadzed budowlanych — PKD 77.32.Z,

56. wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzeni biurowych, wlaczajac komputery — PKD 77.33.Z,

57. wynajem i dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane — PKD 77.39.Z.

58. sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych — PKD 46.71.Z,

59. pozyskiwanie drewna — PKD 02.20.Z

Rada Nadzorcza i Zarzad

Zarzad:
Prezes Zarzadu Krzysztof Lopuszynski
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych Adam Koneczny

Rada Nadzorcza:
Przewodniczacy Roland Steyer
Elzbieta Lopuszynska

Renata Bednarek

Jacek Prorok

Michat Lopuszynski

Prokurent:
Justyna Zielinska

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 01.01. do 31.12.2013 roku.

2. ZALOZENIE KONTYNUAC]I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)]

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez Spoétke w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2013 roku. Zarzad Spotki
nie stwierdza na dziefi podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dzialalnodci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dzialalnosci. Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za 2013 rok nie wystapily zdarzenia, ktére
nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie polaczyta sie z
zadna inna jednostka gospodarcza.
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4. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie 2z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.
Rok obrotowy pokrywa si¢ z rokiem kalendarzowym

2. Wartosci niematerialne 1 prawne

Wartosci niematerialne i prawne sa rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wplyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartodci niematerialnych 1 prawnych nastepuje wedlug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne sa wyceniane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwalej utraty
wartos$ci zgodnie z MSR 38 § 24 oraz 74. Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

W zwiazku z podpisana w maju 2013r.umowa na realizacj¢ Projektu ,,WdrozZenie internetowego systemu
B2B w celu automatyzacji proceséw biznesowych z odbiorcami” zawartej z PARP w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka lata 2007-2013 planowane jest nabycie warto$ci niematerialnych
1 prawnych. Przyznana kwota dofinansowania wynosi 1.243.610,00 zt natomiast catkowity koszt realizacji
projektu wynosi 2.560.670,00 zt netto.

3. Srodki trwale

Spotka jest w posiadaniu gruntdéw, prawa wieczystego uzytkowania gruntéw oraz budynkéw i budowl,
ktére zgodnie z przepisami MSSF zostaly zaklasyfikowane jako element rzeczowych aktywéw
trwatych.

Zgodnie z MSSF 1 § 16 na dzied 01.01.2007 Spétka zdecydowala wyceni¢ grunty, budynki i budowle,
maszyny i urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostate $rodki trwate w wartosci godziwej i stosowaé tg
warto$¢ godziwa jako zakladany koszt ustalony na ten dzied.

Warto$§¢ godziwa okres§lona zostala przez rzeczoznawce jako warto$¢ rynkowa.

Skutki przeszacowania wartosci $rodkéw trwalych do wartosci godziwej ujeto jako kapital z
aktualizacji wyceny.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu jest wykazywane jako §rodek trwaly i nie jest amortyzowane
Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3 500 ztotych odnoszone

sa jednorazowo w koszty
4. Srodki trwale w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogéhu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartoéci. W ramach §rodkéw trwalych w budowie wykazywane sq roéwniez materialy
inwestycyjne. Srodki trwale w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoficzenia ich budowy i

oddania do uzytkowania.
5. Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujacych inwestycje w grunty, prawo wieczystego uzytkowania
gruntu, budynki 1 budowle) oraz w warto$ci niematerialne i prawne zalicza si¢ takie nieruchomosci oraz

Strona | 41



V / [ 4
IKLON

warto$ci niematerialne i prawne, ktérych Spoétka nie uzytkuje na wlasne potrzeby, ale ktére zostaly
nabyte lub wytworzone w celu przynoszenia korzysci w postaci przyrostu wartosci lub/i przychodéw z
wynajmu. W dniu 01.12.2013 r. Klon S.A. podpisata umowe dzierzawy hali klejenia przy ulicy Roosevelta

w Jastrowiu.
6. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sa wyceniane wedlug kosztu
(ceny nabycia), stanowiacego wartos¢ godziwa uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji sq ujmowane w
wartos$ci poczatkowej tych instrumentéw finansowych.

Posiadane przez Spotke udzialy sa wyceniane wedlug ceny nabycia (wartosci udzialéw  z  dnia
nabycia, powigkszonej o kwote podatku od czynnosci cywilnoprawnych) pomniejszonej o
odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci (zgodnie z art. 28 ust 4 UoR).

Zgodnie z paragrafem 46 MSR 39 inwestycje w instrumenty kapitalowe nieposiadajace kwotowan cen
rynkowych z aktywnego rynku, i ktérych warto$¢ godziwa nie moze byé wiarygodnie zmierzona,
powinny by¢ wyceniane wedlug kosztu historycznego, przy uwzglednieniu utraty ich wartosci. W
zwigzku z powyzszym wycena wg MSR jest zgodna z wycena wg ustawy o rachunkowosci.

7. Zapasy

Zapasy sa wyceniane zgodnie z MSR 2 § 9 wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia skladnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg metoda “pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Koszty wytworzenia produktéw gotowych i produktéw w toku produkecji obejmujg koszty
bezposrednich materiatléw i robocizny oraz uzasadniong cze$é posrednich kosztéw produkeji, ustalona
przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkeyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od
towaréw 1 ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika aktywow do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy, powigckszona
o nalezng dotacj¢ przedmiotowa.

8. Naleznosci krétko- i dlugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto§¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopient prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujacych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci, zalicza si¢ odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

W obszarze naleznoéci handlowych 1 pozostalych wycena jest zgodna z wycena wg Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (zasada kosztu historycznego).
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9. Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu obowigzujacego na ten dzied $redniego kursu ustalonego dla danej waluty
przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w
pozycji przychodéw lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami,
kapitalizowane w wartos$ci aktywow.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny:

Waluta 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku
EURO 41472 4,0882
USD 3,1653 3,0996

10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne w banku i w kasie wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych pozycja srodki pieni¢zne sklada sie z gotowki w
kasie oraz w banku.

W obszarze S$rodkow pienigznych 1 ich ekwiwalentow wycena jest zgodna z wyceng wg

Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.
11. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Spéltka dokonuje czynnych rozliczet miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane s3 w  wysokosci
prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

W obszarze rozliczen miedzyokresowych wycena jest zgodna z wycena wedlug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

12. Kapital zakltadowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie spotki 1 wpisanej w rejestrze
sadowym. Roéznice miedzy wartos$cia godziwg uzyskanej zaplaty 1 warto$cia nominalna udzialéw sa
ujmowane w kapitale zapasowym. W przypadku wykupu udziatéw wlasnych, kwota zaplaty za udzialy
wlasne obciaza kapital wlasny 1 jest wykazywana w bilansie w pozycji ,,udzialy wlasne”.

W pozycji kapitalu podstawowego oraz pozostalych kapitalow wycena jest zgodna z wyceng wg
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa wowczas, gdy na Spoélce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypelnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznosé wyplywu srodkow uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania.

Sposéb ustalania przez Spotke rezerwy na odroczony podatek dochodowy dla pozostalych réznic
przejsciowych spetnia wymogi MSR12 i nie r6zni si¢ co do metodologii ustalania ich wartosci od ustawy
o rachunkowosci.
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14. Kredyty bankowe i pozyczki, oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu

Kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wedlug kosztu, stanowiacego warto§¢ otrzymanych srodkéw
pienigznych.

15. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkows
aktywow 1 pasywow a ich wartoscig bilansows wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych.

Skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych 1 niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i straty.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana
na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisow beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana.

16. Trwala utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzied bilansowy Spélka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwala utrate
warto$ci sktadnika badz grupy aktywéw. Jesli dowody takie istnieja, Spélka ustala szacowana, mozliwg
do odzyskania wartos¢ skladnika aktywéw 1 dokonuje odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w
kwocie réwnej réznicy miedzy warto$cig mozliwa do odzyskania i wartoscig bilansows. Strata wynikajaca
z utraty warto$ci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio
dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysoko$¢ kapitaléw z przeszacowania a
nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezacego okresu.

17. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
Sprzedaz towaréw i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty
ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Swiadczenia ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug dlugoterminowych sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakoficzenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug dlugoterminowych, przychody
ze $wiadczenia tych ustug sa rozpoznawane tylko do wysoko$ci poniesionych kosztéw z tego tytulu.
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Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychoddéw finansowych na dzied powzigcia przez Zgromadzenie
Akcjonartiuszy / Wspdlnikéw spotki, w ktora jednostka zainwestowata, uchwaly o podziale zysku, chyba

ze w uchwale okreslono inny dzieni prawa do dywidendy.
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B. DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

W roku sprawozdawczym 2013 nie dokonano zadnych ksieggowan pochodzacych ze — zdarzen
dotyczacych lat ubieglych - ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowym.

2. INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO
DNIU BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do dnia
31 marca 2014 . nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach
rachunkowych roku obrotowego.

3. ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W  ROKU
OBROTOWYM
W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki nie
wprowadzil zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci

4. POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK
POPRZEDZAJACY ZE SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZA ROK
OBROTOWY.

Sprawozdania finansowe za biezacy 1 poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono stosujac
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzone przez Unig
Europejska. .

5. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Spotka KLON posiada nastgpujace nieruchomosci gruntowe:

Zmiany w ciggu roku

Stan na dzien | Jedn. Stan na dzien
Lp| Nr dziafki i jej pofozenie 01.01.2013r. miary | Zwigkszenia | Zmniejszenia 31.12.2013r.
1a | Grunty w wieczystym uzytkowaniu Nowa Swigta
58
Dzialtka 128/1 096,00 m2 58 096,00
3
Dziatka 128/4 282,001 m2 3 282,00
17
Dziatka 128/8 678,00 m2 17 678,00
79
Razem powierzchnia 056,00 m2 79 056,00
3774
Warto$¢ gruntow 471,02 24 3774 471,02

1b | Grunty w wieczystym uZytkowaniu Jastrowie Roosevelta

Dziatka 1938 100,88 | m2 100,88

Strona | 46



V / [/ 4

KLON
y / / 4
Dziatki  1939/3, 1939/4,
1939/5, 1939/6, 1939/7, 44
1935/12 012,00] m2 44 012,00
44
Razem powierzchnia 112,88 m2 44 112,88
1091
Warto$¢ gruntow 117,92 zt 1091 117,92
1. | Ogéotem grunty w wieczystym uZytkowaniu
123
Powierzchnia gruntow 168,88 m2 123 168,88
4 865
Warto$¢ gruntow 588,94 zt 4 865 588,94
2. | Grunty stanowigce wiasnos¢ spotki
20
000,00 ] m2 20 000,00
1240
Dziatka 130/1 Nowa Swieta 053,76 zt 1240 053,76
8
043,00 m2 8 043,00
391
Drziatka 133/6 Nowa Swieta 500,00 zt 391 500,00
28
Razem powierzchnia 043,00 m2 28 043,00
1731
Warto$¢ gruntow 386,88 zt 1731 386,88
107
3. | Ogétem powierzchnia 199,88 m2 151 211,88
6 596
Ogotem warto$¢ gruntéw 975,82 zt 6 596 975,82
Wartos¢ gruntéw i budynkéw zostata zaktualizowana do wartosci godziwe;.
STAN I STRUKTURA SRODKOW TRWALYCH NA 31.12.2013.
Stan na Stan na
L dzien Jedn. Zmiany w ciagu roku dzien
p Rodzaj $§rodka trwatego 01.01.2013r. miary Zwigkszenia | Zmniejszenia | 31.12.2013r.
1 | Grunty
Warto$¢ gruntdw 6596 975,82 zt 0,00 0,00 | 6596 975,82
2 | Budynki i budowle 0,00
Warto$¢ budynkéw 1 budowli 10191521,48 z4 0,00 674 585,30 | 9 516 936,18
3 | Maszyny i urzadzenia 0,00
Warto$¢ maszyn i urzadzen 8 321 954,75 zt| 3028 006,75 0,00 | 11 349 961,50
4 | Srodki transportu 0,00
Wartos¢ §rodkéw transportu 752 457,46 28 0,00 48 555,00 703 902,46
5 | Pozostate $rodki trwate 0,00
Wartos¢ pozostatych  $rodkéw
trwalych 4 955,32 zt 0,00 0,00 4 955,32
Ogodtem warto$¢ srodkow 25 867
trwatych 864,83 z¥| 3 028 006,75 48 555,00 | 28 172 731,28
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BO Zwigkszenia | Zmniejszenia BZ Warto$¢ netto
Lp | Rodzaj $rodka trwatego | Umorzenie 2013 2013 Umorzenie na 31.12.2013
1 | Grunty 0 0 0 0 6 596 975,82
2 | Budynki i budowle 960 840,63 127 394,04 0,00 1 088 234,67 8428 701,51
3 | Maszyny i urzadzenia 1034 807,49 | 295 357,22 0,00 1330 164,71 10 019 796,79
4 | $rodki transportu 138 516,61 61 844,34 15 011,59 185 349,36 518 553,10
5 | Pozostate Srodki trwate 1387,58 346,92 0,00 1734,50 3 220,82
Ogélem 2135552,31 | 484 942,52 15011,59 | 2 605 483,24 | 25 567 248,04
Zestawienie Srodkéw trwalych w leasingu:
Dat
. ) Przedmiot Kwota N a. ., Termin
Finansujacy . zawarcia Wysokos$¢ rat netto
leasingu | poczatkowa splaty
umowy
kapitatowa | odsetkowa
BZ WBK Wozek 79.827,12 13.08.2010 | 1395 PLN 259 PLN 08.2014
Finanse&Leasing | widlowy PLN
S.A. Hangcha
Volkswagen Skoda 88.850,00 30.03.2011 | 2240 PLN 131 PLN 03.2014
Leasing SuperB PLN
Raiffeisen Maszyny 372.823,38 | 28.03.2011 | 4390 EUR | 688 EUR 03.2014
EUR
Deutsche Y.adowarka 42.503,96 11.06.2013 | 1050 EUR 135 EUR 06.2016
Leasing Komatsu EUR

Srodki te spotka KLON przyjeta do swojej ewidencji i amortyzuje wg okresu ekonomicznego zuzycia .

W okresie sprawozdawczym 12 m-cy Spétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosdci 3.725.455,85 zt

W tym:

e projekty unijne 1820109,92 zt. - w okresie sprawozdawczym Spotka kontynuowala inwestycje
zwigzang z programem B2B tj. realizacj¢ inwestycji dofinansowywanej ze srodkéw unijnych w
ramach projektu 8.2. ,,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B” majacego na
celu poprawe wspolpracy z odbiorcami.”

e na remont stolarni 117800 z1,
e modernizacj¢ hali trakéw 500034,57 zi,
e modernizacj¢ suszarni 642511,36 zt.
e zakup tadowarki KOMATSU WA 250 180000,00 zt.
e (CNC do obroébki formatek meblowych 465000,00 z1.
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W roku poprzednim spotka poniosta naklady inwestycyjne w wysokosci 3.737.288,73z1, w tym na zakup
nowych Suszarni 1.373.126,08 na ktére spédtka uzyskala pozyczki z Wielkopolskiej Agencji Rozwoju
Przedsigbiorczos$ci w wysokosci 800.000,00zt, zakup nieruchomosci w Jastrowiu 1.708.658,412zt oraz
655.504,24z} na zakup i modernizacj¢ pozostatych srodkéw trwatych.

Na rok 2014 spo6tka zaktada dalsze inwestycje w zwickszenie mocy suszarniczych.

Spétka nie ma zobowiazan wobec budzetu padstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wlasnosci budynkéow i budowli.
6. INWESTYCJE
i. Inwestycje dlugoterminowe

Spotka posiada nastepujace udziaty:

Lp. Nazwa/firma Wartos$¢ udzialow w zt
1. Spéldzielczy Bank Ludowy w Ztotowie 200,00
2. Spoéldzielczy Bank Ludowy w Zakrzewie 3 400,00
3. HST GMBH 23 750,88

ii. Inwestycje krotkoterminowe

Na dzied 31 grudnia 2013 roku sp6tka posiada:

° $rodki pieni¢zne w kasie

° $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych
o udzielona pozyczka dla kontrahenta

. weksel

7. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

154 173,11 21
418 770,06 21
110 524,85 21
221 946,58 71

Tytut / rodzaj 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Ubezpieczenia majatkowe 29 207,55 12 372,01
koszty uruchomienia kredytu 16 617,81 33 538,81
Ubezpieczenie §rodkéw transportu 229300 2 378,09
Asysta roczna CDN XL 222741 222741
Program antywirusowy 925,00 2.227,00
SGS Certytikat FSC audyt roczay 6 024,27 472913
Certyfikat IPPC - 3 500,00
Koszty gieldy 44 97723 13 000,00
Przeglad obiektow budowlanych 9 489,76 272428
Koszty obligacji 63 041,50 144 729,69
Rozliczenie zaliczek na koszty - -
Razem krotkoterminowe 174 803,53 221 427,02

8. KAPITALY
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital zakltadowy spotki KLON SA sklada si¢ z 20.093.000

akeji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, z czego:

Udziat w
kapitale
Seria Liczba Rodzaj akcji zaktadowym Uwagi
imienne
uprzywilejowane co nie dopuszczone do obrotu
A 1500 000,00 | do glosu (2do 1) 7,17% na rynku alternatywnym
dopuszczone do obrotu na
B 138 862,72 | zwykle na okaziciela 69,11% NC
dopuszczone do obrotu na
C 4706 728,00 | zwykle na okaziciela 23,72% NC
Z wyzej wymienionych akcji przystuguje lacznie 22.430.000 gloséw.
Gt6wni Akcjonariusze
Struktura akcjonariatu, zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami.
Udziat w Udziat w
Liczba akcji | Liczba gltosow kapitale glosach
3000
Krzysztof Lopuszynski 1 500 000,00 000,00 7,17% 13,37%
MERA S.A. 14 465 298,00 14 465 298,00 69,11% 64,49%
Pozostali 4 964 702,00 4964 702,00 23,72% 22,14%
Razem 20 930 000,00 22 430 000,00 100% 100,00%
* bezposrednio 1 posrednio
Na dzient 31.12.2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zaktadowego Spéiki byta nastepujaca:
Liczba akcji | Liczba gloséw | Udziat w kapitale | OO W
glosach
Krzysztof Lopuszynski 1 500 000 3 000 000 7,17% 13,37%
MERA S.A. 13188 151 13188 151 63,01% 58,80%
Krzysztof Tjunajtis* 4 000 000 4 000 000 19,12% 17,83%
Pozostali 2241 849 2241 849 10,70% 10,00%
Razem 20 930 000,00 22430 000,00 100% 100,00%

Kapital rezerwowy utworzony jest z doptat wspdlnikdéw z lat 2008 i 2009 w wysokosci 1.651.500zt,
1.353.078,34zt z zysku z lat ubieglych oraz kapitalu z aktualizacji wyceny §rodkéw trwatych dokonanej
na dzien 01.01.1995r oraz 465.684,97 zt z tytulu nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ceng nominalna
obnizonej o koszty przeksztatcenia spotki.

9. PODZIAL ZYSKU/POKRYCIE STRATY

Zarzad Spolki proponuje przeznaczy¢ osiagniety zysk za rok 2013 na pokrycie straty lat poprzednich.

10. REZERWY
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W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapily nastgpujace zmiany w

stanie rezerw:

2013

Rezerwa na

Rezerwa z tytutu e :
Swiadczeni
ALt odroczonego Rezerwy | Pozostate
Wyszczegolnienie a Razem
podatku na urlopy | rezerwy
emerytalne
dochodowego :

i podobne
Stan na dzien 1
stycznia 2013 roku 3 310 654,01 ) - 3 310 654,01
Zwigkszenia 36 282,45 36 282,45
Wykorzystanie -
Rozwiazanie 922545 ) - 9 225,45
Stan na dzien 31
grudnia 2013roku, w 3 337 711,01 - 3 337 711,01
tym: )
Dlugoterminowe ) -
Krétkoterminowe 3337 711,01 - 3337711,01
2012

Rezerwa z tytutu | Rezerwa na
Wyszczegélnicnie odroczonego Swiadczenia | Rezerwy | Pozostate Razem
podatku emerytalne | na urlopy | rezerwy
dochodowego i podobne

Stan na dzien 1 stycznia
2012 roku 2736 137,46 - - 2736 137,46
Zwigkszenia 592 648,77 592 648,77
Wykorzystanie -
Rozwiazanie 18 132,22 - - 18 132,22
Stan na dzien 31
grudnia 2012roku, w 3 310 654,01 - - 3 310 654,01

tym:

Dlugoterminowe

Krétkoterminowe

3310 654,01

3310 654,01
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11. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug w 2013 roku przedstawia tabela.

Lp | Wyszczegolnieni
e (dluznik)

Wartos$¢ na
01.01.2013r.

Zwiekszenie w
okresie
sprawozdawczy

Zmniejszenie w okresie
sprawozdawczym

m

wykorzystani | rozwiazani
e e

Wartos$¢ na
31.12.2013r.

Odpisy aktnalizujace
naleznosci od
Jednostek

1. | powiqzanych

Odpisy aktualizujace
naleznosci od
2. | jednostek pozostatych

173 767,40

173 767,40

3. | Razem

173 767,40

0,00

0,00 0,00

173 767,40

12. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Struktura wymagalno$ci zobowigzan diugoterminowych na koniec 2013:

& o do1 43]
Wyszczegolnienie ° 1-31lat 3—5lat powyze) Razem
roku 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe
wobec jednostek powigzanych -
Zobowiazania dtugoterminowe
wobec jednostek pozostatych, w
tym: -
a) kredyty i pozyczki bankowe 1130 467,66 600 012,00 1730 479,66
b) pozostale kredyty i pozyczki 1 094 700,00 117 600,00 1212 300,00
©) z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych 6 060 400,00 6 060 400,00
d) z tytutu leasingu finansowego 79 689,85 79 380,00 159 069,85
¢) inne -
Zobowiazania
dtugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2013 roku - 8 365 257,51 796 992,00 9 162 249,51
Struktura wymagalno$ci zobowigzan dtugoterminowych na koniec 2012:
& e do1 zej
Wyszczegolnienie o 1-31lat 3-5lat | POVYZO 5 Razem
roku lat
Z.obowigzania

dlugoterminowe wobec
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jednostek powiazanych

Zobowigzania
dtugoterminowe wobec
jednostek pozostatych, w tym: .

a) kredyty i pozyczki bankowe 2715 088,34 400 008,00 [ 400 008,00 3515 104,34

b) pozostate kredyty i
pozyczki -

©) z tytutu emisji dtuznych
papieréw warto$ciowych 4 000 000,00 4 000 000,00

d) z tytutu leasingu
finansowego 435 717,44 435 717,44

e) inne -

Zobowigzania
dtugoterminowe, razem na
dzien 31 grudnia 2012 roku

7 150 805,78 400 008,00 [ 400 008,00 7950 821,78

19 lutego 2013 r. Klon S.A. przeprowadzil kolejna emisj¢ obligacji. Wyemitowano obligacji serii D na
taczna kwote 2.000.000,00 PLN

10 kwietnia 2013r. Klon S.A. dokonal wykupu obligacji serii A 1 B na taczna sume 1.600.000,00 PLN

16 wrzesnia 2013 r. Zarzad GPW S.A. uchwala nr 1071/2013 postanowil wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na Catalyst 20.000 (dwadziescia tysiecy) obligacji na okaziciela serii D
spotki KLON S.A., o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda.

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwalg nr 1116/2013 podjeta w dniu 19
wrzesnia 2013 r. postanowil okresli¢ dzien 24 wrzesnia 2013 1. jako dzied pierwszego notowania w
alternatywnym systemie obrotu na Catalyst 20000 (dwudziestu tysigcy) obligacji na okaziciela serii D
Spotki, o wartosci nominalnej 100 zt (sto ztotych) kazda.

Na dzied 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata nastepujace rodzaje zobowiazanl zabezpieczone na jej

majatku.
Kwota | Waluta | Aktualne Termin
BANK limitu limitu | zadtuzenie | Wysoko$¢ raty sptaty Zabezpieczenie
1. hipoteka zwykla i kaucyjna
2. cesja ubezpieczenia
nieruchomosci
Ostatni dzien 3.pelnomocnictwo do
Bank BPS miesiaca, 16.667 rachunku bankoweo 4. weksel
S.A. 2000000 | PLN | 1362323 PLN 14.09.2020 in blanco
1.hipoteka zwykta 2. cesja
ubezpieczenia nieruchomosci
3.petnomocnictwo do
Bank BPS SPLATA rachunku bankoweo 4. weksel
S.A. 900 000 PLN 717964 | JEDNORAZOWA | 14.07.2014 in blanco
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1.hipoteka zwykla 2. Cesja
ubezpieczenia nieruchomosci
3.petnomocnictwo do
BANK SPLATA rachunku bankoweo
BZWBK 375000 | EUR 374 348 | [EDNORAZOWA | 01.06.2014 4.weksel in blanco
Bank BPH SPLATA oswiadczenie o poddaniu si¢
S.A. 150 000 PLN 126 680 | JEDNORAZOWA | 09.11.2014 egzekucii
Bank BPH Ostatni dzien przewlaszczenie na
S.A. 42 640 PLN 18 791 miesigca 722PLN | 12.2015 zabezpieczenie
1. przewlaszczenie na
Ostatni dzien zabezpieczenie rzeczy 2. cesja
Bank BPH miesiaca ubezpiecznia 3. oswiadczenie o
S.A. 147 600 PLN 88 580 2501,69 PLN 21.12.2016 poddaniu si¢ egzekucii.
1.hipoteka zwykla 2. cesja
ubezpieczenia nieruchomosci
3.petnomocnictwo do
rachunku bankowego 4.
weksel in blanco
BANK 5.pelnomocnictwo do
BZWBK | 1300000 | PLN 31.03.2014 rachunku
Do 25 dnia 1. weksel wlasny in blanco 2.
kazdego miesiaca poreczenie wekslowe mera s.a.
WARP 500 000 PLN 425 600 8300 PLN 22.09.2017 3. poreczenie FRIPWW
1. weksel wlasny in blanco 2.
Do 25 dnia poreczenie FRIPWW
kazdego miesiaca 3.hpoteka umowna 4.cesja
WARP 500 000 PLN 451 787 8100 PLN 17.12.2017 praw z polisy
Siemens Do 30 kazdego
Finanse Sp. miesiaca 3500 EUR 1. weksel wlasny in blanco
Z 0.0. 343 066,91 | EUR | 329 040,87 Splata z dotacji 08.2018 2.zastaw rejestrowy

13. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W

PRZEZ JEDNOSTKE

GWARANCJE

TYM

ROWNIEZ UDZIELONE
I PORECZENIA,

TAKZE

WEKSLOWE
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadala zobowiazad warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancji 1 poreczen, tacznie z wekslowymi.
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan warunkowych, w tym réwniez
udzielonych gwarancji 1 poreczen, tacznie z wekslowymi.

14. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Na 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.
Na 31 grudnia 2012 roku Spétka nie posiadata zobowigzan pozabilansowych.

15, AKTYWA I PASYWA SOCJALNE
Ustawa o Funduszu Socjalnym z dnia 4 marca 1994 roku, wraz z pézniejszymi zmianami wymaga od
przedsiebiorstwa, ktérego liczba pracownikéw wynosi 20 oséb lub wiecej, zalozenia i prowadzenia
Funduszu Socjalnego. Trudna sytuacja finansowa Spotki w ostatnich latach (2006, 2007) spowodowala,
iz zarzad Spélki w porozumieniu z reprezentacja pracownikéw (w KLONIE nie ma zwigzkéw
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zawodowych) w dniu 14 grudnia 2007 roku zdecydowal o nie tworzeniu od 01 stycznia 2008 roku

odpisu na Zakladowy Fundusz Swiadczesi Socjalnych. Postanowienie to wprowadzone zostato aneksem

z dnia 14-12-2007r. do regulaminu wynagradzania pracownikéw. Na funduszu socjalnym na dzien

31.12.2013 roku nie ma srodkdw.

Sklad oraz rodzaj aktywow, pasywéw oraz kosztéw zwiazanych z Funduszem Socjalnym na dzien

31.12.2013 roku zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Wg MSR Fundusz Socjalny prezentowany jest w zobowigzaniach krétkoterminowych innych.

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
1. | Warto$¢ na poczatek okresu sprawozdawczego 1 186,36
.| Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym
2.1 |- odpis podstawowy
- odsetki od srodkéw pienieznych zdeponowanych na wyodrebnionym
2.2 | rachunku bankowym ZFSS
- odsetki od udzielonych pozyczek
- splata udzielonych pozyczek
3. | Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym
- zapomoga bezzwrotna
- udzielona pozyczka
-inne 1 186,36
4. | Wartos$¢ na koniec okresu sprawozdawczego 0,00
16.STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA SPRZEDAZY
Strukture rzeczowy przychoddéw ze sprzedazy w latach 2013 1 2012 przedstawiaja tabele.
Wskaznik
Obszar dziatalnosci Rok 2013 Rok 2012 2013/2012
Kraj 15793 958,94 | 11 572 207,54 1,36
Unia 3055277,03] 2783 549,58 1,10
Eksport 141 630,17 131 711,78 1,07
Razem 18 990 866,14 | 14 487 468,90 1,31
Wyszczegolnienie 2013 2012 zmiana w %
Dzial tarcicy mokrej i suchej 873400594 | 663391785 32%
Dzial mebli i elementéw meblowych, w tym 9 380 127,43 6 878 784,61 36%
Elementy | 595843990 | 4087 720,43 46%
Plyty| 2583 618,82 | 254622272 1%
Meble lite i materialy meblowe | 838 068,71 244 841,46 242%
Pozostate (drewno opalowe) 561 229,67 662 720,07 -15%
Ustugi (wynajem, suszenie ustugowe, struganie
i klejenie plyt z materialéw powierzonych) 315 503,10 312 046,37 1%
RAZEM 18 990 866,14 | 14 487 468,90 31%

Sprzedaz krajowa wyniosta 83% calej sprzedazy, do krajow Unii 16% a eksport stanowi 1%. Przychody

ze sprzedazy do krajéw Unii i na eksport w 77% pochodza ze sprzedazy elementéw meblowych, 7% ze
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sprzedazy mebli twardych, 15% ze sprzedazy tarcicy oraz 1% ze sprzedazy plyty. Gléwnym rynkiem
zagranicznym sa Niemcy i Dania.

17. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH
W roku sprawozdawczym 2013 nie bylo odpisow aktualizujacych warto$é srodkow trwatych. Réwniez
w roku poprzednim Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$é srodkéw trwatych.

18. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW
W roku sprawozdawczym 2013 nie bylo odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw. Réwniez w roku

poprzednim Spélka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych warto$é zapaséw.

19.INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH I WYNIKACH
DZIALALNOSCI  ZANIECHAN EJ] W ROKU OBROTOWYM LUB
PRZEWIDZIANE] DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM
W roku obrotowym Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

20.PODATEK DOCHODOWY
Uzgodnienia zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia tabela.

ZYSK BRUTTO 968 480,14
NKUP

Amortyzacja gruntu 400-10 269,33
Darowizny -
Odsetki budzetowe 751-11 24 136,80
Koszty finansowe 751-60 10 137,19
Pfron 405-05 -
Koszty reprezentacji 407 1 538,60
Koszty egzekucyjne 771-06 9 832,60
Odpisy na naleznosci

Pozostate koszty

771-02 -
Amortyzacja leasingu 230 685,93
Odsetki od leasingu 43 049,15
Zus niezaplacony platnika 152 918,71
Réznice amortyzacji podatkowej i bilansowej 33 008,85
Odsetki od pozyczki niezaplacone -
odsetki od obligacji niezaptacone 60 400,00
amortyzacja MSR 484 942,52
Roznice kursowe 751-12 16 972,57
NKUP RAZEM 1001 874,55
ZWIEKSZENIE KOSZTOW

rozwigzanie rezerw z tyt url i em -
odsetki od pozyczek zapl w 2012 z 2011 -
Wynagrodzenia

Zus z ukladu

ZUS 125 500,76
Czynsz leasingowy 581 590,55
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Amortyzacja PSR 681 004,55

ZWIEKSZENIE KOSZTOW RAZEM 1388 095,86

WYLACZENIE Z PRZYCHODOW

Réznice kursowe bilansowe 750-06, 751-12 100 016,71

Rozwiazanie rezerw

750-100 _

770-01 -

770-04 -

Dywidendy 750-90 13,04

770-02 210 114,70

WYLACZENIE Z PRZYCHODOW RAZEM 310 144,41

PODSTAWA OPODATKOWANIA 272 114,42
19% 51701,74

Przepisy dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych,
czy skladek na ubezpieczenia spoleczne podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie
brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy
zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno miedzy organami pafistwowymi, jak i miedzy organami padstwowymi i
przedsigbiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyklad celne czy dewizowe) moga byé
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres
pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

21.POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalnosci Rok 2013 | Rok 2012 2013
2012
Przychéd ze  sprzedaiy niefinansowych
1. |aktywoéw trwatych 0,00 0,00 X
2. | Dotacje
3. |Inne przychody operacyjne, w tym: 219 598,75 | 10 858,15 2 022,43
3.1. | Odszkodowanie za szkody powypadkowe
3.2 | Zwrot oplat sadowych, procesowych 950,00 8 228,83 11,54
3.3. | Nadwyzki inwentaryzacyjne 7 515,20 217792 345,06
3.4 | Zaokraglenia 121,20 1,38 8 782,61
3.5 | Rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego .na naleznosci X
Rozwiazanie odpisu aktualizacyjnego na materialy
3.6. | i wyroby X
3.7 | Rozwigzanie rezerwy na urlopy X
3.8 | Rozwigzanie rezerwy na §wiadczenia urlopowe X
3.9 | Inwestycje w nieruchomodci 210 114,70 X
3.9 | Pozostale przychody 897,65 450,02 199,47
4. |Pozostate przychody operacyjne, razem 219 598,75 | 10 858,15 2022,43
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22.POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalnos$ci Rok 2013 | Rok 2012 2013
2012
1. | Warto$¢ niefinansowych aktywoéw trwatych X
Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych,
2. |wtym: 0,00 0,00
2.1 | Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow X
2.2 | Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 0,00 0,00
3. |Inne koszty operacyjne, w tym: 176 436,88 | 92 531,48 190,68
3.1 | Koszty egzekucyjne, manipulacyjne, procesowe 9 832,60 4 42275 22232
3.2 | Darowizny
3.3 | Odpisane naleznosci
3.4 | Niedobér inwentaryzacyjny 11 966,54 | 11 659,93 102,63
3.5 | Koszty postgpowania spornego
3.6 | Czynsz dzierzawny z tyt. leasingu
3.7 | Straty z tyt pozaru 126 874,37 X
3.8 | Zaokraglenia 77,36 24,99 309,56
3.9 | Pozostate koszty 27 686,01 76 423,81 36,23
4. |Pozostate koszty operacyjne, razem 176 436,88 | 92 531,48 190,68
Strata ze zbycia rzeczowych aktywéw trwalych 57 543 41 9 462,59 608,11
23.PRZYCHODY FINANSOWE
Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalnosci Rok 2013 | Rok 2012 2013
2012
1. | Zyski z tytulu udzialu w jednostkach powigzanych
2. | Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach
3. | Odsetki w tym: 3497,99 12 143,34 28,81
3.1. | Odsetki od spélek powigzanych X
3.2 | Odsetki od pozostalych kontrahentéw 1902,81 11 046,39 17,23
3.3. | Odsetki zasadzone od kontrahentow 0,00 76,52 0,00
3.4 | Odsetki bankowe 1 595,18 1 020,43 156,32
3.4 | Odsetki pozostale X
4. | Przychody ze zbycia inwestycji
5. | Aktualizacja warto$ci inwestycji
6. |Inne, w tym: 116 118,85 | 134 906,67 86,07
6.1 |Roéznice kursowe bilansowe 83 044,14 | 221 722,03
0.2 | Réznice kursowe 31 972,67 | -86 831,36 X
6.3 |Pozostate 1 089,00 X
6.4 | Dywidendy 13,04 16,00 81,50
4. | Przychody finansowe razem 119 616,84 | 147 050,01 81,34
24. KOSZTY FINANSOWE
.o - Wskaznik
Lp. Rodzaj dziatalno$ci Rok 2013 | Rok 2012 2013
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1. | Odsetki, w tym: 335,04 903 847,72 1,13
1.1 | Odsetki dla spotek powigzanych 0,00 78 501,54 X
w tym: odsetki dla spélek powiazanych z tyt.
leasingu 0,00 0,00 X
1.2 | Odsetki z tyt. leasingu dla pozostalych kontrahentow | 43 049,45 | 72 598,41 59,30
Odsetki dla  pozostalych  kontrahentéw  od
1.3 | zobowigzan 51279,26 | 16 263,21 315,31
1.4 | Odsetki budzetowe 24 136,80 | 21 820,79 110,61
Odsetki  bankowe 1 prowizje od gwarancji
1.5 | bankowych 255 807,98 | 315 319,89 81,13
1.6 | Odsetki naliczone od zobowigzafi 10 137,19 16 263,21 62,33
1.7 | Odsetki od pozyczek 78 678,07 0,00 X
1.8 | Odsetki od obligacji 562 246,29 | 383 080,67 146,77
2. | Strata ze zbycia inwestycji, w tym:
3. | Aktualizacja warto$ci inwestycji
4. |Inne, w tym: 160 851,62 | 71 604,66 224,64
5. | Roéznice kursowe
6. | Roéznice kursowe bilansowe
7. | Prowizje od kredytow 61 965,81 | 44 638,37 138,82
8. | Pozostale koszty finansowe 98 885,81 26 966,29 366,70
9. | Koszty finansowe, razem 1186 186,66 | 975 452,38 121,60

25.ZYSKI 1 STRATY NADZWYCZAJNE
Zyski 1 straty nadzwyczajne w roku 2013 nie wystapily. Nie wystapily réwniez w roku poprzednim.

26.STRUKTURA

, SRODKOW
PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

PIENIEZNYCH DO

SPRAWOZDANIA Z

Wyszczegdlnienie 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Srodki pieniezne w banku 418 770,06 303 777,44
Rachunki biezace 418 770,06 303 777,44
Depozyty do 1 roku

Depozyty powyzej 1 roku

Srodki pieniezne w kasie 154 173,11 10 969,74
Inne $rodki pieni¢zne 221 946,58 151 304,78
Srodki pieni¢zne, razem 794 889,75 466 051,96

27.INFORMACJE O PRZECIETNYM ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA

GRUPY ZAWODOWE

Rok konczacy si¢ dnia 31 Rok konczacy si¢ dnia 31
B et dtiamEh grudnia 2013 . grudnia 2012 -
Stan Przecigtne Stan Przecigtne

31.12.2013 | zatrudnienie | 31.12.2012 | zatrudnienie
Zarzad 2 2 2 2
Pracownicy umystowi 12 12 15 15
Pracownicy fizyczni 77 80 94 96,5
Zatrudnienie, razem 91 94 111 113,5
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28. INFORMACJE O

WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,

WYNAGRODZENIACH,

LACZNIE z

WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH

OSOBOM WCHODZACYM W SKELAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH 1

NADZORUJACYCH
. Rok konczacy sie Rok konczacy sie
Wynagrodzenia dnia 31 grudnia 2013 | dnia 31 grudnia 2012
Zarzad Spolki 92 264,38 257 532
Rada Nadzorcza/ Komisja Rewizyjna - -
Wynagrodzenia, razem 92 264,38 257 532

29.INFORMACJE O POZYCZKACH I $§WIADCZENIACH O PODOBNYM
CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKILAD

Zaréwno w roku obrotowym koficzacym si¢ dnia 31 grudnia 2013 roku jak 1 w roku poprzednim, Spétka

nie udzielita osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych zadnych pozyczek i

$wiadczent o podobnym charakterze.

30.INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
W roku sprawozdawczym 2013 Spétka powigzana byla z nastgpujacymi podmiotami:

1. MERA S.A. z siedziba w Lewinie Brzeskim od dnia 14-07-2008 do 31.12.2013 roku

2. OPOLSKI INKUBATOR PRZEDSIEBIORCZOSCI od dnia 14-07-2008 do 27.12.2013
roku

3. SITCONTEC od 31-03-2011 dnia do 31.12.2013 roku

4. ARCTIC TREPPENTECHNIK od 14-07-2008 do 31.12.2013 roku

5. HST GMBH od 14-07-2008 do 31.12.2013 roku

6. NECTOR Sp. z 0.0. od 30.09.2013 do 31.12.2013 roku

Wielko$¢ transakcji z jednostkami powiazanymi wyniosla:

MERA S.A.

e . Rok konczacy sie dnia 31 | Rok konczacy si¢ dnia 31
Wyszczegélnienie grudnia 2013 grudnia 2012
Zakupy 360 816,34 1851 088,52
Sprzedaz 1037 071,66 976 977,79
Odsetki - koszty finansowe - -

Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -

b Rok konczacy sie dnia 31 | Rok konczacy si¢ dnia 31

Wyszczegdlnienie grudnia 2013 grudnia 2012
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Naleznosci z tytutu dostaw, robét 1 ustug

175 393,04

210 128,46

Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i
ustug

Pozyczki udzielone

20 000,00

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

151 304,78

Inne zobowigzania — z tyt. leasingu

125 000,00

MERA LOGISTIC/OPOLSKI INKUBATOR PRZEDSIEBIORCZOSCI

Wyszczegolnienie

Rok konczacy sie dnia 27
grudnia 2013

Rok konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2012

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Wyszczegolnienie

Rok konczacy sie dnia 27
grudnia 2013

Rok konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2012

Naleznosci z tytutu dostaw, rob6t 1 ustug

1 254,29

Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i
ustug

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania — z tyt. leasingu

SITCONTEC

e . Rok konczacy sie dnia 31 | Rok konczacy sie dnia 31
Wyszczegélnienie grudnia 2013 grudnia 2012
Zakupy 411 101,63 -
Sprzedaz 412 126,63 625 398,38
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Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Wyszczegolnienie

Rok konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2013

Rok konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2012

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

17 000,00

Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i
ustug

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania — z tyt. leasingu

NECTOR SP. Z O.0.

Rok konczacy sie dnia 31

Rok konczacy si¢ dnia 31

Wyszczegélnienie grudnia 2013 grudnia 2012
Zakupy 374 319,50 i
Sprzedas 388 386,02 625 398,38

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Wyszczegolnienie

Rok konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2013

Rok konczacy si¢ dnia 31
grudnia 2012

Naleznosci z tytutu dostaw, robét 1 ustug

98 893,35

17 000,00

Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i
ustug

Pozyczki udzielone

Strona | 62



V / [ 4
IKLON

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania — z tyt. leasingu

MULTI PB SP. Z O.O.

b e Rok konczacy sie dnia 31 | Rok konczacy sie dnia 31
Wyszczegélnienie grudnia 2013 grudnia 2012
Zakupy 270,00 -

Sprzedaz - -

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe

Otrzymane dywidendy 1 udzialy w zyskach

Wyszczegolnienie

Rok konczacy sie¢ dnia 31
grudnia 2013

Rok konczacy sie dnia 31
grudnia 2012

Naleznosci z tytutu dostaw, robét 1 ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i
ustug

Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiazania — z tyt. leasingu

31. WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA, CO NAJMNIE]
20% UDZIALOW W KAPITALE LUB W OGOLNE] LICZBIE GLOSOW W
ORGANIE STANOWIACYM PODMIOTU

Spoltka nie posiada udzialéw w kapitale w innych podmiotach z co najmniej 20% udzialéw w kapitale

lub w ogdlnej liczbie gtoséw w organie stanowiacym.

32. ODSTAPIENIE oD SPORZADZANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Spotka nie

SKONSOLIDOWANEGO

sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowego lecz wchodzi w sklad

skonsolidowanego sprawozdania z MERA S.A. z siedziba w Lewinie Brzeskim.
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33. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH
W ciagu roku obrotowego Spotka nie polaczyla si¢ z inng spétka handlowa.

34. INSTRUMENTY FINANSOWE
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Spotka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmiany stop
procentowych 1 kurséw wymiany walut, ktérym zarzadza za pomoca innych instrumentéw finansowych.
Spéltka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu.
Spotka nie posiada pisemnych wytycznych i zalece w zakresie zarzadzania ryzykiem finansowym, ktére
okreslajg jej calosciowe strategie operacyjne, poziom tolerancji ryzyka oraz ogélng filozofi¢ zarzadzania
ryzykiem, a takze nie opracowala procedur majacych na celu zapewnienie terminowego i szczegétowego
monitorowania i kontrolowania transakcji zabezpieczajacych.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gléwny Ksiegowy

Krzysztof Lopuszynski Adam Koneczny Adam Koneczny
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