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LIST DO AKCJONARIUSZY

Szanowni Panstwo, Akcjonariusze, Inwestorzy,

Oddajemy z przyjemnoscig w Parstwa rece raport oraz wyniki finansowe Spétki ATC Cargo S.A. za 2013 rok
wraz z komentarzem.

Rok 2013 byt kolejnym rokiem umacniania naszej pozycji jako jednego z czotowych operatoréw logistycznych
w Polce. Mamy przyjemno$¢ przekazaé, iz najwazniejszy dla Spdtki miernik jej kondycji rynkowej, tj. ilos¢
obstugiwanych konteneréw, wzrost o 15% w stosunku do roku 2012. W ocenie Zarzadu na tréjmiejskich
terminalach kontenerowych zajmujemy czotowe pozycie. Jako Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A.
przetadowali$my w 2013 roku tacznie blisko 100 tys TEU, co nalezy uzna jako historyczny i przetomowy
moment.

Na zwigkszenie ilosci obstuzonych konteneréw wptynety aktywne dziatania handlowe oraz utrwalanie wspétpracy
z dotychczasowymi klientami. Jest to mozliwe dzieki naszemu zaangazowaniu oraz dostosowywaniu portfela
naszych ustug do indywidualnych potrzeb klientéw. Nasz profesjonalizm i zaangazowanie utrwalajg w naszych
klientach poczucie bezpieczenistwa oraz przekonanie, ze jeste$my godnym zaufania partnerem biznesowym,
z ktorych mozna nawigzaC trwate i wieloletnie relacje biznesowe, co potwierdza dtugotrwata wspétpraca
z naszymi kluczowymi klientami - Ikea, Imperial Tobacco, Jysk i Bosch.

Na zwigkszenie ilosci obstuzonych konteneréw wptyneto rowniez dalsze rozwijanie przez nas ustugi transportu
intermodalnego, bedacej odpowiedzig rynkowg na ograniczenia zwigzane z transportem drogowym, w tym z jego
nieprzyjaznym wptywem na $rodowisko. Promowany przez ATC Cargo S.A. transport intermodalny przyczynia si¢
do odcigzenia nadmiernie zattoczonej sieci drogowej z czesci przewozdw towarowych i w konsekwencji wzrost
bezpieczenstwa ruchu, a takze do zmniejszenia negatywnych dla zdrowia i zycia czlowieka oraz Srodowiska
naturalnego skutkow i kosztéw zewnetrznych powodowanych przez transport drogowy. Szacujemy, iz dzigki
serwisowi intermodalnemu w 2013 roku na polskie drogi wyjechato o ok. 50 tys. mniej ciezarowek.

Ponadto, z przyjemnoscig informujemy, iz otrzymaliSmy nagrode ,Gazele Biznesu” przyznawang najdynamiczniej
rozwijajacym sie przedsiebiorstwom w 2013 roku.

W aspekcie dziatan wewnatrz Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A., rok 2013 wigzat si¢ z jej reorganizacjg
polegajacq przede wszystkim na potaczeniu ATC Cargo S.A. ze spotka OpenLog Sp. z 0.0., majacg ha celu
wzmocnienie potencjatu gospodarczego ATC Cargo S.A. oraz zwiekszenie jej mozliwo$ci konkurowania
na rynku, co w ocenie Zarzadu wptynie dodatnio na stabilnos¢ dziatania, wzmocnienie pozycji rynkowe;,
a w konsekwencji na zwiekszenie warto$ci Spotki dla jej akcjonariuszy.

Naszym gtéwnym celem w 2014 roku jest wzmacnianie pozycji ATC Cargo S.A. na rynku ustug spedycyjnych
poprzez dalszy rozwoj gtéwnych obszardw dziatania— spedycji morskiej oraz transportu intermodalnego poprzez
ekspansywne dziatania pozwalajgce na pozyskiwanie nowych klientdw z jednoczesnym podjeciem dziatan
prowadzacych do uzyskania wyzszych marz z tytutu $wiadczonych ustug, a takze poprzez intensywny rozwdj
pozycji Spdtki dominujacej ATC Cargo S.A. na zagranicznych rynkach logistycznych. Bedziemy kta$¢ rowniez
nacisk na kontynuacje dziatah majacych na celu zwigkszenie naszego potencjatu gospodarczego, wzmocnienie
pozycji rynkowej oraz zoptymalizowanie kosztéw prowadzonej dziatalnoSci.
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Wierzymy, Ze nasza strategia umozliwi wzrost pozycji ATC Cargo S.A. w sektorze Transport Spedycja Logistyka
(TSL) w przysztych latach. Jestesmy przekonani, ze oferowanie ustug wpisujacych sie w polityke Srodowiskowa
i spoteczng zainteresuje wigkszo$ci najwiekszych przedsiebiorstw dziatajacych w Polsce.

Cieszac sie z zaufania, jakim juz nas Panstwo obdarzyli w czasie naszej obecno$ci na rynku NewConnect,
mozemy zapewni¢ o petnym zaangazowaniu na rzecz rozwoju Spotki.

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sig z trescig raportu.

Z powazaniem,

Artur Jadeszko Wiktor Bak Marcina Karczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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PODSTAWOWE POZYCJE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ATC CARGO S.A.

PRZELICZONE NA EURO




Bilans przeliczony na EURO

AKTYWA Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2012
EUR EUR

A. Aktywa trwate 2281 501,41 2228 804,07
|. Wartos$ci niematerialne i prawne 1 186 426,48 130 147,60
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$c¢ firmy 88 297,61 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 98 128,87 130 147,60
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 462 731,70 500 802,16
1. Srodki trwate 444 032,68 490 683,77
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 44 024,75 44 660,10
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne; 1 853,67 18 990,06
c) urzadzenia techniczne i maszyny 101 323,56 140 339,55
d) $rodki transportu 269 884,99 258 963,91
e) inne $rodki trwate 26 945,71 27 730,15
2. Srodki trwate w budowie 791281 10 118,39
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 10 786,21 0,00
lll. Naleznosci diugoterminowe 4 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 4.1 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 4.2 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 5 1628 765,00 1587 783,86
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1628 765,00 1587 783,86
a) w jednostkach powigzanych 5.1 1477 120,84 1587 783,86
- udzialy lub akcje 175 037,51 266 909,15
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1302 083,33 1320 874,71
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 5.2 151 644,15 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 151 644,15 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 3 578,23 10 070,45
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.1 3578,23 10 070,45
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6.2 0,00 0,00
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AKTYWA Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2012
EUR EUR

B. Aktywa obrotowe 6 099 895,99 5674 153,65
l. Zapasy 7 63 857,63 147 419,95
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 47 756,04 144 063,87
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 16 101,60 3 356,08
Il. Naleznosci krotkoterminowe 8 3998 564,54 3214 144,64
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 10 198,99 87 031,94
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8.1 10 198,99 27 901,03
- do 12 miesiecy 10 198,99 27901,03
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 59 130,91
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3988 365,55 3127 112,70
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8.2 3002 230,91 2555 175,48
- do 12 miesiecy 3002 230,91 2555 175,48
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
sironoiych oret o Swidgen 83 S35 8004038
c) inne 8.5 714 586,29 391 896,86
d) dochodzone na drodze sadowej 8.5 0,00 0,00
lIl. Inwestycje krétkoterminowe 9 1991 758,18 2262 422,79
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1991 758,18 2262422,79
a) w jednostkach powigzanych 9.1 285 997,21 268 131,52
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 285997,21 268 131,52
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 9.2 85 635,84 68 476,94
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 85635,84 68 476,94
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 9.3 1620 125,13 1925 814,33
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 683 501,37 564 166,66
- inne $rodki pienigzne 9.3 936 623,76 1361 647,67
- inne aktywa pienigzne 9.3 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 9.4 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 45715,64 50 166,27
Aktywa razem 8381 397,40 7902 957,72

7|Strona




PASYWA Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2012
EUR EUR

A. Kapitat (fundusz) wtasny 3900 857,24 3615 966,32

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 11 159 889,47 158 994,18

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

lll. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 3519 872,76 3137 101,87

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12 0,00 0,00

V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 12 0,00 0,00

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -20 693,33 0,00

VIIl. Réznice kursowe z przeliczenia 3663,29 6 545,17

IX. Zysk (strata) netto 13 238 125,06 313 325,10
X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 4 480 540,16 4286 991,40

l. Rezerwy na zobowiazania 14 47 736,88 86 399,90

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.1 43 213,42 34 626,30

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 14.2 0,00 14 676,39

- dugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 0,00 14 676,39

3. Pozostate rezerwy 14.3 4 523,46 37 097,21

- diugoterminowe 0,00 0,00

- krétkoterminowe 4 523,46 37 097,21

Il. Zobowiazania diugoterminowe 15 93 321,47 125 242,64

1. Wobec jednostek powigzanych 15.1 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 15.2 93 321,47 125 242,64

a) kredyty i pozyczki 17 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 93 321,47 125 242,64

d) inne 0,00 0,00

lil. Zobowigzania krétkoterminowe 16 4 307 780,45 4038 234,94

1. Wobec jednostek powigzanych 319 807,76 286 630,86

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16.1 319 807,76 286 630,86

- do 12 miesiecy 319 807,76 286 630,86

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 3981 230,64 3746 106,07

a) kredyty i pozyczki 17 691 207,31 516 908,18

b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 18 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 19.1 103 971,08 83 412,37

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 16.2 1789 758,75 1374 109,56

- do 12 miesiecy 1789 758,75 1374 109,56

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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PASYWA Nota 31 grudnia 2012 31 grudnia 2012
EUR EUR
e) zaliczki otrzymane na dostawy 20 3 254,76 0,00
f) zobowigzania wekslowe 20 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 16.3 1290 249,16 1606 637,10
h) z tytutu wynagrodzen 20 117,58 0,00
i) inne 20 102 672,00 165 038,86
3. Fundusze specjalne 20 6742,05 5498,01
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21 31701,36 37 113,92
1. Ujemna wartos¢ firmy 21.1 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 31701,36 37 113,92
- dtugoterminowe 21.2 13 134,07 25 218,77
- krétkoterminowe 21.3 18 567,29 11 895,15
0,00
Pasywa razem 8381 397,40 7902 957,72
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RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT (wersja poréwnawcza) przeliczony
na EURO za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 201 3roku

Nota 2013 rok 2012 rok
EUR EUR

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 22 805 603,87 22 375 490,33
- od jednostek powigzanych 163 989,59 173 607,41
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 22 805 603,87 22 375 490,33
[l. Zmiana stanu produktow 0,00

(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 23 22 655 887,97 22174 774,62
. Amortyzacja 170 101,86 193 088,56
1. Zuzycie materiatow i energii 87 527,53 114 020,99
[1l. Ustugi obce 20 676 156,32 20 203 541,01
IV. Podatki i optaty, w tym: 19 471,22 19 319,97
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1245 401,12 1148 194,59
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 257 943,00 225920,14
VII. Pozostate koszty rodzajowe 199 286,93 270 689,36
VIII. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 149 715,91 200 715,71
D. Pozostate przychody operacyjne 24 136 113,83 264 777,02
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 19 180,21
Dotacje 34 360,19 12 380,12
Inne przychody operacyjne 101 753,64 233 216,69
E. Pozostate koszty operacyjne 25 86 893,10 140 769,36
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 16 698,52 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych 27 226,06 96 488,58
Inne koszty operacyjne 42 968,52 44 280,78
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 198 936,64 324 723,37
G. Przychody finansowe 26 154 785,43 196 693,64
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 107 315,98 148 845,62
- od jednostek powigzanych 74 012,27 86 065,43
Zysk ze zbycia inwestycji 23 183,46 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 24 285,99 47 848,02
f. Koszty finansowe 27 50 166,74 150 235,57
Odsetki, w tym: 32 319,00 92 049,77
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 17 847,73 0,00
Inne 0,00 58 185,80
l. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-f) 303 555,33 371 181,44
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.) 0,00 0,00
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Nota 2013 rok 2012 rok
EUR EUR
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) 303 555,33 371 181,44
L. Podatek dochodowy 65 430,27 57 856,34
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0.00 0.00
straty) ’ '
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 238 125,06 313 5,10
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wersja kalkulacyjna) przeliczony na EURO

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Nota 2013 rok 2012 rok
EUR EUR
A. I_’rzychody l‘.lettO ze sprzedazy produktéow, towaréw i 22 805 603,87 22 375 490,33
materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych 163 989,59 173 607,41
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 22 805 603,87 22 375490,33
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
:By.m}:(oszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w 20 064 345,48 19 553 585,98
- jednostkom powigzanym 6 275 545,97 0,00
I Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 20 064 345,48 19 553 585,98
[Il.  Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 2741 258,39 2821 904,35
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2591 542,48 2 621 188,64
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 149 715,91 200 715,71
G. Pozostate przychody operacyjne 24 136 113,83 264 777,02
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 19 180,21
Il. Dotacje 34 360,19 12 380,12
lll.  Inne przychody operacyjne 101 753,64 233 216,69
H. Pozostate koszty operacyjne 25 86 893,10 140 769,36
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 16 698,52 0,00
Il.  Aktualizacja wartoSci aktywow niefinansowych 27 226,06 96 488,58
lll. Inne koszty operacyjne 42 968,52 44 280,78
l. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 198 936,64 324 723,37
J. Przychody finansowe 26 154 785,43 196 693,64
[.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IIl.  Odsetki, w tym: 107 315,98 148 845,62
- od jednostek powigzanych 74 012,27 86 065,43
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 23 183,46 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 24 285,99 47 848,02
K. Koszty finansowe 27 50 166,74 150 235,57
. Odsetki, w tym: 32 319,00 92 049,77
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
[ll.  Aktualizacja warto$ci inwestyciji 17 847,73 0,00
IV. Inne 0,00 58 185,80
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 303 555,33 371 181,44
M. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (M.l.-M.11.) 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L£M) 303 555,33 371181,44
0. Podatek dochodowy 30 65 430,27 57 856,34
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0.00 0.00

straty) ’ ’
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 238 125,06 313 5,10
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Salda bilansowe przeliczone po $rednim kursie NBP z dnia 31.12.2013r. Zastosowano kurs 4,1472 zi/euro.
(tabela kursoéw $rednich NBP 251/A/NBP/2013)

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP
na dzien konczacy kazdy miesigc roku obrotowego. Zastosowano kurs 4,2110 zt/euro.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ATC CARGO S.A. ZA OKRES OBROTOWY

OD DNIA 1 STYCZNIA
DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU




Dla Akcjonariuszy

ATC Cargo S.A

OSWIADCZENIE ZARZADU

Bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeptywu Srodkéw
pienigznych oraz informacja dodatkowa zostaty sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci i przedstawione
w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

Bilans na dzien 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy po stronie aktywoéw i pasywow kwote
34 759 331,30 ztotych.

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny) za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1 002 744,63 zt.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, wykazujacy
zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 1 394 841,64 ztotych.

Rachunek przeptywdw pienieznych wykazujacy wskazujacy spadek stanu $rodkéw pienieznych o sume
-1 154 131,24 zZtotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia w formie not objasniajacych.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Informacje o jednostce

a) Dnia 26 marca 2008 roku powstato ATC Cargo S.A. na podstawie przeksztatcenia spétki z o.0.
w spotke akcyjng w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 889/2008 w Kancelarii Notarialnej Filipa
Szulca w Kancelarii Notarialnej w Gdansku przy Alei Grunwaldzkiej 190. Wcze$niej podmiot dziatat, jako
ATC Cargo Spotka z 0.0. powstata w wyniku zawarcia umowy Spdtki z 0.0. sporzadzonej w dniu
9 czerwca 2006 roku, w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 5264/2006 w Kancelarii Notarialnej
Anny Dermont w Kancelarii Notarialnej w Gdyni przy ul. Wtadystawa [V 38/36. Zgodnie z umowg Spotka
zostata zawarta na czas nieokreslony.

b) Siedziba jednostki miesci sie w Gdyni przy ul. Polskiej 13 a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest:

1) dziatalno$¢ $rédlgdowych agencji transportowych,

2) dziatalno$¢ morskich agencji transportowych,

3) transport morski i drogowy towardw,

4) przetadunek towaréw w portach morskich i $rédladowych,

5) dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy i morski.

c) Dnia 14 kwietnia 2008 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Gdansk - Pdtnoc w Gdansku VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego - Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000303741.

Dnia 31 grudnia 2013 roku nastapito potaczenie Spotki ATC Cargo S.A. ze spotkq OpenlLog Sp. z 0.0.
Potaczenie nastapito w sposdb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spdtki Przejmowanej OpenLog Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na Spotke Przejmujaca
ATC Cargo Spdtka Akcyjna w zamian za nowo wyemitowane Akcje serii F Spotki Przejmujacej, ktére Spétka
Przejmujaca przyznata wspélnikom Spotki Przejmowanej na zasadach opisanych w Planie Potgczenia oraz
przy uwzglednieniu tresci art. 514 k.s.h.

Potaczenie zostato dokonane na podstawie Planu Potaczenia uzgodnionego przez Zarzady obu spétek
w dniu 9 wrzesnia 2013 roku. Uchwata o potaczeniu zostata podjeta na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Emitenta oraz Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspolnikéw OpenLog Sp. z 0.0. w dniu
13 grudnia 2013 roku.

Potaczenie zostato rozliczone wg metody nabycia okreslonej w art. 44b ustawy z dnia 29.09.1994r.
o rachunkowosci. Salda bilansowe przejetej spotki OpenLog Sp. z 0.0. zostaly zaprezentowane na dzien
31 grudnia 2013 roku w bilansie spétki ATC Cargo S.A.

W wyniku potaczenia rozpoznano dodatnig warto$¢ firmy w wysokosci 366 187,85 zt, ktdra zostata
zaprezentowana w aktywach bilansu Spétki ATC Cargo S.A.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

a) Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku i zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci oraz ze Spotka nie zamierza, ani nie musi zaniecha¢, dziatalno$ci lub istotnie zmniejszy¢ jej
zakresu.

b) Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziafalno$ci przez jednostke.
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c) Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzony metodg posrednia.
d) Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosSci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa, ktéra okresla
miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu
na terytorium Rzeczypospolite] Polskiej.

Poszczegolne skfadniki aktywow i pasywow wycenia sig stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
koszty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a) Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Warto$ci niematerialne i prawne, $Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej. Spotka stosuje stawki odpowiadajace postepowi techniczno
-ekonomicznemu. Dla samochodéw osobowych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego oraz
leasingu finansowego jest stosowana stawka w wysokosci 20%.

WartoSci niemateriaine i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej
1 500 zt obcigzajq koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
Spdtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla warto$ci niematerialnych i prawnych :

o inne warto$ci niematerialne i prawne 20%, 50%; 100%

o warto$¢ firmy 10 %
Dla Srodkéw trwatych:

o  Grunty Nie podlegajg amortyzacji

o Urzadzenia techniczne i maszyny 10%; 14%; 30%; 100%

e Srodki transportu 14%; 20%

o Pozostate Srodki trwate 20%; 100%

Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegat aktualizacji wyceny.
b) Inwestycje krétkoterminowe
c) Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominaine;.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg Srednich kursow NBP z dnia
poprzedzajacego dzien wptywu Srodkow, za$ rozchdd walut wycenia sie wg metody FIFO (pierwsze
przyszto pierwsze wyszio). Na dzien bilansowy $rodki pienigzne wycenia sie wedtug Sredniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien (tabela kurséw srednich NBP 251/A/NBP/2013). Ustalone
na koniec roku obrotowego roznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako
przychody z operacji finansowych, ujemne - jako koszty operacji finansowych. Kwota w wysokoSci
3 226 646,06 ztotych dotyczy Srodkow pienigznych do zaptaty za zobowigzania celne.

d) Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw obejmujg ustugi
spedycyjne bedace w toku, ktdre zostaty wycenione wedtug ceny zakupu. Zapasy na dzien bilansowy
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wycenione sg W cenie zakupu nie wyzszej od ceny sprzedazy netto danego sktadnika. Nie zaszly
przestanki dokonywania odpisow aktualizujgcych na ustugi w toku.

e) Naleznosci i zobowiazania

Nalezno$ci i zobowiazania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sq wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. NaleznoSci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obce;.
Dodatnie lub ujemne roznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci wynikajace z réznicy pomigdzy
$rednim kursem NBP na ten dzied, a $rednim kursem NBP z dnia poprzedzajacego dzien powstania
nalezno$ci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
Nie rozliczone na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug kursu
$redniego NBP.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopiefi prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace sg tworzone na wszystkie nalezno$ci zagrozone
zapfatg na podstawie oszacowanego ryzyka braku sptaty przez kontrahenta.

f) Kapitaty
Kapitat zakladowy wykazuije sie w wysoko$ci okre$lonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
g) Rezerwy nazobowigzania

Utworzone zostaly rezerwy na niezamkniete kontrakty oraz rezerwa na odroczony podatek dochodowy.
Spoétka nie tworzy rezerw na zalegte urlopy.

h) Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztdéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: optacone z gbry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze, gwarancje,
ubezpieczenia OC przewoznika.

i) Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Na dzieh 31 grudnia 2013 roku wystapity przychody przysztych okresow, na ktére sktadajq sie dotacje
otrzymane w zwigzku z realizacjg projektow unijnych.

i) Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywéw i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktdre spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego
W przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Zgodnie z
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ustawg o podatku dochodowym od osob prawnych w przysztych latach obowigzywa¢ bedzie
nastepujaca stawka opodatkowania: 19%.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.

k) Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej, obowiazkowe obcigzenie wyniku oraz wynik na operacjach nadzwyczajnych.
Spdtka stosuje metode kalkulacyjng metode pomiaru wyniku finansowego.

l) Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. W przypadku Spétki do przychoddéw ze sprzedazy
produktéw zalicza sie przede wszystkim: logistyke morska, drogowg i intermodalng, obstuge portowa,
obstuge celng oraz pozostate ustugi spedycyjne.

m) Koszty sprzedanych ustug sa to koszty wytworzenia tych ustug, ktére sg wspotmierne
do przychoddw ze sprzedazy. Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie
Zwigzane bezposrednio z normalng dziatalno$cia, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sq to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace
inwestycji rozpoczetych zwiekszajg warto$¢ nabycia tych sktadnikow majatku. Ujemne réznice kursowe
oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji do uzytkowania obcigzajq
koszty operacji finansowych.

n) Leasing
— Leasing finansowy
Spotka posiada czynne umowy leasingowe w leasingu operacyjnym oraz w leasingu finansowym.
Wszystkie umowy leasingu operacyjnego spetniajg warunki wymienione w art. 3 ust. 4 ustawy
z dnia 29 wrze$nia 2009r. o rachunkowosci. Stad dokonano ich przeksztatcenia na warunki leasingu
kapitatowego.
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BILANS

AKTYWA Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
zt zt

A. Aktywa trwate 9461 842,63 9111 796,80
I. Warto$ci niematerialne i prawne 1 773 147,90 532 069,42
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 366 187,85 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 406 960,05 532 069,42
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 1919 040,89 2 047 379,38
1. Srodki trwate 1841 492,31 2006 013,38
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 182 579,44 182 579,44
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne; 7 687,52 77 635,16
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 420 209,06 573 736,14
d) $rodki transportu 1119 267,05 1058 696,26
e) inne $rodki trwate 111 749,24 113 366,38
2. Srodki trwate w budowie 32 816,00 41 366,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 44 732,58 0,00
lll. Naleznosci diugoterminowe 4 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 4.1 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 4.2 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 5 6754 814,19 6491 178,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 6754 814,19 6491 178,00
a) w jednostkach powigzanych 5.1 6 125 915,56 6491 178,00
- udziaty lub akcje 725 915,56 1091 178,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 5400 000,00 5400 000,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 5.2 628 898,63 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 628 898,63 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 14 839,65 41 170,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6.1 14 839,65 41 170,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 6.2 0,00 0,00
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AKTYWA Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
z zt
B. Aktywa obrotowe 25 297 488,67 23197 074,98
l. Zapasy 7 264 830,38 602 682,25
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 198 053,83 588 961,93
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 66 776,55 13 720,32
II. Naleznos$ci krotkoterminowe 8 16 582 846,87 13 140 066,14
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 42 297,26 355 804,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8.1 42 297,26 114 065,00
- do 12 miesiecy 42 297,26 114 065,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 241 739,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 540 549,61 12 784 262,14
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8.2 12 450 852,04 10 446 068,38
- do 12 miesiecy 12 450 852,04 10 446 068,38
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tyFu’fu podatkéw, dotagl, cel, }Jbgzplecgen 83 1126 165,32 736 041,00
spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) inne 85 2963 532,25 1602 152,76
d) dochodzone na drodze sgdowej 8.5 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 9 8 260 219,52 9 249 236,85
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 260 219,52 9 249 236,85
a) w jednostkach powigzanych 9.1 1186 087,62 1096 175,26
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1186 087,62 1096 175,26
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 9.2 355 148,97 279 947,42
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 355 148,97 279 947,42
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 9.3 6718 982,93 787311417
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2834 616,87 2 306 426,15
- inne $rodki pieniezne 9.3 3 884 366,06 5 566 688,02
- inne aktywa pienigzne 9.3 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 9.4 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 189 591,90 205 089,74

Aktywa razem

34 759 331,30

32 308 871,78
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PASYWA Nota 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
zt zt
A. Kapitat (fundusz) wlasny 16 177 635,13 14 782 793,49
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 11 663 093,60 650 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lIl. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 14 597 616,29 12 825 099,87
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 12 0,00 0,00
V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 12 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych - przejecie sp6tki OPENLOG -85 819,39 0,00
VIIl. Zysk (strata) netto 13 1002 744,63 1 307 693,62
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 18 581 696,17 17 526 078,29
I. Rezerwy na zobowiazania 14 197 974,40 353 220,07
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.1 179 214,71 141 559,25
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i podobne 14.2 0,00 60 000,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 60 000,00
3. Pozostate rezerwy 14.3 18 759,69 151 660,82
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 18 759,69 151 660,82
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 15 387 022,81 512 016,97
1. Wobec jednostek powigzanych 15.1 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 15.2 387 022,81 512 016,97
a) kredyty i pozyczki 17 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 387 022,81 512 016,97
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 16 17 865 227,07 16 509 112,10
1. Wobec jednostek powigzanych 1326 306,75 1171 804,27
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 16.1 1326 306,75 1171 804,27
- do 12 miesiecy 1326 306,75 1171 804,27
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 16 510 959,69 15 314 830,85
a) kredyty i pozyczki 17 2 866 574,97 2113 224,03
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 18 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 19.1 431 188,85 341 006,46
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 16.2 7422 487,47 5617 634,69
- do 12 miesiecy 7422 487 47 5617 634,69
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 20 13 498,13 0,00
f) zobowigzania wekslowe 20 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 16.3 5350 921,33 6 568 253,80
h) z tytulu wynagrodzen 20 487,63 0,00
i) inne 20 425 801,31 674 711,87
3. Fundusze specjalne 20 27 960,63 22 476,98
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21 131 471,89 151 729,15
1. Ujemna wartos¢ firmy 21.1 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 131 471,89 151 729,15
- dlugoterminowe 21.2 54 469,63 103 099,39
- krotkoterminowe 21.3 77 002,26 48 629,76

Pasywa razem

34 759 331,30

32 308 871,78
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WERSJA POROWNAWCZA)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja poréwnawcza) Nota 2013 rok 2012 rok
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 96 034 397,91 93 386 346,43
— od jednostek powigzanych 690 560,15 724 567,90
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 96 034 397,91 93 386 346,43
II. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
I1I. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 23 95 403 944,23 92 548 639,37
I. Amortyzacja 716 298,92 805 874,41
Il. Zuzycie materiatow i energii 368 578,41 475 878,01
[1l. Ustugi obce 87 067 294,25 84 321 498,75
IV. Podatki i optaty, w tym: 81993,32 80 633,81
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 5244 384,10 4792 104,96
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1086 197,96 942 900,31
VII. Pozostate koszty rodzajowe 839 197,27 1129 749,12
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 630 453,68 837 707,06
D. Pozostate przychody operacyjne 24 573 175,34 1105 073,40
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 80 050,54
Dotacje 144 690,76 51 669,67
Inne przychody operacyjne 428 484,58 973 353,19
E. Pozostate koszty operacyjne 25 365 906,83 587 515,02
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 70 317,45 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 114 648,94 402 704,75
Inne koszty operacyjne 180 940,44 184 810,27
F. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 83772219 1 355 265,44
G. Przychody finansowe 26 651 801,44 820 920,57
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 451 907,59 621 222,09
— od jednostek powigzanych 311 665,69 359 202,66
Zysk ze zbycia inwestycji 97 625,56 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
Inne 102 268,29 199 698,48
H. Koszty finansowe 27 211 252,14 627 023,16
Odsetki, w tym: 136 095,33 384 178,91
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 75 156,81 0,00
Inne 0,00 242 844,25
l. Zysk (strata) z dziatalnoSci gospodarczej (F+G-H) 1278 271,49 1549 162,85
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.IL.) 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I£J) 1278 271,49 1549 162,85
L. Podatek dochodowy 31 275 526,86 241 469,23
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 1002 744,63 1307 693,62
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (WERSJA KALKULACYJNA)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja kalkulacyjna) Nota 2013 rok 2012 rok
zt zt

vAv.t;Lz:ychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, 96 034 397,91 93 386 346,43
- od jednostek powigzanych 690 560,15 724 567,90
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 22 96 034 397,91 93 386 346,43
Il.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 84 490 958,83 81608 846,45
- jednostkom powigzanym 26 426 324,06 16 242 341,94
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 84 490 958,83 81608 846,45
Il.  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A - B) 11 543 439,08 11 777 499,98
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogolnego zarzadu 10 912 985,40 10 939 792,92
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 630 453,68 837 707,06
G. Pozostate przychody operacyjne 24 573 175,34 1105 073,40
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 80 050,54
ll. Dotacje 144 690,76 51 669,67
lll. Inne przychody operacyjne 428 484,58 973 353,19
H. Pozostate koszty operacyjne 25 365 906,83 587 515,02
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 70 317,45 0,00
ll. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 114 648,94 402 704,75
lIl. Inne koszty operacyjne 180 940,44 184 810,27
l. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 837722,19 1 355 265,44
J. Przychody finansowe 26 651 801,44 820 920,57
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il.  Odsetki, w tym: 451 907,59 621 222,09
- od jednostek powigzanych 311 665,69 359 202,66
lIl. ~ Zysk ze zbycia inwestycji 97 625,56 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestyciji 0,00 0,00
V. Inne 102 268,29 199 698,48
K. Koszty finansowe 27 211 252,14 627 023,16
I.  Odsetki, w tym: 136 095,33 384 178,91
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
ll. Strata ze zbycia inwestyc;ji 0,00 0,00
lIl.  Aktualizacja warto$ci inwestyciji 75 156,81 0,00
IV. Inne 0,00 242 844,25
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 1278 271,49 1549 162,85
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.1.-M.Il.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
[l. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (LM) 1278 271,49 1549 162,85
0. Podatek dochodowy 31 275 526,86 241 469,23
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 1002 744,63 1 307 693,62
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym Nota 2013 rok 2012 rok
zt zt
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 14 782 793,49 13 480 599,87
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
- zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
:(.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po 14782 793,49 13 480 599,87
orektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 8 650 000,00 650 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 13 093,60 0,00
a) zwigkszenie 13 093,60 0,00
- wydania udziatow (emisji akciji) 13 093,60 0,00
- podniesienie kapitatu akcyjnego 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 663 093,60 650 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwigkszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12 825 099,87 10 330 217,54
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1772516,42 2494 882,33
a) zwigkszenie 1772516,42 2500 382,33
- z | emisji akcji powyzej warto$ci nominainej 0,00 0,00
- z Il emis;ji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
- z Il emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 1307 693,62 2500 382,33
- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng warto$¢)
- z emisji akcji serii F powyzej wartosci nominalnej 464 822,80
b) zmniejszenie 0,00 5500,00
- koszty emis;ji akcji 0,00 5500,00
- wypfata dywidendy 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 14 597 616,29 12 825 099,87
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
- wplaty z tytutu Il emisji akcii 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1307 693,62 2500 382,33
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Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym Nota 2013 rok 2012 rok
zt zt
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1307 693,62 2500 382,33
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1307 693,62 2500 382,33
a) zwiekszenie 0,00 0,00
- korekta btedéw podstawowych 0,00 0,00
- rozliczenie potgczenia spotki OPENLOG na
31.12.2013r. PoREEE 0.00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1307 693,62 2500 382,33
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 1 307 693,62 2500 382,33
- rozliczenie potaczenia spotki OPENLOG na 0.00
31.12.2013r. '
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie -85 819,39 0,00
- rozliczenie potgczenia spotki OPENLOG na 31.12.2013r. -85 819,39
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -85 819,39 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -85 819,39 0,00
8. Wynik netto 1002 744,63 1307 693,62
a) zysk netto 1002 744,63 1307 693,62
b) strata netto 0,00 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 16 177 635,13 14 782 793,49
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 16 177 635,13 14782 793,49

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych 2013 rok 2012 rok
zt zt
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1002 744,63 1 307 693,62
Il. Korekty razem -1 521 871,01 3931 860,44
Amortyzacja 716 298,92 805 874,41
Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -188 719,29 -159 958,05
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; -27 308,11 -80 050,54
Zmiana stanu rezerw -167 633,78 40 387,58
Zmiana stanu zapasow 340 261,87 -434 640,05
Zmiana stanu naleznosci -894 787,61 4771131,03
fmmng stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1 407 997,39 975 836,00
redytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 32 857,57 -35 047,94
Inne korekty 75 156,81 0,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I£l1) -519 126,38 5239 554,06
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wplywy 1424 383,31 411 396,75
tht;/);(;;i r\:vartosm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 68 799,64 111 396,75
Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
Z aktywow finansowych, w tym: 274 774,09 300 000,00
w jednostkach powigzanych 274 774,09 300 000,00
w pozostatych jednostkach
— zbycie aktywdw finansowych
— dywidendy i udziaty w zyskach
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
— odsetki
— inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne 1080 809,58
IIl. Wydatki 1293 082,41 6611773,35
Nabyqe wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 148 349,83 824.730.26
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 700 000,00 5241 824,93
w jednostkach powigzanych 100 000,00
w pozostatych jednostkach 600 000,00 5241 824,93
— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
— udzielone pozyczki diugoterminowe 600 000,00 5241 824,93
Inne wydatki inwestycyjne 444 732,58 545 218,16
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11) 131 300,90 -6 200 376,60
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 0,00 80 611,27
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '
2. Kredyty i pozyczki 0,00 80 611,27
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
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Rachunek przeptywéw pienieznych 2013 rok 2012 rok
zt zt
Il. Wydatki 766 305,76 679 290,20
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0.00
podziatu zysku '
4. Spfaty kredytdw i pozyczek 264 467,99 0,00
5. Wykup diuznych papieréw wartociowych 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 31668,43
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 368 496,69 375779,23
8. Odsetki 133 341,08 266 342,54
9. Inne wydatki finansowe 0,00 5500,00
lll. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -766 305,76 -598 678,93
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.IlI=B.IIIZC.III) -1154 131,24 -1 559 501,47
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -1154 131,24 -1 559 501,47
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 787311417 9432 615,64
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym 6718 982,93 787311417
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 3913 236,69 5 566 688,02
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Koszt - Inne Zaliczki
zakoﬁczolr/]ych Wartos¢ HETEE]s wartosci na wartosci
prac firmy IP atent_y niematerialne niematerialnych T
rozwojowych icencie i prawne i prawnych
z z zt zt zt zt
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 990 837,94 990 837,94
Zwigkszenia 366 187,85 60 325,80 426 513,65
Zwigkszenia z potgczenia 16 706,60 16 706,60
Przeniesienia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Warto$¢ brutto na koniec okresu 0,00 366 187,85 0,00 1067 870,34 0,00 1434 058,19
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 458 768,52 458 768,52
Amortyzacja za okres 194 187,67 194 187,67
Przeniesienia z potaczenia 7954,10 7954,10
Zmniejszenia 0,00 0,00
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 660 910,29 0,00 660 910,29
Odpisy z tytutu trwalej utraty wartoSci na poczatek okresu 0,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 532 069,42 0,00 532 069,42
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0,00 366 187,85 0,00 406 960,05 0,00 773 147,90
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2. Srodki trwate

2.1.  Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedfug grup rodzajowych)

Grunty Budynki, lokale .

(w. tym prawo .i o.bie.th. Urzqd.zenia Srodki ’Inne. Srodki 'Zalic.zki na

uz.ytkowanla inzynierii t_echnlczne transportu Srodki trwale_ srodki trw.ale Razem

wieczystego ladowej i maszyny trwate w budowie w budowie

gruntu) i wodnej
z z z z z zt zt zt

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 182 579,44 81721,22 936 340,60 1748 698,75 277 983,36 41 366,00 0,00 3268 689,37
Zwigkszenia 0,00 4 258,00 29 437,13 1008,53 52 396,41 19 500,00 4473258 151 332,65
Przeniesienia z polaczenia 4 950,00 49 569,56 452 804,93 3 275,95 17 435,00 528 035,44
Przeniesienia z cesji 130 800,09 130 800,09
Zmniejszenia 0,00 81721,22 44 175,49 136 247,46 31263,72 28 050,00 0,00 321 457,89
Warto$¢ brutto na koniec okresu 182 579,44 9208,00 971 171,80 2197 064,84 302 392,00 50 251,00 44 732,58 3757 399,66
Skumulowana amortyzacja 4086,06 362 604,46 690 002,49 164 616,98 1221 309,99
(umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja za okres (zwiekszenia) 6 845,58 161 492,58 319 660,64 34 828,94 522 827,74
Przeniesienia z polgczenia 1485,00 36 432,33 186 469,64 3 275,95 0,00 227 662,92
Zmniejszenia 10 896,16 9 566,63 118 334,98 12 079,11 150 876,88
Skumulowana amortyzacja 0,00 1520,48 550 962,74 107779779 190 642,76 0,00 000 182092377
(umorzenie) na koniec okresu
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci 0.00
na poczatek okresu '
Zwiekszenia 17 435,00 17 435,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy 2 tytulu trwalej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17 435,00 0,00 17 435,00
na koniec okresu
Wartos¢ netto na poczatek okresu 182 579,44 77 635,16 573 736,14 1058 696,26 113 366,38 41 366,00 0,00 2047 379,38
Warto$¢ netto na koniec okresu 182 579,44 7 687,52 420 209,06 1119 267,05 111 749,24 32 816,00 44 732,58 1919 040,89
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2.2. Koszt wytworzenia Srodkow trwalych

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
w tym:
- odsetki 0 0
- réznice kursowe 0 0

2.3. Wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych wartos¢ srodkow trwafych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku wystapit odpis aktualizujgcy przeniesiony ze spotki
OpenLog Sp. z 0.0. w wysokosci 17 435,00 zt.

2.4. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym leasingu:

Nie wystepuja.
3. Srodki trwale i wartosci niematerialne i prawne - struktura wlasnosciowa

3.1. Bilansowe $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne w wartosci netto

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

zt zt

Wiasne 1590 209,87 1529 347,48
Uzywane na podstawnie umowy * 1101 978,92 1050 101,32
- hajmu

- dzierzawy

- leasingu 1101 978,92 1050 101,32
- innej

Srodki trwate bilansowe razem 2692 188,79 2 579 448,80

3.2. Srodki trwafe i wartosci niematerialne i prawne wykazywane pozabilansowo*:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

z zt
Uzywane na podstawnie umowy:
- najmu 0,00 0,00
- dzierzawy, w tym 0,00 0,00
a) uzytkowanie wieczyste 0,00 0,00
- leasing 0,00 0,00
Pozabilansowe $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne razem 0,00 0,00

* Warto$¢ $rodkéw wykazywanych pozabilansowo ustala sie na podstawie informacji przekazanych przez osobe, ktdra
oddata w uzytkowanie, a w przypadku ich braku lub uznania za niewiarygodne - na podstawie cen rynkowych podobnego
przedmiotu.

3.3. Przyszie nieodwolywalne opfaty leasingowe

Przedmiot lub grupa przedmiotéw leasingu (DU ..
do roku 1-5 lat powyzej 5 lat
Samochody osobowe 431 188,85 387 022,81 0,00

3.4. Opfaty z tytutu subleasingu ujete jako przychéd w okresie
Nie wystepuja.
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3.5. Naktady na niefinansowe aktywa trwafe, w tym na ochrone Srodowiska

Nie wystepuja.

4. Naleznosci dlugoterminowe (wedtug okreséw wymagalnosci)

Nie wystepuja.

4.1. Naleznos$ci diugoterminowe od pozostalych jednostek

Nie wystepuja.

5. Inwestycje dlugoterminowe

5.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych

inne
udziaty lub  inne papiery  udzielone  dlugoterminowe R
akcje wartosciowe pozyczki aktywa azem
finansowe
zt zt zt z zt

Stan na poczatek okresu 1091 178,00 5600 000,00 0,00 6691178,00
Zwiekszenia 579 472,40 0,00 579 472,40
Zmniejszenia 944 734,84 200 000,00 1144 734,84
Stan na koniec okresu 725 915,56 0,00 5400 000,00 0,00 6125915,56
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci

- f)ogzqté’k rosy Y 0,00 200 000,00 200 000,00
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 200 000,00 200 000,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci

A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 1091 178,00 0,00 5400 000,00 0,00 6491178,00
Wartos$¢ netto na koniec okresu 725 915,56 0,00 5400000,00 0,00 6125915,56

5.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe w pozostafych jednostkach
inne
udzialy lub  inne papiery  udzielone  dtugoterminowe R
akcje wartosciowe pozyczki aktywa azem
finansowe
zt zt zt z zt

Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia 628 898,63 628 898,63
Zmniejszenia 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 628 898,63 0,00 628 898,63
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci 0.00
na poczatek okresu ’
Zwiekszenia 0,00
Zmnigjszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartoSci

A 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 628 898,63 0,00 628 898,63

37|Strona




5.3. Zmiana stanu inwestycji dlugoterminowych (wg tytutow)

Nie wystapity.
wartosci diugoterminowe inne inwestvcie
nieruchomos$ci  niematerialne aktywa >yCl Razem
: . dtugoterminowe
i prawne finansowe
z z z zt z
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
0,00

na poczatek okresu
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odplsx z tytutu trwatej utraty wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
Wartos$¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w aktywach

6.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy

6.1.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

z zt
Stan aktywow na poczatek okresu 41 170,00 53 859,26
a) odniesionych na wynik finansowy 41 170,00 53 859,26
b) odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
Zwigkszenia 14 839,65 41170,00
a) operacje, ktore wptynety na wynik finansowy 14 839,65 41 170,00
- w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 14 839,65 41 170,00
- w zwigzku ze stratg podatkowg
b) odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
- W zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
- w zwigzku ze stratg podatkowq
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
- W zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi
d) pozostate
Zmniejszenia 41 170,00 53 859,26
a) operacje, ktore wptynety na wynik finansowy 41 170,00 53 859,26
- W zwigzku z ujemnymi rdznicami przej$ciowymi 41 170,00 53 859,26
- w zwigzku ze stratg podatkowq 0,00 0,00
b) odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
- w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
- w zwigzku ze stratg podatkowq
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
- W zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
d) pozostate
Stan aktywow na koniec okresu 14 839,65 41 170,00
a) odniesionych na wynik finansowy 14 839,65 41 170,00
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b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow z tytutu

BO

Zwiekszenia: 0,00 0,00
- odniesione na wynik finansowy

-odniesione na kapitat

Zmniejszenia: 0,00 0,00
- odniesione na wynik finansowy

-odniesione na kapitat

BZ 0,00 0,00

Wyjasnienie przyczyn dla ktérych jednostka nie dokonata odpiséw aktualizujacych aktywa z tytutu podatku odroczonego.

Nie dotyczy.

6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt

zt

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:

Nie wystapity.

7. Zapasy
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
z zt
Materiaty
Pétprodukty i produkty w toku 198 053,83 588 961,93
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy 66 776,55 13 720,32
Razem 264 830,38 602 682,25

8. Naleznosci krotkoterminowe

8.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych wedtug okresu przeterminowania

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
biezace i przeterminowane do 1 miesigca: 42 297,26 114 065,00
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
powyzej 6 miesiecy do 1 roku
powyzej 1 roku
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 42 297,26 114 065,00
Odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 42 297,26 114 065,00
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8.2. Naleznosci z tytutu dostaw i usfug od pozostatych jednostek wedtug okresu przeterminowania

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt

biezace i przeterminowane do 1 miesigca 12 310 823,48 9982 297,72
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 11424,94 332 935,14
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 483 235,59 496 525,49
powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto) 12 805 484,01 10811 758,35
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 354 631,97 365 689,97
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 12 450 852,04 10 446 068,38

8.3. Nalezno$ci z tytutu podatku

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

z zt
Podatek dochodowy od osdb prawnych 87 934,00 199 841,00
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Ubezpieczenia spoteczne
Podatek od towardw i ustug VAT 1038 231,32 536 200,00
Naleznosci celne 0,00 0,00
Odpis aktualizujacy na naleznosci celne 0,00 0,00
Pozostate

1126 165,32 736 041,00

8.4. Zmiana stanu odpisu aktualizujqcego naleznosci handlowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

z zt
Stan na poczatek okresu 365 689,97 654 787,38
Zwiekszenia 213 360,56 290 584,12
Zmniejszenia , w tym: 224 418,56 579 681,53
- rozwigzanie 224 418,56 579 681,53
- wykorzystanie
Stan na koniec okresu 354 631,97 365 689,97

8.5. Inne naleznosci

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
od jednostek powigzanych 0,00 241 739,00
od pozostatych jednostek 3046 329,37 1775 468,95
dochodzone na drodze sadowe;j
odpisy aktualizujgce na naleznosci celne 82 797,12 173 316,19
2963 532,25 1602 152,76
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9. Krétkoterminowe aktywa finansowe

9.1. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych (wedfug tytutow)

. . Inne papiery . A . .
Udziaty lub akcje wartosciowe Udzielone pozyczki  Inne aktywa finansowe Razem
zt z z zt zt
Stan na poczatek okresu 1411 802,66 1411 802,66
Zwigkszenia 546 588,25 546 588,25
Zmniejszenia 772 303,29 772 303,29
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 1186 087,62 0,00 1186 087,62
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 315 627,40 315 627,40
Zwiekszenia 50 156,81 50 156,81
Zmniejszenia 365 784,21 365 784,21
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 1096 175,26 0,00 1096 175,26
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 1186 087,62 0,00 1186 087,62
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9.2. Zmiana stanu krotkoterminowych aktywéw finansowych w pozostalych jednostkach (wedfug tytutow)

Inne papiery

Udzialy lub akcje L Udzielone pozyczki  Inne aktywa finansowe Razem
wartosciowe

zt zt zt zt zt
Stan na poczatek okresu 279 947,42 279 947,42
Zwiekszenia 153 546,98 0,00 153 546,98
Zmniejszenia 78 345,43 78 345,43
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 355 148,97 0,00 355 148,97
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 0,00
Zwiekszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 279 947,42 0,00 279 947,42
Warto$¢ netto na koniec okresu 0,00 0,00 355 148,97 0,00 355 148,97

9.3. Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Srodki pieniezne w kasie 82 385,02 77 072,41
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2752 231,85 2229 353,74
Lokaty do 3 miesiecy 3 884 366,06 5 566 688,02 Inne $rodki pieniezne
Razem 6718 982,93 787311417

suma $rodkéw pienigznych o wartosci 3 226 646,06 zt dotyczy Srodkdéw powierzonych przez kontrahentéw na pokrycie zobowigzan z tytutu cla.
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10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym:
- ubezpieczenie OC spedytora 16 629,47 20 570,64
- abonament medyczny 13 245,00 12 885,00
- OC Agencji Celngj 4 000,00 4 000,00
- OC Przewoznika Drogowego 43 866,64 52 138,64
- prenumeraty 1 529,81 1762,95
- ubezpieczenie samochodéw 36 776,40 38 638,12
- abonament Medicover 3 328,83 3 962,90
- ubezpieczenie mienia w transporcie 875,00 920,00
- gwarancje celne 61 999,98 63 333,31
- ustugi informatyczne 1756,14 1121,09
- sktadki na rzecz organizaciji 4 673,25 5021,20
- ubezpieczenie majatkowe lokali 701,19
- upgrade programu komputerowego 576,70
- inne tytuty 334,68 34,70
189 591,90 205 089,74
0,00 0,00
189 591,90 205 089,74
11. Kapitat podstawowy
6 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
zt zt
Stan na poczatek roku obrotowego 650 000,00 650 000,00
Zwiekszenia z tytutu: 13 093,60 0,00
podniesienie kapitatu akcyjnego 13 093,60 0,00
Zmniejszenia z tytutu: 0,00 0,00
Stan na koniec roku obrotowego 663 093,60 650 000,00
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Struktura udziatowcdw/akcjonariuszy, w tym posiadajacych akcje uprzywilejowane:

Liczba udziatow Wartos¢

0 .
lub akcji nominalna akcji olesod
Artur Jadeszko 1688 973 168 897,30 33,00%
Wiktor Bak 1500 000 150 000,00 31,00%
Fundusze inwestycyjne zarzadzane przez 1360 590 136 059.00 14.00%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. ’ o
Pozostali akcjonariusze 2081373 208 137,30 22,00%
6630 936 663 093,60 100%
12. Kapitaly: zapasowy i rezerwowe - zmiany w ciaggu roku obrotowego
i e Zwiekszenia Zmniejszenia e O
1 stycznia 2013 31 grudnia 2013
Kapitat zapasowy zt zt zt zt
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 12 825 099,87 1772516,42 0,00 14 597 616,29
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00
Udziaty wiasne (wielko$¢ ujemna)* 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych* 0,00
0,00 85 819,39 -85 819,39
13. Zysk (strata) netto
13.1. Podziat zysku
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
proponowany zrealizowany
zt zt
Wyptata dywidendy
Odpis na kapitat zapasowy 1002 744,63 1307 693,62
Odpis na fundusze specjalne
Zysk nie podzielony
Pokrycie straty 0,00
Zysk netto 1002 744,63 1 307 693,62
13.2. Pokrycie straty za rok obrotowy
6 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Z kapitatu zapasowego
Z zyskow lat przysztych
Strata netto 0,00 0,00
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14. Rezerwy na zobowigzania

14.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

z zt
Stan rezerwy na poczatek okresu 141 559,25 101 337,28
a) odniesionych na wynik finansowy 141 559,25 101 337,28
b) odniesionych na kapitat wiasny
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
Zwiekszenia 165 119,59 127 464,13
a) wptywajace na wynik finansowy 165 119,59 127 464,13
- leasing operacyjny (podatkowo), finansowy (bilansowo) 30 134,04 33 730,13
- naliczone dodatnie réznice kursowe od naleznosci i $rodkow
pienieznych 6 378,61 12 305,00
- naliczone odsetki od pozyczek 128 606,94 81 250,00
- naliczone odsetki bankowe na 31.12.2012r. 179,00
- czesciowe rozliczenie premii naliczonej na 31.12.2009r.
b) dotyczace operacji, ktére odniesiono na kapitat wiasny (z
wyszczegolnieniem rodzaju réznic przejéciowych stanowiacych podstawe 0,00 0,00
ujecia tych rezerw)
- leasing operacyjny (podatkowo), finansowy (bilansowo) 0,00 0,00
c) uwzglednione przy ustalaniu wartosci firmy 0,00 0,00
d) pozostate 0,00 0,00
- rezerwa na podatek dochodowy od 0séb prawnych 0,00 0,00
Zmniejszenia 127 464,13 87 242,16
a) wptywajace na wynik finansowy 127 464,13 87 242,16
- leasing operacyjny (podatkowo), finansowy (bilansowo) 33 730,13 26 271,16
- czesSciowe rozliczenie premii naliczonej 0,00 37 176,00
- rezerwa od dodatnich réznic kursowych 12 305,00 1707,00
- rezerwa na odsetki od pozyczki 81250,00 22 088,00
- naliczone odsetki bankowe na 31.12.2012r. 179,00
b) dotyczace operacii, ktdre odniesiono na kapitat wiasny
(z wyszczegolnieniem rodzaju roznic przejéciowych stanowiacych 0,00 0,00
podstawe ujecia tych rezerw)
- leasing operacyjny (podatkowo), finansowy (bilansowo) 0,00 0,00
C) pozostate 0,00 0,00
Stan rezerwy na koniec okresu 179 214,71 141 559,25
a) odniesionych na wynik finansowy 179 214,71 141 559,25
b) odniesionych na kapitat wiasny 0,00 0,00
c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy 0,00 0,00
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14.2. Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy dtugoterminowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt

zt

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Wykorzystanie

Rozwigzanie

Stan na koniec okresu

0,00

0,00

Rezerwy krétkoterminowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

z zt
Stan na poczatek okresu 60 000,00 150 000,00
Zwiekszenia 0,00 60 000,00
Wykorzystanie 0,00 150 000,00
Rozwigzanie 60 000,00
Stan na koniec okresu 0,00 60 000,00

14.3. Zmiana stanu pozostafych rezerw

Rezerwy diugoterminowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

z zt
Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Rezerwy krétkoterminowe 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

zt zt
Stan na poczatek okresu 151 660,82 61 495,21
Zwiekszenia 18 759,69 130 000,00
Wykorzystanie
Rozwigzanie 151 660,82 39 834,39
Stan na koniec okresu 18 759,69 151 660,82
Pozostate rezerwy na dzien bilansowy dotycza;
- rezerw na niezamkniete zlecenia 18 759,69 21 660,82
- rezerw na premie 0,00 130 000,00
- rezerw na spodziewane koszty 0,00 0,00

15. Zobowiazania dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

15.1. Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzanych

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt

zt

powyzej 1 roku do 3 lat

powyzej 3 do 5 lat

powyzej 5 lat

Razem

0,00

0,00
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15.2. Zobowiazania diugoterminowe wobec pozostalych jednostek

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat 387 022,81 473 266,10
powyzej 5 lat 0,00 38 750,87
Razem
387 022,81 512 016,97

16. Zobowigzania krétkoterminowe

16.1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych wedfug terminu

wymagalnos$ci liczonego od dnia bilansowego

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt

zt

biezace i przeterminowane do 1 miesigca: 1326 306,75

1171 804,27

- przeterminowane

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

pozostate

1326 306,75

1171 804,27

16.2. Zobowiqzania z tytufu dostaw i ustug wobec pozostalych jednostek wedfug okresu

przeterminowania

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

z zt
biezace i przeterminowane do 1 miesigca: 7422 487 47 5574 746,81
- przeterminowane
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 42 887,88
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 6 miesiecy do 1 roku
powyzej 1 roku

7422 487,47 5617 634,69

16.3. Zobowiqzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 91 316,00 54 813,00
Ubezpieczenia spoteczne 153 109,82 130 497,80
Zobowigzania celne 5100 358,51 6 377 593,00
PFRON 6 137,00 5 350,00
5350 921,33 6 568 253,80
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16.4. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Rodzaj zobowiazania Rodzaj zabezpieczenia 31 grudnia 2013
zt
hipoteka na nieruchomosci obejmujacej grunt
niepotwierdzona cesja wierzytelnosci 5500 000,00
Potwierdzona cesja wierzytelnosci 2000 000,00
Razem 7500 000,00
16.5. Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone gwarancje, poreczenia
31 grudnia 2013
zt
Zobowigzania warunkowe dotyczace jednostek powigzanych
- gwarancje
- poreczenia, w tym: 4 400 000,00
- weksle
- pozostate
Razem 5900 000,00

16.6. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytufu
uzyskania prawa wlasnosci budynkéw i budowli

Nie wystepuja.
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17. Kredyty i pozyczki

nazwa rodzaj_ kredytul kwota dtugoterminowe kwota krotkoterminowe oproce|o1towan|e rodzaj zabezpieczenia
pozyczki (%)
stannaBO stannaBZ stannaBO  stannaBZ
Niepotwierdzona cesja wierzytelnosci
ze  wszystkich  naleznosci  handlowych
od wybranych przez Bank Kontrahentéw,
. petnomocnictwo do dysponowania $rodkami
ING BANK SLASKI S.A. kred‘éti;’; rz";““k“ 0,00 000 209488173 283734908 WIEOR 1am *10° Jgromadzonymi na rachunkach bankowych
acy p-a. i walutowych, poreczenia wekslowe
akcjonariuszy Spotki, oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji  bankowe; poreczycieli
wekslowych.
BANK HANDLOWY S.A. kredyt_ w rachunku 0,00 0,00 0,00 0,00 WIBOR 1m + 1,5 Cesja praw z W|§rzytelnosg| w Umowie Ces;ji
biezacym p.a. Wierzytelnosci.
ING BANK SLASKI S.A. karty kredytowe 18 342,30 29 225,89
Razem 0,00 0,00 2113224,03 2866 574,97
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18. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.
19. Inne zobowiazania finansowe

19.1. Rodzaje zobowigzan finansowych

Rodzaj zobowiazania finansowego kwota dtugoterminowe kwota krétkoterminowe rodzaj zabezpieczenia
stan na BO stannaBZ stannaBO  stannaBZ stan na BO stan na BZ
zonW|qzan|a z tytutu rat kapitatowych uméw 51201697 387 022,81 339 777 50 431 188,85 weksle W’fasng wys.taW|one przez weksle w+asn§ wys.taW|one
leasingowych leasingobiorce przez leasingobiorce
zobowigzanie z tytutu umowy faktoringowe; 0,00
wycena bilansowa transakciji forward i srodkéw pienieznych 1228,96 0,00
512016,97 387 022,81 341 006,46 431 188,85 0,00 0,00

19.2. Informacje dodatkowe o umowach leasingowych

platne w terminie

do 1 roku 1-3 3-5 powyzej 5 lat Razem
wielko$¢ biezacych optat leasingowych 477 983,58 399 470,27

19.3. Kwota warunkowych opfat leasingowych, ujetych jako koszt w danym okresie
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20. Zobowiazania pozostate

Rodzaj zobowiazania

diugoterminowe

krotkoterminowe

stannaBO  stannaBZ stan naBO stan na BZ
zobowigzania wekslowe
zaliczki otrzymane na dostawy 13 498,13
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0,00 487,63
inne zobowigzania - wobec jednostek pozostatych 674 711,87 425 801,31
inne zobowigzania - wobec jednostek powigzanych ><><

Fundusze Specjalne

22 476,98

27 960,63

21. Rozliczenia miedzyokresowe

21.1.Zmiana stanu ujemnej wartosci firmy

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt

zt

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

0,00

0,00

21.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
wplaty od PARP 54 469,63 103 099,39

54 469,63 103 099,39
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
faktury zaliczkowe 0,00

0,00 0,00

Razem 54 469,63 103 099,39

21.3.Inne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
0,00 0,00

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
wptlaty od PARP 48 629,76 48 629,76
wptaty od PARP projekt HEROSI 28 372,50
........ 0,00

77 002,26 48 629,76
Razem 77 002,26 48 629,76
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22. Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze

sprzedazy produktow, towarow

i materiatow
2013 rok 2012 rok
zt zt
Sprzedaz krajowa: 70 241 950,64 70 261 864,28
-w tym od jednostek powigzanych 690 560,15 724 567,90

Produkty (wg grup produktow)

70241 950,64

70 261 864,28

-w tym od jednostek powigzanych

a) wyroby gotowe, pdiprodukty

b) ustugi

70241 950,64

70 261 864,28

c) inne

Towary (wg grup towarowych) -w tym od jednostek powigzanych

Materialy -w tym od jednostek powigzanych

Sprzedaz poza krajem: 25792 447,27 23124 482,15
-w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Produkty (wg grup produktow) 25792 447,27 23124 482,15
-w tym od jednostek powigzanych

a) wyroby gotowe, pdiprodukty

b) ustugi 25792 447,27 23124 482,15
c) inne

Towary (wg grup towarowych) - w tym od jednostek powigzanych

Materiaty - w tym od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 96 034 397,91 93 386 346,43

23. Koszty wedlug rodzaju (dotyczy jednostek sporzadzajacych

rachunek zyskow i strat

W wariancie
2013 rok 2012 rok
zt zt

Amortyzacja 716 298,92 805 874,41
Zuzycie materiatow i energii 368 578,41 475 878,01
Ustugi obce 87 067 294,25 84 321 498,75
Podatki i optaty, w tym: 81 993,32 80 633,81
podatek akcyzowy
Wynagrodzenia 5244 384,10 4792 104,96
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1086 197,96 942 900,31
Pozostate koszty rodzajowe ( z tytutu) 839 197,27 1129 749,12
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00

95 403 944,23 92 548 639,37
Zmiana stanu produktow
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki w tym:
- srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Koszt wlasny produkcji sprzedanej, w tym 95 403 944,23 92 548 639,37
koszty sprzedazy
koszty ogoélnego zarzadu 10 912 985,40 10 939 792,92
koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw, w tym 84 490 958,83 81608 846,45
-od jednostek powigzanych 26 426 324,06 16 242 341,94
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24. Kontrakty diugoterminowe
Nie dotyczy.

25. Pozostate przychody operacyjne

2013 rok 2012 rok
zt zt
Przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 68 799,64 111 396,75
Dotacje 144 690,76 51 669,67
Zwrot kosztow sadowych i komorniczych 70 209,40 40 967,04
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 56 978,06 26 915,94
Nadwyzki inwentaryzacyjne 8 361,10 10 102,85
Darowizny otrzymane
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci 288 128,78 892 311,32
Odpis ujemnej wartosci firmy
rozwigzana rezerwa na wynagrodzenia i ZUS
Zwrdcone, umorzone podatki
Rozwigzanie rezerwy na koszty emisji akcji
Korekty btednych ksiegowan
Pozostate 4 807,24 3 056,04
641 974,98 1136 419,61
26. Pozostate koszty operacyjne
2013 rok 2012 rok
z zt
Koszt sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych 139 117,09 31 346,21
Zbycie inne niz sprzedaz warto$ci niematerialnych i prawnych
Zbycie inne niz sprzedaz $rodkdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych, w tym: 103 834,55 394 603,66
- warto$ci niematerialne i prawne
- $rodki trwate
- naleznosci 103 834,55 394 603,66
- zapasy
Rezerwa na koszty emisji akcji 0,00
Odpisane inwestycje
Odpisanie nalezno$ci przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych 10 814,39 8101,09
Zaptacone odszkodowania kary i grzywny 3405,20 20 038,72
Darowizny przekazane 28 397,00 10 948,95
Niedobory inwentaryzacyjne 14 383,98 10 844,38
Koszty sadowe 62 959,38 91 586,98
Naprawy powypadkowe 55 071,06 12 622,83
Pozostate 16 723,82 38 768,41
434 706,47 618 861,23
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27. Przychody finansowe

2013 rok 2012 rok
zt zt

Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym 451 907,59 621 222,09
-0d jednostek powigzanych 311 665,69 359 202,66
a) odsetki uzyskane z tytutu udzielonych pozyczek 41 851,00 426 300,59
b) odsetki uzyskane pozostate 110 925,62 194 921,50
b) odsetki naliczone 299 130,97 0,00
Przychody ze zbycia inwestycji 258 788,00 320 000,00
Aktualizacja warto$ci inwestyciji
Dodatnie rdznice kursowe 254 552,87 107 300,53
Rozwigzane rezerwy
Pozostate (zwrot doptaty) 62 407,00 54 698,43

1027 655,46 1248 221,10

28. Koszty finansowe
2013 rok 2012 rok
zt zt
Odsetki, w tym 136 095,33 384 178,91
-od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) odsetki od kredytow 92 507,85 199 681,98
b) odsetki i prowizje z tytutu faktoringu 0,00
¢) odsetki dotyczace leasingu 40 883,23 66 660,56
d) odsetki pozostate 1882,21 15 003,00
e) odsetki od kontrahentow 822,04 102 833,37
Koszty zwigzane ze zbyciem inwestycji 161 162,44 320 000,00
Aktualizacja warto$ci inwestyciji 75 156,81 0,00
Ujemne réznice kursowe 214 691,58 192 708,40
Utworzone rezerwy 40 627,40
Pozostate 116 808,98
587 106,16 1054 323,69

29. Zyski nadzwyczajne
Nie wystapity.
30. Straty Nadzwyczajne

Nie wystapity.
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31. Podatek dochodowy

31.1.Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym

od wyniku finansowego brutto

2013 rok 2012 rok
Zysk/Strata brutto 1278 271,49 1 549 162,85
Przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych, w tym: 922 607,38 1595 723,92
- rozwigzane odpisy aktualizujgce na naleznosci 257 192,48 871 888,67
- rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych na pozyczki 711,90 145 000,00
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe naliczone na dziei bilansowy -31518,73 102 691,97
- naliczone odsetki od pozyczek na 31.12.2013r. 299 130,97 423 531,86
- otrzymane odsetki bankowe 941,75
- zwrot z tytutu doptat do kapitatu 62 400,00
- rozwigzanie rezerwy na premie i urlopy 190 000,00
- rozliczenie dotacji rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych 48 629,76 51 669,67
- rozliczenie dotacji do projektu HEROSI 96 061,00
P_rzychody lat ubieglych stanowiace przychody podatkowe roku 188 810,53 175 823,40
biezacego, w tym:
- czesciowe rozliczenie premii (w 2013r. Ostateczne) 44 119,77 97 823,40
- otrzymana dotacja z UE 144 690,76 78 000,00
Koszty nie stanowiace kosztéw uzyskania przychodéw 782 494,52 956 179,25
- amortyzaqa $rodkow trwatych - w leasingu finansowym, podatkowo 296 699,00 363 006,30
operacyjnym
- amortyzacja warto$ci niematerialnych sfinansowanych dotacjg 48 629,76 48 629,76
- koszty reprezentacji 234 149,24 155 149,78
- wartos¢ netto sprzedanych $rodkdw trwatych wykupionych z leasingu 52 521,34
- naliczone odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 1980,59 15 003,00
- naliczone odsetki od pozyczek (odwrocenie z wyceny na 31.12.2011r.) 101 610,41
- odpis aktualizujgcy od naleznosci celnych , handlowych i pozyczek 189 805,75 365 341,22
- rezerwa na premie 0,00 130 000,00
- koszty szkolen sfinansowane dotacjg 77 736,00
- koszty prowadzenia rachunku bankowego projektowego (dotacja) 3405,20
- wyksiegowanie kosztow polisy komunikacyjnej samochodéw sprzedanych 9900,51
- naliczone odsetki od lokaty na dzien 31.12.2011r. 941,75 14 349,00
- rezerwa na zalegte urlopy 0,00 -90 000,00
- kary i odszkodowania 603,40
- notowania instrumentéw finansowych Gietda Papieréw Wartosciowych 837328
opfata roczna '
- spisane naleznosci 14 383,98 10 844,38
é Sggrtyzaqa i ubezpieczenie samochodu o warto$ci powyzej 20 000,00 442732 6 483,42
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe; 25591,34 5125,55
- darowizny 28 397,00 10 948,95
- inne koszty 16 333,92 277450
- raty kap|tg’fowe i optat wstepnych od leasingu podatkowo operacyjnego, 343 080,88 -351 390,00
bilansowo finansowego
- korekta deklaraciji CIT za 2010r. | 2011r. 21 415,00
- koszty emisji akcji
- rezerwa na przyszte koszty -2901,13 -39 834,39
- niewyptacone delegacje pracownicze na 31.12.2013r. -883,26 1 526,56

55|Strona




- niewyptacone wynagrodzenia pracownicze na 31.12.2013r. 148,48

- PFRON 66 213,00 65 725,00
- sktadki na rzecz organizaciji 19703,70 20913,93
- koszty reklamy sfinansowane dotacjg

- abonament medyczny Medicover dla nie pracownikdw 15 756,81 4 291,46
- koszty wejscia na gietde 11 642,00 6 000,00
- koszty postepowania spornego 875,64 2 589,00
- wytaczenie Vat od sprzedanej wierzytelnosci DINX 1359,32
- dopfaty do kapitatu Openlog 62 400,00
- faktury przeterminowane powyzej 30 dni 13 841,89

- dotacja réznica pomiedzy amortyzacjg a PPO 3039,91
- koszty prowadzenia rachunku bankowego - projekt unijny 325,00

- wynagrodzenia projekt unijny 18 000,00

- koszty potaczenia ATC CARGO S.A. i OPENLOG -13 000,00

- inne koszty finansowe 851,08

Kos:zty lat ubiegtych stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku 0,00 408333
biezacym

- niewyptacone delegacje na dzien 31.12.2012 4 083,33
- niezrealizowane yjemne réznice kursowe z wyceny bilansowej na 0.00 0.00
31.12.2009r. (zrealizowane w 2010r.) ’ '
Dochéd do opodatkowania 1 326 969,16 1081 358,25
Odliczenia od dochodu: 164 690,76 88 948,95
Dotacje zwolnione 144 690,76 78000
Darowizny 20000 10948,95
Odliczenia razem 164 690,76 88948,95
Podstawa opodatkowania 1162 278,23 992 409,00
Podatek dochodowy (19 %) 220 833,00 188 558,00
Zmiana stanu aktywéw i rezerw na podatek odroczony 54 693,86 52 911,23
Rezerwa na podatek dochodowy do zaptaty 0,00 0,00
Zyskl/strata netto 1002 744,63 1 307 693,62

31.2. Kwoty podatku dochodowego odniesione na kapitaty wiasne z wyszczegdlnieniem pozycji

kapitatow wiasnych, na ktore wpfynat podatek dochodowy

Nie wystepuje.
32. Instrumenty finansowe

32.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu:

a)  S$rodki pieniezne w kasie

b)  Srodki pieniezne na rachunkach bankowych
c) Lokaty bankowe do 3 miesigcy

d)  Wycena transakcji forward na 31.12.2013r.
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne:

a) pozyczka udzielona Spotce LEARTES

b) pozyczka udzielona Spétce Loconi Intermodal S.A.

c) pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu
d) naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
a) Udziaty w Spdice Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0.
b)  Akcje w Loconi Intermodal S.A.
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32.2. Charakterystyka instrumentéw finansowych

Opis istotnych

Podstawowa charakterystyka AL pI:.zax]z(l?:h
: = llosé Wartos¢ Odsetki i termindéw, ktore :
instrumentoéw finansowych ) przeptywéw
moga wplywaé na ienieznvch
wielkos¢ pienigznyc
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone
do obrotu:
a) $rodki pieniezne w kasie gotéwka w kasie 82 385,02 tak
b) Srodki pienigzne na rachunkach bankowych $rodki na rachunkach Spotki 2752 231,85 tak
o) Lokaty bankowe do 3 miesigcy g‘mfy srodkow na lokatach bankowych 3884 366,06 tak
d) Wycena transakcji forward na 31.12.2013r. 5 290,38
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne:
a) pozyczka udzielona Spotce LEARTES umowa pozyczki 1,00 150 000,00 1773,49
b) pozyczka udzielona Spéice Loconi Intermodal S.A. umowa pozyczki 1,00  6000000,00 586 087,62 tak
¢) pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu 740 000,00 73 226,85 tak
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci:
a) ...
b) ...
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
udziaty objete w spotce OpenLog Sp. z 0.0. 0,00
a) Udziaty w Spétce Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. LSng;ag/;)ijte w Baltic Finance Consulting 42 763,00
Akcje objete w NLS S.A. 0,00
b) Akcje w Loconi Intermodal S.A. Akcje objete w Loconi Intermodal S.A. 683 152,56
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32.3.Informacje o instrumentach finansowych

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Zohowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu

Pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Stan na poczatek okresu 787311417

9755 686,42

17 336 256,06

1091 178,00

Zwigkszenia, z tytutu: 528 190,72

2 802 888,59

2798 796,20

0,00

0,00

559 779,96

- nabycia, zatozenia, zaciggniecia 528 190,72

2 802 888,59

2798 796,20

0,00

- wyceny 0,00

Zmniejszenia, z tytutu: 1682 321,96

124 994,16

71767,74

0,00

0,00

925 042,40

- Zbycia, rozwigzania, sptaty 1682 321,96

124 994,16

71767,74

925 042,40

- wyceny 0,00

0,00

Stan na koniec okresu, z tego: 6718 982,93

12 433 580,85

20 063 284,52

0,00

0,00

725 915,56

Wykazywane bilansowo 6718 982,93

12 433 580,85

20 063 284,52

0,00

0,00

725 915,56

Zobowigzania dtugoterminowe - kredyty i pozyczki,
wtym: -od jednostek powigzanych

Zobowigzania dtugoterminowe - z tytutu emis;ji dtuznych
papierow warto$ciowych

Zobowigzania dlugoterminowe - inne (kaucja, leasingi)

387 022,81

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu linii kredytowej

2866 574,97

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

8748 794,22

Zobowigzania krotkoterminowe - inne (kaucja, leasingi)

431 188,85

Dtugoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje

725 915,56

Diugoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
warto$ciowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - udzielone pozyczki

6 028 898,63

Diugoterminowe aktywa finansowe - inne

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

12493 149,30

Krotkoterminowe aktywa finansowe - udziaty lub akcje, w
tym: - w jednostkach powigzanych

Krotkoterminowe aktywa finansowe - inne papiery
warto$ciowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe -udzielone pozyczki

1541 236,59

Krotkoterminowe aktywa finansowe - inne - Srodki

pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 6718 982,93
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Wykazywane pozabilansowo

ATC Cargo S.A. zawarta nastepujace transakcje forward w Banku ING:

a) 28.11.2013r. na sprzedaz 48 000,00 EURO z terminem realizacji 15.01.2014r., kurs terminowy
4,1988 zt/EURO,

b) 13.12.2013r. na sprzedaz 29 000,00 EURO z terminem realizacji 17.02.2014r., kurs terminowy
4,1880 zt/EURO.

ATC Cargo S.A. zawarta nastepujace transakcje forward w Banku Citi Handlowy:

a) 28.11.2013r. na sprzedaz 25 000,00 EURO z terminem realizacji 07.01.2014r., kurs terminowy
4,1996z/EURO,

b) 13.12.2013r. na sprzedaz 25 000,00 EURO z terminem realizacji 31.01.2013r., kurs terminowy
4,1878 z/EURO.

32.4.0pis metod i istotnych zafozen przyjetych do ustalania wartoSci godziwej aktywow
i zobowiazan finansowych wycenianych w takiej warto$ci

metoda przyjete zatozenia
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu:
a) srodki pieniezne w kasie wycenione wg warto$ci nominalnej
b) Srodki pieniezne na rachunkach bankowych wycenione wg warto$ci nominalne;
c) Lokaty bankowe do 3 miesiecy wycenione wg warto$ci nominaine;
d) Wycena transakcji forward na 31.12.2013r. wycenione wg wartoci godziwej

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne:
wycenione wg kwoty udzielonej pozyczki

a) pozyczka udzielona Spétce LEARTES powiskszone o nalezne odsetk

b) pozyczka udzielona Spétce ATC Rail S.A. (obecnie Loconi wycenione wg kwoty udzielonej pozyczki
Intermodal S.A.) powiekszone o nalezne odsetki

b) naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci:
a)...
b) ...

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
a) Udziaty w Spétce Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. wycenione wg ceny habycia

b) Akcje w Loconi Intermodal S.A.

32.5.0pis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow zaliczonych do kategorii
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Nie wystapito.

Instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy, odniesione
a) do przychodéw lub kosztéw finansowych,

b) do kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny.

32.6. Wartos¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej,
jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania

Nie wystepuja.
32.7. Tabela zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentow finansowych

Nie dotyczy/nie wystepuje.
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32.8.Objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych nabytych instrumentéw
finansowych

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu:

— $rodki pieniezne wg wartosci nominalne;

— transakcje forward wg wyceny dokonanej przez Bank ING oraz CITI Handlowy
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne:

— pozyczki wg wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki

— Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Udziaty w Spétce Openlog Sp. z 0.0. wg ceny nabycia

Optaty poniesione na zatozenie nowych Spotek, w ktérych ATC bedzie posiadato udziaty
wg poniesionych optat

32.9. Okreslenie ryzyka zmiany stopy procentowej a w szczegdlnosci informacje o wcze$niejszym
przypadajacym terminie wykupu lub wynikajacym z umowy terminie przeszacowania wartosci
instrumentéw finansowych, a takze o efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest

zasadne
Nie wystgpito.
Aktywa  Zobowiqzania Pozyczki . ywa Aktywa
. . . finansowe .
finansowe finansowe udzielone finansowe
. . . . utrzymywane
przeznaczone przeznaczone i naleznosci . dostepne do
do terminu .
do obrotu do obrotu wiasne .. Sprzedazy
wymagalnosci

- ryzyko zmiany stopy procentowej

- weze$niej przypadajacy termin wykupu

- efektywna stopa procentowa

32.10. Okreslenie ryzyka kredytowego, a w szczegolnosci informacje o oszacowanej maksymalnej
kwocie straty, na jaka jednostka jest narazona, bez uwzgledniania wartosci godziwej
jakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie
wywiqzat sie ze Swiadczenia, z podaniem informacji o koncentracji tego ryzyka

Nie wystgpito.
32.11. Jezeli warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych

do obrotu lub dostepnych do sprzedazy nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona i dlatego wycenia
sie jew skorygowanej cenie nabycia

Nie wystapito.

— wykazywana w bilansie warto$¢ aktywéw finansowych w skorygowanej cenie nabycia,
zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy,

— przyczyny dla ktorych nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej tych aktywow,

— granice przedziatu, w ktérym warto$¢ godziwa tych instrumentéw moze sige zawiera¢ (o ile
mozliwe jest okre$lenie tego przedziatu).
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32.12. Aktywa i zobowiazania, ktorych nie wycenia sie w warto$ci godziwej, zarowno wprowadzonych,
jak i niewprowadzonych do ksigqg rachunkowych

wartos¢ godziwa na dzien
sporzadzenia sprawozdania

finansowego
Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu: 6718 982,93
a) Srodki pieniezne wg wartoci nominalnej 6713 692,55
b) transakcje forward wycenione wg Banku ING oraz CITI Handlowy S.A. wg 5290 38
wartosci godziwej ’
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne: 7568 361,73
a) pozyczki wg wartosci nominalnej powiekszone o nalezne odsetki 7568 361,73
b) ...
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci: 0,00
a)...
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 725 915,56
0,00
a) Udziaty w Spétce Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. 42 763,00
0,00
b) Akcje w Loconi Intermodal S.A. 683
152,56

Jezeli z uzasadnionych przyczyn jednostka nie ustalita wartosci godziwej takich aktywow lub zobowigzan finansowych,
to powinna fakt ten ujawni¢ oraz poda¢ podstawowa charakterystyke instrumentow finansowych, ktére w innym przypadku
bylyby wycenione.

32.13. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jest nizsza od ich warto$ci wykazanej
w sprawozdaniu finansowym

Nie wystepuje.

Przyczyny zaniechania odpiséw

RS LT M) (U7 A EC AT aktualizujacych ich warto$¢ bilansowa

ktorych wartosé godziwa jest nizsza od wartosé wartosé : .
- . . : . oraz uzasadnia przekonanie
wartosci wykazanej w sprawozdaniu bilansowa godziwa O Pyt . .
- o mozliwosci odzyskania wykazanej
finansowym

wartosci w petnej kwocie

32.14. Aktywa finansowe jednostki przeksztalcone w papiery warto$ciowe lub umowy odkupu,
Z podziatem na transakcje

Nie wystapito.

32.15. Przekwalifikowanie w okresie sprawozdawczym aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej do aktywéw wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Nie wystapito.

Rodzaj aktywa finansowego Powody zmiany zasad wyceny

32.16. Odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych, dokonane w okresie
sprawozdawczym , albo w zwigzku z ustaniem przyczyny, dla ktérej dokonano takich odpisow,
zwiekszono warto$¢ sktadnika aktywéw

Nie wystapity.
kategoria instrumentu kwota odpisu obnizajacego wartos¢ aktywow kwota odpisu zwiekszajacego
finansowego finansowych wartos¢ aktywow finansowych

62|Strona




33. Dziatalnosé zaniechana

W trakcie roku obrotowego od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Spétka nie zaniechata prowadzenia
dziatalnoci.

34. Dane uzupetniajace do sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych

34.1. Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywéw pienieznych,
jezeli rozni sie na od ich struktury przyjetej przy sporzadzaniu bilansu

Rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony metodg posrednia. Wytaczone zostaty salda
OpenLog Sp. z 0.0., ktdre zostaly wprowadzone do bilansu zamkniecia na dzien 31.12.2013r.
Wiekszo$¢ pozycji wynika ze zmian standw aktywdw i pasywow bilansu, z wyjatkiem:

A.ll - Odsetki i udziaty w zyskach, na ktorg sktadajg sie zaptacone odsetki kredytowe w wysokosci
92 507,85 zt oraz odsetki od leasingu w kwocie 40883,23 zt, wylaczono naliczone odsetki od pozyczek
dla Zarzadu w wysoko$ci 28 898,63 zt, wylaczono storno odsetek od pozyczki w kwocie 20 487,64 zt
oraz wylaczono naliczenie odsetek od pozyczek za 2013r. w wysokosci 313 649,38 zt. Odsetki od
kredytow i leasingu zaprezentowano w wydatkach w czesci finansowej C.II1.

Alll - w pozycji zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej wykazano strate ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych w wysokosci 70 317,45 zt oraz zysk ze zbycia inwestycji w wysokoSci
97 625,56 zt.

W innych korektach w wysoko$ci 75 156,81 zt wykazano kwote umorzonej pozyczki NLS S.A.

W pozycji B.Il.L1 - wptywy z aktywow finansowych w jednostkach powigzanych w wysokosci
274 774,09 zt wykazano: przychody ze sprzedazy akcji NLS oraz Loconi Intermodal S.A. w kwocie
258 788,00 zt oraz wptywy z tytutu sptaconych odsetek od pozyczek w wysokosci 15 986,09 zt.

W pozycji B.Il.1 - inne wptywy inwestycyjne w wysokosci 1 080 809,58 zt wykazano sptate pozyczki
przez OpenLog Sp. z 0.0. w wysoko$ci 177 600,00 zt, sptate pozyczek zarzadu 89 304,93 zi, splate
pozyczki przez NLS S.A. w kwocie 170 000,00 zt oraz wptyw $rodkéw pienieznych z OpenLog
Sp. z 0.0. w wysoko$ci 643 904,65 zt.

W pozycji B.Il.2 (dziatalno$¢ inwestycyjna) Nabycia $rodkéw trwatych i wnip wykazano kwote
rzeczywistego wyptywu gotdwki, bez zwiekszen wynikajacych z przyjecia $rodkéw transportu
pochodzacych z leasingu, Srodkow trwatych przejetych z OpenLog Sp. z 0.0. i NLS S.A. oraz warto$ci
firmy w wysokos$ci 148 349,83 zt.

W pozycji B.Il. Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej wykazano wydatki na nabycie akcji w NLS S.A.
w wysokosci 100 000,00 zt.

W pozycji B.Il. Udzielone pozyczki diugoterminowe w wysokosci 600 000,00 zt wykazano pozyczki
udzielone czlonkom zarzadu.

W pozycji B.Il. Inne wydatki inwestycyjne w kwocie 444 732,58 zt wykazano zaliczki na srodki trwate
w budowie w wysoko$ci 44 732,58 zt oraz udzielone pozyczki w wysokosci 400 000,00 zt.

W pozycji C.II. Wydatki - ptatno$ci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego w wysoko$ci 368496,69
zt wykazano rzeczywiste opfaty leasingowe.

W pozycji C.II. Odsetki - wykazano odsetki zaptacone od kredytéw w wysokosci 92507,85 i leasingow
w wysokosci 40 833,28 zt.
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Na $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania sktadajg sie:

1) $rodki pieniezne o wartosci 3 226 646,06 zt dotyczace S$rodkéw powierzonych przez
kontrahentéw na pokrycie zobowigzan z tytutu cta;

2)  Wptaconej kaucji w wysoko$ci 657 720,00 zt;

3)  Srodkéw zgromadzonych na rachunku funduszu $wiadczen socjalnych w wysokosci 28 870,63 zt.

34.2. Wyjasnienie réznic pomiedzy zmianami standw niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami
tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych.

Nie dotyczy.
34.3. W przypadku pozycji nie wynikajacych bezposrednio z bilansu i rachunku zyskow i strat poda¢
Nie dotyczy.

34.4.W przypadku rachunku przeptywdw pienieznych sporzadzonego metodq bezposrednig
dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeplywow pienieznych netto z dziafalno$ci
operacyjnej metodq posrednia.

Nie dotyczy.

35. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w roku obrotowym

2013 2012
przecietna przecietna
liczba zatrudnionych liczba zatrudnionych
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 62 64
Ogodtem 62 64

36. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkom organow

zarzadzajacych i nadzorujacych, administrujacych spotek handlowych

2013 2012
Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu 1098 705,15 537 783,92
Wynagrodzenia cztonkow organdw nadzorczych 30 483,57 27 635,19
Wynagrodzenia cztonkéw organdw administracyjnych

1129188,72 565 419,11
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37.

Pozyczki udzielone cztonkom zarzadu i organéw nadzorujacych, administrujacych

2013 2012

Pozyczki udzielone cztonkom organdw zarzadzajacych

Stan na poczatek roku 279 947,42

Pozyczki udzielone 631 235,73 279 947,42

Pozyczki sptacone 97 956,30

Stan na koniec roku 813 226,85 279 947 42

Pozyczki udzielone cztonkom organdw nadzorujacych

Stan na poczatek roku

Pozyczki udzielone

Pozyczki sptacone

Stan na koniec roku 0,00 0,00

Stan udzielonych pozyczek na koniec roku ogétem 813 226,85 279 947,42

Pozyczki udzielone cztonkom organdw administrujacych

Stan na poczatek roku

Pozyczki udzielone

Pozyczki sptacone

Stan na koniec roku 0,00 0,00

37.1 Kursy przyjete do wyceny na dzien bilansowy

EURO - 4,1472 (Tabela nr 251/A/NBP/2013 z dnia 2013-12-31)
USD - 3,0120 (Tabela nr 251/A/NBP/2013 z dnia 2013-12-31)

37.2 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego wypfacone lub nalezne za rok obrotowy:

kwota
a) badanie sprawozdania finansowego 18 000,00
b) inne ustugi poswiadczajace (badanie planu potaczenia) 8 000,00
c) ustugi doradztwa podatkowego
d) pozostate ustugi (opinie z zakresu rachunkowosci) 2 500,00
38. Umowy nieuwzglednione w bilansie oraz o istotne transakcje z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe
38.1. Zawarte przez jednostke umowy nieuwzglednione w bilansie w zakresie niezbednym do oceny
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik jednostki
Nie wystepuja.
38.2 Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi
Nie wystepuije.
39. Informacje o znaczacych zdarzeniach

39.1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Nie miaty miejsca.
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39.2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym,

Nie miaty miejsca.
39.3. Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci

* w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, jezeli wywierajg
one istotny wptyw na sytuacie majgtkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.
Zgodnie z pkt 3.14 Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 6 ,Rezerwy, bierne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow, zobowigzania warunkowe”, rezerwa na zalegte urlopy jest tworzona na
urlopy pracownikéw produkcyjnych, pobierajacych wynagrodzenie uzaleznione od efektdw pracy (np.
akordowe). Celem ich dokonywania jest wlasciwe odniesienie kosztow do okresu, w ktorym jednostka
faktycznie uzyska efekty pracy. Spotka ATC Cargo S.A. nie zatrudnia pracownikdw produkcyjnych
oraz zaden z zatrudnionych pracownikéw nie pobiera wynagrodzenia akordowego. Ponadto kodeks
pracy nakazuje wykorzystanie urlopu najpozniej w nastepnym roku, nie przewiduje on wyptaty
ekwiwalentow za urlop. Dodatkowo trzeba uwzglednié, Zze zjawisko wykorzystania przez cze$c¢
pracownikéw urlopéw z opdznieniem powtarza sie z roku na rok. Stad podjeto decyzje
0 nietworzeniu rezerwy na zalegly urlopy na dzier 31 grudnia 2013 roku.

39.4. Informacje liczbowe zapewniajace pordwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Sporzadzono sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku jest poréwnywalne
ze sprawozdaniem za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, z tym, ze w bilansie ATC
Cargo S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku ujeto salda bilansowe spétki OpenLog Sp. z 0.0.

66|Strona



40. Konsolidacja

40.1. Wspolne przedsiewziecia nie podlegajace konsolidacji

Nie dotyczy.

40.2. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

RAZEM Czesé Czesé odsetki czes¢ odsetki czes¢ Razem czes¢ Razem czes¢
diugoterminowa krétkoterminowa dtugoterminowa kréotkoterminowa diugoterminowa krétkoterminowa

Zobowiazania wobec  Baltic  Finance 93 326,29 93 326,29 93 326,29
Consulting Sp. z 0.0.
Naleznqsm handlowe od Baltic Finance 18 659,80 18 659,80 18 659,80
Consulting Sp. z 0.0.
Przychody ze sprzedazy ustug do Baltic
Finance Consulting Sp. z 0.0. za 2012 rok 48 947,56 48 947,56 48.947,56
Koszty . zakupu ustug od Baltic Finance 855 660,00 855 660,00 855 660,00
Consulting Sp. z 0.0. za 2012 rok
Naleznosci 2 tytutu udzielonych pozyczek ¢ 009 00900 5400 000,00 600 000,00 6 000 000,00
do Loconi Intermodal S.A.
Odsetki z tytutu  udzielonych pozyczek 586 087,62 0,00 586 087,62 586 087,62
od Loconi Intermodal S.A.
Zobowigzania wobec Loconi Intermodal S.A. 1221771,46 1221771,46 1221771,46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od Loconi 20 297 41 20 297 41 20 297 41
Intermodal S.A.
Sprzedaz do Loconi Intermodal S.A. 90 235,90 90 235,90 90 235,90
Koszty ~nabylych —ustug od Loconi o047 44553 26 247 145,53 26 247 145,53

Intermodal S.A.
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40.3. Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéow

Baltic Finance

Nazwa jednostki . Loconi Intermodal S.A.
Consulting Sp. z 0.0.
Siedziba jednostki ul. Polska 13a, 81-339 Gdynia ul. Polska 13, 81-339 Gdynia
Udziat w kapitale !ub ogolngj [lczble glosow 80% 39%
w organie stanowigcym spotki
Procent udziatéw 80% 39%
Stopien udziatu w zarzadzaniu
Wynik za okres obrotowy do 31-12-2013 2 281,65 95 696,64

40.4.Informacje dotyczace jednostki, ktéra nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego korzystajac ze zwolnienia lub wytaczenia

a) podstawa prawna wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji
Nie dotyczy - Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. jest zobligowana do sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego, po raz trzeci za 2013 rok.

b) nazwa i siedziba jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym
szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego publikacii
Nie dotyczy.

c) podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujgce dziatalnos¢ jednostek
powigzanych w danym i ubiegtym roku obrotowym

Nazwa jednostki powigzanej CoriaJ::fnzlg;nzeo o Loconi Intermodal S.A.

Warto$¢ przychoddw netto ze sprzedazy

. o s 1184 710,14 52 084 801,68
produktow, towaréw i materiatow
Suma aktywow 150 367,04 24 137 647,43
Warto$¢ przychoddw finansowych 0,00 68 540,37
Wynik finansowy netto 2 281,65 95 696,64
Warto$¢ kapitatu wtasnego 60 201,80 208 542,94
Warto$¢ aktywdw trwatych 8 760,44 14 273 447 41
Przecietne zatrudnienie 9,00 54,00

40.5.Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na najnizszym szczeblu grupy kapitatowej

Nie dotyczy.
41. Informacje dotyczace potaczenia

Dnia 31 grudnia 2013 roku nastapito potaczenie Spotki ATC Cargo S.A. ze spotkq OpenlLog Sp. z o.0.
Potaczenie nastapito w sposob przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej OpenLog Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig na Spotke Przejmujacqy
ATC Cargo Spdtka Akcyjna w zamian za nowo wyemitowane Akcje serii F Spotki Przejmujacej, ktére Spétka
Przejmujaca przyznata wspdlnikom Spotki Przejmowanej na zasadach opisanych w Planie Potaczenia oraz
przy uwzglednieniu tresci art. 514 k.s.h. Polaczenie zostato dokonane na podstawie Planu Potaczenia
uzgodnionego przez Zarzady obu spotek w dniu 9 wrzesnia 2013 roku. Uchwata o potaczeniu zostata
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podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
WspdlInikow OpenLog Sp. z 0.0. w dniu 13 grudnia 2013 roku. Potaczenie zostato rozliczone wg metody
nabycia okre$lonej w art. 44b ustawy z dnia 29.09.1994r. o rachunkowosci. Salda bilansowe przejetej spotki
OpenLog Sp. z 0.0. zostaly zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2013 roku w bilansie spdtki ATC
Cargo S.A. W wyniku potaczenia rozpoznano dodatnig wartos¢ firmy w wysokosci 366 187,85 zt, ktora
zostata zaprezentowana w aktywach bilansu Spétki ATC Cargo S.A. W przypadku sprawozdania
finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktérego nastapito potaczenie:

41.1. Jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda nabycia:

Nazwa firmy OpenLog Sp. z 0.0.
Opis przedmiotu dziatalno$ci spotki przejetej dziatalno$¢ spedycyjna
Liczba udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia 130936
Warto$¢ nominalna udziatéw (akcji) 0,1
Rodzaj udziatéw (akji) akcje na okaziciela serii F
Cena przejecia 4778224

Warto$¢ aktywéw netto wedtug wartosci godziwej spofki

o . ; 164 644,40
przejetej na dzien potaczenia
Wartos¢ firmy lub ujemnej warto$ci firmy na dzieh potaczenia® 313 178,00
Warto?é firmy lub ujemnej ‘wartoéci firmy na dzien ngbycia 53009 85
udziatébw OPENLOG pomniejszona o odpisy amortyzacyjne '
Razem warto$¢ firmy 366 187,85

42.

43.

Opis zasad amortyzacji dotyczacy pozyciji 8:

Przyjeto, ze warto$¢ firmy bedzie amortyzowana stawkg 10%. Przyjeto stawke zgodng z Dyrektywa
Unii Europejskiej z 26.06.2013r. Kwota warto$ci firmy jest istotna. Ponadto w opinii Zarzadu Spoétki
ATC Cargo S.A. istnieje duze prawdopodobienstwo, ze zakupiona jednostka bedzie zdolna do
przynoszenia zyskow przewyzszajacych normalng w branzy rentownosg.

41.2. Jezeli potaczenie zostato rozliczone metoda faczenia udziatéw:

Nie dotyczy.
Kontynuacja dziatalnosci

W przypadku wystepowania niepewno$ci co do mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawieraé réwniez opis podejmowanych
badz planowanych przez jednostke dziatarh majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie wystepuje zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci ATC Cargo S.A.

Inne istotne informacje

W przypadku, gdy inne informacje niz wymienione powyzej mogtyby w istotny sposéb wptynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawni¢ te informacje.

Nie dotyczy.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

7 DZIALALNOSCI SPOLKI

W ROKU OBROTOWYM

OD DNIA 1 STYCZNIA

DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU




PRZYCHODY 96 034 397,91 zt
ZYSK OPERACJNY 837 722,19 zt

ZYSKNETTO 1002 744,63 zt

EBITDA OPERACYJNA 1554 021,11 zt

1. Wprowadzenie i charakterystyka dziatalnosci

Firma: ATC Cargo S.A.

Siedziba: Gdynia

Adres: ul. Polska 13A, 81-339 Gdynia

Telefon: +48 58 699 99 20

Faks: +48 58 699 99 50

Adres poczty elektronicznej: inwestorzy@atc-cargo.pl

Strona internetowa: www.atc-cargo.pl

NIP: 958-153-10-10

Regon: 220262540

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdansku VIII,
Wydziat Gospodarczy

Data rejestracii: 14 kwietnia 2008 roku

Numer KRS: 0000303741

ATC Cargo S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) jest spotka dominujaca Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. (,Grupa ATC
Cargo”).

Spotka ATC Cargo S.A. jest operatorem logistycznym oferujgcym kompleksowe rozwigzania z zakresu
zarzadzania tancuchem dostaw dostosowane do zindywidualizowanych potrzeb klientéw. Spédtka oferuje ustugi
spedycji, transportu, zatadunku, rozladunku, odpraw celnych, wykonywania wymaganych badan, uzyskiwania
stosownych certyfikatdw, magazynowania, obstugi portowej. Gtéwng specjalizacjig ATC Cargo S.A. jest spedycja
w zakresie ,door” to ,door” z wykorzystaniem transportu morskiego i ustug pochodnych. Spétka oferuje rowniez
ustugi transportu lotniczego, drogowego oraz z zastosowaniem rozwigzan intermodalnych.

Istota ustugi spedycyjnej oferowanej przez ATC Cargo S.A. polega na organizacji zatadunku/roztadunku,
negocjowaniu stawek w imieniu klienta, zapewnieniu transportu oraz petnej obstudze formalnej (celna,
ubezpieczeniowa) zwigzanej z przewozem fadunku. Spedytor nadzoruje transport tadunku oraz wszelkie
czynno$ci z nim zwigzane badz zlecone dodatkowo przez klienta podczas catego procesu realizacji ustugi oraz
rozwigzuje ewentualne problemy, mogace pojawiC sie w trakcie jego przebiegu. Podmioty Swiadczace ustugi
spedycyjne nie ponoszg, w przeciwienistwie do podmiotéw $wiadczacych ustugi przewozowe, wysokich kosztow
zwigzanych z wykonywaniem ustugi. Faktycznie wykonywany transport jest jedynie wycinkiem ustugi logistyczne;.
Ponadto, model biznesowy operatora logistycznego nie wigze si¢ z ponoszeniem przez spedytora kosztoéw
korzystania z infrastruktury transportu.

Na okreslenie wysokosci stawek ATC Cargo S.A. istotny wptyw ma skala i zakres dziatalno$ci prowadzonej przez
Spdtke. Okreslenie wysoko$ci marzy na poszczegolne ustugi uzaleznione jest od takich czynnikdw jak: wielko$é
kontraktu, jego zlozono$¢, stopien odpowiedzialno$ci ponoszonej przez operatora logistycznego, co oznacza,
iz w praktyce marza ustalana jest w drodze negocjacji dla kazdego zlecenia indywidualnie. Celem Spétki jest
stworzenie z partnerami i kontrahentami silnych i trwatych wigzéw, opartych na wzajemnych korzySciach.
Umiejetnos¢ budowania takich kontaktow jest niezwykle istotna w dziatalno$ci, ktorg prowadzi ATC Cargo S.A.,
poniewaz odpowiednio zbudowana i utrzymywana sie¢ agencyjna za granicg oraz dobre kontakty z armatorami,
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operatorami terminali czy przewoznikami w kraju, majg decydujace znaczenie dla jakosci i szybkosci Swiadczonej
ustugi spedycyjnej oraz mozliwych do osiggniecia marz z dziatalno$ci.

Zakres dziatalnosci ATC Cargo S.A. i wolumen obstugiwanych tadunkéw czynig zen jednego z najwiekszych
operatoréw kontenerowych w Polsce, co pozwala Spétce na odnoszenie korzysci wynikajacych z efektu skali.
Jedng z silnych stron ATC Cargo S.A. jest szerokie doSwiadczenie w obstudze i wspdtpracy z duzymi
organizacjami miedzynarodowymi, co znajduje réwniez odzwierciedlenie w strukturze klientow Spétki. ATC Cargo
S.A. specjalizuje sig w wykorzystywaniu r6znorodnych rozwigzan i Srodkéw transportu dostosowanych do potrzeb
klienta, co w efekcie pozwala oferowa¢ klientom sprawdzone i kompleksowe ustug, a w razie potrzeby takze
projektowac i stosowac¢ nowe rozwigzania dopasowane do wymagan i profilu dziatalno$ci klienta.

ATC Cargo S.A. posiada biura w Krakowie, todzi, Zielonej Gérze oraz Radomsku, a takze rozbudowang sie¢
agentow w Azji.

Od 2007 roku ATC Cargo S.A. jest cztonkiem Polskiej Izby Spedycji i Logistyki (PISIL). Polska Izba Spedycii
i Logistyki zrzesza polskich przedsiebiorcow Swiadczacych miedzynarodowe i krajowe ustugi spedycyjne,
logistyczne, przewozowe, agencji celnych oraz inne zwigzane z obstugg obrotu towarowego. PISIL jest
Cztonkiem Narodowym International Federation of Freight Forwarders Associations “FIATA” w Szwajcarii —
organizacji federacyjnej zrzeszajacej narodowe zrzeszenia spedytoréw z poszczegoinych krajow cztonkowskich
oraz jest cztonkiem European Association for Forwarding, Transport, Logistics and Customs Services ,CLECAT”
w Bruksel.

Z dniem 13 stycznia 2009 roku, jako jeden z pierwszych podmiotow w Polsce, ATC Cargo S.A. otrzymata
Swiadectwo Upowaznionego Przedsiebiorcy Wspdlnotowego AEO w petnym wymiarze w odniesieniu
do uproszczen celnych oraz bezpieczenstwa i ochrony. Spetniajac warunki konieczne do otrzymania statusu
upowaznionego przedsiebiorcy, wyrdzniajgc sie tym samym w sposob pozytywny sposrdd innych
przedsiebiorcéw, ATC Cargo S.A. zostato uznane za solidnego partnera w tancuchu dostaw charakteryzujacego
sie m.in. udokumentowang wypfacalnoscia, odpowiednim przestrzeganiem wymogdéw celnych, posiadaniem
odpowiednich systemow zarzadzania ewidencjami handlowymi oraz transportowymi umozliwiajgcymi witadciwg
kontrole oraz spetnianiem odpowiednich standardéw bezpieczenstwa i ochrony.

W czerwcu 2011 roku, ATC Cargo S.A. zostato cztonkiem prestizowej sieci agentow WCA Family of Logistic
Networks. Jest to organizacja, skupiajgca blisko 5.368 niezaleznych spedytoréw ze 189 krajow. Podmioty chcace
zostat jej cztonkiem muszg legitymowaé si¢ ugruntowang pozycjq na rynku oraz odpowiednimi referencjami,
potwierdzajacymi profesjonalizm oraz wysokg jako$¢ $wiadczonych ustug. ATC Cargo S.A. przystapito do sieci
WCA Inter Global, ktdra jest najbardziej dynamiczng organizacjg funkcjonujacg w ramach WCA Family i ktére
specyfika najlepiej oddaje charakter Spotki.
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2. Historia rozwoju

2006

Rejestracja Spdtki ATC Cargo Sp. z 0.0. i rozpoczecie dziatalno$ci.

2007

Rozpoczecie prac nad budowg zintegrowanego systemu zarzadzania przedsigbiorstwem.

2008

Przeksztatcenie ATC Cargo Sp. z 0.0. w spétke akcyjna.
Podpisanie pierwszej umowy z miedzynarodowg korporacjg (IKEA).
Otwarcie placowek regionalnych w Poznaniu i Lodzi.

2009

Zajecie czolowych pozycji w statystykach przetadunkéw kontenerowych na portowych
terminalach kontenerowych: BCT, GCT, DCT, GTK.

Uzyskanie statusu Upowaznionego Przedsiebiorcy Wspolnotowego AEO jako jeden
z pierwszym podmiotow w Polsce.

Rozpoczecie realizacji projektu B2B  ze $rodkéw pozyskanych w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka Dziatanie 8.2.

Otwarcie kolejnych placdwek regionalnych — w Warszawie i Zielonej Gorze.

2010

Debiut na rynku New Connect, dwie prywatne emisje akcji (pozyskanie 4,7 min zt).
Powotanie pierwszej spotki zaleznej OpenLog Sp. z 0.0.

2011

Wprowadzenie ustugi transportu intermodalnego, utworzenie spétki celowej ATC Rail S.A.
Powotanie kolejnych spotek zaleznych: NLS S.A. oraz Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0.
Wprowadzenie nowych ustug: drobnica morska, fracht lotniczy, dystrybucja krajowa.
Trzecia emisja akcji na rynku New Connect — pozyskanie 5,1 min zt.

2012

Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku New Connect 600 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E w ramach trzeciej emisji akcji

Ztozenie prospektu emisyjnego ATC Cargo S.A. w Komisji Nadzoru Finansowego i
zawieszenie postepowania przed Komisjq Nadzoru Finansowego

2013

Potaczenie ATC Cargo S.A. ze spdtkg zalezng OpenLog Sp. z 0.0.

Zmiana siedziby Spotki

Rozpoczecie realizacji projektu "Kariera Menazera — ATC Cargo wspiera rozwéj kadry
menadzerskiej” wspoffinansowanego ze Srodkow Unii Europejskiej w ramach Poddziatania
2.1.1
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3. Akcjonariat oraz zmiany w akcjonariacie

Na dzien 1 stycznia 2013 roku nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywa¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki:

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Procent akcji Liczba gtosownaWZ  Procent gtoséw na WZ
Artur Jadeszko A - akcje imienne 1000 000 15,38% 2000000 21,05%
akcje na okaziciela 188 973 2,90% 188 973 1,99%
Jarostaw Szczesny A - akcje imienne 1000 000 15,38% 2000 000 21,05%
Wiktor Bak A - akcje imienne 1000 000 15,38% 2000000 21,05%
Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez
Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych akcje na okaziciela 1360 590 20,93% 1360 590 14,32%
PZU S.A.
Pozostali akcje serii B, C, D, E -na 1950 437 30,00% 1950 437 20,53%
okaziciela
Razem ABCDE 6500 000 100% 9500 000 100,0%

W ostatnim dniu okresu obrotowego, ktoérego dotyczy niniejszy raport, tj. w dniu 31 grudnia 2013 roku, nastepujacy akcjonariusze mogli wykonywaé prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu Spétki:

Akcjonariusz Seria Liczba akcji Procent akcji Liczba glosownaWZ  Procent glosow na WZ

Artur Jadeszko A - akcje imienne 1500 000 22,62% 3000 000 31,15%
akcje na okaziciela 188 973 2,85% 188 973 1,96%

Wiktor Bak A - akcje imienne 1500 000 22,62% 3000 000 31,15%

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane przez

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU akcje na okaziciela 1360 590 20,52% 1360 590 14,18%

SA.

Pozostali akeje seri B, C, D, EF - na 2081373 31,39% 2081373 2161%

okaziciela
Razem ABCDEF 6630 936 100% 9630 936 100%
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3.1. Spotka informowata o zdarzeniach dotyczacych struktury akcjonariatu w nastepujacych
raportach biezacych

a) Raportem biezacym z dnia 7 stycznia 2013 roku (ESPI nr 1/2013) Zarzad ATC Cargo S.A.
poinformowat o powzieciu informacji od PZU Asset Management S.A. dotyczacej ujawnienia stanu
posiadania akcji Spotki. PZU Asset Management S.A. z siedzibg w Warszawie przy al. Jana
Pawla Il 24 zawiadomito, iz w wyniku rozwigzania z dniem 1 stycznia 2013 roku niektorych umoéw
0 zarzadzanie portfelami instrumentéw finansowych, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentow finansowych, liczba akcji spétki ATC CARGO S.A. (,Spotka”) w portfelu
inwestycyjnych Klientow PZU Asset Management S.A. zmniejszyta si¢ o 1.360.590 akcji, a udziat
portfeli inwestycyjnych tych Klientow w ogdlinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
przekroczyt w dét 10%, w zwigzku z czym liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu zmniejszyta
sie do zera.

b) Raportem biezacym z dnia 7 stycznia 2013 roku (ESPI nr 2/2013) Zarzad ATC Cargo S.A.
poinformowat o powzieciu w dniu 7 stycznia 2013 roku informacji od Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. dotyczacej ujawnienia stanu posiadania akcji Spotki. Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. z siedzibg w Warszawie dziatajgc w imieniu i na rzecz
zarzadzanych przez siebie funduszy inwestycyjnych (,Fundusze TFI PZU") zawiadomito Spotke,
iz w wyniku rozwigzania z dniem 1 stycznia 2013 roku umowy o zarzadzenie portfelami
inwestycyjnymi - Funduszy TFI PZU z PZU Asset Management S.A. jest uprawniona
do wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu ATC Cargo S.A. (,Spdtka’) w imieniu
Funduszy TFI PZU. Udziat Funduszy TFI PZU w ogolIne;j liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki nadal przekracza 10%:

W zwigzku z tym Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. poinformowato Emitenta, iz:

Liczba akcji posiadanych na dzien 31 grudnia 2012r. wynosi: 1360 590
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spdtki: 20,93%
Liczba gtoséw z akcji na dziert 31 grudnia 2012r. wynosi: 1360 590
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 14,32%
Liczba akcji posiadanych na dzieri 01 stycznia 2013r. wynosi: 1360 590
Procentowy udziat w kapitale zaktadowym Spédtki: 20,93%
Liczba gtosdw z akcji na dzier 01 stycznia 2013r. wynosi: 1360 590
Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtosow: 14,32%

c) Raportem biezacym z dnia 14 marca 2013r. (ESPI nr 3/2013) Zarzad ATC Cargo S.A.

poinformowat o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta przez znaczacych akcjonariuszy — Pana
Artura Jadeszko oraz Pana Wiktora Bak.
Na podstawie umowy sprzedazy akcji imiennych z dnia 11 marca 2013 roku, z dniem 14 marca
2013 roku Pan Artur Jadeszko nabyt 500 000 akcji imiennych serii A spdtki ATC Cargo S.A.
W zwigzku z transakcjg nabycia akcji udziat Pana Artura Jadeszko w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu ATC Cargo S.A. wzrost z 23,04% do 33,57%, co oznacza przekroczenie
dotychczas posiadanego przez niego udziatu w ogoinej liczbie gtosow do poziomu powyzej
33 i 1/3%. Po ww. zmianie Pan Artur Jadeszko posiada 1688 973 akcji, w tym 1 500 000 akc;i
imiennych uprzywilejowanych serii A. Wszystkie posiadane przez Pana Artura Jadeszko akcje
tacznie dajg uprawnienia do wykonywania 3 188 973 gtosow, co stanowi 33,57% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ATC Cargo S.A. oraz 25,98% kapitatu zaktadowego Spotki.
Ponadto, Pan Artur Jadeszko poinformowat Spdtke, ze nie wyklucza zwigkszenia udziatu w ogdine;
liczbie gtosow.
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Na podstawie umowy sprzedazy akcji imiennych z dnia 11 marca 2013 roku, z dniem 14 marca
2013 roku Pan Wiktor Bak nabyt 500 000 akcji imiennych serii A spétki ATC Cargo S.A. W zwigzku
z transakcjq nabycia akcji udziat Pana Wiktora Bak w ogoinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu ATC Cargo S.A. wzrést z 21,05% do 31,58%, co oznacza przekroczenie dotychczas
posiadanego przez Pana Wiktora Bak udziatu w ogdinej liczbie gtosow do poziomu powyzej 25%.
Wszystkie posiadane przez Pana Wiktora Bak akcje tacznie dajg uprawnienia do wykonywania
3000 000 gtosow, co stanowi 31,58% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
ATC Cargo S.A. oraz 23,08% kapitatu zaktadowego Spétki. Ponadto, Pan Wiktor Bak poinformowat
Spotke o zamiarze dalszego zwigkszania udziatu w ogdlnej liczbie glosow.

d) Raportem biezacym z dnia 15 marca 2013 roku (ESPI nr 4/2013) Zarzad ATC Cargo S.A.
poinformowat 0 zmianie stanu posiadania akcji Emitenta przez znaczacego akcjonariusza — Pana
Jarostawa Szczesnego. Na podstawie dwdch umédw sprzedazy akcji z dnia 11 marca 2013 roku
Pan Jarostaw Szczesny zbyt 1 000 000 akcji imiennych serii A spétki ATC Cargo S.A. W zwigzku
z tym, udziat Pana Jarostawa Szczesnego w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
ATC Cargo S.A. zmniejszyt sie z 21,05% do zera. W chwili obecnej Pan Jarostaw Szczesny nie
posiada zadnych akcji spotki ATC Cargo S.A.

e) Dnia 31 grudnia 2013r. Sad Rejonowy Gdansk — Pdtnoc w Gdarsku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Emitenta ze spdtkg OpenLog Sp. z o.0.
Jednocze$nie Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
13 093,60 zZlotych, w zwigzku z czym obecna wysoko$C kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi
663.093,60 ztotych. Polgczenie nastapito w sposdb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj.
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej OpenLog Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia na Spdtke Przejmujacg ATC Cargo Spoétka Akcyjna w  zamian
za nowowyemitowane Akcje serii F Spotki Przejmujacej, ktére Spdtka Przejmujaca przyznata
wspoinikom Spétki Przejmowanej na zasadach opisanych w Planie Potgczenia.

3.2. Zdarzenia dotyczace struktury akcjonariatu, o ktérych Emitent powziat informacje po dniu 31
grudnia 2013 roku:

Na podstawie zawiadomienia otrzymanego w dniu 31 stycznia 2014 roku w trybie art. 160 ustawy

o obrocie instrumentami finansowymi, Emitent powzigt informacje o nastgpujacych transakcjach

nabycia akcji Spotki zawartych przez Panig Wiktorie Bak — Cztonka Rady Nadzorczej ATC Cargo S.A.

w 2013 roku, ktorych suma warto$ci nie przekroczyta kwoty 5 000,00 euro:

a) Transakcja nabycia 5 000 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta w dniu 21.02.2013r.
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect w sesji zwyktej za Srednig cene 2,00 zt za akcje;

b) Transakcja nabycia 100 akcji zwyklych na okaziciela Emitenta w dniu 19.03.2013r.
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect w sesji zwyklej za Srednig cene 4,10 zt za akcjg;

c) Transakcja nabycia 83 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta w dniu 21.03.2013r. w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect w sesji zwyktej za Srednig cene 3,57 zt za akcje.

3.3. Kapitatf zakfadowy Spoftki:

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 663 093,60 ztotych i dzieli sig na:

a) 3000 000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do prawa gtosu o numerach
od 1 do 3 000 000 o wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda akcja;

b) 2000 000 akciji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1 do 2 000 000 o wartoci nominalnej
0,10 zloty kazda akcja;

c) 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C 0 numerach od 1 do 500 000 o warto$ci nominalnej
0,10 zloty kazda akcja;
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d) 400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od 1 do 400 000 o warto$ci nominalnej
0,10 zloty kazda akcja;

e) 600 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E 0 numerach od 1 do 600 000 o warto$ci nominalnej
0,10 zt kazda akcja;

f) 130 936 akcji zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 1 do 130 936 o wartosci nominalne;
0,10 zt kazda akcja.

4. Wladze Spotki - Zarzad i Rada Nadzorcza

4.1. Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad

Aktualny Zarzad Emitenta jest trzyosobowy, a w jego sktad wchodzi:

— Pan Artur Jan Jadeszko - Prezes Zarzadu, petnigcy swojg funkcje przez caty okres 2013 roku,

— Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu, petnigcy swojg funkcje przez caly okres
2013 roku.

— Pan Marcin Norbert Karczewski — Wiceprezes Zarzadu, powotany na stanowisko uchwatg Rady
Nadzorczej dnia 14 stycznia 2014 roku.

Prezes Zarzadu — Pan Artur Jadeszko

Pan Artur Jadeszko studiowat na Wydziale Prawa Uniwersytetu Gdanskiego oraz Mikotaja Kopernika
w Toruniu. Od poczatku kariery zawodowej, ktorg rozpoczat w 1993 roku, zwigzany jest z branzg TSL
(Transport — Spedycja — Logistyka), poprzez prace w najwiekszych i najprezniej dziatajacych
przedsiebiorstwach $wiadczacych ustugi logistyki morskiej. Od 1994 do 2006 roku byt zatrudniony
w przedsigbiorstwie specjalizujgcym sie w migdzynarodowej spedycji morskiej, gdzie migdzy innymi
w latach 1996 — 2006 petit funkcje Dyrektora odpowiedzialnego za funkcjonowanie agencji celnej,
sktadéw i magazynow celnych oraz obstuge strategicznych klientow firmy. Pan Artur Jadeszko
od 2006 roku zwigzany jest z ATC Cargo S.A. kolejno jako Dyrektor Generalny oraz Prezes Zarzadu.
Oprécz biezacego zarzadzania ATC Cargo S.A. odpowiada za polityke marketingowg firmy oraz
strategie rozwoju.

W trakcie swojej kariery zawodowej Pan Artur Jadeszko petnit rowniez funkcje przewodniczacego
Komisji Celnej w Polskiej Izbie Spedyciji i Logistyki bedac uczestnikiem wielu projektdw realizowanych
przy wspotudziale Izby Celnej w Gdyni oraz Ministerstwa Finanséw. Jest zaréwno autorem licznych
publikacji prasowych poSwieconych tematyce logistycznej, jak tez autorem koncepcji oraz pierwszego
wdrozenia procedur uproszczonych na morskim przejsciu granicznym, ktore zrewolucjonizowato
obstuge tadunkéw w polskich portach.

Wiceprezes Zarzadu — Pan Wiktor Bak

Pan Wiktor Bak jest absolwentem Wydziatu Prawa Uniwersytetu Gdanskiego. Poczatek jego kariery
zawodowej przypada na rok 1994, gdy rozpoczat prace w jednej z gdynskich spétek z branzy TSL
(Transport — Spedycja — Logistyka). Petnit w niej funkcje kierownicze odpowiadajac miedzy innymi
za polityke transportowg firmy oraz funkcjonowanie jej operacyjnych struktur obstugi portowej.
Z ATC Cargo S.A. zwigzany jest od roku 2006 kolejno jako Dyrektor Operacyjny oraz Wiceprezes
Zarzadu. Aktualnie jest odpowiedzialny za biezace zarzadzanie Spdtkg, finanse oraz polityke kadrowa.

Wiceprezes Zarzadu — Pan Marcin Karczewski

Pan Marcin Karczewski jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania Akademii Gérniczo-Hutnicze
w Krakowie. Ponadto, ukoriczyt roczny program ‘Management' ICAN Institute (Harvard Business
School). Pan Marcin Karczewski zwiazany jest z branzg TSL (Transport — Spedycja — Logistyka)
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od 2005 roku. Zdobywat doswiadczenie jako specjalista z zakresu handlu w przedsiebiorstwie jednego
z najwiekszych armatorow morskich, a nastepnie zarzadzat strategiq w zakresie frachtu morskiego
w jednej z wiekszych spdtek branzy spedycyjnej. Od roku 2010 Pan Marcin Karczewski petnit funkcje
Dyrektora Zarzadzajacego, nastepnie Wiceprezesa Zarzadu i Prezesa Zarzadu w spétce zaleznej
Emitenta — OpenLog Sp. z 0.0., a takze byt wspdlnikiem tej spdtki. Z dniem 31 grudnia 2013 roku
spotka OpenLog Sp. z 0.0. potaczyta sie z ATC Cargo S.A., skutkiem czego od dnia 14 stycznia
2014 roku Pan Marcin Karczewski pefni funkcje Wiceprezesa Zarzadu ATC Cargo S.A. Gtownie jest
odpowiedzialny za strategie i polityke handlowg spétki oraz prace nad rozwojem narzedzi IT.

Pomimo, iz powotanie Pana Marcina Karczewskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu nastgpito
po okresie historycznym objetym niniejszym sprawozdaniem, Emitent wskazuije, iz zdarzenie to zostato
przywotane ze wzgledu na jego istotnoSc¢.

4.2. Organem nadzorczym Emitenta jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku wchodzili:

1) Pan Jacek Jerzemowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej - radca prawny, specjalizujgcy sie
w prawie cywilnym, handlowym i administracyjnym, a w szczegolnosci w tematyce ubezpieczen
majatkowych,

2) Pan tukasz Greinke - Cztonek Rady Nadzorczej - radca prawny, specjalizujgcy sie w prawie
podatkowym (w tym w postepowaniu podatkowym) i administracyjnym oraz w prawie spotek,

3) Pani Apolonia Piekart - Czlonek Rady Nadzorczej - bieglty rewident, wieloletni pracownik
w branzy budzetowo-finansowej,

4) Pani Wiktoria Bak - Cztonek Rady Nadzorczej - pracownik w branzy ubezpieczeniowo-
finansowe;j,

5) Pani Marta Kaminska - Cztonek Rady Nadzorczej- radca prawny, specjalizujgcy sie w prawie
cywilnym i handlowym, a w szczegélno$ci w tematyce zwigzanej z obrotem nieruchomosciami
oraz zagadnieniami z zakresu finansowania nabycia i zabudowy nieruchomo$ci.

5. Grupa Kapitatowa

5.1. Ogédlna charakterystyka — powigzania organizacyjne i kapitafowe

Spdtka ATC Cargo S.A. jest spdtkg dominujacg w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14

ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy

0 obrocie instrumentami finansowymi w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci. Grupa

Kapitatowa ATC Cargo S.A. skfada sie z ATC Cargo S.A. i dwdch spétek zaleznych.

Jako Spdtka dominujgaca, Emitent ustala ogdlng strategie dziatania dla catej grupy kapitatowe;

i implementuje do Spotek zaleznych postanowienia, a takze zasady obowigzujace w ATC Cargo S.A.

Poprzez takie dziatania Spotka wzmacnia pozycje catej grupy na tle konkurencji i zwigksza jej

potencjat do rozwoju.

ATC Cargo S.A. na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem, tj. dzief 31 grudnia 2013 roku,

dysponowato na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspéinikow tych Spdtek nastepujaca

liczbg gtosow:

a) Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — ATC Cargo S.A. dysponuje 80% udziatem w gtosach
na Zgromadzeniu Wspoinikow oraz posiada 800 udziatdbw o tacznej wartodci nominalnej
40 000,00 ztotych,

b) Loconi Intermodal S.A. — ATC Cargo S.A. dysponuje 39% udziatem w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz posiada 3500 000 akcji imiennych serii A, a takze 3312 120 akcji
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na okaziciela serii B tej spotki, o facznej wartosci nominalnej 681 212,00 zlotych, co oznacza,
ze ATC Cargo S.A. posiada 39% udziat w kapitale zaktadowym.

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. obejmowata réwniez spotke OpenLog Sp. z 0.0. i NLS S.A.

Dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpito potaczenie ATC Cargo S.A. ze spotkg zalezng Emitenta -
OpenLog Sp. z 0.0. Potgczenie nastapito w sposéb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h,, {.
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej OpenLog Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoScia na Spdtke Przejmujgcqa ATC Cargo Spétka Akcyjna w  zamian
za nowowyemitowane Akcje seri F Spdiki Przejmujacej, ktére Spotka Przejmujaca przyznata
wspdlnikom Spotki  Przejmowanej na zasadach opisanych w Planie Potgczenia oraz przy
uwzglednieniu tresci art. 514 k.s.h. Potgczenie zostato dokonane na podstawie Planu Potaczenia
uzgodnionego przez Zarzady obu spdtek w dniu 09 wrzesnia 2013r. Uchwata o potaczeniu zostata
podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
WspdInikéw OpenLog Sp. z 0.0. w dniu 13 grudnia 2013 roku Spétka informowata o rejestracii
potaczenia raportem biezacym EBI 32/2013 z dnia 31 grudnia 2013 roku.

Harmonogram pofaczenia za sp6tkq zalezng OpenLog Sp. z 0.0.:

Data Zdarzenie

26.08.2013r.  Podjecie decyzji o zamiarze potgczenia ATC Cargo S.A. ze spotkg zalezng OpenLog Sp. z 0.0.
09.09.2013r.  Uzgodnienie Planu potaczenia ATC Cargo S.A. z OpenLog Sp. z 0.0.
10.09.2013r.  Ogtoszenie Planu potaczenia ATC Cargo S.A. z OpenLog Sp. z 0.0.

Otrzymanie opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania Planu potaczenia ATC Cargo
05.11.2013r.

S.A. z OpenLog Sp. z 0.0.

Opublikowanie Sprawozdania Zarzadu ATC Cargo S.A. uzasadniajacego potaczenie z
12.11.2013r,

OpenLog Sp. z 0.0.
13.12.2013r Podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ATC Cargo S.A. uchwaly o potaczenia

z OpenLog Sp. z 0.0.

31.12.2013r.  Rejestracja potaczenia ATC Cargo S.A. z OpenLog Sp. z 0.0.

Celem potaczenia byto uzyskanie efektéw ekonomiczno-finansowej synergii, miedzy innymi poprzez
znaczace zwigkszenie potencjatu spotki ACT CARGO S.A., zracjonalizowanie kosztow prowadzonej
dziatalno$ci, a takze uproszczenie struktury grupy kapitatowej ATC CARGO S.A. oraz zwigkszenie
efektywnosci zarzadzania zespotami pracowniczymi.

Ponadto, dnia 27 grudnia 2013 roku spétka ATC Cargo S.A. przestata by¢ spotkg dominujgcg wobec
NLS S.A. w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz
w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37
ustawy o rachunkowos$ci. Spétka NLS S.A. nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej, z uwagi na fakt,
iz przedmiotowa dziatalno$¢ zostata przeniesiona do ATC Cargo S.A. celem optymalizacji procesow
biznesowych. W zwigzku z tym dnia 27 grudnia 2013r. zostata zawarta umowa sprzedazy cato$ci akcji
posiadanych przez ATC Cargo S.A. w spotce NLS S.A. oraz zostat zmieniony dotychczasowy skfad
Zarzadu NLS S.A. Spotka informowata o powyzszym raportem biezacym EBI 31/2013 z dnia
27 grudnia 2013 roku.

Istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ Spotki w 2013 roku.

W dniu 6 marca 2013 roku Spdtka powzieta informacje o utrzymaniu w mocy umowy $wiadczenia ustug
transportowych nr 021-TS0-25212 zawartej dnia 9 czerwca 2011 roku z IKEA SUPPLY AG. W zwigzku
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z tym zostaty zawarte aneksy dotyczace zmiany zatgcznika do umowy okreslajacego wynagrodzenie
Emitenta. Przedmiotem powyzszej umowy jest Swiadczenie przez Emitenta wszelkich ustug
transportowych dotyczacych produktéw IKEA lub innych towaréw oraz innych ustug zleconych przez
IKEA na trasach transportu okreslonych z osobna dla kazdej z uméw. Czas obowigzywania umowy jest
nieoznaczony. Umowa zostata utrzymana w mocy w wyniku wygrania procedury przetargowej.
Szacunkowa roczna wartos¢ zawartej umowy wynosi 11,5 min zt. Spétka informowata o tym zdarzeniu
raportem biezacym nr 8/2013.

b) W dniu 12 marca 2013 roku Spétka podpisata z Jysk Sp. z 0.0. Umowe ramowg przewozu oraz Umowe
o0 $wiadczenie ustug odprawy celnej. Przedmiotem Umowy ramowej przewozu jest stata i kompleksowa
organizacja przez ATC Cargo S.A. obstugi spedycyjnej i transportu konteneréw z portu w Gdyni
do Centrum Dystrybucji Jysk Sp. z 0.0. zlokalizowanym w Radomsku, a w szczegdlnosci obstuga
spedycyjna wszelkich operacji/manipulacji portowych, inne czynno$ci zwigzane z odbiorem, nadaniem
oraz organizacjg transportu, dokonywanie koniecznych uzgodnier z organami administracji morskiej,
organami celnymi oraz wszelkimi stuzbami i inspekcjami, a takze organizacja przewozu towardw
transportem kolejowo — drogowym i drogowym. Umowa ramowa przewozu zostata zawarta na czas
okreslony do dnia 28 lutego 2014 roku. Strony nie przewidziaty mozliwosci rozwigzania umowy
w okresie jej obowigzywania, z zastrzezeniem wystgpienia istotnych naruszen umowy
wyszczegolnionych w jej tresci.

Przedmiotem Umowy o $wiadczenie ustug odprawy celnej jest kompleksowa obstuga celna
i administracyjna dotyczaca wprowadzenia na terytorium Polski towaréw przeznaczonych dla
Jysk Sp. z 0.0. dostarczanych do portu w Gdyni, w szczegoéinosci dokonywanie odpraw celnych towardw
w procedurze uproszczonej. Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 stycznia 2016 roku,
przy czym kazdej ze stron stuzy prawo do rozwigzania jej w przypadku wystapienia istotnych naruszen
umowy wskazanych w tej umowie oraz w Umowie ramowej przewozu. W przypadku wygasniecia lub
rozwigzania Umowy ramowej przewozu, Umowa o $wiadczenie ustug odprawy celnej ulega rozwigzaniu
z ostatnim dniem obowigzywania Umowy ramowej przewozu.

Wynagrodzenie nalezne Emitentowi obliczane jest na podstawie ustalonych miedzy stronami kwot
za poszczegolne czynno$ci ujetych w zatgcznikach do powyzszych uméw. Szacunkowa roczna warto$¢
zawartych uméw wynosi 5,7 min zt. Spétka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 9/2013.

c) W dniu 25 marca 2013 roku Spétka poinformowata, iz powzieta informacje o fakcie podpisania przez
Spdtke z Imperial Tobacco Group affiliates z siedzibg w Hamburgu aneksu do umowy $wiadczenia przez
Spdtke na rzecz Imperial Tobacco Group affiliates ustug spedycyjnych, o ktérej zawarciu Emitent
informowat raportem biezacym EBI nr 25/2012 z dnia 11 czerwca 2012 roku. Przedmiotem aneksu jest
zwigkszenie wynagrodzenia Emitenta za $wiadczone na rzecz Imperial Tobacco Group affiliates ustugi
spedycyjne. W zwigzku z tym szacunkowa roczna wartoS¢ umowy wzrosta z 8 min ztotych do kwoty
10 min ztotych. Okres, w ktérym beda obowigzywatby powyzsze stawki, zostat przedtuzony z rocznego
na dwuletni, tj. do dnia 31 maja 2015 roku Spétka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym
nr 10/2013.

d) W dniu 18 kwietnia 2013 roku ATC Cargo S.A. powzigto informacje o zawarciu z IKEA SUPPLY AG
umowy $wiadczenia ustug transportowych nr 021-TSO-30076, ktéra zostata zawarta w wykonaniu
ramowej umowy nr FA-30358-1 z dnia 5 maja 2011 roku. Powyzsza umowa zostata zawarta w zwigzku
z zakonczeniem procedury przetargowej i zastepuje umowe Swiadczenia ustug transportowych
nr 021-TS0O-25212 zawartg dnia 9 czerwca 2011 roku oraz zmieniajace jg aneksy. Przedmiotem umowy
jest Swiadczenie przez Emitenta wszelkich ustug transportowych dotyczacych produktéw IKEA
lub innych towaréw oraz innych ustug zleconych przez IKEA. Czas obowigzywania umowy jest
nieoznaczony. Szacunkowa roczna warto$¢ zawartej umowy wynosi 11,5 min zt. Spétka informowata
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o tym zdarzeniu raportem biezgcym nr 11/2013 w nawigzaniu do raportéw biezacych nr 08/2013
i 38/2012.

e) W dniu 26 sierpnia 2013 roku Zarzad ATC Cargo S.A. podjat uchwate o zamiarze potaczenia Emitenta
z OpenLog Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Potaczenie ma nastapi¢ w sposob przewidziany w art. 492 § 1
pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej (OpenLog Sp. z 0.0.)
na Spdtke Przejmujacg (ATC Cargo S.A.) w zamian za nowo wyemitowane Akcje serii F Spotki
Przejmujacej, ktére Spdtka Przejmujaca przyzna wspdinikom Spdtki Przejmowanej na zasadach
opisanych w planie potaczenia oraz przy uwzglednieniu treSci art. 514 k.s.h., tj. z wytaczeniem
ATC Cargo S.A. jako akcjonariusza Spétki Przejmowanej. Spdtka informowata o tym zdarzeniu raportem
biezacym nr 21/2013.

f) W dniu 10 wrzesnia 2013 roku Zarzad ATC Cargo S.A. podjat uchwate o przyjeciu Plan Potaczenia
uzgodnionego w dniu 9 wrze$nia 2013 roku przez ATC Cargo S.A. oraz OpenLog Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdyni. Jednocze$nie Zarzad Emitenta przekazat Plan Potgczenia do publicznej wiadomosci. Spétka
informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 22/2013.

g) W dniu 7 pazdziernika 2013 roku Zarzad ATC Cargo S.A. uzyskat informacje, iz Sopockie Towarzystwo
Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. udzielito Emitentowi gwarancji nr 280000061302 w przedmiocie sptaty
dtugdw celnych, podatkéw, innych optat w sprawach celnych i odsetek w kwocie 3 000 000,00 ztotych.
taczna warto$¢ udzielonych Emitentowi przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia S.A.
gwarancji wynosi 12 000 000,00 ziotych. Udzielona gwarancja stanowi jedng z dwoch najistotniejszych
pod wzgledem wartosci spoérdd udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych. Powyzsza gwarancja
ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres od dnia 5 listopada 2013 roku do dnia 4 listopada
2014 roku na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Przedmiotowa gwarancja
przejmuje zobowigzania okreslone w § 2 gwarancji nr 280000061302 z dnia 8 pazdziernika 2012 roku.
Posiadanie przez Emitenta gwarancji ubezpieczeniowych sptaty naleznosci celnych i podatkowych
zwigzane jest z biezacym funkcjonowaniem agencji celnej Emitenta. W ocenie Zarzadu Spétki taczna
suma gwarancji ubezpieczeniowych stanowi dla Emitenta istotne zobowigzanie finansowe z uwagi na
jego wysoko$¢. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 23/2013.

h) Dnia 5 listopada 2013 roku Zarzad ATC Cargo S.A. otrzymat pisemng opinie niezaleznego biegtego
rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejestrowy do badania Planu Potgczenia Emitenta ze spotkg
OpenLog Sp. z 0.0. w zakresie jego poprawnosci i rzetelno$ci, sporzadzong zgodnie z wymogami
art. 502 i 503 Kodeksu Spétek Handlowych, ktérg przekazat do publicznej wiadomosci raportem
biezacym nr 24/2013.

i) Dnia 13 grudnia 2013 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto uchwate w sprawie
potaczenia ze spotka OpenLog Sp. z 0.0. Emitent informowat o tym zdarzeniu raportem biezacym
nr 30/2013.

i) Dnia 27 grudnia 2013 roku spétka ATC Cargo S.A. przestata by¢ spdtka dominujacg wobec spotki
zaleznej NLS S.A. w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz
w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37
ustawy o rachunkowosci. Spotka NLS S.A. nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, z uwagi
iz przedmiotowa dziatalno$¢ zostata przeniesiona do ATC Cargo S.A. celem optymalizacji proceséw
biznesowych. W zwigzku z tym dnia 27 grudnia 2013 roku zostata zawarta umowa sprzedazy catosci
akcji posiadanych przez ATC Cargo S.A. w spotce NLS S.A. oraz zostat zmieniony dotychczasowy skfad
Zarzadu NLS S.A. Emitent informowat o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 31/2013.

k) Dnia 31 grudnia 2013 roku Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, zarejestrowat potaczenie Emitenta ze spétka OpenLog Sp. z o.0.
Jednocze$nie Sad zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote
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13 093,60 ztotych, w zwigzku z czym obecna wysoko$C kapitatu zaktadowego Emitenta wynosi
663 093,60 zlotych. Potaczenie nastapito w sposéb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej OpenlLog Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
na Spotke Przejmujacg ATC Cargo Spétka Akcyjna w zamian za nowowyemitowane Akcje serii F Spotki
Przejmujacej, ktore Spotka Przejmujaca przyznata wspdinikom Spotki Przejmowanej na zasadach
opisanych w Planie Potgczenia oraz przy uwzglednieniu treci art. 514 k.s.h. Potaczenie zostato
dokonane na podstawie Planu Potaczenia uzgodnionego przez Zarzady obu spotek w dniu 9 wrzeénia
2013 roku. Uchwata o potgczeniu zostata podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta
oraz Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw OpenLog Sp. z 0.0. w dniu 13 grudnia 2013 roku.
Ponadto, na mocy uchwaty nr 5/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATC Cargo S.A. z dnia
13 grudnia 2013 roku przyjeto nowe brzmienie Statutu Spotki, ktore zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
jednoczeénie z powyzszym potaczeniem spotek. Emitent informowat o tym zdarzeniu raportem
biezacym nr 32/2013 w nawigzaniu do nastepujacych raportdw biezacych EBI w przedmiocie
potgczenia: 21/2013 z dnia 26 sierpnia 2013 roku, 22/2013 z dnia 10 wrzes$nia 2013 roku, 24/2013
z dnia 6 listopada 2013 roku, 25/2013 z dnia 12 listopada 2013 roku, 26/2013 z dnia 12 listopada 2013
roku oraz 29/2013 z dnia 27 listopada 2013 roku.

7. Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Spétki majace miejsce w 2013 roku
oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci w roku 2014

7.1. Czynniki zewnetrzne

Wzrost obrotu kontenerowego na rynku polskim

W 2013 roku obroty kontenerowe w polskich portach wyniosty prawie 2 min TEU wzrastajac
z 1,653 min w 2012 roku do 1,966 min w 2013. Stanowi to wzrost o prawie 19% w skali roku oraz
$wiadczy o utrzymujacej sie bardzo dobrej koniunkturze w branzy kontenerowej. Wskaza¢ nalezy,
iz dynamika wzrostu w roku 2013 jest nizsza niz w roku 2012, gdyz ilo$¢ przetadowanych konteneréw
w roku 2013 wzrosta 0 19%, a w roku 20120 22%. Ponadto, w ocenie Zarzadu ATC Cargo S.A. ilos¢
konteneréw przetadowanych na terminalach w 2013 roku powinna zostaé skorygowana o ilos¢
transchipment’dw, czyli tadunkéw wptywajacych do portu jedynie w ramach ich tranzytu.

W ciggu kilku najblizszych lat porty znacznie zwiekszg swoje mozliwosci przetadunkowe na skutek
prowadzonych obecnie inwestycji, w efekcie czego przewiduje sie w najblizszym okresie podwojenie
obrotu kontenerowego, ktéry w 2020 roku ma osiggna¢ 4 min TEU. Wzrost obrotu kontenerowego
na rynku polskim pozytywnie wptywa na zwiekszenie popytu na ustugi Swiadczone przez Emitenta,
a ponadto uzasadnia kierunek rozwoju dziatalnosci obrany przez Emitenta.

Liczba przetadowanych konteneréw na polskich terminalach kontenerowych w polskich portach [TEU] *

2008 2009 2010 2011 2012 2013
BCT 440 591 226 764 281142 361 865 408 722 394 478
DCT 106 469 162 253 451730 634 871 896 962 1150 887
GCT 167 502 149 273 199 101 246 382 263 586 333 657
GTK 77 889 74 809 62 309 43 057 31729 26 392
DB PS 61940 52 721 56 398 54 985 52 157 61282
SUMA 854 391 665 820 1050 680 1341160 1653 156 1966 696

*- podane liczby uwzgledniajg transhipment:

Zrédto: “Namiary na morze | handel. Dodatek specjalny: Kontenery, transport kontenerowy i multimodalny’, luty 2014, str. 6
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* W 2009 roku porty odnotowaty spadek ilosci przetadowanych konteneréw w zwigzku z ogéino$wiatowg recesjq

Powyzszy wzrost obrotu kontenerowego o w roku 2013 potwierdzit prognozy Emitenta w tym zakresie
zawarte w ubiegtorocznym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci. W zwigzku z tym dotychczas
utrzymuijace sie tendencje wzrostowe w zakresie obrotu kontenerowego zaréwno w Polsce, jak i na
Swiecie, pozwalajg zatozy¢ wzrost rynku kontenerowego w Polsce w roku 2014 o kolejne 20%.

Rozw¢j transportu intermodalnego

Segment przewozéw intermodalnych jest rynkiem transportowym ogromnych mozliwosci. Szybki
rozwoj gospodarczy i zwigzana z nim zmiana potrzeb transportowych, wptywa na dynamiczny wzrost
popytu na przewozy w systemie intermodalnym, w tym z wykorzystaniem transportu kolejowego.
Dodatkowym atutem jest tranzytowe potozenie geograficzne naszego kraju, jako wschodniej granicy
Unii Europejskiej oraz pofozenie polskich portéw morskich na osi pdtnoc-potudnie w uktadzie
Wschodnioeuropejskiego Korytarza Transportowego. Polska jest krajem o relatywnie duzym
potencjale rozwoju transportu intermodalnego.

Transport intermodalny, jako alternatywa dla tradycyjnego transportu drogowego, przyczynia si¢
do odcigzenia nadmiernie zattoczonej sieci drogowej z czeSci przewozdéw towarowych
i w konsekwencji wzrostu bezpieczenstwa ruchu, a takze do zmniejszenia negatywnych, dla zdrowia
i zycia czlowieka oraz $rodowiska naturalnego, skutkéw i kosztéw zewnetrznych powodowanych przez
transport drogowy.

Kolejnym czynnikiem determinujgcym rozwgj transportu intermodalnego w Polsce jest wzrost optat
za przewozy drogowe kontenerow, bedace dominujacym srodkiem transportu konteneréw na terenie
kraju, co przektada sie na rosngce zainteresowanie alternatywnymi formami przewozu tej jednostki
tadunkowej. Nalezy podkresli¢, ze kolej generuje prawie pieciokrotnie nisze koszty zewnetrzne
w poréwnaniu z transportem drogowym i dziesigciokrotnie nizsze niz transport lotniczy. Poza tym
istotnym bodzcem do rozwoju rynku przewozéw kolejowych w obrocie kontenerowym jest
wprowadzenie przez Ministerstwo Infrastruktury przepisdw ograniczajacych wage samochodéw
transportowych na drodze, co uniemozliwia realizacje przewozow tadunkéw ciezkich transportem
samochodowym. Takiego ograniczenia nie ma transport kolejowy.

Nie bez znaczenia pozostajg réwniez dziatania Unii Europejskiej i Ministerstwa Infrastruktury
dotyczace redukcji negatywnego wplywu transportu drogowego na $rodowisko oraz ograniczenia
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emisji dwutlenku wegla poprzez promowanie alternatywnych Srodkéw transportu tadunkéw
skonteneryzowanych wyrazajace sie w dtugoletniej polityce Unii Europejskiej, zawartej m.in. w ,Biatej
Ksiedze — polityki transportu do roku 2050”. Ponadto, priorytety dla polskiego systemu transportowego
w tym przewozdw intermodalnych do$¢ szczegdtowo okreslone zostaty w dokumencie ,Polityka
Transportowa Panstwa na lata 2006-2025" opracowanym przez Ministerstwo Infrastruktury oraz
w dokumencie ,Strategia Rozwoju Transportu do 2020 roku” opracowanym przez Ministerstwo
Transportu, Budownictwa i Gospodarki Wodnej, ktére zaktada radykalng poprawe stanu infrastruktury
przy jednoczesnym ograniczaniu kosztéw dostepu oraz dynamiczny rozwdj systeméw intermodalnych
poprzez uscislenie form pomocy oraz wprowadzenie zachet prawnych i podatkowych. Przyjeto rowniez
zobowigzania dotyczace poprawy warunkéw konkurencji miedzygateziowej pomiedzy transportem
drogowym i kolejowym.

Obserwowana sytuacja pozwala zatozy€, ze rynek przewozow intermodalnych, w tym kolejowych, jest
w fazie rozwoju i bedzie sie dynamicznie rozwijat w przysztosci poprzez przejecie czeSci wolumenu
w tej chwili przewozonego transportem drogowym, a takze poprzez skonsumowanie wczesniej
opisanego wzrostowego potencjatu obrotu kontenerowego. Wedtug danych gtéwnego zarzadcy
infrastruktury PKP PLK S.A. do roku 2015 pociggi intermodalne powinny generowaé blisko 9% ruchu
towarowego na sieci infrastruktury w Polsce (obecnie okoto 6-7%).

Powyzsze czynniki potwierdzaja zasadno$¢ realizowanej przez Emitenta strategii rozwoju Spotki
w efekcie czego, ATC Cargo S.A. w 2012 roku stworzyta wyspecjalizowany serwis intermodalny,
co pozwolito jej na utrzymanie dotychczasowych klientéw warunkujacych wspdtprace od realizowania
ustug transportem intermodalnym, takich jak spétki grupy IKEA, Imperial Tobacco czy Jysk, a takze na
poszerzenie portfolio klientow o nowe podmioty, czego przyktadem jest rozpoczecie juz w kwietniu
2012r. wspotpracy ze spétkg BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. Oddziat w Lodzi
w wyniku wygrania przetargu na $wiadczenie ustug transportu intermodalnego tadunkéw importowych
i eksportowych.

Nalezy réwniez doda¢, ze realizacja ustug intermodalnych, przy zastosowaniu odpowiednich
rozwigzan logistycznych, moze pozwoli¢ w przyszioSci na osiggniecie wysokich wskaznikdéw
rentownosci z prowadzonej dziatalno$ci.

Znaczace wahania stawek za fracht morski

Jednym z gtéwnych czynnikdw, ktéry miat wptyw na wysoko$¢ wypracowanego przez Spétke poziomu
przychodow w 2013 roku, byt niestabilny poziom stawek za przewozy morskie (stawki armatorskie).
W omawianym okresie wahania optat za fracht morski w znaczacy sposéb przyczynity sie do wahania
przychodow Spétki pochodzacych ze sprzedazy ustug frachtu morskiego.

Nalezy przypomnie¢, ze poziom osiggnigtych przez ATC Cargo S.A. przychoddéw z ustug spedycji
morskiej jest bezposrednio uzalezniony od poziomu stawek armatorskich w ten sposob, ze oferta
cenowa Spétki roénie lub spada odpowiednio do wzrostu lub spadku tych stawek.

Rynek przewozéw morskich cechuje sie sezonowymi znaczacymi wahaniami wysokosci opfat
za przewozy morskie. Zgodnie z szacunkami Emitenta, rynek frachtu morskiego w zakresie w jakim
wptywa na strukture przychodéw ATC Cargo S.A., odnotowat nastepujace wahania na przestrzeni
2013 roku:

— czerwiec 2013r. — spadek stawek armatorskich o $rednio 150% w stosunku do stycznia 2013 roku,
— grudzien 2013r. — wzrost stawek armatorskich o Srednio 107% w stosunku do czerwca 2013 roku.
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W roku 2013 rynek doswiadczyt globalnie spadku stawek armatorskich o 10% w poréwnaniu do roku
2012, co miato istotny wplyw na poziom przychodéw Emitenta. Spdtka zakupuje ustugi frachtu
morskiego od armatorow w toku realizacji kompleksowej obstugi transportowej obejmujacej przewozy
morskie konteneréw, w zwigzku z czym stawki spedycyjne ATC Cargo S.A. sgq bezposrednio
uzaleznione od wysoko$ci stawek armatorskich. Zaleznos¢ ta polega na tym, ze oferta cenowa Spotki
sklada sie ze stawki za fracht morski oferowanej przez armatora i rosnie lub spada odpowiednio
do wzrostu lub spadku tych stawek. Z kolei zysk na realizowanym zleceniu stanowi gtownie prowizje
za realizacje ustugi spedycyjnej wyrazong kwotowo, a nie procentowo.

Nalezy przyjaC, ze sezonowe wahania wysokosSci opfat za fracht morski bedg w istotny sposob
oddziatywaé na wyniki Spotki réwniez w przysztych okresach.

Kluczowi konkurenci

Spdotka ATC Cargo S.A. jest operatorem logistycznym oferujagcym kompleksowe rozwigzania
z zakresu zarzadzania faricuchem dostaw z wykorzystaniem réznorodnych gatezi transportu, wsréd
ktérych charakter dominujacy ma transport towaréw skonteneryzowanych. Rynek, na ktérym dziata
Emitent nalezy scharakteryzowac jako rozdrobniony. Dziatajg na nim zaréwno lokalni, jak i globalni
operatorzy logistyczni. Pomimo, iz Emitent nie prowadzit badan rynku, na ktérym dziata, o jego pozycji
wsrdd konkurentow $wiadczy¢ mogq statystki ilosci obstuzonych konteneréw prowadzone przez
terminale kontenerowe. Zgodnie bowiem z danymi posiadanymi przez Emitenta, ATC Cargo S.A. jest
liderem pod wzgledem ilosci przetadowanych konteneréw na terminalach kontenerowych takich jak:
DCT, GTC czy BTC w 2013 roku.

8.2. Czynnik wewnetrzne
Wzrost liczby obstuzonych konteneréw

ATC Cargo S.A. specjalizuje sie w spedyciji towardw skonteneryzowanych. Stad liczba obstuzonych
konteneréw jest podstawowym miernikiem kondycji Spotki w gtdwnym sektorze, w ktérym prowadzi
dziatalnosc.

W 2013 roku ATC Cargo S.A. odnotowato 15% wzrost liczby obstuzonych konteneréw w stosunku
do roku 2012. Poziom wzrostu liczby obstuzonych konteneréw odpowiada ogélnemu poziomowi
wzrostu obrotu kontenerowego na rynku polskim skorygowanemu o poziom transhipment'u. Osiggniety
wzrost liczby obstuzonych konteneréw jest wynikiem zintensyfikowanych dziatan handlowych
skutkujgcych pojawianiem sie w Spdice coraz nowszych zlecern spedycyjnych oraz rozwojem
wspotpracy z dotychczasowymi klientami.

Zgodnie bowiem z danymi posiadanymi przez Emitenta, ATC CARGO S.A. jest liderem pod wzgledem
iloSci przetadowanych konteneréw na terminalach kontenerowych takich jak: DCT, GTC czy BTC w

2013 roku.
Dynamika
TEU 2010 2011 2012 2013 wzrostu
2013/2012
Ogotem 29768 41642 46 886 53789 15%
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Liczba obstuzonych konteneréw przez
ATC Cargo S.A. [TEU]
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Wzrost liczby obstuzonych konteneréw w transporcie intermodalnym

W 2013 roku 56% zrealizowanych przez ATC Cargo S.A. przewozéw kontenerdw zostato zleconych
w transporcie intermodalnym, przy czym w 2012 roku poziom ten wynosit 47%.

W 2013 roku ATC Cargo S.A. odnotowato 57% wzrost liczby obstuzonych konteneréw w transporcie
intermodalnym w stosunku do roku 2012.

Dynamika wzrostu
TEU 2012 2013 2013/2012
Ogotem 22 037 34 538 57%

Liczba konteneréw obstuzonych przez ATC Cargo S.A.
w transporcie intermodalnym [TEU]
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Zgodnie z oczekiwaniami Spotki, warunki rynkowe sprzyjajqg rozwojowi ustug przewozéw
intermodalnych. Zwigkszone zainteresowanie klientdw ustuga alternatywna dla transportu drogowego
oraz aktywne dziatania handlowe ATC Cargo S.A. wptynety korzystnie na osiggnigcie wzrostu liczby
obstuzonych w transporcie intermodalnym konteneréw w catkowitej strukturze zlecen Spotki. Wzrost ten
jest rezultatem realizowania przez Spétke strategii wdrozenia ustugi transportu intermodalnego.
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Zgodnie z wczesniejszymi przewidywaniami, proces zmiany sposobu realizacji ustug z transportu
drogowego na transport kolejowy pozostat nie bez znaczenia dla poziomu marzy osiggnietej przez
Spotke, a co za tym idzie, dla poziomu zysku zrealizowanego w 2013 roku.

Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze jest to zjawisko tymczasowe i warunkujace utrzymanie wspotpracy
z dotychczasowymi najwiekszymi odbiorcami oferowanych przez Spdtke ustug uzalezniajacych
wspotprace od realizacji ustugi transportu intermodalnego. W $wietle panujacych na rynku
kontenerowym trendoéw, mozliwos¢ $wiadczenia ustug intermodalnych jest obecnie gtdwnym czynnikiem
przewagi konkurencyjnej przedsiebiorstw spedycyjnych. Oferowanie ustug intermodalnych umozliwia
Spotce partycypowanie w najwigkszych kontraktach transportowych w Polsce. W ocenie Zarzadu
mozliwos¢ $wiadczenia ustug intermodalnych bedzie czynnikiem, ktéry zdecyduje o osiggnieciu przez
ATC Cargo S.A. pozycji dominujacej na rynku transportu kontenerowego w ciggu kilku najblizszych lat.

Wzrost poziomu przychodow

W 2013 roku ATC Cargo S.A. wypracowata ponad 96 min ztotych przychoddw, co stanowi wzrost
0 2 648 051,48 ztotych w poréwnaniu do roku 2012. W zakresie wzrostu przychoddw Emitenta znaczacy
wplyw ma rozwijanie przez Spotke strategii polegajacej na zintensyfikowaniu dziatan pionu handlowego
koncentrujgcego swoje dziatania na pozyskiwaniu nowych kontrahentow.

Dla wzrostu przychodéw Emitenta, nie bez znaczenia pozostajg przychody z zakresu spedycii
kontenerowej, w tym ustug intermodalnych, ktére stanowity ponad 77% przychodéw wypracowanych
przez ATC Cargo S.A. w 2013 roku. Ponadto, analizujgc wysoko$¢ przychodéw Emitenta z ustug
intermodalnych w 2013 roku, nalezy odnotowa¢ wzrost 0 70 % w stosunku do roku 2012.

ATC Cargo S.A. zdecydowato sie na wdrozenie ustug intermodalnych juz w 2012 roku. Sytuacja
na rynku transportowym potwierdzita stuszno$¢ podjetych w tym zakresie dziatan, szczegoinie
w zwigzku z faktem, Ze liczne grono odbiorcdw ustug spedycyjnych w Polsce zaczeto warunkowaé
wspotprace koniecznoscig realizacji transportu w oparciu o przewozy intermodalne. Tendencja
ta widoczna jest szczegoinie wsrdd duzych miedzynarodowych koncerndw typu Ikea, Imperial Tobacco,
Jysk czy Bosh. Oczekiwania klientow ATC Cargo S.A. spowodowaty konieczno$¢ zaoferowania przez
Spdtke alternatywnego rozwigzania wobec transportu drogowego. Dlatego tez ATC Cargo S.A,
wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientdw, dostosowato dotychczasowe procesy logistyczne
$wiadczenia ustug transportowych na rzecz klientéw do wymogoéw transportu intermodalnego przy
wykorzystaniu transportu kolejowego (m.in. dotyczace czasu dostawy, zasad przetrzymania kontenera
w toku realizacji ustugi, itp.).

Struktura przychodow

- . 2013 2012 2011
z podziatem na ustugi
spedycja kontenerowa 74 416 834,04 70 569 408,70 39249 978,92
w tym: _ ushugi 27 722 591,35 16 225 823,91 802 600,00
intermodalne

spedycja ladowa pozostata 10 391 855,84 10 108 706,47 14 737 993,25
obstuga portowa i celna, 802161134 9 505 785,45 9142 263,46
w tym ustugi agenciji celnej

pozostale ustugi 3 204 096,69 3112 44581 826 866,11
Razem 96 034 397,91 93 386 346,43 91 898 490,83

Zmniejszenie zysku netto

W 2013 roku ATC Cargo S.A. wypracowato zysk netto w wysoko$ci 1.002.744,63 ztotych, przy czym
zysk ten jest nizszy od wypracowanego w 2012 roku o 304.948,99 ziotych.
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Wskaza¢ nalezy, iz na poziom zysku netto w roku 2013, niewatpliwy wptyw miat rozpoczety
w 2012 roku, a intensywnie kontynuowany w 2013 roku, proces dostosowania dotychczasowych
procesow logistycznych $wiadczenia ustug transportowych na rzecz klientdbw do wymogéw transportu
intermodalnego. Pozostato to nie bez znaczenia dla poziomu marzy osiggnietej przez Spdtke,
a w konsekwencji, dla poziomu zysku zrealizowanego w 2013 roku. Rok 2013 byt dia ATC Cargo S.A.
okresem gwattownego wzrostu w zakresie $wiadczonych ustug intermodalnych, wymagajacym od Spotki
kontynuacji strategii przyjetej w 2012 roku polegajacej m.in. na zmianie warunkow najwiekszych
kontraktow spedycyjnych Spdtki w zwigzku z implementacjg rozwigzan intermodalnych. Dziatania
te miaty wplyw na wysoko$¢ wypracowanej marzy poprzez obnizenie stawek w stosunku do poziomu
stawek obowigzujacych przed zmiang kontraktéw na intermodalne. Nie mozna réwniez poming¢ faktu,
iz ogblna destabilizacja sytuacji gospodarczej utrudniata prowadzenie polityki handlowej oraz byta jedng
Z przyczyn pojawienia sie i utrzymania u klientbw Emitenta tendencji ukierunkowanej na generalne
obnizanie kosztéw zlecanych przez nich ustug, co miato réwniez wplyw na wysoko$¢ osiagnietej przez
ATC Cargo S.A. marzy.

Nalezy wskazac, iz wdrozenie transportu intermodalnego zwigzane jest z dtugotrwatymi okresami
planowania, a nastepnie wymaga dalszego uptywu czasu pozwalajgcego na wypracowanie
zadowalajace] efektywnosci ekonomicznej projektu. Jednakze warto podkreslic, iz zmiana sposobu
realizacji ustugi transportowej pozwolita ATC Cargo S.A. na utrzymanie dotychczasowych klientow
warunkujacych wspétprace od $wiadczenia przez Spétke ustug intermodalnych, a takze na poszerzenie
portfolio klientdbw o nowe podmioty. Obrazujac powyzsze nalezy wskazaé, iz w 2013 roku ilos¢
konteneréw (TEU) obstuzonych w transporcie intermodalnym stanowita 56% catosci obstuzonych
konteneréw, przy czym w 2012 roku poziom ten wynosit 47%.

6. Najwazniejsze cele Spotki na rok 2014

Gtéwnym celem Zarzadu ATC Cargo S.A. w 2014 roku jest dalsze wzmacnianie pozycji Spotki na rynku

ustug spedycyjnych poprzez:

— Dalszy rozwdj gtéwnych obszardw dziatania — spedycji morskiej oraz transportu intermodalnego poprzez
ekspansywne dziatania pozwalajgce na pozyskiwanie nowych klientow z jednoczesnym podjeciem
dziatan prowadzacych do uzyskania wyzszych marz z tytutu $wiadczonych ustug;

— Intensywny rozwoj pozycji Emitenta za zagranicznych rynkach logistycznych;

— Kontynuacje dziatar majacych na celu zwigkszenie potencjatu gospodarczego spétki ACT Cargo S.A.,
wzmochienie jej pozycji rynkowej oraz zoptymalizowanie kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Rok 2013 byt dla spotki ATC Cargo S.A. przede wszystkim okresem gwattownego wzrostu w zakresie
$wiadczonych ustug intermodalnych wymagajacym od Spétki kontynuacii strategii przyjetej w 2012 roku
polegajacej na dostosowywaniu dotychczasowych proceséw logistycznych  $wiadczenia ustug
transportowych do wymogdw transportu intermodalnego. Dzieki temu ATC Cargo S.A. utrzymato
dotychczasowych klientow warunkujacych wspétprace od $wiadczenia przez Spotke ustug intermodalnych,
a takze poszerzyto portfolio klientéw o nowe podmioty.

W aspekcie dziatan wewnatrz Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. rok 2013 wigzat sie z reorganizacjg Grupy
Kapitatowej, polegajacq przede wszystkim na potaczeniu ze spdtkg OpenLog Sp. z 0.0., majacq na celu
wzmocnienie potencjatu gospodarczego ATC Cargo S.A. oraz zwiekszenie jej mozliwosci konkurowania
na rynku, co w ocenie Emitenta wptynie dodatnio na stabilno$¢ dziatania, wzmocnienie pozycji rynkowej,
a w konsekwencji na zwiekszenie wartosci Spétki dla jej akcjonariuszy.
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7. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym

Wyszczegolnienie 2013 2012 2011

Kapitat wiasny 16 177 635,13 14 782 793,49 13 480 599,87
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 24 960,42
Naleznosci krétkoterminowe 16 582 846,87 13 140 066 ,14 17 886 236,75
Srodki pieniezne i inna aktywa pieniezne 6718 982,93 787311417 9432 615,64
Zobowigzania diugoterminowe 387 022,81 512 016,97 543 685,40
Zobowigzania krotkoterminowe 17 865 227,07 16 509 112,10 17 780 116,06
Przychody netto ze sprzedazy 96 034 397,91 93 386 346,43 91 898 490,83
Amortyzacja 716 298,92 805 874,41 618 419,48
Zysk ze sprzedazy 630 453,68 837 707,06 4163 674,53
Zysk na dziatalno$ci operacyjne; 837 722,19 1 355 265,44 4 020 605,06
Zysk brutto 1278 271,49 1549 162,85 3283 011,61
Zysk netto 1002 744,63 1307 693,62 2500 382,33
Rentownos¢ sprzedazy netto = zysk ze sprzedazy 0.66% 0.90% 4.53%
Iprzychody ze sprzedazy
Rentown_osc sprzedazy = zysk netto/przychody ze 1.04% 1.40% 272%
sprzedazy
Rentowno$¢ majatku = Zysk netto/aktywa ogdtem 2,88% 4,05% 7,74%
P}ypnosc | stopnia = Aktywa obrotowe/zobowigzania 142 139 148
biezace
Plynno$¢ Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy -

R L 1,40 1,34 1,46
rozliczenia miedzyokresowe)/zobowigzanie biezace
Piynnosc . Il s_topmg o= Inwestycje 0.46 055 052
krotkoterminowe/zobowigzania biezace
Szybkos¢ obrotu naleznosci = stan naleznosci
handlowych * 365 dni/przychody netto ze sprzedazy 47 41,00 60,00
Szybko$¢ obrotu zobowigzan = stan zobowigzan
handlowych * 365 dni/przychody netto ze sprzedazy 33 27,00 31,00
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wiasnym i
rezerwami diugoterminowymi = kapitat wtasny +

. L 1,73 1,62 3,18

rezerwy dtugoterminowe/aktywa trwate + naleznosci
handlowe o okresie ptatnosci powyzej 12 miesiecy
Trwatos¢ struktury finansowania = kapitat wlasny +
rezerwy  dtugoterminowe + zobowigzania 0,48 0,47 0,43
dlugoterminowe/suma aktywéw
Szczegbtowe wyniki finansowe prezentuje sprawozdanie finansowe.
8. Struktura przychodéw z podziatem na ustugi

Struktura przychodéw

z podziatlem na ustugi 2013 2012 2011
spedycja kontenerowa 74 416 834,04 70 569 408,70 39249 978,92
. ustugi

w tym: intermodalne 27722 591,35 16 225 823,91 802 600,00
spedycja ladowa pozostata 10 391 855,84 10 108 706,47 14 737 993,25
obstuga portowa i celna, 8 021 611,34 955 785,45 9142 263,46
w tym ustugi agenciji celnej
pozostate ustugi 3204 096,69 3112 445,81 826 866,11
Razem 96 034 397,91 93 386 346,43 91 898 490,83
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Struktura przychodéw ATC Cargo S.A. z podziatem na ustugi
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Spedycja kontenerowa z wykorzystaniem frachtu morskiego i transportu intermodalnego

Spedycja kontenerowa z wykorzystaniem frachtu morskiego i transportu intermodalnego jest gtéwng ustugq
w strukturze przychodéw ATC Cargo S.A. Udziat spedyciji kontenerowej w strukturze przychoddw w roku
2013 wyniost ponad 77%.
W zakresie spedycji kontenerowej Spdtka $wiadczy nastepujace ustugi:
— organizacja transportu droga morska i ladowa, w tym z wykorzystaniem przesytek peinokontenerowych
jak i serwisu kontenerowego drobnicowego,
— organizacja przefadunku w kraju i zagranica,
— zapewnienie ubezpieczenia tadunku,
— transport fadunkéw ponadnormatywnych.
Dziatalno$¢ powyzsza wymaga od Emitenta wykwalifikowanego personelu oraz odpowiedniego zaplecza
organizacyjno-technicznego. Spétka posiada rozbudowang strukture agencyjng tworzaca spojng sie¢
na catym $wiecie, ktéra obecnie obejmuje wszystkie porty, gdzie obstugiwane sg fadunki klientow Spdtki,
ze szczegolnym uwzglednieniem Dalekiego Wschodu.

Ponadto, odnotowywany w ostatnich latach dynamiczny rozwdj obrotdéw kontenerowych w portach morskich
tworzy korzystne warunki dla rozwoju oferowanych przez Spotke ustug w tym ustugi intermodalne
z wykorzystaniem transportu kolejowego w dowozach i odwozach konteneréw. Udziat transportu
intermodalnego stanowit w 2013 roku 28,9 % w strukturze przychodéw Emitenta, przy czym w stosunku
do 2012 roku nastapit wzrost przychodéw osiagnietych z ustugi intermodalinej o 70,85 %.

ATC Cargo S.A. nie posiada wiasnej floty samochodowej, ale Scisle wspétpracuje z kilkudziesigcioma
podmiotami $wiadczacymi ustugi w zakresie drogowego transportu konteneréw. Do dyspozycji Spotki
pozostaje okoto 150 samochoddw zdolnych do przewozenia kontenerdw 20, 40, 45-stopowych. W zakresie
transportu intermodalnego dominujacym ustugodawcg ATC Cargo S.A. jest najwieksza spdtka zalezna
ATC Cargo S.A. - Loconi Intermodal S.A..
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Spedycja ladowa pozostata

W portfolio ustug ATC Cargo S.A. znajduije sie réwniez system przewozéw:

—  catopojazdowych,

—  czesciowych,

—  ponadgabarytowych,

—  przesytek ekspresowych,

specjalistycznych w chiodniach, izotermach itp. Powyzsze ustugi realizowane sg w zalezno$ci od ilosci
i specyfiki przewozonego fadunku z wykorzystaniem transportu drogowego w relacjach krajowych oraz
miedzynarodowych. Swiadczenie ustug spedycji drogowej umozliwia Spéice oferowanie swoim Klientom
komplementarnych rozwigzan spedycyjno-logistycznych.

Przesylki ekspresowe w relacjach europejskich

Specjalistyczne ustugi transportowe niewielkich partii tadunkowych (kilka kartondw, kilka palet)
z ukierunkowaniem na bardzo krétki i precyzyjny czas transportu. Gtéwnymi odbiorcami tychze ustug sq
koncerny samochodowe oraz firmy produkcyjne stosujace zasade just-in-time. Transport ten realizowany
jest na obszarze catej Europy. Ze wzgledu na swojq precyzyjno$¢ marze na tej ustudze sg odpowiednio
wyzsze od standardowych przewozdw.

Transport tadunkéw ponadnormatywnych (Project cargo)

Specjalistyczne ustugi transportowe tadunkéw wykraczajacych swoimi gabarytami lub waggq poza
standardowe jednostki fadunkowe. Transport ten charakteryzuje sie wysoko ptatnymi frachtami oraz wysoka
specjalizacjg 0s6b go organizujacych. Nie sg to state ciagi tadunkowe a przewaznie jednorazowe kontrakty,
np. na przewoz catej fabryki z punktu A do B.

Obstuga portowa i celna
Znaczaca pozycjg pod wzgledem udziatu w przychodach jest obstuga portowa i celna.

Obstuga portowa polega na dokonywaniu przetadunkéw kontenerédw w relacjach burta statku — plac -
Srodek przewozowy i odwrotnie oraz ustug towarzyszacych, takich jak badanie towarow, kontrola stanu
tadunku, roztadunek towaréw do magazynéw, przetadunek na samochody plandekowe itp.

Spdtka od poczatku swojej dziatalnosci $wiadczy réwniez ustugi agencji celnej, polegajace na obejmowaniu
towarow wymagang procedurg celng, gtownie dopuszczeniem do obrotu, tranzytem lub wywozem.
Dodatkowo Spétka oferuje swoim klientom ustugi doradcze oraz daje mozliwos¢ odroczenia ptatnosci
nalezno$ci celno-podatkowych poprzez uzyczenie stosownego zabezpieczenia. Spdtka jest prekursorem
w zakresie obstugi celnej fadunkéw w oparciu o procedury uproszczone (praktycznie bez udziatu
administracji celnej). Obstuga z wykorzystaniem procedur uproszczonych upraszcza formalnosci celne
i przede wszystkim pozwala na skrécenie czasu wymaganego na dokonanie odprawy celnej (maksymalnie
do 1 godziny). Procedura uproszczona pozwala dodatkowo na stosowanie instrumentéw finansowych
polegajacych na odraczaniu ptatnosci cta i podatku VAT oraz umozliwia rozliczanie podatku VAT z tytutu
importu w deklaracji podatkowej. Procedury uproszczone realizowane sg w oparciu 0 wysoko
zaawansowane technologie, stad nie jest konieczna obecnos¢ pracownika Spotki w Urzedzie Celnym. Ma
to bezposredni wptyw na wydajno$c¢ i efektywnos¢ dziatania Spétki. Zaznaczy¢ réwniez nalezy, iz mozliwo$¢
korzystania z procedury uproszczonej udzielana jest przez administracie celng jedynie podmiotom
wiarygodnym, charakteryzujacym sie stabilno$cig finansowg oraz spetniajagcym okreslone wymagania przy
wspdipracy z organami celnymi.

Przychody tego typu ustug w sprzedazy Emitenta w roku 2013 wynosza 8 021 611,34 ztotych.
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Pozostate ustugi
Fracht lotniczy

Tam, gdzie inne gatezie transportu nie sgq w stanie spetni¢ oczekiwan klientow, Spétka $wiadczy ustugi
frachtu lotniczego. Spdtka wspdtpracuje z partnerami nalezacymi do miedzynarodowych stowarzyszen
transportu lotniczego, takich jak: IATA, IATA CASS (The Air Transport Association).

Badania jakosci towaru, certyfikacja

Proces spedycyjny zwigzany jest z reprezentacjq intereséw klienta w panstwach bedacych osrodkami
miedzynarodowej wymiany towarow. Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow wprowadziliSmy ustugi
badania jako$ci towaru i jego certyfikacji oraz nadzoru nad zatadunkiem. Ustuga realizowana jest w oparciu
0 istniejgcy sie€ agentdw, ktorzy pracujq dla nas we wszystkich wazniejszych portach $wiata.

Doradztwo w zakresie spedycji miedzynarodowej

Naszym klientom w ramach realizowanych kontraktéw oferujemy, oprécz sprzedazy samej ustugi
spedycyjnej i transportowej, doradztwo w zakresie szeroko rozumianej optymalizacji procesow
logistycznych. Jest to szczegdlne istotne w konteksScie zarzadzania relacjami z klientami.

9. Odbiorcy ustug Emitenta oraz rynki zbytu
Odbiorcami ustug Emitenta sg przedsiebiorcy o zdywersyfikowanym profilu dziatalnosci, poczawszy
od branzy meblarskiej, tytoniowej, poprzez m.in. spozywcza, motoryzacyjng i elektroniczna. Potencjalnym
odbiorcg oferowanych przez Spotke ustug jest kazdy podmiot, ktéry w wyniku prowadzonej dziatalnosci
wykazuje zapotrzebowanie na zlecenie organizacji transportu towardw badz materiatéw z kazdego miejsca
na Swiecie i w dowolnej relacji.
Wsrdd gtownych odbiorcow ustug Emitenta znajdujq sie miedzynarodowe koncerny, takie jak Grupa IKEA,
Grupa Imperial Tobacco, JYSK oraz ROCKWOOL. W 2013 roku sprzedaz ustug Emitenta dla tych
odbiorcow przekroczyta 30% ogoinej sumy przychodéw ATC Cargo S.A. i utrzymuje sie na podobnym
poziomie jak w roku 2012.
W obecnej strukturze klientbw Emitenta znaczacq wiekszo$¢ stanowig podmioty prowadzace dziatalnosé
na terenie kraju, niewielka ich liczba to podmioty zagraniczne.
Rodzaj sprzedazy 2013 2012 2011
sprzedaz dla podmiotéw krajowych 70 241 950,64 70 261 864,28 70 564 418,77
sprzedaz dla podmiotéw zagranicznych 25792 447,27 23124 482,15 21 334 072,06
10. Dostawcy ustug

Wsrdd dostawcow ustug Emitenta wyrdznia sie cztery gtéwne grupy dostawcow:

— operatorzy intermodalni oraz kolejowi,

— linie Zeglugowe — armatorzy,

— agenci zagraniczni,

— operatorzy terminali morskich,

— przewoznicy drogowi.

W zakresie oferowanych ustug Emitent posiada bogatg i zweryfikowang baze dostawcow
i partnerébw handlowych, z ktorymi $cisle wspdipracuje w celu nalezytej i kompletnej realizacji zlecen
na rzecz swoich klientow. W wigkszosci ustugi Swiadczone na rzecz Emitenta majg charakter powszechnie
dostepny, dlatego tez Spotka nie jest uzalezniona od konkretnych dostawcdw. ATC Cargo S.A. posiada
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stabilng strukture zlecen i state portfolio armatoréw morskich, agentow, przewoznikéw drogowych oraz
operatorow terminali intermodalnych realizujgcych te zlecenia.

11. Istotne informacje i wskazniki pozafinansowe

11.1 Zasoby ludzkie

Emitent wskazuje, iz na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem, 1. na dzien
31 grudnia 2013 roku, liczba osdéb zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty wynosi 66 0sob,
z czego 61% stanowig kobiety, a 92% osoby z wyzszym wyksztatceniem.

11.2 Odpowiedzialno$¢ spofeczna

ATC Cargo S.A. realizuje idee biznesu odpowiedzialnego spotecznie uwzgledniajac przepisy prawa,
normy etyczne, a takze interes spoteczny. W swej codziennej dziatalnosci biznesowej Emitent dba o
wysokie standardy i harmonie funkcjonowania w otoczeniu.

Emitenta cechuje dbato$¢ o relacje z pracownikami. W 2011 roku ATC Cargo S.A. wprowadzito
program ,Mama i Tata w pracy”, ktory utatwia mtodym rodzicom odnalezienie sie¢ w nowej dla nich
sytuacji oraz potgczenie obowigzkéw rodzinnych i zawodowych, miedzy innymi poprzez elastyczny
czas pracy, karty podarunkowe, dodatkowe dni urlopu czy rozbudowane ubezpieczenie medyczne.
Emitent zajat | miejsce w wojewddzkim oraz ogdlnopolskim finale w kategorii $rednich przedsiebiorstw
w konkursie ,Firma Przyjazna rodzicom” organizowanym przez Next.pl Sp. z 0.0. oraz Lechaa

Consulting sp. z 0.0.
Cxkariera

Firma Przyjazna Rodzicom

Ponadto ATC Cargo S.A. zapewnia pracownikom ubezpieczenia medyczne oraz daje mozliwos¢
korzystania z ubezpieczenia na zycie, a takze z karnetéw sportowych.

Pracownicy ATC Cargo S.A. biorg udziat w licznych szkoleniach podnoszacych umiejetnoSci
i kwalifikacje organizowanych nie tylko przez podmioty zewnetrzne ale i wewnetrznie w ramach Spotki.
Do szkolen tych zaliczajg sie m.in.: szkolenia z zakresu fachowej wiedzy spedycyjnej, kurs FIATA,
szkolenia dotyczace kwestii zwigzanych ze sprzedaza produktow Spotki, zwtaszcza w zakresie
produktu frachtu morskiego czy transportu intermodalnego, umiejetnoci negocjacji handlowych.
ATC Cargo S.A. prowadzi takze Program Stazowy ,Szansa na Etat’, ktéry umozliwia stazystom
zdobycie cennego do$wiadczenia w branzy logistycznej, a takze w wigkszosci przypadkow, pdzniejsze
zatrudnienie w Spofce. Ostatnia edycja Programu Stazowego miata miejsce w lipcu 2013 roku.
Co wiecej, ATC CARGO S.A. podejmuje dziatania edukacyjne ukierunkowane na osoby
zainteresowane blizszym poznaniem zawodu spedytora. W marcu biezacego roku w siedzibie
Emitenta zostalo zorganizowane szkolenie dla ucznidw Technikum Spedycyjnego Zespotu Szkot
Ekonomiczno — Handlowych w Zninie potaczone ze zwiedzaniem jednego z terminali kontenerowych.

Ponadto, ATC Cargo S.A. uzyskato dofinansowanie unijne w ramach projektu ,Kariera Menedzera —
ATC Cargo wspiera rozw6j kadry menedzerskiej” w ramach poddziatania 2.1.1: ,Rozw¢j kapitatu
ludzkiego w przedsiebiorstwach” w Programie Operacyjnym Kapitat Ludzki. W ramach tego projektu
realizowany jest cykl szkoleniowy dedykowany dla kadry menedzerskiej Spotki, ktorego celem jest
praca nad rozwojem kompetencji menedzerskich oraz opracowanie wspdlnej misji i wizji oraz wartosci,
ktorymi Spotka oraz jej pracownicy powinni kierowa¢ sie przy wykonywaniu codziennej pracy
i realizacji wspélnych celow.
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Emitent wspiera rowniez spoteczno$¢ lokalng poprzez pomoc dla Fundacji Dzieciom
Niepetnosprawnym PODARUJ USMIECH oraz coroczny udziat w akcji SZLACHETNA PACZKA.
Spdtka jest takze sponsorem gdyriskiej druzyny futbolu amerykarskiego SEAHAWKS GDYNIA.

szlunl ‘ﬁ
PACZKA SE AHAWKS

Biezaca dziatalnos¢ ATC Cargo S.A. cechuje sie daleko idacg troska o srodowisko naturalne.
Promowany przez ATC Cargo S.A. transport intermodalny, jako alternatywa dla tradycyjnego
transportu  drogowego, przyczynia sie do odcigzenia nadmiernie zattoczonej sieci drogowej
z czeSci przewozOw towarowych i w konsekwencji wzrost bezpieczenstwa ruchu, a takze
do zmniejszenia negatywnych dla zdrowia i zycia cztowieka oraz srodowiska naturalnego skutkdw i
kosztéw zewnetrznych powodowanych przez transport drogowy. Wedtug szacunkéw Emitenta, dzigki
serwisowi intermodalnemu w 2013 roku na polskie drogi wyjechato o ok. 50 tys. mniej ciezarowek.

W zakresie transportu drogowego ATC Cargo S.A. optymalnie wykorzystuje posiadany potencijat, aby
ograniczy¢ ucigzliwo$¢ dla S$rodowiska naturalnego, a takze podejmuje wspdiprace tylko
z przewoznikami, ktérych tabor jest zaawansowany technologicznie i charakteryzuje sie niskg emisjq
zanieczyszczen do atmosfery.

11.3 Nagrody i konferencje

ATC Cargo S.A. jest dynamicznie rozwijajacg sie w sektorze matych i Srednich przedsiebiorstw Spétka,
czego potwierdzeniem jest przyznawana regularnie od kilku lat nagroda ,Gazele Biznesu”, ktérg
Spdtka otrzymata rowniez w 2013 roku.

N\
3 GAZELE
/s BIZNESU 29

Dodatkowo Spdtka bierze aktywny udziat w rozpowszechnianiu edukacji branzowej. W dniach
27-28 marca 2014 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Marcin Karczewski oraz Dyrektor Agencji Celnej
Spdtki byli prelegentami podczas konferencji ,Wspétpraca z Chinami”, a w dniu 17 pazdziernika
2013 roku Prezes Zarzadu Pan Artur Jadeszko podczas konferencji ,Gietda zrédtem kapitatu na rozwoj
przedsiebiorstwa” wygtaszat prelekcje na ten temat

12. Informacje uzupetniajace

12.1.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotka i jej grupq kapitatowq

Dnia 31 grudnia 2013 roku nastagpito potaczenie ATC Cargo S.A. ze spotkg zalezng Emitenta -
OpenLog Sp. z 0.0. Potgczenie nastapito w sposéb przewidziany w art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h,, {.
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej OpenLog Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia na Spdtke Przejmujagca ATC Cargo Spétka Akcyjna w  zamian
za nowowyemitowane Akcje serii F Spotki Przejmujacej, ktore Spotka Przejmujaca przyznata
wspolnikom Spotki Przejmowanej na zasadach opisanych w Planie Potaczenia oraz przy
uwzglednieniu tresci art. 514 k.s.h. Potaczenie zostato dokonane na podstawie Planu Pofaczenia
uzgodnionego przez Zarzady obu spdtek w dniu 9 wrze$nia 2013 roku. Uchwata o potaczeniu zostata
podjeta na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
Wspélnikow OpenLog Sp. z 0.0. w dniu 13 grudnia 2013 roku. Spétka informowata o rejestracii
potaczenia raportem biezacym EBI 32/2013 z dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Ponadto, dnia 27 grudnia 2013 roku spétka ATC Cargo S.A. przestata by¢ spotkg dominujgca wobec
NLS S.A. w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz
w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37
ustawy o rachunkowosci. Spotka NLS S.A. nie prowadzita dziatalno$ci operacyjnej, z uwagi na fakt, iz
przedmiotowa dziatalno$¢ zostata przeniesiona do ATC Cargo S.A. celem optymalizacji procesow
biznesowych. W zwigzku z tym dnia 27 grudnia 2013 roku zostata zawarta umowa sprzedazy catoSci
akcji posiadanych przez ATC Cargo S.A. w spdice NLS S.A. oraz zostat zmieniony dotychczasowy
sklad Zarzadu NLS S.A. Spotka informowata o powyzszym raportem biezacym EBI 31/2013 z dnia

27 grudnia 2013 roku

12.2.Istotne transakcje zawarte przez Spétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W 2013 roku nie zostaty zawarte transakcje przez Spétke lub jednostki od niej zalezne z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

12.3. Gtdwne inwestycje krajowe i zagraniczne

Wyszczegolnienie

01.01 - 31.12.2013
Zrédta finansowania

Budynki i lokale

Maszyny i urzadzenia

Srodki transportu

Pozostate $rodki trwate — wyposazenie
Srodki trwate w budowie i zaliczki
Warto$ci niematerialne i prawne

RAZEM

Naktady (np. $rodki wiasne, kredyt,
(w tys. zh) Leasing, przejecie ze spotki zalezne;
itp.)
9,21 Srodki wlasne/przejecie
79,00 Srodki wlasne/przejecie
584,61 Leasing/cesja/przejecie
55,67 $rodki wasne/przejecie

81,66 $rodki wasne/przejecie
4432 $rodki wasne
1 253,35

12.4. Czynniki ryzyka i zagrozenia

12.4.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢

95|Strona

Ryzyko zwigzane z sytuacig makroekonomiczng Polski.

Sytuacja finansowa Spotki jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie.
Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta wptyw maja: poziom PKB Polski, poziom
$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, rozwdj infrastruktury drogowej w Polsce,
rozwdj sektora ustug logistycznych i spedycyjnych, poziom inwestycji podmiotoéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycii
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi
Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sig na pogorszenie wynikéw finansowych
Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walutowych.

Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego jest zakup ustug od armatorow zagranicznych oraz
$wiadczenie przez Emitenta ustug rozliczanych w walutach obcych. Spétka skutecznie
zabezpiecza sie przed nadmiernym ryzykiem kursowym prowadzac kontrolowang polityke
walutowg obejmujacg stosowanie transakcji zabezpieczajgcych. Pozwala to na
wyeliminowanie znaczacego wptywu wahan kurséw walutowych na wyniki finansowe Spétki.




12.4.2.
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Ryzyko wzrostu konkurencii

Emitent dziata w warunkach silnej konkurenciji, ktéra cechuje sie duzym rozdrobnieniem.
Z tego wzgledu istnieje ryzyko rotacji klientéw oraz konieczno$¢ dostosowania polityki
cenowej do tendenciji rynkowych. W konsekwencji moze mie¢ to wplyw na poziom sprzedazy
oraz poziom marzy Emitenta.

Emitent stara sie redukowaC powyzsze ryzyka poprzez dziatania dazace do utrzymywania
pozyskanych juz Kklientbw i nawigzywanie dtugofalowej wspdtpracy np. zapewniajac
wyspecjalizowany serwis oraz stale podnoszac jako$C $wiadczonych ustug poprzez
przywigzywanie duzej wagi do obowigzujacych w Spdice standardéw obstugi klientow.
Emitent dba tez o posiadanie zdywersyfikowanej struktury klientow, dzieki czemu przerwanie
wspotpracy z danym klientem nie moze znaczaco wptyna¢ na sytuacje finansowg Emitenta.
Ponadto Emitent poszerza skale dziatania, tworzac rozbudowane struktury handlowe. W ten
sposdb Emitent dociera do wigkszej ilosci klientéw stale poszerzajac ich portfolio, moze
zagwarantowac ciggta opieke nad klientem oraz budowaé trwato$¢ oferty cenowej. W efekcie
tych dziatah  wplyw rynkowej rotacji klientéw oraz polityki cenowej konkurencji na wskazniki
finansowe Emitenta moze pozosta¢ nieznaczny.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogq rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko
w zakresie prowadzonej przez niego dziatalnoci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepiséw regulujacych dziatalno$é
gospodarczg, przepisbw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy tez prawa papieréw
wartosciowych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Emitenta i na
jego wyniki finansowe.

Ta grupa ryzyk odnosi sie w szczegdlnoSci do systemu podatkowego, ktory podlega
dynamicznym nowelizacjom. Polskie spotki ze wzgledu na duzg zmienno$¢ przepisow
podatkowych narazone sg na wieksze ryzyko niz spotki dziatajace w bardziej stabilnych
systemach. Powstanie réznic w interpretacji przepisow podatkowych pomiedzy Emitentem
a organami podatkowymi moze mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowa,
wyniki oraz perspektywy rozwoju. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo
stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowo$ci, interpretacja organdw
podatkowych wiasciwych dla Emitenta moze rézni¢ sie od tej przyjetej przez niego, co
w konsekwencji mogtoby wptyngé na natozenie na Emitenta kary finansowej mogacej mie¢
wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Emitent podejmuje state dziatania eliminujace to ryzyko
poprzez uzyskiwanie indywidualnych interpretacji podatkowych dla zdarzen, ktére mogg by¢
interpretowane w niejednoznaczny sposob.

Nieprzewidywalno$¢ zmian prawa podatkowego, prawa pracy, prawa regulujgcego
dziatalno$¢ gospodarcza, prawa ubezpieczen spotecznych, prawa z zakresu obrotu
instrumentami finansowymi oraz wszelkich innych aspektéw prawnych na rynkach, na ktérych
Emitent juz dziata lub zamierza rozpocza¢ dziatalnosc, rodzi ryzyko wystapienia w przysztosci
nieprzewidywalnych skutkéw finansowych dla dziatalno$ci Emitenta, w tym mozliwos¢ m.in.
spadku sprzedazy i/lub wzrostu kosztéw dziatalnosci i w efekcie mozliwos¢ negatywnego
wplywu zmian przepiséw prawa na wyniki finansowe.

Czynniki ryzyka zwigzane dziatalnoscia Spotki

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Podobnie jak wiekszo$¢ podmiotow Swiadczacych ustugi spedycyjne réwniez Emitent
wykazuje niewielkg w poréwnaniu z innymi branzami sezonowo$¢ sprzedazy. Sezonowos¢
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przejawia sie w generowaniu wiekszej czesci przychodoéw ze sprzedazy w drugiej potowie
roku i nizszym poziomem przychodéw w pierwszym kwartale danego roku. Sezonowo$¢
na rynku TSL (Transport — Spedycja — Logistyka) jest rowniez efektem uzaleznienia
od warunkéw atmosferycznych.

Ryzyko rotacji pracownikdw

Ze wzgledu na fakt, iz ATC Cargo S.A. jest przedsiebiorstwem sektora ustugowego,
zachowanie ciggto$ci dziatalnosci, a takze tempa rozwoju Spdtki, w istotnym zakresie opiera
sie na wiedzy i doswiadczeniu jej pracownikdw. Istnieje ryzyko, iz utrata kluczowych
pracownikdw moze wptyngé na efektywnoS¢ prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez
zahamowa¢ rozwoj niektérych ustug.

W celu wyeliminowania powyzszego ryzyka Spétka prowadzi dynamiczng polityke kadrowg
stwarzajagcqg mozliwosci do zaspokojenia potrzeb zawodowych oraz spotecznych
pracownikdw, ktéra jednoczesnie zapewnia Spdice realizacje celéw przedsiebiorstwa.
Podstawowym elementem tej polityki sq programy motywacyjne obejmujace systemy
premiowe, posiadanie bogatej oferty socjalnej (ubezpieczenie medyczne, polisa na zycie,
program dla miodych mam i ojcow, dofinansowania wyjazdéw, urlopéw z ZFS$S, itp.),
organizacja stazy pracy oraz stwarzanie pracownikom mozliwo$ci podnoszenia kwalifikacji,
a takze poszerzania wiedzy i do$wiadczenia za pomocg szkolen wewnetrznych oraz
zewnetrznych. Ponadto w ramach struktur organizacyjnych Emitent buduje trwate zespoty
pracownikow opierajgce sie na wiedzy i do$wiadczeniu wielu 0sdb, zabezpieczajac sie w ten
sposdb na wypadek utraty kluczowych pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z sytuacig finansowg Emitenta

Na sytuacje finansowg Emitenta wptyw ma ryzyko ptynnosci finansowej, czyli niepozyskanie
dostatecznego finansowania z tytutu uméw kredytowych. Ryzyko to moze powodowac brak
dostatecznych $rodkow pienieznych na sfinansowanie zakupu ustug zewnetrznych: kosztéw
armatorskich i transportowych, obstugi portowej, optat kontrolnych, weterynaryjnych itp.
Emitent skutecznie przeciwdziata ryzyku finansowemu poprzez dywersyfikacie Zzrodet
finansowania. Ponadto Emitent podejmuje dziatania pozwalajace na zachowanie réwnowagi
pomigdzy uzyskiwaniem przychodow z tytutu $wiadczonych ustug a regulowaniem nalezno$ci
wobec swoich dostawcow. W spotce istnieje rowniez skuteczny system windykacii.

W przypadku znacznego przekroczenia terminu ptatnosci przez Klienta Spdtki, Emitent
podejmuje kroki zwigzane z kierowaniem sprawy na droge postepowania sgdowego.
Przedstawione dziatania w nalezyty sposob zabezpieczajg Emitenta przed ryzykiem utraty
ptynnoSci.

Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Istnieje ryzyko, iz niewyptacalno$¢ klientéw Emitenta moze mie€ istotny negatywny wplyw
na ptynnos¢ finansowg oraz wyniki finansowe Emitenta.

Emitent stosuje rozwigzania prawne pozwalajace mu na nalezyte zabezpieczenie sie przed
niewyptacalno$cig klientéw. Ponadto Emitent pracuje ze sprawdzonymi i zweryfikowanymi
podmiotami, majacymi state ciggi fadunkowe, co zwigzane jest z wysokim
prawdopodobienstwem, iz Emitent zawsze bedzie mdgt zaspokoi¢ swoje potrzeby ptatnicze
wzgledem poszczegdlnych odbiorcéw nieterminowo regulujgcych zobowigzania w ramach
przystugujacego mu prawa zastawu na tadunku. Dodatkowo Emitent wdrozyt w Spotce
procedure przyznawania limitow kredytowych swoim kontrahentom, ktora przewiduje
przyznawanie odroczonych termindw ptatnosci tylko i wytacznie klientom sprawdzonym
i zweryfikowanym o stabilnej sytuacji finansowej. Emitent posiada réwniez stosowne
rozwigzania systemowe pozwalajace mu na state monitorowanie terminowosci w ptatnosciach
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danego klienta oraz wolumenu $wiadczonych dla niego ustug w toku wspdtpracy, a takze
pozwalajace na weryfikowanie sytuacji prawno — finansowej klienta przed podjeciem z nim
wspbtpracy celem wyboru odpowiedniej formy prawnej zabezpieczenia intereséw Emitenta.
Ryzyko nieterminowego/niekompletnego wykonania zlecenia

Emitent realizuje ustugi posrednictwa w transporcie pomiedzy producentem a odbiorcg
towaréw. Czynnikiem majacym istotny wptyw na ocene jakosci Swiadczonych przez Emitent
a ustug jest terminowo$¢ w dostawie tadunku do finalnego odbiorcy. Ryzyko opo6znien
w najwigkszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw droga morska. W okresach
najwiekszego natezenia przetadunkéw dochodzi czesto do przestoju tadunkéw z uwagi
na brak miejsc na statkach. Po tych okresach nastepuje najwieksza rotacja zlecen na rynku.
Emitent stara si¢ ograniczac ryzyko przestojow tadunkow w portach poprzez rozbudowang
strukture agencyjng oraz wspotprace z wieloma armatorami morskimi, co powinno zapewnia¢
niezaktocony transport tadunkéw niezaleznie od sezonu. Emitent jest istotnym partnerem dla
wspotpracujacych z nim firm z Dalekiego Wschodu i dzieki utrzymywanym dobrym kontaktom
moze liczy¢ na dalsza bliska wspotprace i zaangazowanie w okresach charakteryzujacych sie
zwigkszonym natezeniem przetadunkoéw, dzieki czemu ogranicza ryzyko nieterminowego lub
niekompletnego wykonania zlecenia.

Ryzyko uzaleznienia od kluczowych klientow

Wiele podmiotow $wiadczacych ustugi spedycyjne dziata w oparciu o wspdiprace z jednym
lub niewielkg iloscig kluczowych klientéw, ktorzy generujq znaczng czesS¢ przychoddw.
W takiej sytuacji uzalezniajg swojq sytuacije finansowg od trwato$ci wspétpracy z kluczowymi
klientami, a ewentualne zakofczenie wspotpracy z tymi podmiotami mogtoby w krétkim czasie
spowodowaé trudno$ci z uzupetnieniem poziomu zlecen oraz negatywnie wptynaé na wyniki
finansowe podmiotu $wiadczacego ustugi spedycyjne.

W celu wyeliminowania ryzyka uzaleznienia od kluczowych klientéw Emitent na przestrzeni
ostatnich lat zdywersyfikowat oraz znaczaco pomnozyt baze swoich klientdw. Uzaleznienie
od klientéw jest tez minimalizowane poprzez powigkszenie skali dziatalnosci. Emitent
zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem réwniez w ten sposab, iz dgzy do zapewnienia trwatosci
relacji z obstugiwanymi klientami oraz dgzy do zawierania uméw diugoterminowych.

Ryzyko zwigzane z krétkoterminowymi umowami z klientami

Charakterystyka branzy, w ktérej dziata Emitent wigze sie z faktem, ze znaczna czes¢ umow
z klientami oparta jest o zlecenia krétkoterminowe (trwajace kilka miesiecy), co utrudnia
precyzyjne prognozowanie przysztych przeptywow pienieznych w dtuzszej perspektywie.
Celem Spotki jest rozszerzanie wspotpracy z istniejacymi klientami, jak réwniez podpisywanie
uméw z nowymi klientami na diuzsze okresy (o ile, z uwagi na charakter zlecenia, jest
to mozliwe). Ponadto, w przypadku wspdtpracy z klientami kluczowymi, wspdipraca
ATC Cargo S.A. dotyczy realizacji kilku lub kilkunastu zlecen jednoczes$nie, co w znacznym
stopniu ogranicza mozliwos¢ zakoriczenia wspdtpracy przed ukoriczeniem zleconych zadan.
Ryzyko utraty zaufania odbiorcow

Wykonywanie przez Emitenta zlecenia wigze si¢ z wieloma czynnikami mogacymi
powodowac opdznienie w realizacji zlecen lub ich nienalezytym wykonaniu. W przypadku
zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen, zawinienia ze strony podwykonawcow lub Emitenta
skutkujgcego wadliwym lub nieterminowym wykonaniem zlecen, Emitent jest narazony
na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktore ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalno$ci
jest niezwykle wazne.

Utrata zaufania odbiorcow moze wigza¢ sie z istotnym ograniczeniem portfela zaméwien
Emitenta, co z kolei moze przetozy¢ sie w istotny sposéb na osiggane wyniki finansowe przez
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Emitenta. W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent wspétpracuje tylko
ze sprawdzonymi i liczacymi sie na rynku podwykonawcami oraz dokfada staran, aby
kazdorazowo przeprowadza¢ weryfikacje podwykonawcow, z ktdrymi wspétprace nawigzuie.
Emitent dysponuje sprawdzong i zweryfikowang bazg statych podwykonawcéw, co pozwala
na wyeliminowanie do poziomu minimum nieprawidtowosci przy realizacji zlecen. Dodatkowo
Emitent podejmuje state dziatania majace na celu rozwoj zawodowy i podnoszenie kwalifikacii
swoich pracownikow poprzez ich udziat w szkoleniach zewnetrznych oraz system szkolen
wewnetrznych.

Ryzyko zwigzane z obstuga celng klientéw

Swiadczone przez Emitenta ustugi agencji celnej obarczone sa ryzykiem zwiazanym
z brakiem uzyskania zaptaty za naleznosci celne przez Klientéw. Na podstawie art. 201
Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992 roku ustanawiajgcego
Wspdlnotowy Kodeks Celny Emitent $wiadczacy ustugi agencji celnej jest podmiotem
zobowigzanym do zaptaty dtugu celnego, ktory powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia
celnego.

Zgodnie z przepisami Wspolnotowego Kodeksu Celnego Emitent jako zgtaszajacy towar
do odprawy celnej w charakterze przedstawiciela posredniego pozostaje, w zakresie diugu
celnego, diuznikiem solidarnym z Kontrahentem zlecajacym wykonanie ustugi.

To niebezpieczenstwo niwelowane jest co do zasady wymaganiem przedptat naleznosci
celno-podatkowych wynikajgcych ze zgtaszania towaréw do wiasciwej procedury celnej przy
obstudze nowych niezweryfikowanych Klientow, zgodnie z zasadami ustalonymi
obowigzujaca Procedurg Przyznawania Limitow Kredytowych. Dodatkowo Emitent ograniczyt
do minimum sytuacje realizowania odpraw celnych w charakterze przedstawiciela
posredniego. Taka sytuacja wystepuje tylko i wytacznie w przypadku kilku klientow Spotki
o stabilnej i ugruntowanej sytuacji finansowej i pozycji rynkowe.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakciji z podmiotami powigzanymi

Emitent dokonuje transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te polegajg
na $wiadczeniu przez podmiot powigzany Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. na rzecz
Emitenta ustug ksiegowych oraz przez Loconi Intermodal S.A. ustug przewozéw
intermodalnych.

W polskich warunkach przy zawieraniu transakcji z podmiotami powigzanymi istnieje ryzyko
zakwestionowania przez organy skarbowe cen stosowanych przez poszczegoine podmioty
powigzane. W celu ograniczenia ryzyka Emitent ma opracowang dokumentacje podatkowg
cen transferowych, ktéra podlega biezacej aktualizacji. Prowadzenie przedmiotowej
dokumentacji zwigzane jest z wykazaniem, iz ceny stosowane przez Emitenta i poszczegoine
podmioty z Grupy Kapitatowej nie odbiegajg znaczaco od cen rynkowych (podstawa prawna
art. 9a ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych Dz. U. z 2011r. nr 74, poz. 397
wraz z pdzn. zm.).

Ryzyko zwigzane z realizacig strateqii

EfektywnoS¢ dziatania, mierzona wielkoScig zyskow i poziomem rentownosci, zalezy
od zdolno$ci Emitenta do okreslenia i realizowania strategii, ktora bedzie skuteczna w dtugim
horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie nietrafionych decyzji, wynikajacych z dokonania
niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos¢ przystosowania sie¢ Emitenta do dynamicznie
zmieniajacych sie warunkéw rynkowych oznacza¢ moze nieprzewidziane, negatywne skutki
finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystgpienia takiego zagrozenia prowadzona jest ciggta
biezaca analiza sytuacji rynkowej oraz wszystkich czynnikow majacych wptyw na realizacje




przyjetej strategii tak, aby mozliwe byto jak najbardziej precyzyjne okreslenie kierunku
i charakteru zmian otoczenia rynkowego, a co za tym idzie — dostosowania strategii do tych
zmian. Wsparciem dla tego procesu sg wdrozone przez Emitenta narzedzia do
sprawozdawczo$ci zarzadczej, pozwalajace na biezaco monitorowac realizacje zatozonych
celdw strategicznych.

Ryzyko wynikajagce z powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami Zarzadu Emitenta
a cztonkami Rady Nadzorczej.

Inwestorzy powinni wzigé¢ takze pod uwage fakt, iz Pani Wiktoria Bak, ktéra zasiada w Radzie
Nadzorczej Emitenta jest matkq Pana Wiktora Baka - Wiceprezesa Zarzadu oraz
Akcjonariusza, a Pani Apolonia Piekart — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta jest siostra ojca
Pana Wiktora Bak oraz siostrg meza Pani Wiktorii Bak, co nie wyklucza potencjainej
mozliwo$ci wzajemnego wptywania na decyzje tych osob podczas wykonywania zawodowych
obowigzkow. Nalezy jednak pamigtaC, iz przeciwdziataniu takiej sytuacji stuzg przepisy
Kodeksu Spdtek Handlowych, ktore ustanawiajg zasade kolegialnosci dziatania Rady
Nadzorczej, a takze zakazujg wydawania Zarzadowi wigzacych polecen przez Rade
Nadzorcza.

12.5. O$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

Spdtka ATC Cargo S.A. stosuje tad korporacyjny, na ktory sktadajq sie zasady zawarte w Zataczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008r. ,Dobre praktyki spotek
notowanych na NewConnect’, zmienione Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect’. Szczegdtowe informacje dotyczace stosowanych przez
Spdtke zasad tadu korporacyjnego przedstawione zostang w punkcie ,Informacja o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego” raportu rocznego publikowanego na podstawie §5 ust. 6.3 Zatacznika Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

12.6. Wskazanie istotnych postepowan dotyczacych Spétki toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Aktualnie z udziatem Spotki prowadzone sg postepowania przed sadami oraz organami administracji
publicznej, jednakze w ocenie Emitenta Zadne z nich nie ma charakteru istotnego. W sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2013 roku stan odpisu aktualizujgcego na naleznosci
handlowe wynidst 354 631,97 ziotych.

Sytuacja ptatnicza potencjalnych nowych klientdw jest kazdorazowo weryfikowana i sprawdzana
za pomocq raportdw agenciji ratingowych. Uzyskane w ten sposéb informacje stanowig podstawe
do przyznania klientowi odroczenia terminu ptatno$ci za zrealizowane przez Emitenta ustugi oraz
ustalenia okresu odroczenia ptatnosci. Emitent stosuje rozwigzania prawne pozwalajgce na nalezyte
zabezpieczenie sie przed niewyptacalno$cig klientow. Ponadto Emitent pracuje ze sprawdzonymi
i zweryfikowanymi podmiotami, majacymi state ciggi tadunkowe, co zwigzane jest z wysokim
prawdopodobienstwem, iz Emitent zawsze bedzie mogt zaspokoi¢ swoje potrzeby ptatnicze wzgledem
poszczegoinych odbiorcdw nieterminowo regulujgcych zobowigzania w ramach przystugujgcego mu
prawa zastawu na fadunku. Emitent posiada stosowne rozwigzania systemowe pozwalajace mu na
state monitorowanie terminowo$ci w ptatnosciach danego klienta oraz wolumenu $wiadczonych dla
niego ustug w toku wspotpracy, a takze umozliwiajace weryfikacje sytuacji prawno - finansowej klienta
przed podjeciem z nim wspdipracy celem wyboru odpowiedniej formy prawnej zabezpieczenia
intereséw Emitenta.
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12.7. Zaciagniete i wypowiedziane w 2013 roku umowy dotyczace kredytow i pozyczek, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko$ci stopy procentowej , waluty i terminu wymagalnosci

Informacije dotyczace kredytdw zawierajg noty nr 17 oraz 19 do sprawozdania finansowego Spotki.

12.8. Udzielone i otrzymane w 2013 roku poreczenia i gwarancje, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym ze Spotkq
ATC Cargo S.A. posiada zawartg z Sopockim Towarzystwem Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. umowe
gwaranciji sptaty naleznosci celnych i podatkowych w kwocie 12 min ziotych. Powyzsza gwarancja
ubezpieczeniowa udzielona zostata na okres od dnia 5 listopada 2013 roku do dnia 4 listopada
2014 roku, na warunkach powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Posiadanie przez Emitenta
gwarancji ubezpieczeniowych sptaty naleznosci celnych i podatkowych zwigzane jest z biezacym
funkcjonowaniem agencji celnej Emitenta.

W 2013 roku ATC Cargo S.A. ztozyta poreczenie w postaci weksla wlasnego in blanco tytutem
zabezpieczenia kredytu w rachunku biezacym Loconi Intermodal S.A. Dodatkowo ATC Cargo S.A.
Ztozyto poreczenie umow leasingu operacyjnego zawartych przez Loconi Intermodal S.A. Udzielone
przez ATC Cargo S.A. poreczenia tytutem zabezpieczenia kredytéw w rachunku biezacym prezentuje
ponizsza tabela:

Lp. Dluznik Kwota Termin poreczenia

Loconi Intermodal .S..A. — kredyt 600 000,00 21 31.03.2014r.
w rachunku biezacym

Loconi Intermodal 'S..A. — kredyt 600 000,00 1 31.03.2014r.
w rachunku biezacym
Loconi Intermodal S.A. — kredyt

. . 3400 000,00 zt 15.03.2017r.
inwestycyjny

12.9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym,
a wezesniej publikowanymi prognozami wynikéw na 2013 roku

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na 2013 rok.

12.10. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywéw Srodkow pienieznych
oraz utraty plynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

ATC Cargo S.A. dokonuje zakupu ustug od armatoréw i agentébw zagranicznych oraz otrzymuje

nalezno$ci w walutach obcych od kontrahentéw krajowych i zagranicznych. Aby ograniczy¢ ryzyko

walutowe Spétka stosuje transakcje zabezpieczajace (forward), ktérych celem jest ograniczenie ryzyka
zmiany kursu walutowego na zawartym kontrakcie sprzedazy w walucie obcej. Spétka zabezpiecza
pozycje netto, tzn. rdznice pomiedzy wystawionymi w walucie obcej fakturami sprzedazy, a fakturami
zakupu. Pod uwage brany jest rowniez trend rynkowy, tzn. przy trendzie rosnacym kursu waluty obcej
i ostabianiu ztotowki, nie sa zawierane transakcje forward na sprzedaz waluty.

ATC Cargo S.A. dnia 11 lutego 2014 r. otrzymat numer LEI nadany przez krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. stajac sie uczestnikiem systemu LEI. Celem globalnego systemu LEI jest
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budowanie stabilnosci na Swiatowych rynkach finansowych poprzez poprawe zarzadzania ryzykiem
i ocene ryzyka w firmach, utatwienie wykrywania naduzy¢ finansowych, poprawe jakosci i doktadnosci
danych finansowych, obnizenie kosztow identyfikacji podmiotow, obnizenie kosztow zwigzanych
z raportowaniem do réznych organéw nadzorczych poprzez utatwienie agregacji danych finansowych.
Posiadanie numeru LEI jest niezbedne w celu raportowania do repozytoriow transakcji w $wietle
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 roku
w sprawie instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
kontrahentdw centralnych i repozytoriow transakgii.

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen wedtug zasad okreslonych w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 12.12.2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001r. nr 149, poz. 1674
wraz z pézn. zm.).

Szczegotowe informacje o instrumentach finansowych zawiera nota nr 32 do sprawozdania
finansowego Spotki.

12.11. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci
wywiazania sie z zaciagnietych zobowigzan oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziafan,
jakie Spotka podjeta lub zamierza podjac w celu przeciwdziafania tym zagrozeniom
Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spdtka korzysta z linii kredytowej Banku Handlowego
w Warszawie S.A. oraz ING Bank Slaski S.A. W 2011 roku Spotka otworzyta limity w Banku
Handlowym w Warszawie S.A. i ING Banku Slaskim S.A. na zawieranie transakcji zabezpieczajacych.
Na sytuacie finansowg Emitenta wplyw ma ryzyko ptynnosci finansowej, czyli niepozyskanie
dostatecznego finansowania z tytutu umoéw kredytowych. Ryzyko to moze powodowaé brak
dostatecznych $érodkéw pienieznych na sfinansowanie zakupu ustug zewnetrznych: kosztéw
armatorskich i transportowych, obstugi portowej, optat kontrolnych, weterynaryjnych itp.

Emitent skutecznie przeciwdziata ryzyku finansowemu poprzez dywersyfikacje zrodet finansowania.
Ponadto Emitent podejmuje dziatania pozwalajace na zachowanie rownowagi pomiedzy uzyskiwaniem
przychoddw z tytutu Swiadczonych ustug a regulowaniem nalezno$ci wobec swoich dostawcow.
W spdice istnieje rowniez skuteczny system windykacii.

W przypadku znacznego przekroczenia terminu ptatnosci, Emitent podejmuje kroki zwigzane
z kierowaniem sprawy na droge postepowania sadowego. Dodatkowo Emitent wdrozyt w Spotce
procedure przyznawania limitéw kredytowych swoim kontrahentom, ktéra przewiduje przyznawanie
odroczonych termindw pfatnosci tylko i wytacznie klientom sprawdzonym i zweryfikowanym o stabilnej
sytuacji finansowe;j.

Przedstawione dziatania w nalezyty sposob zabezpieczajg Emitenta przed ryzykiem utraty ptynnosci.

12.12. Mozliwos¢ realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych S$rodkéw, z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze
finansowania tej dziafalnosci

Zarzad nie widzi ryzyka zwigzanego z realizacjg zamierzen inwestycyjnych.

12.13. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

ATC Cargo S.A. nie prowadzi dziatan w dziedzinie badan. Z kolei osiggniecia w dziedzinie rozwoju
zostaly zaprezentowane w punkcie 6: ,Istotne zdarzenia majace wplyw na dziatalno$¢ Spotki
w 2013 roku” oraz punkcie 7: ,Czynniki zewnetrzne i wewnetrzne istotne dla rozwoju Spétki majace
miejsce w 2013 roku oraz perspektywy rozwoju dziatalinosci w roku 2014”.
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12.14. Wszelkie umowy zawarte pomiedzy Spdotkq a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwofanie badz zwolnienie nastepuje z powodu pofaczenia Spotki
przez przejecie
Prezes Zarzadu i Wiceprezesi Zarzadu Emitenta sg zatrudnieni na podstawie umowy o prace oraz
petnig swoje funkcje na podstawie powotania. Przedmiotowe umowy, zawarte z zatozycielami Emitenta
petnigcymi funkcje zarzadcze, w przypadku ich rozwigzania niezaleznie od ich przyczyny, przewidujg
odprawe w wysokosci 500 000,00 zt netto.

12.15. Informacje o dacie zawarcia przez Spotke umowy z podmiotem uprawnionym o badanie lub
przeglad sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zawarto umowe oraz wynagrodzenie
biegtego rewidenta, wyptacone badz nalezne za 2013 rok

Dnia 4 pazdziernika 2013 roku Spotka zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdania finansowego za 2013 rok na faczng kwote 18000,00 ztotych powigkszong o nalezny

podatek VAT.
Artur Jadeszko Wiktor Bak Marcin Karczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdynia, dnia 28 kwietnia 2014 roku
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Gdynia, dnia 05 maja 2014r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc w imieniu ATC CARGO Spotka Akcyjna, niniejszym o$wiadczamy, iz wediug naszej najlepszej wiedzy
roczne sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z ustawg o rachunkowosci z
dnia 29 wrzes$nia 1994r. (Dz. U. z 2011r., nr 232, poz. 1378) oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

ATC CARGO S.A.

../W$is Zarzadu
g
iktor Bok—




Gdynia, dnia 05 maja 2014r.
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajac w imieniu ATC CARGO Spotka Akcyjna, niniejszym o$wiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych — MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych
Rewidentow Sp. z 0.0. w Gdansku, dokonujacy badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.

ATC CARGO Z.A. ATC CARGO S.A.
/ ( ~Wicepryzes Zarzqdu

Wmfor}}%‘/




Y

Opinia oraz raport biegtego rewidenta




MOORE STEPHENS

Moore Stephens
Trzemazalski, Krynicki i Partnerzy
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0.
Rogaczewskiego 9/19, 80-804 Gdarisk
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Acjonariuszy i Rady Nadzorczej ATC Cargo S.A. T  +4858 3009800
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r, F +4858 3009804
www.moorestephens.gda.pl

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego ATC Cargo S.A. z siedzibg w
Gdyni przy ul. Polskiej 13A, stanowigcego zalacznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzgdzony na dzie 31 grudnia 2013 r., ktory po stronie aktyw6w i pasywéw wykazuje sume 34.759.331,30 z1,

(c) rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie
1.002,744,63 z1,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujgce zwigkszenie stanu
kapitatu wlasnego o kwotg 1.394.841,64 zi,

(e)  rachunek przeplywo6w pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujgcy spadek stanu srodkéw
pienigznych o kwotg 1.154.131,24 zi,

(f)  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest
kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki s zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn.zm.) zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa,
Jjak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
(a) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
(b)  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow
ksiggowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciows oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dziei 31.12.2013 r., jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci stosownie do wymogéw
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych.

c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Dzialajaey w imieniu Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0.:

Marta Tylicka

Wgnte. Tyl
Kluczowy biegly rewident nr 11622
Przeprowadzajacy badanie w imieniu

MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z Km’lcelana.Bneglych. Rewidentéw Sp. z 0.0.
0.0. — podmiot uprawniony do badania sprawozdai Spélka wpisana na listg podmiotow
finansowych nr 372 uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 372

Gdansk, dnia 19 maja 2014 r.
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MOORE STEPHENS

Moore Stephens
Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o0.0.
Rogaczewskiego 9/19, 80-804 Gdarisk
Raport z bad?ma sprawozdama ﬁnal-lsowego T 4858 3009800
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ATC Cargo S.A. F +4858300 9804
za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. www.moorestephens.gda.pl

Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego ATC Cargo S.A. z siedziba
w Gdyni przy ul. Polskiej 13A, (zwanej dalej Sp6lka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume
34.759.331,30 zt,

(c) rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 1.002.744,63 zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
wykazujgce zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 1.394.841,64 zi,

(e) rachunek przeplywoéw pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.
wykazujgcy spadek stanu srodkéw pienieznych o kwote 1.154.131,24 z1,

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobg odpowiedzialng za prowadzenie
ksigg rachunkowych dnia 28 kwietnia 2014 r. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spélki z dnia 19 maja 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujgeych czesei:

Strona
L. Ogolna charakterystyka Spotki 2
II.  Ogoblne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
II.  Podsumowanie przeprowadzonego badania S
IV. Analiza finansowa 6
V.  Omoéwienie pozycji sprawozdania finansowego 11
VI.  Stwierdzenia bieglego rewidenta 17

Dzialajgcy w imieniu MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0.

/
Marta Tylicka I\//I iej Tyzemzalski
(,LC(,’I(.L {‘C;» TL}L{[E(/LL’V :
Kluczowy biegly rewident nr 11622 Z3 Zarzad
Przeprowadzajacy badanie w imieniu MOORE STEPHENS

MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy

Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp.  Kancelaria Biegtych Rewident6w Sp. z 0.0.

z 0.0. — podmiot uprawniony do badania Spélka wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych
sprawozdan finansowych nr 372 do badania sprawozdan finansowych pod numerem 372

Gdansk, dnia 19 maja 2014 r.
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ATC Cargo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Ogodlna charakterystyka Spoétki

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2)

ATC Cargo S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swojg dzialalno$é¢ w oparciu o Kodeks
Spolek Handlowych. Siedziba Spotki miesci si¢ w Gdyni przy ul. Polskiej 13A. Spélka nie
posiada oddzialow.

ATC Cargo Sp. z o0.0. powstala 9 czerwca 2006 r. w wyniku zawarcia umowy Spélki
sporzadzonej w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 5264/2006 w Kancelarii Notarialnej
w Gdyni przy ul. Wiadystawa IV 38/36. W dniu 30 czerwca 2006 r. Sad Rejonowy Gdaiisk-
Péinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu
Spolki do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000259895,

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw ATC Cargo Sp. z 0.0. zgodnie z uchwalg nr 1
z26.03.2008 r. (sporzadzonej w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 889/2008)
postanowilo przeksztalci¢c ATC Cargo Sp. z 0.0. w spélke akeyjng. Przeksztalcona spéika
ATC Cargo S.A. w dniu 14 kwietnia 2008 r. zostala wpisana przez Sad Rejonowy Gdaiisk-
Pélnoc w Gdaisku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego do Krajowego
Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000303741.

W dniu 31.12.2013 r. nastgpila rejestracja w KRS polaczenia Spolki badanej ze spolka
zalezng OpenLog Sp. z 0.0. Polgczenie nastapito poprzez przeniesienie calego majatku Spolki
Przejmowanej OpenLog Sp. z 0.0. na Spétkg Przejmujgcg ATC Cargo S.A. w zamian za nowo
wyemitowane akcje serii F Spélki Przejmujgcej. Salda bilansowe Spétki OpenLog Sp. z o.0.
zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym Spélki badanej na dzie 31.12.2013 r.
W wyniku polgczenia rozpoznano dodatnig warto$é firmy w wysokosci 366.187,85 zl.

Spolka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL 9581531010 oraz
statystycznej w systemie REGON 220262540.

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci Spélki jest:

e Dzialalnos¢ $rédladowych, morskich i pozostalych agencji transportowych,

e  Transport ladowy i morski towardw,

*  Przeladunek towaréw w punktach przeladunkowych, portach morskich i srédlgdowych,
®  Magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach i pozostalych skladowiskach,

°  Dzialalno$¢ wspomagajaca transport lgdowy i wodny,

e  Agencja celna.

Sprawozdanie finansowe ATC Cargo S.A. za okres obrotowy od 01.01.2012 r. do
31.12.2012 r. zostalo zatwierdzone uchwalg nr 3/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 r. Zgodnie z uchwalg nr 8/2013 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 czerwca 2013 r. zysk netto osiggniety przez Spotke za
okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. w wysokosci 1.307.693,62 zl zostal przeznaczony na
kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za ubiegly okres obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.
zostalo zbadane przez Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria
Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. z siedzibg w Gdansku, przy ul. Rogaczewskiego 9/19
i uzyskalo opini¢ bez zastrzezei.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.o. ; 2



ATC Cargo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

(h) Sprawozdanie za okres obrotowy od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. zostalo zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 16.07.2013 r. oraz wystane do Pomorskiego Urzedu
Skarbowego dnia 02.07.2013 r,

6] Wiadze Spoltki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

) W okresie obrotowym czlonkami Zarzadu Spélki byli:

e Artur Jadeszko Prezes Zarzadu
e Wiktor Bgk Wiceprezes Zarzgdu
e Marcin Karczewski  Wiceprezes Zarzadu — powolany dnia 14.01.2014 r.

k) Kapital zakladowy Spotki na dziein 31.12.2013 r. wynosil 663.093,60 zl i dzielil si¢ na
6.630.936 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zI kazda akcja. Na dzieii bilansowy wartoéé
kapitalu wilasnego wynosila 9.461.842,63 zl.

Q) Na dziei 31.12.2013 r. struktura kapitalu zakladowego przedstawiala sie nastepujaco:
Akcjonariusz Y% glosow Ilo$¢ akeji
Artur Jadeszko 33% 1.688.973
Wiktor Bgk 31% 1.500.000
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 14% 1.360.590
Pozostali 22% 2.081.373
Razem 100% 6.630.936

(m) W ciggu badanego okresu oraz do dnia zakoiiczenia badania mialy miejsce nastgpujgce
zmiany w strukturze wilasnosci akcji Spotki:

* Emisja 130.936 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, w zwigzku
z polgczeniem ze spdtkg OpenLog Sp. z 0.0.
(n) Inne jednostki powigzane z badang jednostkg to:
e Loconi Intermodal S.A.,
e Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0.

(o) Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigey od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.
Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednio 12 miesiecy 2012 roku. Okres dwa lata
wstecz obejmuje okres 12 miesigcy 2011 r.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 3



ATC Cargo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

IL Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentow
Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Spotki uchwalg Rady Nadzorczej z dnia 18 wrzesnia
2013 r.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spolki na podstawie umowy nr MS-372/1657/2013
zawartej w dniu 04.10.2013 r. pomigdzy Spoélka jako Zleceniodawcs, a Moore Stephens
Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o0.0. z siedzibg
w Gdansku przy ul. Rogaczewskiego 9/19, jako Zleceniobiorcg w dniach:

- badanie wstepne od 21 do 28 listopada 2013 r.
- badanie koncowe od 3 do 12 marca 2014 r.

(©) Nastgpujgce inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spoélke w okresie objetym

badaniem:

e drogg spisu z natury ilosci skladnik6w majgtku:

— $rodki pienigzne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2013 r.;
e drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentow:

— Srodkéw pienigznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2013 r;
— naleznosci z tytulu dostaw i uslug wg stanu na dzien 31.10.2013 r.;
e drogg poréwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:

e aktywa i pasywa nie wymienione wyzej wg stanu na dzien 31.12.2013 r.

(d) Podczas przeprowadzania badania i sporzadzania niniejszego raportu nie korzystano z ustalen
organow kontroli zewnetrznej.

(e) Uzyskano pisemne o$wiadczenie radcy prawnego dotyczace spordw i spraw natury prawne;j
zwigzanych ze Spdlkg wedlug stanu na dzien 31.12.2013 r.

® Otrzymano od Zarzadu Spotki o§wiadczenie z datg 19.05.2014 r. o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia
zakonczenia badania zdarzen, wplywajacych w sposéb znaczgcy na wielko$é danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 4



ATC Cargo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

I11. Podsumowanie przeprowadzonego badania

W 2013 roku w poréwnaniu do roku ubieglego przychody ze sprzedazy zanotowaly wzrost o 2.648
tys. zl (3%). Jednakze koszty dzialalnosci podstawowej wzrosly w analogicznym okresie o 2.855 tys.
zt (3%). Skutkiem tego zysk ze sprzedazy wyni6st 630 tys. zl i byl nizszy o ok. 25% w stosunku do
roku ubieglego. Dzigki dodatniemu wynikowi osiggnigtemu na pozostalej dzialalnosci operacyjnej
i dzialalnosci finansowej zysk na dzialalnosci gospodarczej wynidsl 1.278 tys. zl, a zysk netto 1.003
tys. zl. Zysk netto byl nizszy o ok. 23% w porédwnaniu do roku ubieglego.

Gloéwnym tytulem pozostalych przychodéw operacyjnych byly rozwigzane odpisy aktualizujgce na
naleznosci oraz rozliczone dotacje, natomiast przychodéw finansowych — naliczone odsetki od
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym.

W dniu 31.12.2013 r. nastgpila rejestracja w KRS polgczenia Spolki badanej ze spélkq zaleing
OpenLog Sp. z o.0. Polgczenie nastgpilo poprzez przeniesienie calego majgtku Spélki Przejmowanej
OpenLog Sp. z 0.0. na Spélke Przejmujacg ATC Cargo S.A. w zamian za nowo wyemitowane akcje
serii F Spélki Przejmujgcej. Salda bilansowe Spotki OpenLog Sp. z o.0. zostaly zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym Spolki badanej na dzien 31.12.2013 r. W wyniku polgczenia rozpoznano
dodatnig warto$¢ firmy w wysoko$ci 366.187,85 zl.

Szczegdly dotyczqce polgczenia zostaly zaprezentowane przez Spélke w nocie 41 dodatkowych
informacji i objasnien do sprawozdania finansowego.

W strukturze aktywow znaczacy pozycje stanowia naleznosei krotkoterminowe (48%) oraz inwestycje
krétkoterminowe (24%), podobnie jak w roku ubieglym. Na aktywa trwale skladajg sie gléwnie
inwestycje dlugoterminowe stanowigce 19% aktywow trwalych, podobnie jak w roku ubieglym.

W strukturze pasywéw, analogicznie jak w roku ubieglym, dominujg zobowigzania krétkoterminowe
(51%) oraz kapital zapasowy (42%), ktory jest sukcesywnie zwickszany poprzez pozostawianie
w kapitalach wynikéw wypracowywanych w kolejnych latach obrotowych.

Jedna ze spélek zaleznych osiggnela w ubieglym okresie znaczng strate netto w kwocie blisko 4,9 min
zl. Badana Spélka nie utworzyla odpisu aktualizujgcego na posiadane akcje tej spotki ani na
udzielone pozyczki. Laczna kwota zaangazowanych w tej spolce aktywdw to 7,2 min zl.

W badanym okresie obrotowym spélka zalezna wypracowala zysk netto w kwocie 96 tys. zl, a wigc
nastgpila poprawa wyniku wzgledem roku ubieglego o ok 5 min zl. Ponadto w spélce zaleznej
podniesiono kapital zakladowy o kwotg 215 tys. zl. Budzet spélki zaleznej przewiduje osigganie
zyskow w kolejnych latach obrotowych, a w okresie styczen — luty 2014 r. spélka zalezna osiggnela
zysk.

W zwigzku z powyzszym nie wystepujq przeslanki do dokonywania odpiséw aktualizujacych ani do
uznania, ze kontynuacja dziatalnosci spéiki zalezne;j jest zagrozona

W zwigzku z wyzszg sumg bilansowg w poréwnaniu do roku ubieglego, nieznacznemu pogorszeniu
ulegly wskazniki produktywnosci. Wskaznik szybkosci obrotu naleznosci spadl z 61 dni w roku 2012
do 56 dni w roku biezagcym. Cykl obrotu naleznosci jest kr6tszy niz cykl obrotu zobowigzan, ktéry
wynosi w badanym okresie 66 dni.

W zwigzku ze spadkiem zysku ze sprzedazy i zysku netto oraz wzrostem przychodéw ze sprzedazy
wskazniki rentownosci ulegly pogorszeniu wzgledem roku ubieglego. Wskazniki finansowania
pozostajg na poziomie podobnym do ubieglorocznego, podobnie wskazniki plynnosci, ktére ksztaltuja
si¢ caly czas na poziomie uznawanym za bezpieczny.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spoélki oraz analiza wartosci wskaznikéw finansowych
nie wykazujg, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spolki w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 5
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ATC Cargo S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Sytuacja majgtkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownosé Spétki

Dzialalnos¢ gospodarczg Spélki, jej wynik finansowy i rentowno$é za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzuja

nastgpujgce wskazniki:

J.m. Biezgcy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnoS$ci
- produkty\\'nos'é majz;tku przychody ze sprze(]azy 286 289 315
ogodlem przecigtny stan aktywow ' ' '
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 10.34 14.01 26,82
trwalego przecigtny stan aktywow trwalych ' ’ ’
- produktywnosé kapitatu przychody ze sprzedazy 6.20 6.61 922
wlasnego przecigtny stan kapitalu wlasnego ' ’ '
- szybkos¢ obrotu naleznosci przec. stan naleznosci .krétkotennin. X )
365 dni dni 56 6l 62
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapaséw przecigtny stan zapasow x 365 dni dni 2 2 I
koszty dzialalnoci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentownos$¢ sprzedazy netto 2Rl SRR % 1,04 1,40 2,72
przychody ze sprzedazy
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 2SI SIvRlG 26 AR iy % 0,66 0,90 4,53
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ majatku ogélem z?fsk/strata L % 2,99 4,05 8,58
przecigtny stan aktywow
- rentownos$¢ kapitalu zysk/strata netto % 6.48 926 25.08
(1] » 7€ > ]
wlasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego
9
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ATC Cargo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

J.m.  Biezgey  Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
Wskazniki finansowania wstecz
_stopa zadlivenia suma zobowigzan dlugo i krétkoterminowych 0,53 0,53 0,57
suma pasywow
- szybkos¢ obrotu przec. stan zobowigzan krétkoterm. x 365 dni dni 66 68 75
zobowigza koszty dzialalnosci operacyjnej
- pokrycie majatku trwalego kapital wlasny
) T 1,71 1,62 3,19
kapitalem wlasnym aktywa trwale
- trwalos$¢ struktury capital wia +; rigzania d inowe
" : Ty kapital wlasny Lobomqmn’m dlugoterminowe 048 0.47 043
finansowania suma pasywow
Koniec Koniec Koniec

biezgcego ubieglego okresu dwa

okresu okresu lata wstecz
Wskazniki plynnoSci
- plynnosci I O e i 1,42 1,41 1,58
zobowigzania krdtkoterminowe
plyanodei ] aktywa obrot('nve ogdlem -.zapasy 1,40 137 1,57
zobowigzania krétkoterminowe
- $rodki pieni¢zne .
- plynnosci [11 R : 0,38 0,48 0,53
zobowigzania krotkoterminowe
Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 10
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ATC Cargo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

V. Omowienie pozyceji sprawozdania finansowego

1 Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne stanowig licencje na oprogramowanie komputerowe, w tym gléwnie
zintegrowany system informatyczny wspomagajacy dzialalno$é spedycyjng oraz ksiggowos¢. Jest on
amortyzowany stawkg 20%. W badanym okresie zwigkszenia w obszarze wartosci niematerialnych
i prawnych wyniosty 77 tys. zl brutto i dotyczyly zakupu rbéznego rodzaju licencji na
oprogramowanie oraz rozbudowy aplikacji eBL Spedytor.

Ponadto, w badanym okresie, w zwigzku z polaczniem ze spétkg zalezng, rozpoznano dodatnig
warto$¢ firmy w wysokosci 366.187,85 zi. Warto$¢ firmy bedzie amortyzowana stawkg 10%.
Wydluzony okres amortyzacji wartosci formy Zarzad uzasadnia duzym prawdopodobienistwem, iz
przejeta jednostka bedzie zdolna do przynoszenia zyskéw przewyzszajgcych normalng w branzy
rentownos¢.

2 Rzeczowe aktywa trwale

Pozycje stanowig gldéwnie srodki transportu (58%) uzytkowane na podstawie umowy leasingu
operacyjnego, ktéry dla celéw ksiggowych traktowany jest jako leasing finansowy. Okres amortyzacji
$rodkéw transportu wynosi srednio 5 lat. W badanym okresie zwiekszenia wartosci brutto §rodkéw
trwatych wyniosty 729 tys. zl, w tym gléwnie dotyczyly one $rodkéw transportu, tj. cesja 3 uméw
leasingu od spolki, ktéra w ubieglym roku byla jednostkq powigzang oraz przejecie 4 uméw leasingu
od spétki zaleznej w zwigzku z polgczeniem.

Zmniejszenia wartodci brutto srodkéw trwalych wyniosty 294 tys. zl i dotyczyly sprzedazy $rodkéw
transportu (136 tys. zl) oraz likwidacji nakladéw na adaptacje lokalu w zwigzku ze zmiang siedziby
Spolki (103 tys. zl).

Tabelg zmian stanu S$rodkéw trwalych oraz ich umorzenia w ciggu badanego okresu Spoélka
zaprezentowala w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

3: Inwestycje dlugoterminowe

Pozycj¢ stanowig wykazywane w cenie nabycia udzialy w dwaéch jednostkach powigzanych w kwocie
726 tys. zl. oraz pozyczki dlugoterminowe udzielone jednostce powigzanej i jednostkom pozostatym
w kwocie 6.029 tys. zl z terminem platnosci przypadajacym w okresie dluzszym niz 12 miesiecy od
dnia bilansowego.

W badanym okresie, w poréwnaniu do roku ubieglego, warto$é posiadanych udzialéw spadta o kwote
365 tys. zt w wyniku:

o sprzedaz wszystkich posiadanych akcji w spolce NLS S.A. -41,4 tys. zl;
o sprzedaz 187.880 akcji w spolce Loconi Intermodal S.A. -18,8 tys. zl;
e polgczenie ze Spdlka zalezng OpenLog Sp. z o.0. -304,1 tys. zl.

W poréwnaniu do roku ubieglego, wartos¢ udzielonych pozyczek dlugoterminowych wzrosla o kwote
629 tys. zI w wyniku udzielenia pozyczek dla Zarzadu. Zgodnie z zawartymi umowami pozyczki sg
wymagalne wraz z odsetkami do dnia 30.04.2016 r.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 11



ATC Cargo S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
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4, Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowig w calosci aktywa ztytulu odroczonego
podatku dochodowego ustalone gléwnie w zwigzku z wyceng bilansowg $rodkéw pienieznych
i rozrachunkdéw w walutach obcych oraz utworzonymi rezerwami na przyszle koszty.

S. Zapasy

Na pozycj¢ sklada si¢ gldwnie wartos¢ poniesionych w 2013 r. kosztéw spedycyjnych zwigzanych
z niezakonczonymi zleceniami, ktérych sprzedaz nastapi w 2014 r., a takze zaplacone zaliczki na
ustugi.

6. NaleznoS$ci krétkoterminowe- struktura czasowa wedlug terminu wymagalnosci

Struktura czasowa naleznosci krétkoterminowych wedlug terminu wymagalnosci  zostala
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

7 Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Spotka wysylala potwierdzenia sald naleznosci wg stanu na dzien 31.10.2013 r. uzyskujgc
potwierdzenie co najmniej 26% wartosci naleznosci z tytulu dostaw i uslug na ten dzief. Realnosé
wykazywanych na dzief bilansowy naleznosci oceniono na podstawie analizy zaplat otrzymanych
w 2014 roku. W zbadanej prébie do dnia zakoiiczenia badania Spo6lka rozliczyla 45% sald naleznosci
handlowych wobec jednostek pozostalych. Odpisy aktualizujgce naleznodci na dziein bilansowy
wynoszg 355 tys. zl.

8. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych

Naleznodci z tytutu podatkéw, dotacji, cel i ubezpieczen spolecznych na dzien bilansowy dotycza
gldwnie:
— podatku VAT naliczonego wynikajgcego z deklaracji za miesigc grudzien 2013 r. do
przeniesienia na nastgpne okresy rozliczeniowe (306 tys. zl),
— podatku VAT do zwrotu przez Urzad Skarbowy na rachunek bankowy Spétki wynikajacy
z deklaracji VAT za miesigc pazdziernik 2013 r. (592 tys. zl),
— podatku VAT do zwrotu przez Urzad Skarbowy na rachunek bankowy Spélki wynikajacy
z deklaracji VAT spolki przejgtej za miesige grudzien 2013 r. (140 tys. zi).

9. Pozostale naleznosci

Pozostale naleznosci stanowig gléwnie:

— naleznosci celne (2.125 tys. zI) pomniejszone o odpisy aktualizujgce (83 tys. zi),

— naleznosci od pracownikow (153 tys. zl),

— zaliczki wyplacone na poczet premii dla Zarzadu (353 tys. zl),

— VAT do rozliczenia w 2013 roku (131 tys. zl).
Naleznosci celne rozliczyly si¢ po dniu bilansowym, do dnia zakonczenia badania, co najmniej
w 73%.
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10. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowig glownie $rodki pienigzne zgromadzone na rachunkach
bankowych i w kasie (6.719 tys. zl). Ponadto na pozycj¢ skladajg si¢ udzielone pozyczki w czesci
platnej w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego:

a) dla jednostki powigzanej w kwocie 1.186 tys. zI — umowa pozyczki z dnia 8.02.2012 r. na
laczng kwotg 6 mln zl. Zgodnie z umowg i aneksem z dnia 23.12.2013 r. ostatnia rata
pozyczki platna jest w dniu 31.12,2023 r.

b) dla jednostek pozostalych:

— pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu wraz z naliczonymi odsetkami — 184 tys. zl.
Pozyczka udzielona w lqcznej kwocie 140 tys. zI na podstawie umowy z dnia
12.02.2009 r. Zgodnie z aneksem z dnia 04.03.2013 r. pozyczka ma by¢ splacona
wraz z odsetkami do dnia 31.12.2014 r,

— pozyczki udzielone jednostkom niepowigzanym wraz z naliczonymi odsetkami — 171
tys. zl.

11. Kroétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

Najwigkszymi pozycjami czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw na koniec okresu
obrotowego sg rozliczane w czasie koszty polis ubezpieczeniowych oraz gwarancje celne.

12.  Kapital zakladowy - zmiany w ciggu okresu obrotowego

Wartos¢ kapitalu zakladowego na dzien 31.12.2013 wynosila 663 tys. zl i wzrosta wzgledem
ubieglego okresu o 13 tys. zl w wyniku emisji 130.936 akeji na okaziciela serii F. Emisja akcji serii F
zostala dokonana w zwigzku z polaczeniem ze spoltka zalezng. Akcje serii F zostaly objete przez
dotychczasowych udzialowcow spélki zaleznej.

Stan kapitahu podstawowego jest zgodny z wpisem do KRS,

13.  Kapital zapasowy

Kapital zapasowy wzrést w badanym okresie z kwoty o kwote 1.773 tys. zI w wyniku nastepujgcych
zdarzen:
— przeznaczenia wyniku za 2012 rok w kwocie 1.308 tys. zl na kapital zapasowy, zgodnie
z uchwalg nr § Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.06.2013 r.,
— nadwyzka wartosci emisyjnej nowo wyemitowanych akcji na okaziciela serii F nad ich
warto$cig nominalng w kwocie 465 tys. zl.

14.  Zysk z lat ubieglych

W pozycji tej wykazywany jest kapital z polgczenia ze spolkg zalezng.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

15.  Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zostata utworzona gléwnie z tytutu naliczonych
odsetek od udzielonych pozyczek oraz $rodkéw trwalych w leasingu finansowym ksiggowo.

Pozostale rezerwy dotycza glownie nie poniesionych jeszcze kosztéw do zlecen na ktére wystawiono
faktury sprzedazy w 2013 roku.

W badanym okresie Spétka rozwigzala rezerwy utworzone w ubiegltym roku na premie dla Zarzadu,
w zwigzku z otrzymaniem od czlonkéw Zarzadu o$wiadczenia o rezygnaciji z premii od zysku za 2012
12013 r.

Ponadto w 2013 r. Spétka zmienila zasady rachunkowosci odstepujac od tworzenia rezerw na
niewykorzystane urlopy, co zostalo opisane w nocie 39.3 dodatkowych informacji i objasnien do
sprawozdania finansowego.

16. Zobowigzania dlugoterminowe

Na pozycj¢ sklada si¢ warto$¢ zobowigzania z tytuhu leasingu finansowego do splaty w okresie
dluzszym niz 12 miesigey od dnia bilansowego.

17.  Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu kredytéw i pozyczek

Pozycj¢ stanowig gléwnie kredyty w rachunku biezgcym (2.837 tys. zl). Saldo na dzien bilansowy
zostalo potwierdzone przez banki. Po dniu bilansowym umowy o kredyt w rachunku biezacym
zostaly przedtuzone odpowiednio do dnia 26.03.2015 r. (kredyt z limitem 1 min zl) oraz 26.06.2015 r.
(kredyt z limitem 5 min zt).

18. Inne zobowigzania finansowe

Na pozycje¢ skladajq si¢ zobowigzania z tytulu zawartych uméw leasingu finansowego przypadajgce
do splaty w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

19.  Zobowigzania krétkoterminowe - struktura czasowa wedlug zapadalno$ci na dziei
bilansowy

Struktura czasowa zobowigzain krétkoterminowych wedlig terminu zapadalnoéci  zostala
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

20.  Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

Z wybranej proby zobowigzai stanowigcej ok. 36% zobowigzai z tytulu dostaw i ustug wobec
jednostek powigzanych i pozostalych, Spélka rozliczyla po dniu bilansowym, do dnia zakoficzenia
badania, co najmniej 99%. W wyniku badanie nie stwierdzono istotnych sald zobowigzan
przeterminowanych.

Zobowigzania w walucie obcej zostaly na dzien bilansowy prawidlowo wycenione po kursie $rednim
NBP.
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21.  Zobowigzania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczen spolecznych

Na pozycje skladajg si¢ glownie:

— zobowigzania z tytulu cla wobec urzedu celnego — 5.100 tys. zi,

— zobowigzania wobec ZUS — 153 tys. zl,

— zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych — 91 tys. zl.
Powyzsze zobowigzania zostaly uregulowane po dniu bilansowym.

22. Inne zobowigzania krétkoterminowe

Na pozycje¢ sklada si¢ gléwnie podatek VAT nalezny do rozliczenia w nastgpnych okresach
sprawozdawczych (305 tys. zi).

23. Rozliczenia mi¢dzyokresowe - pasywa

Pozycje w stanowi uzyskana w ubieglych latach dotacja do oprogramowania zintegrowanego, ktéra
podlega rozliczeniu w pozostale przychody operacyjne réwnolegle do dokonywanymi odpisami
amortyzacyjnymi.

W badanym okresie Spélka otrzymala czgsciowo dotacje w ramach programu operacyjnego Kapital
Ludzki, na dofinansowanie szkolen pracownikéw Spolki. Dotacja ta rozliczana jest w pozostale
przychody operacyjne proporcjonalnie do ponoszonych kosztéw zwigzanych z projektem.

24, Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz osob trzecich zostaly przedstawione przez Spotke
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

25.  Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow

Podstawowq dzialalnoscig Spotki w biezacym okresie byly uslugi spedycyjne zwigzane z transportem
morskim i lagdowym, a takze obsluga portowa i celna. Ze sprzedazy tychze uslug pochodzi gléwna
czg$¢ uzyskanych przychodow. Spotka w informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu z dzialalnosci
zaprezentowala strukturg przychodéw ze sprzedazy. W poréwnaniu do 2012 roku przychody ze
sprzedazy wzrosly o 2,8%.

26. Koszty dzialalnosci

Struktura kosztéw w przekroju rodzajowym zostala zaprezentowana w informacjach dodatkowych do
sprawozdania finansowego.

Gléwng pozycja kosztéw w ukladzie rodzajowym sg uslugi obce (91% ogélu kosztédw), co jest
zwigzane ze specyfika dzialalnosci Spolki.

W poréwnaniu do ubieglego okresu obrotowego wielko$¢ kosztéw dzialalnoSci operacyjnej wzrosla
0 3%.
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27.  Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne stanowig gléwnie rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci
(288 tys. zl) oraz rozliczone dotacje (145 tys. zl).

Pozostale koszty operacyjne to gléwnie wartos¢ dokonanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci
oraz spisanie naleznosci (115 tys. zl) oraz strata ze zbycia i likwidacji srodkéw trwalych (70 tys. zl).
Ponadto na pozostale koszty operacyjne skladajg si¢ przekazane darowizny, koszty sagdowe i naprawy
powypadkowe samochodow.

28. Przychody finansowe i koszty finansowe

Przychody finansowe stanowig gléwnie odsetki od pozyczek (341 tys. zl) i odsetki od naleznosci
(111 tys. zl) oraz nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi. Ponadto w przychodach
finansowych zostal wykazany zysk ze sprzedazy posiadanych akcji w kwocie 98 tys. zl.

Koszty finansowe stanowig glownie odsetki od kredytow, z tytulu uméw leasingowych i od
zobowigzan (136 tys. zl). W pozycji aktualizacja wartosci inwestycji wykazano utworzony
w badanym okresie odpis aktualizujgcy udzielone pozyczki.

29. Podatek dochodowy

Roéznica pomigdzy kwotg wyniku bilansowego brutto, a kwotg podstawy opodatkowania wykazang
w zeznaniu podatkowym zostala zaprezentowana w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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Stwierdzenia bieglego rewidenta

(2)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

(h)

()

G

(k)

Spolka przedstawila zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celow przeprowadzenia badania oraz
przedlozyla o$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w  ksiggach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére
nastgpily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia. Ograniczenie zakresu badania nie
wystgpilo.

Spélka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjgte przez nig zasady rachunkowosci,
ktére mozna uznaé za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly w sposob kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujgte w ksiggach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodéw ksiggowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciggly a w przypadku dokonania
przez Spoélkg zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowe;j
okre$lono przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy
okres obrotowy zapewniajgc poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych okresu
biezgcego i ubieglego. Bilans zamknigcia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostal
prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezagcego okresu.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezblgdny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiggowa, ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
przechowywane wlasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidlowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapital podstawowy zostal pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidlowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

Pozycje ksztaltujgce wynik finansowy brutto na dzialalnosci gospodarczej Spotki we
wszystkich istotnych aspektach zostaly ujete w sposob kompletny i prawidiowy.

Wrynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztalcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych zostaly we
wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskdw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawieraja wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaly
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo.
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Q) Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

(m) Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupelnione informacjami zawartymi w czg$ci IV i V raportu spelniajg
w istotnych aspektach wymagania krajowych standard6éw rewizji finansowej wydanych przez
Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce.

(n) Stwierdza sig, ze zaréwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od
badanej jednostki zgodnie z wymogami art. 56 ust.3 i 4 ustawyz dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U.Nr 77, poz.649 z 2009r. oraz Dz.U.Nr 182,
poz.1228 z 2010 r. z pdzn.zm.).
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Lp.

Zasada

TAK/

NIE

Komentarz Zarzadu

Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystq i efektywng
polityke informacyjng, zarébwno z  wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybko$¢, bezpieczerstwo oraz szeroki
i interaktywny dostep do informaciji. Spotka korzystajac
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednia komunikacie z inwestorami
i analitykami, wykorzystujagc w tym celu rowniez
nowoczesne  metody  komunikacji  internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaC przebieg
obrad i upublicznia€ go na stronie internetowe;.

Tak

Emitent stosuje przedmiotowg
praktyke z pominieciem
rejestrowania, transmis;ji
i upubliczniania obrad Walnego
Zgromadzenia, gdyz w opinii
Emitenta stosowanie powyzszej
praktyki nie przyniesie
wymiernych korzysci
w poréwnaniu do
przewidywanych kosztéw
wprowadzenia tej zasady do
praktyki postepowania.

Spdtka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spdiki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
i zamieszcza na niej:

internetowq

Tak

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalno$ci
(strona startowa),

Tak

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnoSci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw,

Tak

3.3. opis rynku, na ktorym dziata emitent, wraz
z okre$leniem pozycji emitenta na tym rynku,

Tak

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organow spotki,

Tak

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
czionka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
czonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogélnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

Tak

3.6. dokumenty korporacyjne spétki,

Tak

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

Tak

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy),

Tak

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie
w wolnym obrocie,

Tak

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

Tak

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

Tak
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Lp.

Zasada

TAK/
NIE

Komentarz Zarzadu

3.13. kalendarz  zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportdw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

Tak/
Nie

Spotki opublikowata kalendarz dat
publikacji raportéw okresowych
na rok 2014 raportem biezacym
EBI nr 2/2014. Spétka nie
sporzadza  kalendarza  dot.
planowanych ~ dat  walnych
zgromadzen, spotkan
z inwestorami i analitykami oraz
konferenc;i prasowych -
natomiast informuje o nich na
biezaco, gdy decyzje o takich
spotkaniach sg podejmowane.
Spotkania z inwestorami Spotka
organizuje w miare potrzeb.

3.14. informacie na temat zdarzehn korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindéw oraz
zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

Tak

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

Tak

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

Tak

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

Tak

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka
podpisata umowe o $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

Tak

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

Tak

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spoki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

Tak

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacii
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub  wystapienia  istotnej  zmiany  informacii
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostac przeprowadzona niezwlocznie.

Tak
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Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug
wyboru emitenta, w jezyku polskim lub angielskim.
4 Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane Tak
" na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku,
w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.
Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegblnym  uwzglednieniem  potrzeb  inwestoréw
5 indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong T
. . . L . ak
korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacg na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.
Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty
z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
6 umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich T
. L . . : . ak
obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.
W przypadku, gdy w spotce nastapi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
7. przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,  Tak
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
8 dostep do wszelkich dokumentéw i informaciji T
. . . Sy ak
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.
Zgodnie z informacjg dodatkowg
(dodatkowe informacje
i objasnienia) podawanie
informacji o wynagrodzeniach,
lacznie  z  wynagrodzeniami
Emitent przekazuje w raporcie rocznym: z zysku, wyptacanych lub
9.1. informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen  Tak  naleznych osobom wchodzacym
wszystkich cztonkow zarzadu i rady nadzorczej, w skfad organow zarzadzajacych
lub  administrujgcych  spdtek
handlowych — dla kazdej grupy
9 osobno - za rok obrotowy jest
' obowigzkowe (patrz pkt 37 — not
do sprawozdania finansowego)
Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy jest
uregulowana w umowie
9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego wspotpracy zawartej pomiedzy
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia ~ Nie  Emitentem a  Autoryzowanym

wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.

Doradcg i jest sprawg poufna.
Emitent nie moze publikowaé
takich danych bez  zgody
Autoryzowanego Doradcy.
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10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytoryczne;
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Tak

1.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego  Doradcy, powinien  organizowac
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami
i mediami.

Nie

W zwigzku z niedostatecznym
zainteresowaniem  inwestoréw
indywidualnych oraz
planowanymi przenosinami
notowan na rynek gtowny, Spotka
odroczyta organizacje takiego
spotkania do czasu debiutu na
rynku regulowanym.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akc;i
Z prawem poboru powinna precyzowaé cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podijecie
decyzji inwestycyjne;.

Tak

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniaé
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujgcymi  okreSlone  zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Tak

13a.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajacego co najmniej potowe kapitatu
zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu glosow
w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spdtek handlowych,
zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci,
do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spdtek handlowych.

Tak

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wypfaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy,
a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dluzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

Tak

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawieraC tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Tak
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16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawieraC co najmniej:

* informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta
mogq mie¢ w przysziosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez
emitenta w trybie raportu biezacego w okresie objetym
raportem,

* informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka
realizacja, choéby w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mieC miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktdre dotyczg
emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesow
inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzer, otwarcia
subskrypciji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

Nie

Spdtka nie publikuje raportéw
miesiecznych.

W ocenie Emitenta publikowane
przez Spdtke raporty kwartalne
w sposéb wystarczajacy
zapewniajg informacje
0 Emitencie dla inwestorow
i akcjonariuszy, gdyz zawierajq
petne dane bilansowe oraz peten
rachunek zyskow i strat.

16a.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego  okreslonego w Zatgczniku nr 3
do Regulaminu Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(Jnformacje biezace i okresowe  przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowa¢, w  trybie
wiasciwym dla przekazywania raportow biezacych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajacq zaistniatg
sytuacje.

Tak

17.

(skre$lony)
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