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1. LIST DO AKCJONARIUSZY 

Szanowni Państwo, 

 

W imieniu Zarządu Spółki przekazuję Państwu raport roczny spółki Letus Capital S.A. za 2013 rok. 

 

Rok 2013, pomimo podjętych intensywnych działań mających na celu wypromowanie Spółki w obszarze doradztwa 

transakcyjnego, był rokiem trudnym. Niewątpliwie najważniejszym wydarzeniem, które wpłynęło na osiągnięte w tym czasie 

wyniki, był brak finalizacji transakcji największego projektu nad którym przez prawie rok pracował Emitent. Do dnia 31 marca 

2013 r. inwestorowi (stronie kupującej), którego doradcą był Letus Capital, nie udało się pozyskać środków na finalizację 

transakcji zakupu przedsiębiorstwa pomimo bardzo zaawansowanego etapu prac (podpisany list intencyjny, złożenie oferty 

warunkowej, uzgodnione warunki transakcji, pozytywnie zakończone due diligence). Brak finalizacji transakcji był niezależny 

od Emitenta i wynikał z ostatecznej decyzji niezaangażowania się w projekt inwestora zagranicznego, z którym strona 

kupująca finalizowała rozmowy na temat finansowania projektu. Zakończenie projektu z sukcesem w znacznej mierze 

poprawiłoby wynik finansowy Emitenta i zapewniło środki na działalność przez większość część zeszłego roku. W konsekwencji 

Zarząd Spółki zmuszony został do sprzedaży posiadanego pakietu Consorg S.A., aby zapewnić środki do dalszej działalności 

operacyjnej.  

 

Podjęto także znaczne działania zmierzające do oszczędności kosztów operacyjnych, dzięki czemu udało się zmniejszyć stratę 

operacyjną  o niemal pół miliona złotych. Zdając sobie jednak sprawę, że dalsze ograniczanie kosztów bez nowych zleceń, 

może spowodować brak możliwości odbudowania pozycji Spółki na rynku, podejmowane są intensywne działania zmierzające 

do pozyskania interesujących projektów w ramach corporate finance. 

 

Niewątpliwie dobrą informacją było otrzymanie przez spółkę portfelową Alumast S.A oświadczenia Ministra Skarbu Państwa o 

zamiarze udzielenia pomocy publicznej na restrukturyzację. Zgodnie z przesłanym oświadczeniem Minister Skarbu Państwa 

zatwierdził przedłożony "Plan Restrukturyzacji Spółki Alumast S.A." oraz zamierza udzielić Spółce pomocy publicznej na 

restrukturyzację w formie dotacji. Ze względu na fakt, iż akcje Alumast S.A. stanowią znaczną część portfela inwestycyjnego 

Emitenta dalsze rozstrzygnięcia w tej sprawie będą kluczowe nie tylko dla Alumast ale również Letus Capital. 

 

Zachęcam Państwa do lektury niniejszego raportu.    

 

 

 

Z poważaniem 

 

 

 

  Adam Guz 

   Członek Zarządu 
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2013 

Tabela 1 Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego za rok 2013 Letus Capital SA 

Wybrane dane finansowe 
01.01.2013 

31.12.2013 

01.01.2012 

31.12.2012 

01.01.2013 

31.12.2013 

01.01.2012 

31.12.2012 

waluta PLN PLN  EUR  EUR 

Przychody ze sprzedaży i zrównane z nimi  55 344,97 81 457,61 13 345,14 19 517,35 

Zysk (strata) ze sprzedaży -726 415,04 -1 232 881,96 -175 157,95 -295 400,12 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej  -725 674,56 -1 205 727,17 -174 979,40 -288 893,80 

Zysk (strata) z działalności gospodarczej  -595 609,66 -1 921 847,07 -143 617,30 -460 477,06 

EBITDA = zysk operacyjny + amortyzacja -653 772,95 -1 123 966,72 -157 642,01 -269 303,89 

Zysk (strata) brutto -595 609,66 -1 921 847,07 -143 617,30 -460 477,06 

Zysk (strata) netto -458 681,26 -1 951 504,07 -110 600,23 -467 582,92 

Amortyzacja 71 901,61 81 760,45 17 337,39 19 589,91 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

operacyjnej 
-342 116,06 - 736 013,41 

-82 493,26 
-176 349,77 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

inwestycyjnej 
375 650,51 -53 258,17 

90 579,31 
-12 760,73 

Przepływy pieniężne netto z działalności 

finansowej 
-372,13 - 679 401,48 

-89,73 
-162 785,48 

Przepływy pieniężne netto 33 162,32 -1 468 673,06 7 996,32 -351 895,98 

Aktywa razem, w tym: 5 414 813,01 5 576 893,32 1 285 873,43 1 364 143,96 

Aktywa trwałe 3 528 615,87 3 501 420,28 837 952,00 856 469,91 

Aktywa obrotowe 1 886 197,14 2 075 473,04 447 921,43 507 674,05 

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania, w tym: 936 635,40 640 034,45 222 425,88 156 556,54 

Zobowiązania długoterminowe 100 010,97 106 625,38 23 749,93 26 081,25 

Zobowiązania krótkoterminowe 620 133,65 533 318,73 147 265,17 130 453,19 

Kapitał własny, w tym: 4 478 177,61 4 936 858,87 1 063 447,54 1 207 587,41 

Kapitał podstawowy 889 000,00 889 000,00 211 113,75 217 455,11 

Kapitał z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 

Źródło: Emitent 

 

Kursy przyjęte do przeliczenia wybranych danych finansowych 

 

Pozycje bilansu przeliczono według ogłoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu średniego euro na dzień bilansowy. 

Pozycje rachunku zysków i strat oraz rachunku przepływów pieniężnych przeliczono według kursu stanowiącego średnią 

arytmetyczną średnich kursów euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca 

roku obrotowego. 

Tabela 2 Kursy przyjęte do przeliczenia wybranych danych finansowych 

waluta (EUR)   2013 2012 

kurs średni na dzień bilansowy   4,1472 4,0882 

średni kurs arytmetyczny   4,211 4,1736 

Źródło: Emitent 
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ OPINIA I RAPORT BIEGŁEGO REWIDENTA ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 

2013 DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU  
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3.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku 
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3.2. Noty dodatkowe 

 

 
 

 
 

 
  

Nota 1

2013 2012

1. Sprzedaż usług 55 344,97 81 457,61

2. Sprzedaż materiałów 0,00 0,00

3. Sprzedaż towarów 0,00 0,00

4. Sprzedaż produktów 0,00 0,00

5. Inne przychody ze sprzedaży 0,00 0,00

RAZEM 55 344,97 81 457,61

w tym:

Sprzedaż dla odbiorców krajowych 55 344,97 0,00

Sprzedaż eksportowa 0,00 0,00

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodów ze sprzedaży towarów i produktów

Nota 2

2013 2012

Przychody ze sprzedaży usług, w tym: 55 344,97 81 457,61

- Pełnienie funkcji doradczych 11 897,86 22 338,71

- Usługi biurowe 0,00 0,00

- Działalność consultingowa 0,00 0,00

- Czynsz 38 793,29 12 428,50

- Refaktury 678,42 390,00

- Pozostałe usługi (opracowania, wycena 3 975,40 46 300,40

Przychody ze sprzedaży materiałów 0,00 0,00

RAZEM 55 344,97 81 457,61

Struktura rzeczowa (wg rodzajów działalności) przychodów ze sprzedaży

Nota 3

2013 2012

A. Koszty wg rodzajów 781 760,01 1 314 339,57

1. Amortyzacja 71 901,61 81 760,45

2. Zużycie materiałów i energii 37 809,65 51 344,80

3. Usługi obce 136 720,50 386 354,29

4. Podatki i opłaty, w tym: 11 224,48 16 034,56

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

5. Wynagrodzenia 444 878,11 621 017,94

6. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 28 569,04 49 958,31

7. Pozostałe koszty rodzajowe 50 656,62 107 869,22

RAZEM 781 760,01 1 314 339,57

B. Zmiany w zakresie kosztów rozliczonych +/- 0,00 0,00

1. Z tytułu różnic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00

2. Odpisania zaniechanej produkcji 0,00 0,00

3. Odpisania kosztów bez efektu gospodarczego 0,00 0,00

4. Inne 0,00 0,00

C. Zmiana stanu zapasów i rozliczeń 0,00 0,00

1. Produkty gotowe 0,00 0,00

2. Półprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

3. Rozliczenia międzyokresowe kosztów 0,00 0,00

D. Koszt własny produkcji sprzedanej (A+/-B+/- 781 760,01 1 314 339,57

- koszt wytworzenia sprzedanych produktów 0,00 0,00

- koszt wytworzenia świadczeń na własne 0,00 0,00

- koszty uczestnictwa na giełdzie 29 569,63 0,00

- koszty ogólnego zarządu 752 190,38 1 314 339,57

E. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0,00 0,00

Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kręgu kosztów
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Nota 4

Pozostałe przychody operacyjne

2013 2012

I. Przychody ze sprzedaży niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00

II. Dotacje 0,00 0,00

III. Inne przychody operacyjne, w tym: 2 603,90 27 403,81

1) rozwiązanie odpisów aktualizujących wartość należności 0,00 0,00

2) rozwiązane rezerwy z tytułu ... 0,00 0,00

3) zwrócone, umorzone podatki 0,00 0,00

4) otrzymane zwroty kosztów postępowania spornego 0,00 0,00

5) z tytułu różnic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00

6) przedawnione zobowiązania 0,00 0,00

7) odpis aktualizujący wartość nieruchomości zaliczanych 0,00 0,00

8) odpis aktualizujący wartość niematerialną i prawną 0,00 0,00

9) dofinansowanie PFRON 0,00 0,00

10) inne 0,00 16 751,33

11) uzgodnienia sald 0,29 7,70

12) odszkodowania 2 603,61 10 644,78

RAZEM 2 603,90 27 403,81

Nota 5

Pozostałe koszty operacyjne

2013 2012

I. Wartość zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00

- wartość netto środków trwałych 0,00 0,00

- koszty likwidacji środków trwałych 0,00 0,00

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych, w tym: 0,00 0,00

- odpis aktualizujący wartość zapasów 0,00 0,00

- odpis aktualizujący wartość należności 0,00 0,00

- odpis aktualizujący wartość nieruchomości zaliczanych 0,00 0,00

- odpis aktualizujący wartość niematerialną i prawną 0,00 0,00

III. Inne koszty operacyjne, w tym: 1 863,42 249,02

1) utworzone rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00

2) darowizny 0,00 0,00

3) odpisane należności 0,00 0,00

4) koszty postępowania spornego 61,67 0,00

5) koszty likwidacji zapasów 0,00 0,00

6) uzgodnienia sald 6,66 7,42

7) inne 0,00 50,00

8) dofinansowanie projektu 0,00 0,00

8) koszty upmnień i egzekucji NKUP 1 795,09 191,60

RAZEM 1 863,42 249,02

Nota 6

Przychody finansowe

2013 2012

I. Zyski z tytułu udziału w innych jednostkach, w tym: 0,78 1,44

- zyski z tytułu udziału w jednostkach powiązanych 0,00 0,00

- zyski z tytułu udziału w innych jednostkach 0,78 1,44

II. Odsetki, w tym: 52 347,24 67 796,74

- odsetki od spółek powiązanych 0,00 483,30

- odsetki od pozostałych kontrahentów 0,00 7 420,92

- odsetki od obligacji 0,00 22 968,00

- odsetki budżetowe 0,00 0,00

- odsetki bankowe 0,00 0,03

- odsetki pozostałe (od pożyczek) 52 347,24 36 924,49

III. Przychody ze zbycia inwestycji 614 460,32 -322 709,29

IV. Aktualizacja wartości inwestycji innych niż 

wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a 1 055 677,26 286 088,08

V. Inne, w tym: 0,00 0,00

1) różnice kursowe 0,00 0,00

- różnice kursowe od kredytu 0,00 0,00

- różnice kursowe od pożyczek 0,00 0,00

- różnice kursowe od środków na rachunkach 0,00 0,00

- różnice kursowe od transakcji zagranicznych 0,00 0,00

2) pozostałe przychody finansowe 0,00 0,00

3) opłata DAY TRADER 0,00 0,00

RAZEM 1 722 485,60 31 176,97
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Nota 7

Koszty finansowe

2013 2012

I. Odsetki, w tym: 49 091,75 58 506,89

- odsetki do spółek powiązanych 0,00 0,00

- odsetki do pozostałych kontrahentów 613,82 26 567,99

- odsetki budżetowe 335,60 131,94

- odsetki bankowe 0,00 1,15

- odsetki pozostałe ( od kredytów/pożyczek) 24 142,33 27 805,81

- odsetki od obligacji 24 000,00 4 000,00

II. Koszty zbycia inwestycji 1 543 328,95 0,00

III. Aktualizacja wartości inwestycji innych niż 

wymienione w art. 28 ust. 1 pkt 1a 0,00 688 064,57

IV. Inne, w tym: 0,00 725,41

1) różnice kursowe 0,00 59,78

- różnice kursowe od kredytu 0,00 0,00

- różnice kursowe od pożyczek 0,00 0,00

- różnice kursowe od środków na rachunkach 0,00 0,00

- od transakcji zagranicznych 0,00 59,78

2) utworzone rezerwy 0,00 0,00

3) pozostałe koszty finansowe 0,00 0,00

4) prowizje bankowe - rachunki inwestycyjne 0,00 645,63

5) koszty emisji akcji 0,00 0,00

6) inne 0,00 20,00

0,00 0,00

RAZEM 1 592 420,70 747 296,87
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Nota 8

2013 2012

ZYSK / STRATA brutto -595 609,66 -1 921 847,07

Koszty niestanowiące kosztów uzyskania przychodów 489 765,48 905 139,77

- odpis aktualizujący należności 0,00 0,00

- pozostałe rezerwy z tyt. ..... 0,00 0,00

- rezerwa na koszty 0,00 0,00

- rezerwa na straty z tyt. ... 0,00 0,00

- różnice kursowe 0,00 0,00

- opłaty karne na rzecz budżetu 881,50 154,79

- VAT od spisanych należności w postępowaniu układowym 0,00 0,00

- odsetki do zapłaty 29,17 0,00

- PFRON 0,00 0,00

- odpisane należności 0,00 0,00

- inne koszty (n.k.u.p.) 14 584,96 601,12

- amortyzacja NKUP 41 880,12 41 880,12

- świadczenia na rzecz pracowników NKUP 5 679,94 7 370,62

- reprezentacja NKUP 1 673,41 34 420,58

- polisy NKUP 1 288,46 3 755,90

- składki członkowskue NKUP 2 600,00 2 200,00

- odestki od pożyczek i leasingu 5 533,31 7 587,98

- przeszacowaniw akcji 57 207,19 688 064,57

- koszty operacyjne NKUP (upomnienia i egzekucje) 1 701,13 0,00

- niewypłacone wynagrodzenia 356 706,29 119 104,09

Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztów rachunkowych 94 299,47 41 955,73

- zapłacone odsetki 1,39 0,00

- różnice kursowe dotyczące 0,00 0,00

- DRA zapłacone za lata poprzednie 7 370,62 7 249,91

- wynagrodzenia zapłacone za lata poprzednie 52 155,30 0,00

- raty leasing + 40% VAT 34 772,16 34 705,82

Przychody księgowe nie zaliczane do podatkowych 1 139 425,92 319 376,69

- nadwyżka przychodów zarachowanych nad 0,00 0,00

- rozwiązanie rezerwy na należności 0,00 0,00

- rozwiązanie rezerwy na .... 0,00 0,00

- niezrealizowane różnice kursowe 0,00 0,00

- dywidenda 0,78 0,00

- zasądzone odsetki budżetowe 0,00 0,00

- przedawnione zobowiązania 0,00 0,00

- z tytułu różnic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00

- naliczone odsetki 26 540,69 25 867,69

- przeszacowanie akcji 1 112 884,45 286 088,08

- odsetki od pożyczek niezapłacone 0,00 7 420,92

Przychody podatkowe nie zaliczone do księgowych 0,00 2 800,00

- odsetki uzyskane 0,00 2 800,00

- ... 0,00 0,00

Odliczenie od dochodu (np. darowizny) 0,00 0,00

- darowizny 0,00 0,00

- 50% straty roku 0,00 0,00

- ... 0,00 0,00

- ... 0,00 0,00

Podstawa opodatkowania 0,00 -1 375 239,00

Podatek dochodowy bieżący 0,00 0,00

Zmiana stanu aktywów na podatek odroczony 353 328,84 0,00

Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 216 400,44 0,00

Podatek stanowiący zobowiązanie, wykazany w rachunku -136 928,40 0,00

Rozliczenie głównych pozycji różniących podstawę opodatkowania podatkiem 
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Nota 9

Zmiana stanu aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego

2013 2012

1. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 412,94 412,94

a) odniesionych na wynik finansowy 412,94 412,94

b) odniesionych na kapitał własny 0,00 0,00

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0,00 0,00

2. Zwiększenia 353 741,78 0,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi 

różnicami przejściowymi

92 443,03 0,00

- odpis aktualizujący zapasy 0,00 0,00

- rezerwa na niewypłacone wynagr. 81 573,66 0,00

- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00

- odpis aktualizujący wyroby gotowe 0,00 0,00

- rezerwa na koszty usług obcych 0,00 0,00

- rezerwa na podatek dochodowy  - transakcje giełdowe 10 869,37 0,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową 

(z tytułu)

261 298,75 0,00

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 

przejściowymi

0,00 0,00

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową (z tytułu) 0,00 0,00

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z 

ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu)

0,00 0,00

3. Zmniejszenia 412,94 0,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z ujemnymi 

różnicami przejściowymi (z tytułu)

412,94 0,00

- rozwiązanie z tyt. podatku dochodowego - transakcje giełdowe 412,94 0,00

b) odniesione na wynik finansowy okresu w związku ze stratą podatkową 

(z tytułu)

0,00 0,00

c) odniesione na kapitał własny w związku z ujemnymi różnicami 

przejściowymi (z tytułu)

0,00 0,00

d) odniesione na kapitał własny w związku ze stratą podatkową (z tytułu) 0,00 0,00

e) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku z 

ujemnymi różnicami przejściowymi (z tytułu)

0,00 0,00

4. Stan aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 353 741,78 412,94

a) odniesionych na wynik finansowy 353 741,78 412,94

b) odniesionych na kapitał własny 0,00 0,00

c) odniesionych na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0,00 0,00

Nota 10

Zmiana stanu rezerwy z tytułu odroczonego podatku 

2013 2012

1. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 

początek okresu, w tym: 90,34 90,34

a) odniesionej na wynik finansowy 90,34 90,34

b) odniesionej na kapitał własny 0,00 0,00

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0,00 0,00

2. Zwiększenia 216 490,78 0,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytułu dodatnich różnic 

przejściowych (z tytułu) 216 490,78 0,00

- nadwyżka zarachowanych przychodów nad zafakturowanymi z 

tyt. ... 0,00 0,00

- rezerwa na podatek dochodowy 216 490,78 0,00

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 

przejściowymi (z tytułu) 0,00 0,00

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 

z dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0,00 0,00

3. Zmniejszenia 90,34 0,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w związku z dodatnimi 

różnicami przejściowymi 90,34 0,00

- rozwiązanie rezerwy - ustanie przyczyny tworzonej rezerwy 90,34 0,00

- rozwiązanie rezerwy - spłata odsetek 0,00 0,00

b) odniesione na kapitał własny w związku z dodatnimi różnicami 

przejściowymi 0,00 0,00

c) odniesione na wartość firmy lub ujemną wartość firmy w związku 

z dodatnimi różnicami przejściowymi (z tytułu) 0,00 0,00

4. Stan rezerwy z tytułu odroczonego podatku dochodowego na 

koniec okresu, razem, w tym: 216 490,78 90,34

a) odniesionej na wynik finansowy 216 490,78 90,34

b) odniesionej na kapitał własny 0,00 0,00

c) odniesionej na wartość firmy lub ujemną wartość firmy 0,00 0,00
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Nota 11

Koszty prac 

rozwojowych

Wartość firmy Koncesje, patenty, 

licencje

Oprogramowanie 

komputerów

Inne Razem

Wartość brutto na początek 

okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66

Zwiększenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- aktualizacja wartości 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzedaż 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartość brutto na koniec okresu

0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66

Umorzenia na początek okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66

Umorzenia bieżące - zwiększenia

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Umorzenia - zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzedaż 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Razem umorzenia na koniec 

okresu 0,00 0,00 5 493,60 43 433,06 800,00 49 726,66

Wartość księgowa netto na 

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiany w wartościach niematerialnych i prawnych w 2013

Nota 12

Grunty 

własne

Prawo 

wieczystego 

użytkowania 

gruntów

Budynki i 

budowle

Urządzenia 

techniczne, 

maszyny

Środki 

transportu

Pozostałe środki 

trwałe

Razem

Wartość brutto na początek 

okresu 0,00 0,00 0,00 218 216,44 328 601,02 129 411,12 676 228,58

Zwiększenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie 

wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- aktualizacja wartości 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzedaż 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie 

wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartość brutto na koniec 

okresu 0,00 0,00 0,00 218 216,44 328 601,02 129 411,12 676 228,58

Umorzenie na początek okresu

0,00 0,00 0,00 215 081,22 155 320,46 115 607,12 486 008,80

Umorzenia bieżące - 

zwiększenia 0,00 0,00 0,00 1 343,64 65 261,04 5 296,93 71 901,61

Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzedaż 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie 

wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 216 424,86 220 581,50 120 904,05 557 910,41

Wartość księgowa netto 0,00 0,00 0,00 1 791,58 108 019,52 8 507,07 118 318,17

Stopień zużycia od wartości 

początkowej (%) 0,00 0,00 0,00 99,17 67,12 93,42 82,50

Zmiany w środkach trwałych w 2013
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Nota 13

Najem Leasing O innym charakterze

Stan na początek roku 2013 0,00 123 196,72 0,00 123 196,72

- zwiększenia 0,00 0,00 0,00 0,00

- zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec roku 2013 0,00 123 196,72 0,00 123 196,72

Wartość nie amortyzowanych (umarzanych) przez jednostkę środków trwałych, używanych na podstawie umów najmu, 

Rodzaj umowy Razem

Nota 14

Zmiany w inwestycjach 

długoterminowych

3. Długoterminowe 

aktywa finansowe

Ogółem

Razem - udziały lub akcje - inne papiery 

wartościowe

- udzielone 

pożyczki

- inne 

długoterminowe 

aktywa 

Stan na początek okresu 0,00 0,00 3 305 194,50 1 180 197,00 1 180 197,00 0,00 0,00 0,00

w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zwiększenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty aktualizujące wartość 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia 0,00 0,00 249 997,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzedaż 0,00 0,00 249 997,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty aktualizujące wartość 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec okresu 0,00 0,00 3 055 197,00 1 180 197,00 1 180 197,00 0,00 0,00 0,00

w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1. 

Nieruchomo

ści

2. Wartości 

niematerialne 

i prawne a) w jednostkach powiązanych, w tym:

Stan na początek okresu Razem - udziały lub 

akcje

- inne papiery 

wartościowe

- udzielone 

pożyczki

- inne 

długoterminowe 

aktywa finansowe

w tym w cenie nabycia 2 124 997,50 2 124 997,50 0,00 0,00 0,00 0,00 3 305 194,50

Zwiększenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty aktualizujące wartość 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzedaż 249 997,50 249 997,50 0,00 0,00 0,00 0,00 249 997,50

- korekty aktualizujące wartość 249 997,50 249 997,50 0,00 0,00 0,00 0,00 249 997,50

- przemieszczenie wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym w cenie nabycia 1 875 000,00 1 875 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 055 197,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne 

inwestycje 

długoterminowe

Inwestycje 

długoterminowe 

razem

b) w pozostałych jednostkach, w tym:

Nota 15

Opis Charakterystyka (ilość) Wartość bilansowa Warunki i terminy wpływające na 

wielkość, rozkład w czasie i 

pewność przyszłych przepływów 

pieniężnych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 0,00 0,00

- instrumenty pochodne 0,00 0,00

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 907 346,00 3 359 612,22 Giełda Papierów Wartościowych

Pożyczki udzielone i należności własne

11,00 447 252,20

WIBOR 1M+1%, WIBOR 6M+1%, 

WIBOR 3M+1%, WIBOR +2,5%

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności 0,00 0,00

Zobowiązania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym: 0,00 0,00

- instrumenty pochodne 0,00 0,00

Pozostałe zobowiązania finansowe 0,00 0,00

Wartość bilansowa instrumentów finansowych wycenianych w wartości 

godziwej wynosi 3 806,86 tys. zł. 0,00 3 806 864,42

Skutki przeszacowania wartości godziwej zostały odniesione na kapitał z 

aktualizacji wyceny w kwocie 0 tys. zł. 0,00 0,00

Do przychodów i kosztów finansowych okresu sprawozdawczego zaliczona 

została odpowiednio kwota 57,20 tys. zł i 1 112,88 tys. zł. 0,00 1 055 677,26

przeszacowanie akcji

Instrumenty finansowe - Charakterystyka instrumentów finansowych
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Nota 16

Rodzaj instrumentu 

finansowego

Wartość bilansowa Termin wykupu lub termin 

przeszacowania wartości

Efektywna 

stopa 

procentowa

Rodzaj ryzyka

Wierzytelność 8 000,00 31-12-2013 4,74 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 11 838,00 31-12-2013 2,00 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 900,00 31-12-2013 4,64 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 115 468,20 31-12-2013 4,50 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 2 000,00 31-12-2013 4,71 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 300,00 31-12-2013 4,91 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 246,00 31-12-2013 4,64 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 155 000,00 31-12-2013 6,00 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 100 000,00 31-12-2013 13,00 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 45 800,00 31-12-2013 18,00 ryzyko kredytowe

Wierzytelność 7 700,00 31-12-2013 2,00 ryzyko kredytowe

Wartość bilansowa każdego aktywa finansowego, również pochodnych instrumentów finansowych, przedstawia maksymalną ekspozycję 

Instrumenty finansowe - Informacje na temat ryzyka stopy procentowej i kredytowego

Informacje na temat ryzyka kredytowego

Ocena wiarygodności kredytowej jest przeprowadzana w stosunku do wszystkich klientów wymagających kredytowania powyżej określonej 

Spółka nie wymaga zabezpieczenia majątkowego od swoich klientów w stosunku do aktywów finansowych.

Na dzień bilansowy nie występowała znacząca koncentracja ryzyka kredytowego. 

Nota 17

Zapasy

2013 2012

Materiały 0,00 0,00

Półprodukty i produkty w toku 0,00 0,00

Produkty gotowe 0,00 0,00

Towary 0,00 0,00

Zaliczki na dostawy 5 673,57 5 655,56

RAZEM 5 673,57 5 655,56
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Nota 18

Struktura należności krótkoterminowych (nota 

dowolna)

Należności 

krótkoterminowe 

brutto

Należności 

krótkoterminowe netto

1. Należności od jednostek powiązanych 33 125,93 33 125,93

a) z tytułu dostaw i usług do 12 miesięcy 32 642,63 32 642,63

Stan na początek roku 27 230,63 27 230,63

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 0,00 0,00

– do 1 miesiąca 0,00 0,00

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 1 476,00 1 476,00

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 3 936,00 3 936,00

– powyżej 1 roku 27 230,63 27 230,63

Razem 32 642,63 32 642,63

b) z tytułu dostaw i usług powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

Stan na początek roku 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 0,00 0,00

– do 1 miesiąca 0,00 0,00

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00

– powyżej 1 roku 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

c) inne 483,30 483,30

Stan na początek roku 483,30 483,30

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 0,00 0,00

– do 1 miesiąca 0,00 0,00

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00

– powyżej 1 roku 483,30 483,30

Razem 483,30 483,30

2. Należności od pozostałych jednostek 937 025,92 937 025,92

a) z tytułu dostaw i usług do 12 miesięcy 313 572,17 313 572,17

Stan na początek roku 29 389,47 29 389,47

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 268 483,69 268 483,69

– do 1 miesiąca 3 507,89 3 507,89

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 12 448,92 12 448,92

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 3 946,75 3 946,75

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 17 060,89 17 060,89

– powyżej 1 roku 8 124,03 8 124,03

Razem 313 572,17 313 572,17

b) z tytułu dostaw i usług powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00

Stan na początek roku 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 0,00 0,00

– do 1 miesiąca 0,00 0,00

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00

– powyżej 1 roku 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

c) należności z tyt. podatków, dotacji i ubezp. społ. 13 745,56 13 745,56

Stan na początek roku 65 561,45 65 561,45

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 13 745,56 13 745,56

– do 1 miesiąca 0,00 0,00

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00

– powyżej 1 roku 0,00 0,00

Razem 13 745,56 13 745,56

d) inne należności 609 708,19 609 708,19

Stan na początek roku 150 426,83 150 426,83

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 29 060,81 29 060,81

– do 1 miesiąca 0,00 0,00

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 8 345,90 8 345,90

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 35 368,58 35 368,58

– powyżej 1 roku 536 932,90 536 932,90

Razem 609 708,19 609 708,19

e) należności dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00

Stan na początek roku 0,00 0,00

Stan na koniec roku, w tym:


  – nieprzeterminowane 0,00 0,00

– do 1 miesiąca 0,00 0,00

– powyżej 1 m-ca do 3 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 3 m-cy do 6 m-cy 0,00 0,00

– powyżej 6 m-cy do 1 roku 0,00 0,00

– powyżej 1 roku 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00
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Nota 19

Zmiany w inwestycjach 

krótkoterminowych

1. Krótkoterminowe 

aktywa finansowe

Ogółem a) w 

jednostkach 

Razem - udziały lub 

akcje

- należności z tyt. 

dywidend i innych 

udziałów w 

- inne papiery 

wartościowe

- udzielone 

pożyczki

- inne 

krótkoterminowe 

aktywa finansowe

Razem

Stan na początek okresu 1 661 740,46 10 546,00 0,00 0,00 0,00 10 546,00 0,00 1 651 194,46

w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zwiększenia, w tym: 1 113 784,45 900,00 0,00 0,00 0,00 900,00 0,00 1 112 884,45

- nabycie 900,00 900,00 0,00 0,00 0,00 900,00 0,00 0,00

- korekty aktualizujące wartość 1 112 884,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 112 884,45

- przemieszczenie wewnętrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia, w tym 2 023 857,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2 023 857,49

- sprzedaż 1 546 650,30 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1 546 650,30

- korekty aktualizujące wartość 57 207,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57 207,19

- przemieszczenie wewnętrzne 420 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 420 000,00

Stan na koniec okresu 751 667,42 11 446,00 0,00 0,00 0,00 11 446,00 0,00 740 221,42

w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) w pozostałych jednostkach

Stan na początek okresu - udziały lub akcje - należności z 

tyt. dywidend i 

innych 

- inne papiery 

wartościowe

- udzielone 

pożyczki

- inne 

krótkoterminowe 

aktywa 

2. Inne 

inwestycje 

krótkoterminowe

w tym w cenie nabycia 542 069,41 0,00 0,00 689 125,05 420 000,00 0,00

Zwiększenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie 1 112 884,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- korekty aktualizujące wartość 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne 1 112 884,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmniejszenia, w tym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- sprzedaż 1 350 538,64 0,00 0,00 253 318,85 420 000,00 0,00

- korekty aktualizujące wartość 1 293 331,45 0,00 0,00 253 318,85 0,00 0,00

- przemieszczenie wewnętrzne 57 207,19 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 420 000,00 0,00

w tym w cenie nabycia 304 415,22 0,00 0,00 435 806,20 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 20

Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne

2013 2012

Środki pieniężne w kasie i na rachunkach bankowych 149 645,74 115 547,81

Inne środki pieniężne 0,00 935,61

Inne aktywa pieniężne 0,00 0,00

RAZEM 149 645,74 116 483,42

Nota 21

Wykaz czynnych i biernych rozliczeń międzyokresowych

2013 2012

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe kosztów, w tym:

1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 353 741,78 412,94

2. Inne rozliczenia międzyokresowe, w tym: 1 358,92 5 593,06

- przychód nie stanowiący należności 0,00 0,00

- koszty związane z utrzymaniem samochodu 1 068,52 4 985,86

- domena internetowa 290,40 607,20

Razem 355 100,70 6 006,00

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe, w tym:

- nadwyżka zarachowanych przychodów nad zafakturowanymi 0,00 0,00

- ubezpieczenia 3 758,18 9 339,39

- wieloletni czynsz za wynajem 0,00 5 300,00

- pas drogowy (parking) 0,00 0,00

- pozostałe 4 040,38 3 862,53

- gwarancja VW Passat 1 260,00 0,00

Razem 9 058,56 18 501,92

Rozliczenia międzyokresowe (pasywa), w tym:

1. Ujemna wartość firmy 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia międzyokresowe, w tym: 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00
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Nota 22

Stan rezerw

Stan na pierwszy 

dzień roku 

obrotowego

Zwiększenia Wykorzystanie Rozwiązanie Stan na ostatni dzień 

roku obrotowego

1. Z tytułu odroczonego podatku dochodowego 90,34 216 490,78 0,00 90,34 216 490,78

2. Na świadczenia pracownicze, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a) długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Pozostałe rezerwy, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a) długoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- ... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) krótkoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- na udzielone gwarancje i poręczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- ... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Razem 90,34 216 490,78 0,00 90,34 216 490,78

Nota 23

Kapitał podstawowy

2013 2012

1. Wysokość kapitału podstawowego 889 000,00 889 000,00

2. Ilość udziałów/akcji tworzących kapitał, w tym: 8 890 000,00 8 890 000,00

- akcje/udziały zwykłe 8 890 000,00 8 890 000,00

- akcje/udziały uprzywilejowane 0,00 0,00

3. Struktura własności, w tym: 8 890 000,00 8 890 000,00

- KDG Invest Limited 3 767 968,00 3 767 968,00

- Pozostali 5 122 032,00 5 122 032,00

4. Wartość nominalna jednej akcji/jednego udziału 0,10 0,10

Nota 24

Kapitał zapasowy

2013 2012

Stan na początek okresu 8 359 622,18 8 343 803,69

zwiększenia 0,00 15 818,49

- dopłaty wspólników 0,00 0,00

- z podziału zysku 0,00 0,00

- z podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) 0,00 0,00

- z innych odpisów 0,00 15 818,49

- ze sprzedaży akcji/udziałów powyżej ich wartości nominalnej 0,00 0,00

zmniejszenia 0,00 0,00

- pokrycie straty 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

Stan na koniec okresu 8 359 622,18 8 359 622,18

Pozostałe tabele do noty do zmian w kapitałach własnych

Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny

2013 2012

Stan na początek okresu 0,00 0,00

Stan na koniec okresu 0,00 0,00

Pozostałe kapitały rezerwowe

2013 2012

Stan na początek okresu 0,00 15 818,49

+ zwiększenia 0,00 0,00

- rezerwa na zakup akcji własnych 0,00 0,00

- 0,00 0,00

- zmniejszenia 0,00 15 818,49

- rozwiązanie rezerwy na zakup akcji własnych 0,00 15 818,49

- 0,00 0,00

Stan na koniec okresu 0,00 0,00
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Zysk (strata) z lat ubiegłych

2013 2012

Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -2 120 179,40 0,00

Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 0,00

- zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00

- korekty błędów 0,00 0,00

Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00

- odpis z zysku 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00

- podział zysku (na kapitał zapasowy) 0,00 0,00

- wypłata dywidendy 0,00 0,00

Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00

Strata z lat ubiegłych na początek okresu 2 120 179,40 0,00

- zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00

- korekty błędów 0,00 0,00

Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 2 120 179,40 0,00

a) zwiększenie (z tytułu) 1 951 504,07 2 120 179,40

- przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia 1 951 504,07 2 120 179,40

- 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00

- pokrycie z kapitału zapasowego 0,00 0,00

- 0,00 0,00

Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 4 071 683,47 2 120 179,40

Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -4 071 683,47 -2 120 179,40

Nota 25

Proponowany podział zysku netto (pokrycie straty)

2013 2012*

ZYSK / STRATA NETTO -458 681,26 -1 951 504,07

Fundusz zapasowy (+/-) 0,00 0,00

Zakładowy Fundusz Świadczeń Socjalnych 0,00 0,00

Dywidendy dla wspólników (oprocentowanie kapitału) 0,00 0,00

Fundusz nagród 0,00 0,00

Cele społeczne 0,00 0,00

Dopłaty wspólników 0,00 0,00

Obniżenie kapitału podstawowego 0,00 0,00

Pokrycie straty z lat ubiegłych 0,00 0,00

Pokrycie straty zyskiem w latach następnych -458 681,26 -1 951 504,07

* Za rok poprzedni faktyczny podział zysku (pokrycie straty)

Nota 26

Razem a) z tytułu 

kredytów i 

pożyczek

b) z tytułu emisji 

papierów 

wartościowych

c) inne 

zobowiązania 

finansowe

d) inne

Okres spłaty

do roku

początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

od 1 roku do 3 lat

początek okresu 0,00 106 625,38 106 625,38 0,00 0,00 0,00 106 625,38

koniec okresu 0,00 100 010,97 76 940,82 0,00 23 070,15 0,00 100 010,97

powyżej 3 lat do 5 lat

początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

ponad 5 lat

początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Razem

początek okresu 0,00 106 625,38 106 625,38 0,00 0,00 0,00 106 625,38

koniec okresu 0,00 100 010,97 76 940,82 0,00 23 070,15 0,00 100 010,97

Zobowiązania długoterminowe - struktura czasowa

1. Wobec 

jednostek 

powiązany

ch

2. Wobec pozostałych jednostek, w tym: Razem
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Nota 27

nieprzetermino

wane

do 1 miesiąca powyżej 1 mies. 

do 3 mies.

powyżej 3 mies. 

do 6 mies.

powyżej 6 mies. 

do 1 roku

powyżej 1 roku

1. Wobec jednostek 

powiązanych 7 794,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

a) z tytułu dostaw i usług, w 

tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

b) pozostałe 7 794,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wobec pozostałych 

jednostek 525 524,31 233 925,86 35 668,07 68 823,07 73 055,15 155 176,20 53 485,30 620 133,65

a) kredyty i pożyczki 10 427,22 23 418,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23 418,04

b) z tytułu emisji dłużnych pap. 

wart. 0,00 50 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50 000,00

c) inne zobowiązania 

finansowe 279 352,80 27 043,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 27 043,80

d) z tytułu dostaw i usług 78 877,37 7 581,58 13 183,45 23 847,23 4 387,53 2 544,59 31 053,06 82 597,44

- do 12 miesięcy 78 877,37 7 581,58 13 183,45 23 847,23 4 387,53 2 544,59 31 053,06 82 597,44

- powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na 

poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

f) zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

g) z tytułu podatków, ceł, 

ubezp. społ. 61 606,47 98 993,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 98 993,86

h) z tytułu wynagrodzeń 84 240,45 26 888,58 22 484,62 44 869,24 66 619,14 150 111,61 20 205,72 331 178,91

i) inne 11 020,00 0,00 0,00 106,60 2 048,48 2 520,00 2 226,52 6 901,60

Razem 533 318,73 233 925,86 35 668,07 68 823,07 73 055,15 155 176,20 53 485,30 620 133,65

Struktura zobowiązań krótkoterminowych (poza funduszami specjalnymi) (nota dowolna)

Stan na 

początek roku 

obrotowego

Stan na koniec roku obrotowego Razem na 

koniec roku 

obrotowego

Nota 28

Pozycja A.II.3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 2013 2012

Odsetki od lokat powyżej 3 miesięcy 0,00 0,00

Odsetki od udzielony pożyczek -25 806,55 -37 407,79

Odsetki od kredytów 18 468,20 25 816,75

Otrzymane i zarachowane dywidendy -0,78 -1,44

Zapłacone i zarachowane dywidendy 0,00 0,00

Pozostałe odsetki 30 595,77 2 301,19

Razem odsetki 23 256,64 -9 291,29

Pozycja A.II.5. Zmiana stanu rezerw na zobowiązania 2013 2012

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 216 490,78 90,34

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

Pozostałe rezerwy 0,00 0,00

Razem 216 490,78 90,34

Zmiana stanu 216 400,44 0,00

Pozycja A.II.6. Zmiana stanu zapasów 2013 2012

Ogółem zapasy 5 673,57 5 655,56

Koszty zakupu 0,00 0,00

Aktualizacja wyceny zapasów 0,00 0,00

Razem 5 673,57 5 655,56

Zmiana stanu -18,01 -5 517,76

Pozycja A.II.7. Zmiana stanu należności 2013 2012

Należności długoterminowe 0,00 0,00

Należności krótkoterminowe od jednostek powiązanych 33 125,93 27 713,93

Należności krótkoterminowe od pozostałych jednostek 937 025,92 245 377,75

Razem należności brutto 970 151,85 273 091,68

Odpisy aktualizujące wartość należności 0,00 0,00

Razem należności netto 970 151,85 273 091,68

Zmiana stanu należności -697 060,17 -124 156,89

Struktura środków pieniężnych do rachunku przepływów pieniężnych
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Pozycja A.II.8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, bez 

kredytów i pożyczek

2013 2012

Zobowiązania krótkoterminowe wobec jednostek powiązanych 0,00 7 794,42

Zobowiązania krótkoterminowe wobec pozostałych jednostek 620 133,65 525 524,31

Fundusze specjalne 0,00 0,00

Razem zobowiązania, w tym: 620 133,65 533 318,73

Zobowiązania z tytułu zakupu wartości niematerialnych i prawnych i 0,00 0,00

Zobowiązania z tytułu zakupu inwestycji w nieruchomości i wartości 0,00 0,00

Inne zobowiązania z tytułu działalności inwestycyjnej 0,00 0,00

Razem zobowiązania z działalności inwestycyjnej 0,00 0,00

Zobowiązania z tytułu nabycia (akcji) własnych 0,00 0,00

Zobowiązania z tytułu dywidend i innych wypłat na rzecz właścicieli 0,00 0,00

Zobowiązania inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, z tytułu podziału zysku 0,00 0,00

Zobowiązania z tytułu dłużnych papierów wartościowych 50 000,00 0,00

Inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00

Zobowiązania z tytułu umów leasingu finansowego 27 043,80 79 352,80

Zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek 23 418,04 10 427,22

Razem zobowiązania z działalności finansowej 100 461,84 89 780,02

Zobowiązania z działalności operacyjnej 519 671,81 443 538,71

Zmiana stanu zobowiązań 76 133,10 237 161,58

Pozycja A.II.9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 2013 2012

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 355 100,70 6 006,00

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 9 058,56 18 501,92

Razem 364 159,26 24 507,92

1. Zmiana stanu -339 651,34 -4 890,45

Ujemna wartość firmy 0,00 0,00

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe przychodów 0,00 0,00

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe przychodów 0,00 0,00

Razem 0,00 0,00

2.Zmiana stanu 0,00 0,00

Ogółem zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych (1+2) -339 651,34 -4 890,45

Pozycja A. II. 10. Inne korekty 2013 2012

Niepieniężne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w składnikach 0,00 0,00

Odpisy netto z tytułu utraty wartości, korygujące wartość składników 

aktywów trwałych oraz krótkoterminowych aktywów finansowych (plus lub 0,00 0,00

Umorzenie zaciągniętych kredytów i pożyczek (minus) 0,00 0,00

Umorzenie pożyczek długoterminowych (plus) 0,00 0,00

Odpisanie wartości środków trwałych w budowie, które nie dały efektu 0,00 0,00

Pozostałe 3 325 022,05 3 488 287,75

Razem 3 325 022,05 3 488 287,75

Zmiana stanu -163 265,70 315 739,24

Pozycja E. Bilansowa zmiana środków pieniężnych 2013 2012

Środki pieniężne w kasie 146 823,04 115 547,81

Środki pieniężne na rachunkach bankowych 2 822,70 935,61

Lokaty bankowe do 3 miesięcy 0,00 0,00

Ekwiwalenty środków pieniężnych, w tym 0,00 0,00

- czeki, 0,00 0,00

- weksle, 0,00 0,00

- inne 0,00 0,00

Razem środki pieniężne oraz ekwiwalenty środków pieniężnych 149 645,74 116 483,42

Zmiana środków pieniężnych oraz ekwiwalentów środków pieniężnych -33 162,32 1 468 673,06

Wycena bilansowa środków pieniężnych 0,00 0,00

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00

Środki pieniężne o ograniczonej możliwości dysponowania 0,00 0,00
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Nota 29

Transakcje ze spółkami 

powiązanymi kapitałowo, które 

nie są objęte skonsolidowanym 

sprawozdaniem finansowym

Opis Nazwa spółki 2013 2012

udzielone pożyczki (sprzedaż) GoAdvisers Seed 

Capital 900,00 10 546,00

FV za czynsz najmu (sprzedaż) GoAdvisers Seed 

Capital 3 200,00 7 680,00

Nota 30

Nazwa i siedziba Spółki Procent posiadanych 

udziałów lub głosów

Stopień udziału w 

zarządzaniu

Wynik finansowy netto 

za ostatni rok 

obrotowy

GoAdvisers Seed Capital Sp. z o.o. Katowice 100 100 -6 618,22

Wykaz spółek, w których jednostka posiada co najmniej 20% udziałów w kapitale lub ogólnej liczbie głosów

Nota 31

Wyszczególnienie GoAdvisers Seed 

Capital Sp. z o.o.

1. Procent i wartość nominalna udziałów w 100%

2. Mała grupa kapitałowa

3. Konsolidacji dokonuje jednostka 

4. Udziały jednostki zostały nabyte, zakupione 

5. Występują ograniczenia w sprawowaniu 

6. Dane finansowe są nieistotne X

Spółki nieobjęte konsolidacją i przyczyny odstąpienia od 

Nota 32

początek roku koniec roku początek roku koniec roku

1. Wartość przychodów netto ze 

sprzedaży produktów, towarów i 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Wynik finansowy netto -24 926,47 -6 618,22 -24 926,47 -6 618,22

3. Kapitał własny, w tym: 1 154 923,63 1 129 513,86 1 154 923,63 1 129 513,86

a) kapitał podstawowy 1 180 000,00 1 180 000,00 1 180 000,00 1 180 000,00

b) kapitał zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00

c) kapitał rezerwowy 0,00 0,00 0,00 0,00

d) zysk (strata) z lat ubiegłych -25 076,37 -50 486,14 -25 076,37 -50 486,14

4. Wartość aktywów trwałych 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Przeciętne roczne zatrudnienie 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Inne (podać jakie) 0,00 0,00 0,00 0,00

Informacje o spółkach nieobjętych konsolidacją

Wyszczególnienie GoAdvisers Seed Capital Sp. z o.o. Razem

Nota 33

Przeciętna liczba zatrudnionych w 

roku obrotowym

Przeciętna liczba zatrudnionych w 

roku poprzedzającym

Ogółem, z tego: 5,50 9,00

- pracownicy umysłowi (na stan. 

nierobotniczych) 4,50 8,00

- pracownicy fizyczni (na stan. 

robotniczych) 0,00 0,00

- uczniowie 0,00 0,00

- osoby wykonujące pracę nakładczą 0,00 0,00

- osoby korzystające z urlopów 

wychowawczych lub bezpłatnych 1,00 1,00

Przeciętne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych
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Nota 34

2013 2012

Wynagrodzenie Zarządu 0,00 227 457,56

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 0,00 0,00

Wynagrodzenia, łącznie z wynagrodzeniem z zysku, 

Nota 35

Wynagrodzenia biegłego 

Wyszczególnienie 2013 2012

Obowiązkowe badanie rocznego 

sprawozdania finansowego 5 535,00 5 811,75

Inne usługi poświadczające 0,00 0,00

Usługi doradztwa podatkowego 0,00 0,00

Pozostałe usługi 0,00 0,00

– 0,00 0,00

– 0,00 0,00

– 0,00 0,00

Razem 5 535,00 5 811,75



 

   
49 

Raport roczny za rok 2013 Letus Capital S.A. 

3.3. Opinia biegłego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 

31 grudnia 2013 roku 
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3.4. Raport biegłego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 

31 grudnia 2013 roku 
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4. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU Z DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI ZA ROK OBROTOWY 2013 

4.1. Stan prawny 

 

Firma LETUS CAPITAL SPÓŁKA AKCYJNA 

Nazwa skrócona LETUS CAPITAL S.A. 

Siedziba Katowice, Polska 

Adres siedziby 40-048 Katowice, ul. Kościuszki 43/7 

 

4.2. Władze Spółki 

Zarząd: 

na dzień 31.12.2013: 

 Adam Guz – Prezes Zarządu 

 

Rada Nadzorcza: 

w okresie od 01.01.2013 do 27.06.2013: 

 Pan Przemysław Cywiński - Członek Rady Nadzorczej 

 Pan Cezary Kubacki – Członek Rady Nadzorczej 

 Pan Maciej Piwowski – Członek Rady Nadzorczej 

 Pan Grzegorz Puton – Członek Rady Nadzorczej 

 Pani Artur Stechmiller – Członek Rady Nadzorczej 

 

W związku z rezygnacją w dniu 27.06.2013 r. Pana Cezarego Kubackiego z pełnienia funkcji Członka  Rady Nadzorczej oraz  

upływem z tym dniem kadencji członków tymczasowych Pana Przemysława Cywińskiego oraz Pana Grzegorza Putona, którzy 

wykonywali swoje obowiązki w Radzie Nadzorczej do czasu powołania brakujących członków Rady Nadzorczej przez Walne 

Zgromadzenie, w dniu 27 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę o powołaniu z dniem 

odbycia się Walnego Zgromadzenia Pana Dominika Staronia, Pana Bartosza Boszko i Pana Wojciecha Tomikowskiego do składu 

Rady Nadzorczej Spółki. 

 

Skład Rady Nadzorczej w okresie od 27.06.2013 do 31.12.2013: 

 Pan Artur Stechmiller - Członek Rady Nadzorczej 

 Pan Bartosz Boszko – Członek Rady Nadzorczej 

 Pan Wojciech Tomikowski – Członek Rady Nadzorczej 

 Pan Dominik Staroń – Członek Rady Nadzorczej 

 Pani Maciej Piwowski – Członek Rady Nadzorczej 

4.3. Struktura akcjonariatu 

Tabela 1 Struktura akcjonariatu Letus Capital SA na dzień 31.12.2013 r. 

 Seria 

akcji 

Liczba akcji 

(w szt.) 

Udział w kapitale 

zakładowym (%) 

Liczba głosów 

na WZA 

Udział w ogólnej 

liczbie głosów (%) 

KDG Invest Limited  A,C 3 641 928 40,9 3 641 928 40,9 

Pozostali A-G 5 248 072 59,1 5 248 072 59,1 

RAZEM  8 890 000 100,00 8 890 000 100,00 

Źródło: Letus Capital SA 

 

 

 

 

 

 

 



 

   
75 

Raport roczny za rok 2013 Letus Capital S.A. 

Rysunek 1 Struktura akcjonariatu Emitenta 

 
Źródło: opracowanie własne na podstawie opublikowanych zawiadomień 

 

4.4. Opis działań Zarządu w roku 2013 

Na wyniki finansowe osiągnięte w całym 2013 roku istotny wpływ miał brak finalizacji największego projektu nad którym 

od prawie roku pracował Emitent. Do dnia 31 marca 2013 r. inwestorowi (stronie kupującej), którego doradcą był Letus 

Capital nie udało się pozyskać środków na finalizację transakcji zakupu przedsiębiorstwa pomimo bardzo 

zaawansowanego etapu prac (podpisany list intencyjny, złożenie oferty warunkowej, uzgodnione warunki transakcji, 

pozytywnie zakończone due diligence). Brak finalizacji transakcji był niezależny od Emitenta i wynikał z ostatecznej 

decyzji niezaangażowania się w projekt inwestora zagranicznego, z którym strona kupująca finalizowała rozmowy na 

temat finansowania projektu. Ewentualne powodzenie projektu w znacznej mierze poprawiłoby wynik finansowy 

Emitenta i zapewniło środki na działalność przez większość część roku. 

 

W obliczu niezamknięcia transakcji o której mowa powyżej, Zarząd Emitenta podjął decyzję o wyjściu z jednej z 

inwestycji portfelowych i skupieniu działalności na prowadzonej działalności inwestycyjnej, w tym na największym 

projekcie ASSG S.A. Wyjście z inwestycji w Consorg S.A. umotywowane było przede wszystkim przedłużającym się 

procesem poszukiwania inwestora, który trwał ponad rok i braku perspektyw na możliwe wyjście z inwestycji w bliskiej 

przyszłości. W obliczu pojawienia się możliwości wyjścia z inwestycji, biorąc pod uwagę aktualną sytuacją rynkową, 

Zarząd podjął decyzję o sprzedaży posiadanego pakietu akcji. 

 

W II kwartale 2013 roku Zarząd Emitenta podejmował działania mające na celu pozyskanie nowych klientów. W dniu 7 

maja 2013 r. podpisany został list intencyjny, który dotyczył pozyskania inwestora dla spółki Miraculum. Była to intencja 

inwestycji tzn. jest ona uzależniona od pozytywnego przebiegu negocjacji, uzyskania satysfakcjonujących inwestora 

warunków finansowych, a także od pozytywnego przebiegu procesów due dilligence w spółce. Przedmiotowy List 

Intencyjny stanowił wyraz jedynie zamiarów Stron i nie skutkował dla nich zobowiązaniem do realizacji Inwestycji ani 

też żadnym innym zobowiązaniem. W czerwcu 2013 roku Zarząd prowadził rozmowy na temat pozyskania kolejnego 

projektu, którego przedmiotem jest pozyskanie kapitału dla dużego klienta instytucjonalnego. 

 

W dniu 26 czerwca 2013 roku Emitent otrzymał istotną informację, iż jego spółka portfelowa Alumast S.A. otrzymała 

oświadczenie Ministra Skarbu Państwa o zamiarze udzielenia pomocy publicznej na restrukturyzację. Zgodnie z 

przesłanym oświadczeniem Minister Skarbu Państwa zatwierdził przedłożony "Plan Restrukturyzacji Spółki Alumast SA" 

oraz zamierza udzielić Spółce pomocy publicznej na restrukturyzację w formie dotacji w kwocie 4.771.133,21 zł. 

Pozytywna finalizacja całego projektu restrukturyzacyjnego dla spółki Alumast powinna doprowadzić do wzrostu 

wartości tej spółki, a co za tym idzie pakietu akcji będącego w posiadaniu Letus Capital S.A. 

 

W dniu 27 czerwca 2013 roku odbyło się Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta na którym m.in. 

zatwierdzone zostało sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarządu za 2012 rok, a także zmieniony został skład 

Rady Nadzorczej. 

 

W grudniu 2013 roku Zarząd Letus Capital S.A. podjął decyzję o sprzedaży części pakietu akcji spółki ALUMAST S.A. W 

dniu 16 grudnia 2013 roku zawarta została umowa sprzedaży 358 884 szt. akcji tej spółki po cenie 0,74 zł za szt. Zapisy 

umowy zawierają m.in. odroczony termin płatności za akcje a także opcję odkupu przez Emitenta sprzedanego pakietu 

akcji w cenie zawarcia transakcji, pomniejszonej o odstępne, które kupujący jest zobowiązany wypłacić Emitentowi w 

przypadku skorzystania z prawa odkupu. W opinii Zarządu Emitenta zawarcie umowy i zwiększenie udziału przez 

KDG Invest Limited 

Letus Capital S.A.

Pozostali
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dotychczasowego znaczącego akcjonariusza ALUMAST S.A. umożliwi sprawne zarządzanie spółką, natomiast prawo 

odkupu gwarantuje Letus Capital S.A. możliwość skorzystania na wzroście wartości spółki portfelowej w przyszłości. 

 

Wyniki finansowe osiągnięte w 2013 roku odzwierciedlają podjęte działania w obszarze restrukturyzacji kosztów. Koszty 

działalności operacyjnej zmalały w porównaniu z rokiem poprzednim o 41% do poziomu 775 tys. zł. Na stronę 

przychodową wpływ ma charakter umów podpisywanych przez Emitenta, których zapisy z reguły zakładają wypłatę 

wynagrodzenia po finalizacji transakcji (success fee). Stąd dopiero wtedy możliwe jest ujęcie w sprawozdaniu 

finansowym. 

 

W IV kwartale Emitent na bieżąco podejmował działania celem odbudowy portfolio kontrahentów i powrotu na pozycję 

lidera w szeroko rozumianym doradztwie w obszarze corporate finance. 

4.5. Czynniki ryzyka 

Spółka zajmuje się inwestowaniem w przedsiębiorstwa we wczesnym stadium rozwoju charakteryzujące się wysokim 

potencjałem wzrostu, w ramach działalności inwestycyjnej typu VC/PE. Spółka zainteresowana jest kupnem 

udziałów/akcji spółek z sektora małych i średnich przedsiębiorstw, znajdujących się we wczesnej fazie rozwoju. Tego 

typu działalność związana jest z podwyższonym ryzykiem inwestycyjnym. Inwestycje Letus Capital SA opierają się na 

doświadczeniu osób weryfikujących projekty inwestycyjne pod kątem założeń finansowych, prawnych oraz biznesowych. 

Wskazane ryzyko jest ograniczane poprzez dokładną i szczegółową analizę ekonomiczno-finansową przedsiębiorstw oraz 

ich otoczenia jak również poprzez wspólne inwestycje z inwestorami indywidualnymi oraz instytucjonalnymi. 

Pracownikami Spółki są osoby posiadające bogate i długoletnie doświadczenie w dokonywaniu inwestycji tego rodzaju. 

 

Na polskim rynku kapitałowym działa wiele firm prowadzących działalność z zakresu usług doradztwa kapitałowego. W 

przypadku Letus Capital SA ryzyko konkurencji jest ograniczane poprzez długoletnie doświadczenie, indywidualne 

podejście do klienta oraz kompleksowy zakres działań. Wiele zrealizowanych projektów w ramach usług doradztwa 

kapitałowego jest ważnym elementem wyróżniającym Spółkę i stanowi skuteczny atut w walce konkurencyjnej.  

 

Na osiągane przez Spółkę wyniki finansowe oraz stopień realizacji określonych przez Zarząd celów ma wpływ wiele 

czynników makroekonomicznych, których kształtowanie się jest niezależne od działalności firmy. Są to m.in. dynamika 

produktu krajowego brutto, inflacja, zmiany w ustawodawstwie itp. 

 

Niekorzystny trend kształtowania się czynników gospodarczych może mieć negatywny wpływ na działalność Spółki, jej 

przychody i wyniki. Ponadto może nastąpić pogorszenie wyników i sytuacji finansowej spółek portfelowych Letus Capital 

SA, co w skrajnych przypadka (np. upadłość) może mieć negatywny wpływ na wyniki osiągane przez Spółkę i jej 

sytuację. Ze względu na ogólnokrajowy i całkowicie niezależny od Spółki charakter opisanych czynników ryzyka Zarząd 

nie jest w stanie ocenić prawdopodobieństwa ich wystąpienia.  

 

Działalność Spółki, w tym zyski z działalności inwestycyjnej, jest związana z koniunkturą panującą na rynkach 

kapitałowych, w tym szczególnie na rynku giełdowym. Koniunktura na rynku giełdowym jest zmienna i podlega 

charakterystycznym cyklom hossa-bessa, które trwają zwykle od kilku miesięcy do kilku lat, dlatego też wyniki 

finansowe Letus Capital SA mogą być zmienne i kształtować się pod wpływem panującej koniunktury. Pogarszająca się 

sytuacja na rynkach giełdowych całego świata może wiązać się z ryzykiem osiągania gorszych wyników finansowych. 

Spółka ma ograniczony wpływ na tego typu ryzyko gdyż cykle giełdowe, ich początek lub koniec oraz czas trwania są 

bardzo trudne lub wręcz niemożliwe do dokładnego przewidzenia. Jednakże dywersyfikacja działań Zarządu poprzez 

inwestycje typu Venture Capital/Private Equity umożliwia Spółce nabywanie akcji/udziałów przedsiębiorstw w okresie 

dekoniunktury po atrakcyjnych cenach, co w przyszłości pozwoli osiągnąć wysokie stopy zwrotu i przez to stanowi 

alternatywę dla złej sytuacji na rynkach giełdowych. 

 

Zagrożeniem dla działalności Spółki są zmieniające się przepisy prawa lub różne jego interpretacje. Ewentualne zmiany 

przepisów prawa mogą zmierzać w kierunku negatywnie oddziałującym na działalność Spółki. Spółka minimalizuje 

ryzyko śledząc zmieniające się przepisy, jak również korzystając z pomocy prawnej wyspecjalizowanych kancelarii. 
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5. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ LETUS CAPITAL ZASDA ŁADU KORPORACYJNEGO 

Poniższa tabela zawiera informacje nt. stosowania przez emitenta w roku obrotowym 2012 zasad ładu korporacyjnego, o których mowa w załączniku nr 1 do Uchwały nr 795/2008 Zarządu Giełdy 

Papierów Wartościowych z dnia 31 października 2008 r. „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na NewConnect” wraz ze wskazaniem okoliczności i przyczyn niezastosowania wskazanych zasad. 

 

LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIĄZUJĄCA NA NEWCONNECT STOSOWANIE ZASADY  

1. Spółka powinna prowadzić przejrzystą i efektywną politykę informacyjną, zarówno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak 

i z użyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzędzi komunikacji zapewniających szybkość, bezpieczeństwo oraz 

szeroki dostęp do informacji. Spółka korzystając w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnić odpowiednią 

komunikację z inwestorami i analitykami, wykorzystując w tym celu również nowoczesne metody komunikacji internetowej, 

umożliwiać transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrować przebieg obrad 

i upubliczniać go na stronie internetowej.  

TAK 

KOMENTARZ: Spółka realizuje powyższą zasadę Dobrych Praktyk z wyłączeniem transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz 

rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. W związku z faktem, iż do tej pory bardzo rzadko zdarzyło się, aby w walnym 

zgromadzeniu akcjonariuszy uczestniczył inny akcjonariusz poza głównym akcjonariuszem Spółki, dlatego transmitowanie obrad WZ przez Internet obecnie nie 

jest stosowane i Spółka nie planuje w najbliższym czasie wprowadzić zasady transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia. 

2. Spółka powinna zapewnić efektywny dostęp do informacji niezbędnych do oceny sytuacji i perspektyw spółki oraz sposobu jej 

funkcjonowania.  

TAK 

3. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej:  - 

3.1. podstawowe informacje o spółce i jej działalności (strona startowa),  TAK 

3.2. opis działalności emitenta ze wskazaniem rodzaju działalności, z której emitent uzyskuje najwięcej przychodów,  TAK 

3.3. opis rynku, na którym działa emitent wraz z określeniem pozycji emitenta na tym rynku,  TAK 

3.4. życiorysy zawodowe członków organów spółki,  TAK 

KOMENTARZ: Spółka zamieszcza na swojej stronie internetowej życiorysy zawodowe Członków Zarządu. 

3.5. 

 

powzięte przez zarząd, na podstawie oświadczenia członka rady nadzorczej, informacje o powiązaniach członka rady 

nadzorczej z akcjonariuszem dysponującym akcjami reprezentującymi nie mniej niż 5% ogólnej liczby głosów na walnym 

zgromadzeniu spółki,  

TAK 
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LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIĄZUJĄCA NA NEWCONNECT STOSOWANIE ZASADY  

3.6. dokumenty korporacyjne spółki,  TAK 

3.7. zarys planów strategicznych spółki,  TAK 

3.8. opublikowane prognozy wyników finansowych na bieżący rok obrotowy, wraz z założeniami do tych prognoz oraz korektami do 

tych prognoz (w przypadku, gdy emitent publikuje prognozy),  

NIE DOTYCZY 

3.9. strukturę akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem głównych akcjonariuszy oraz akcji znajdujących się w wolnym obrocie,  TAK 

3.10. dane oraz kontakt do osoby, która jest odpowiedzialna w spółce za relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, TAK 

3.11. (skreślony) - 

3.12. opublikowane raporty bieżące i okresowe, TAK 

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportów okresowych, dat walnych zgromadzeń, a także spotkań 

z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych, 

TAK 

3.14. informacje na temat zdarzeń korporacyjnych, takich jak wypłata dywidendy, oraz innych zdarzeń skutkujących nabyciem lub 

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzględnieniem terminów oraz zasad przeprowadzania tych operacji. 

Informacje te powinny być zamieszczane w terminie umożliwiającym podjęcie przez inwestorów decyzji inwestycyjnych, 

TAK 

3.15. (skreślony) - 

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczące spraw objętych porządkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz 

z odpowiedziami na zadawane pytania, 

TAK 

3.17. informację na temat powodów odwołania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porządku obrad wraz  

z uzasadnieniem, 

TAK 

3.18. informację o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarządzenia przerwy, TAK 

3.19. informacje na temat podmiotu, z którym spółka podpisała umowę o świadczenie usług Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem 

nazwy, adresu strony internetowej, numerów telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy, 

NIE DOTYCZY 
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KOMENTARZ: Spółka nie podlega obowiązkowi posiadania umowy z Autoryzowanym Doradcą. 

3.20. informację na temat podmiotu, który pełni funkcję animatora akcji emitenta, TAK 

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spółki, opublikowany w ciągu ostatnich 12 miesięcy, TAK 

3.22. (skreślony) - 

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny być zamieszczane w sposób umożliwiający łatwy dostęp do tych informacji. 

Emitent powinien dokonywać aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia się nowych, 

istotnych informacji lub wystąpienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zostać 

przeprowadzona niezwłocznie. 

- 

4. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową, według wyboru emitenta, w języku polskim lub angielskim. Raporty bieżące 

i okresowe powinny być zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym języku, w którym następuje ich 

publikacja zgodnie z przepisami obowiązującymi emitenta.  

TAK 

5. Spółka powinna prowadzić politykę informacyjną ze szczególnym uwzględnieniem potrzeb inwestorów indywidualnych.  

W tym celu Spółka, poza swoją stroną korporacyjną powinna wykorzystywać indywidualną dla danej spółki sekcję relacji 

inwestorskich znajdującą na stronie www.gpwinfostrefa.pl.  

NIE 

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbędne dla inwestorów indywidualnych zamieszczane są na stronie internetowej Spółki, czego potwierdzeniem 

było zakwalifikowanie serwisu relacji inwestorskich Letus Capital SA do II etapu konkursu „Złota Strona Emitenta V”. Co więcej, do komunikacji z inwestorami 

Spółka wykorzystuje portal SlideShare oraz uczestniczy w organizowanej przez portal internetowy PB.pl Akcji Inwestor. Spółka nie wyklucza jednak możliwości 

wykorzystywania indywidualnej sekcji relacji inwestorskich znajdującej się na stronie www.gpwinfostrefa.pl w przyszłości. 

6. Emitent powinien utrzymywać bieżące kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem umożliwienia mu 

prawidłowego wykonywania swoich obowiązków wobec emitenta. Spółka powinna wyznaczyć osobę odpowiedzialną za kontakty 

z Autoryzowanym Doradcą.  

NIE DOTYCZY 

7. W przypadku, gdy w spółce nastąpi zdarzenie, które w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez 

Autoryzowanego Doradcę swoich obowiązków, emitent niezwłocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradcę.  

NIE DOTYCZY 

8. Emitent powinien zapewnić Autoryzowanemu Doradcy dostęp do wszelkich dokumentów i informacji niezbędnych do 

wykonywania obowiązków Autoryzowanego Doradcy.  

NIE DOTYCZY 

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:  - 

http://www.gpwinfostrefa.pl/
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9.1. informację na temat łącznej wysokości wynagrodzeń wszystkich członków zarządu i rady nadzorczej,  TAK 

9.2. informację na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytułu świadczenia wobec 

emitenta usług w każdym zakresie.  

NIE DOTYCZY 

10. Członkowie zarządu i rady nadzorczej powinni uczestniczyć w obradach walnego zgromadzenia w składzie umożliwiającym 

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.  

TAK 

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy współpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien organizować publicznie dostępne 

spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.  

TAK 

KOMENTARZ: Idea powyższej zasady jest realizowana, pomimo iż Spółka nie ma podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcą. Spółka jest w ciągłym kontakcie 

z mediami (prasa i telewizja) i inwestorami.  

12. Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzować cenę emisyjną albo mechanizm 

jej ustalenia lub zobowiązać organ do tego upoważniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie 

umożliwiającym podjęcie decyzji inwestycyjnej.  

TAK 

13. Uchwały walnego zgromadzenia powinny zapewniać zachowanie niezbędnego odstępu czasowego pomiędzy decyzjami 

powodującymi określone zdarzenia korporacyjne a datami, w których ustalane są prawa akcjonariuszy wynikające z tych 

zdarzeń korporacyjnych.  

TAK 

13a. W przypadku otrzymania przez Zarząd emitent od akcjonariusza posiadającego co najmniej połowę kapitału zakładowego lub co 

najmniej połowę ogółu głosów w spółce, informacji o zwołaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie 

określonym w art. 399 § 3 Kodeksu spółek handlowych, zarząd emitenta niezwłocznie dokonuje czynności, do których jest 

zobowiązany w związku z organizacją i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie również 

w przypadku upoważnienia przez sąd rejestrowy akcjonariuszy do zwołanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na 

podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spółek handlowych. 

TAK 

14. Dzień ustalenia praw do dywidendy oraz dzień wypłaty dywidendy powinny być tak ustalone, aby czas przypadający pomiędzy 

nimi był możliwie najkrótszy, a w każdym przypadku nie dłuższy niż 15 dni roboczych. Ustalenie dłuższego okresu pomiędzy 

tymi terminami wymaga szczegółowego uzasadnienia.  

TAK 

15. Uchwała walnego zgromadzenia w sprawie wypłaty dywidendy warunkowej może zawierać tylko takie warunki, których 

ewentualne ziszczenie nastąpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.  

TAK 



 

   

Raport roczny za rok 2013 Letus Capital S.A. 

LP. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIĄZUJĄCA NA NEWCONNECT STOSOWANIE ZASADY  

16. Emitent publikuje raporty miesięczne, w terminie 14 dni od zakończenia miesiąca. Raport miesięczny powinien zawierać co 

najmniej:  

 informacje na temat wystąpienia tendencji i zdarzeń w otoczeniu rynkowym emitenta, które w ocenie emitenta mogą mieć 

w przyszłości istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wyników finansowych emitenta,  

 zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu bieżącego w okresie objętym raportem,  

 informacje na temat realizacji celów emisji, jeżeli taka realizacja, choćby w części, miała miejsce w okresie objętym 

raportem,  

 kalendarz inwestora, obejmujący wydarzenia mające mieć miejsce w nadchodzącym miesiącu, które dotyczą emitenta i są 

istotne z punktu widzenia interesów inwestorów, w szczególności daty publikacji raportów okresowych, planowanych 

walnych zgromadzeń, otwarcia subskrypcji, spotkań z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji 

raportu analitycznego.  

NIE 

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportów miesięcznych nie jest stosowana przez Emitenta. Emitent prowadzi przejrzystą politykę 

informacyjną. Na stronie internetowej Spółki umieszczone są wszystkie opublikowane raporty bieżące i okresowe, harmonogram publikacji raportów okresowych 

oraz plany strategiczne Spółki. Specyfika działalności Emitenta (w tym kilkumiesięczne okresy realizowania prowadzonych projektów doradczych, czy nawet 

kilkuletnie projekty inwestycyjne) sprawia, że okresy kwartalne są najkrótszymi, z których Emitent może przedstawić widoczne rezultaty podjętych działań.  

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowiązku informacyjnego określonego z Załączniku Nr 3 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu („Informacje bieżące i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku 

NewConnect”) emitent powinien niezwłocznie opublikować, w trybie właściwym dla przekazywania raportów bieżących na 

rynku NewConnect, informacje wyjaśniającą zaistniałą sytuacje. 

TAK 

17. (skreślony) - 
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6. OŚWIADCZENIA ZARZĄDU SPÓŁKI 

6.1. Oświadczenie Zarządu w sprawie rzetelności rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013 

 
 

6.2. Oświadczenie Zarządu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego za rok 2013 
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