NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2013

FOREVER ENTERTAINMENT S.A.
Gdynia, ul. Slgska 35/37



OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Forever Entertainment SA

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki Forever

Entertainment S.A. z siedzibg w 81-310 Gdynia ul. Slgska 35/37,na ktére sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013r., kitéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie sumg 2 011 846,24 zt,

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujgcy
strate netto w wysokosci (443 502,98) zt;

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 430 549,38zt

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 163 678,54 zt,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania

finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U z

2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci’.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz

czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje



majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z
ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej
i finansowej jednostki na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 .,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zgtaszajgc zastrzezen, do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego zwracamy uwage, ze:

a) Spotka na dzien 31 grudnia 2013r wykazata skumulowane straty w wysokosci
4 876 418,26 zt przewyzszajgce sume kapitatu zapasowego i jedng trzecig kapitatu
podstawowego. W takiej sytuacji zgodnie z art. 397 kodeksu spotek handlowych
zarzad jest odpowiedzialny do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy celem

powziecia uchwaty co do dalszego istnienia Spotki.

b) Spotka dokonata korekty wysokosci 506 083,14 zt z tytutu biedow podstawowych za
rok 2012 odnoszac je na straty lat ubiegtych. Korekty dotyczg wyceny sktadnikéw
aktywow: inwestycji krotkoterminowych, naleznosci krétkoterminowych oraz zapaséw

materiatowych zwigzanych z byta spotkg zalezna.



c) pomimo istotnego wzrostu sprzedazy oraz znacznej obnizki kosztéw operacyjnych,
dziatalno$¢ jednostki w dalszym ciagu jest narazona na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci z powodu mozliwej utraty ptynnosci gtownie jako nastgpstwo niskiej

sprzedazy i niewystarczajacej ilosci srodkoéw obrotowych.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

W imieniu podmiotu Nr 2619
uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

ATEST SP. Z 0.0.

ul. Hutnicza 3
Siedziba podmiotu uprawnionego 81-212 Gdynia
do badania sprawozdan finansowych NIP §/58-13-65-235, Repen. 192456363
21.05.2014r
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.Forever Entertainment SA

A. Czesc¢ ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
04.08.2010r. Rep.A nr 8298. Spotke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a) aktualny wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000365951 dokonany
wdniu 21.09.2010r, (miejsce przechowywania akt Sgd Rejonowy Gdansk-Pétnoc, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego)

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 583-311-22-05 nadany w dniu 01.10.2010r.

c) potwierdzenie zarejestrowania podmiotu jako podatnika VAT w dniu 09.12.2010 oraz NIP EU
nadany w dniu 14.12.2010r przez Pierwszy Urzad Skarbowy w Gdyni.

d) wpis do rejestru REGON pod numerem 221122120 uzyskany w dniu 12.11.2010r,

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru REGON jest: dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucjg filméw, nagran wideo i
programéw telewizyjnych. W dziatalnosci Spotki najwazniejszg role stanowi jednak dziatalno$é

wydawnicza w zakresie gier komputerowych i pozostatego oprogramowania.

4 Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujace powigzania z innymi jednostkami:
= Pastel Games Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie — spotka stowarzyszona
= Datera S.A. z siedzibg w Gdansku — spétka nie kwalifikujgca sie jako powigzana m.in. ze
wzgledu na niski udziat posiadanych akcji-ponizej 1%.

5. Badana jednostka nie ma obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej w mys| art. 56 Ustawy o rachunkowosci.
6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) jednoosobowo sprawowany Zarzad przez Prezesa Zbigniewa Debickiego, ktéry powotany
zostat ponownie w dniu 7 sierpnia 2012 na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/08/2012 na
dwuletnig kadencja.
Rada Nadzorcza pracowata na dn. 31.12.2013 w nastepujgcym skfadzie:

e Retman Andrzej

e Debicka Kamila Maria.

e Kodron Andrzej
e tukasz Kokornacki 0d.06.09.2013r

o Wojenski Jozef

Obowigzki przewodniczacego RN sprawowat Andrzej Retman.

7. Ksiggi Spotki prowadzone byly, poczawszy od 15 maja 2012r, przez podmiot zewnetrzny:

Finrea Sp.zo.0.
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8. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
syt bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat wtasny 1062 319,74 631 770,36
Kapital podstawowy 3 400 000,00 2 932 894,00
Kapitat zapasowy 1938 738,00 1 605 708,50
Pozostate kapitaty rezerwowe 600 000,00
Strata z lat ubiegtych (4 432 915,28) (2 340 686,48)
Strata netto (443 502,98) (1 566 145,66)

Kapitat podstawowy dzieli si¢ na 8 500 000 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda a o wartosci
nominalnej 0,40 zt. Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynosi 0,12 zt, czyli 30,0% ceny nominalnej, przy

czym akcje te posiadaja:

Udziat w Udziat w
Akcjonariusze o udziale powyzej 5% posiaclj-iaﬁwzytz:?\ akdji Liczba gtosow po dksiz&ilv?/ym ogé;r;gi ga’zbie

w % w %
Marek Bednarski 1128 516 1128 516 13,28 13,28
Zbigniew Debicki 1275 456 1275 456 15,01 15,01
Andrzej Retman 466 708 466 708 5,49 5,49
Pozostali akcjonariusze 5 629 320 5 629 320 66,22 66,22

Razem 8 500 000 7:332235 100,00 100,00

10.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) jest w catosci optacona zgodnie z art. art. 306 i 309 Ksh,

c) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

Uszczerbek kapitatu wiasnego spowodowany skumulowang stratg powoduje koniecznosé

zastosowania si¢ do art. 397 Ksh. W dniu 25.09.2013r Zarzad podjgt uchwate o emisji akgji

serii k, w wyniku tego kapitat podstawowy zostat podniesiony o kwote 4 000 000 zt ( wpis do

KRS 28 stycznia 2014r). Kwota ta jednakze nie wystarcza na spetnienie obowigzku zawartego w

art.397 Ksh.

Dla realizacji celéow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku
obrotowym 16,25 osoby, a w roku poprzednim 26,87 oséb (po przeliczeniu na petne etaty).

Uchwatg nr 01/22/04/2014 Rady Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2014 roku do obowigzkowego
w Swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2013 zgodnie z art. 66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Atest Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdyni wpisany pod numerem 2619 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa
Rade Biegtych Rewidentow.

Atest Spétka z 0.0 Gdynia ul. Hutnicza3 3



Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.Forever Entertainment SA

1.

12.

13.

14.

15.

16.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 23.04 z dnia 23.04.2014 zawartg w wykonaniu uchwaty
z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 24.04.2014r do 21.05.2014r

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Marek Kankowski (nrrej. 9687 ) o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o

nadzorze publicznym.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski .Pro
Bilans JK Sp. z o..0 i otrzymato opinie z zastrzezeniami oraz objasnieniem. Audytor zrobit
zastrzezenie w opinii odnosnie wyceny inwestycji dtugoterminowych, ktérych z powodu braku
odpowiedniego materiatu badawczego nie byt w stanie zweryfikowac¢ oraz braku wystarczajgcych
dowoddw, ktére by potwierdzaty Sciggalno$¢ przez jednostke naleznosci od podmiotéw
powigzanych. Ponadto audytor dat objasnienie odnos$nie koniecznosci zwotania Walnego
Zgromadzenia celem zawarcia stosowanej uchwaty w zwigzku z art. 397 ksh, oraz zawart
informacje o mozliwosci zagrozenia kontynuacji dziatalnosci i braku ogtoszenia w Monitorze

Polskim B sprawozdania finansowego.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie
Rejonowym Gdarnsk— Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 17.07.2013r

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992r o Podatku dochodowym od oséb prawnych
zostato ztozone w Pierwszym Urzedzie Skarbowym w Gdyni dniu 12 lipca 2013r.

Jednostka dopetnita obowigzek wynikajgcy z art.70 ustawy o rachunkowos$ci o ogtoszeniu

sprawozdania finansowego w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym dokonujgc odpowiednich

optat.

Ksiggi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamkniete w sposéb wytgczajgcy

mozliwos¢ dokonywanie zapiséw ksiggowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi

rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzgdzajgca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013r., z sumg aktywow i pasywow 2011 846,24 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy strate 443 502,98 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym 2013.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.
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17. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

18.

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a)

b)

c)

kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacije ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a)

b)

c)

d)

stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

zawodowego osgdu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

stanu rozrachunkoéw z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez
badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne

charakteryzujgce wynik bilansowy jednostki oraz jej sytuacje

majgtkowa i finansowg za rok obrotowy i dwa lata

poprzedzajace.

Wynik dziatalnosci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw

finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nizej.

1. Bilans porownawczy

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % kwota ] % kwota %
kwota Kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 152,5 7.6 510,9 34,6 562,5 59,5 (358,5) | 29,8 (410,0) 271
I. | Wartosci niematerialne i prawne 40,9 2,0 120,4 8,2 202,8 21,5 (79,5) | 34,0 (161,9) 20,2
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 15,1 0,8 41,5 3,2 66,6 7,0 (324)| 319 (51,5) 22,7
Ill. | Naleznosci diugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje diugoterminowe 96,4 48 3431 23,2 2931 31,0 (246,6) | 28,1 (196,6) 32,9
a) | w jednostkach powigzanych 96,4 438 3431 23,2 2931 31,0 (246,6) | 28,1 (196,6) 329
V. 2 !
migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 1859,4 92,4 966,0 65,4 382,44 40,5 893,4 | 192,5 1477,0 486,2
I. | Zapasy 12524 62,3 305,9 20,7 45,7 48 946,6 | 409,5 1206,7 | 2739,5
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 437,5 21,7 483,3 32,7 208,5 221 (45,8) | 90,5 229,0 209,8
1. g:ﬁ;;:;?;ﬂd jednostek 4287 | 29,0 450| 48 (428,7) (45,0)
L | I ycje krotkote 169,4 8,4 176,9 12,0 127,2 13,5 (7,4)| 958 42,3 133,3
a) | w jednostkach powigzanych 175,3 14,9 113,5 12,0 (175,3) (113,5)
W :;o koterminowe rc 1,1 0,1 (1,1)
Aktywa razem 2011,8 100,0 1476,9 100,0 944.9 100,0 534,9 | 136,2 1 066,9 212,9

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % kwota % kwota %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu Udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A. | Kapital (fundusz) wiasny 1062,3 52,8 631,8 42,8 511,1 54,1 430,5 | 168,1 551,2 207,9
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 3400,0 | 169,00 29329 | 1986 1714,2 | 1814 467,1 | 1159 16858 198,3
I Nalezne wptaty na kapitat
e y (wielkos¢ uj
m Udzialy (akcje) wiasne
* | (wielko$¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1938,7 96,4 16057 | 108,7 1137,5| 1204 333,0 | 120,7 801,2 170,4
v Kapital (fundusz) z aktualizacji
| wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze)
VI. NG 600,0 29,8 600,0 600,0
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (4432,9) | (220,3) (2 340,7) | (158,5) (338,1) | (35,8) (2092,2) | 189,4 | (4094,8) | 1 311,0
VIIl. | Zysk (strata) netto (443,5) | (22,0) (1566,1) | (106,0) (2002,6) | (211,9) 1122,6 | 283 1559,1 221
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
g. | Zobowiazania i rezerwy na 0495 | 47,2 8451 | 57,2 4338 | 459 1044 | 112,4 5157 | 2189
zobowigzania
I. | Rezerwy na zobowigzania 9,0 0,4 8,0 0,5 13,5 14 1,0 | 1125 (4,5) 66,7
II. | Zobowiazania diugoterminowe 50,0 53 (50,0)
1. | Wobec jednostek powigzanych
lil. | Zobowigzania krétk 940,5 46,7 837,1 56,7 361,3 38,2 1034 | 1124 579,2 260,3
1. | Wobec jednostek powigzanych 37,0 2,5 159,9 16,9 (37,0) (159,9)
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 9,0 1,0 (9,0)
Pasywa razem 2011,8 | 100,0 1476,9 | 100,0 9449 | 1000 534,9 | 136,2 1066,9 212,9

Graficznie pasywa przedstawiajg si¢ nastgpujaco:
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2012
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[ Kapitat (fundusz) wtasny

[ zysk (strata) netto

[] Rezerwy na zobowiazania

[M zobowiazania
dtugoterminowe

B zobowiazania
krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg si¢ nastepujgco:

Majatek i zrédta finansowania (wartos¢ w tys. zt)

2 500

[ Kapitat obcy
2000 |

1500 - :

Kapitat (fundusz)
w tasny

1000 -

. [ Aktyw a ogolem

2013 2012 2011

lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego sytuacja jednostki

przedstawia sie nastepujgco:

a)

b)

c)

9)

aktywa trwate stanowig 7,6% i obnizyty swoj udziat sie w stosunku do roku 2012 o 51,90%.
Gtownie z powodu utworzonych rezerw na posiadanych udziatach i akcjach w innych
jednostkach oraz postgpujagcym umorzeniu majatku.

aktywa obrotowe r/r wzrosty o 893,4 tys. zi, dzieki zapasom, w grupie wyrobéw gotowych i
produkcji w toku zwigzanych z aktywowaniem kosztéw produkcji gier komputerowych..
Pozostate aktywa krotkoterminowe zachowaty zblizony poziom, pomimo utworzenia
znacznych rezerw na naleznosci i inwestycje krotkoterminowe gtéwnie od bytej zaleznej
spotki NCM Entertainment Corporation.

na przestrzeni dwoch lat suma bilansowa wzrosta o 1 066,90 tys. z, w tym czasie kapitaty
wiasne wzrosty o kwote 551,2 tys. zt (w tym miesci sie kwota 600 tys wptacona na poczet
emisji akcji K, ktora zostata ujeta tymczasowo w kapitatach rezerwowych do czasu
rejestracii). Straty z lat ubiegtych wzrosty o 4 094,8 tys. zt natomiast strata roku biezgcego
byta mniejsza od tej z 2011r o 1559,1 tys. zt. Z kolei wzrost zobowigzan krotkoterminowych
wyniést 579,2 tys. zt i byt wigkszy niz w roku 2012. Jednakze o ile udziat obcych kapitatow w
strukturze pasywow w roku 2012 wyniést 57,2% to w roku 2013 uksztattowat sie na poziomie
47,2%, wciaz jednak byt wyzszy niz w roku 2011.

wobec wcigz duzego udziatu w finansowaniu dziatalnosci zobowigzan, powiekszajacej sie
skumulowanej straty, zbyt niskiego kapitatu niespetniajgcego wymogu art.397 Kodeksu
Spoétek Handlowych istnieje wcigz powazne ryzyko zagrozenia mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci Spotki.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % kwota l % kwota I %
kwota kwota kwota
udzialu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 T 8 9 I 10 1 | 12
A. | Dziatalnos$¢ podstawowa
(N =ciodyinetto=e spraatatyl 18053 | 90,3 971,3| 971 2053 | 86,0 8340 1859 1600,0 879,2
* | zrébwnane z nimi, w tym: 4 ’ y ' ! ' i ’ 2 %
2. | Koszt wiasny sprzedazy 21152 86,6 2487,9 96,9 2190,9 97,8 (372,7) 85,0 (75,8) 96,5
3. | Wynik na sprzedazy (309,9) (1 516,6) (1 985,6) 1206,7 20,4 1675,7 15,6
B. | Pozostala dzialalno$¢ operacyjna
1. | P fe przychody op yjne 18,5 0,9 23,6 24 0,6 0,3 (5,1) 78,3 17,8 | 2885,7
2. | Pozostale koszty operacyjne 33,9 14 25,7 1,0 50,3 2,2 8,2 131,7 (16,4) 67,4
3. | Wynik na dziatalnosci operacyjnej (15,4) (2,2) (49,6) (13,3) 714,4 34,2 31,1
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (325,3) (1518,8) (2 035,2) 1193,5 21,4 17099 16,0
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 175,1 8,8 58 0,6 32,7 43,7 169,3 30094 1424 535,4
2. | Koszty finansowe 293,3 12,0 53,2 21 0,0 0,0 240,1 551,2 293,3 | 1818 219,3
3. | Wynik na dziatalnosci finansowej (118,2) (47,4) 32,7 (70,8) 2495 (150,9) (361,6)
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3. | Wynik zdarzei nadzwyczajnych
F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) (443,5) (1 566,1) (2 002,6) 1122,6 28,3 1559,1 22,1
1. | Podatek dochodowy
2 te obowigzk iejszenia
" | zysku (zwigkszenia straty)
G. | Obowiazkowe obcigzenia-razem
Zysk (strata) netto (F-G) (443,5) (1 566,1) (2 002,6) 1122,6 28,3 1559,1 22,1
Przychody ogétem l 1998,9 l 100,0 | 1000,7 I 100,0 I 238,7 | 100,0 | 998,2 I 199,8 1760,2 l 837,5 I
Koszty ogétem | 24424 J 100,0 I 2 566,8 | 100,0 I 2241,2 | 100,0 | (124,4) l 95,2 | 201,1 | 109,0 |

a) Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggnigcie w roku obrotowym ujemnego wyniku

finansowego wynoszgcego netto 443,5 tys. zt. W roku 2013 jednostka nie osiggneta wyniku

dodatniego na zadnej z dziatalnosci. Taki stan rzeczy to gtéwnie efekt zbyt stabej wcigz

sprzedazy. Jak wyzej wspomniano wynik bytby stabszy, gdyby jednostka strat zwigzanych z

przeceng aktywow dotyczgcych spétki zaleznej nie zakwalifikowata do strat lat ubiegtych. W

roku 2013 Spotka osiggneta najwyzszy wskaznik kosztéw aktywowanych, ktorych rozliczenia

nalezy sie spodziewac w okresie nie diuzszym niz 5 lat.

b) Przychody wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o 110,9 tys. zt przy czym istotne jest to,

ze przychody z roku 2013 obcigzone moga by¢é mniejszym ryzykiem utworzenia rezerw ze

wzgledu na mniejszy udziat sprzedazy adresowanej do podmiotéw powigzanych i wzrost

udziatu sprzedazy gotéwkowej realizowanej przez duzych dystrybutorow. Strata na
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dziatalnosci operacyjnej zmalata w stosunku do roku 2012 o 1193,5 tys. zt.

3. Omoéwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci iy | miemik 2013 2012 2011

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent | -22,04% -106,04% -211,93%
aktywa ogétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 | procent | -43,67% -211,49% -839,01%

przychody ogétem

Rentownos$é kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent |  -41,75% -247,90% -391,82%

kapitaty wiasne

Skorygowana rentownos$¢é majatku

2ysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogétem

procent | -20,29% -104,44% -211,93%

Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki rentownosci za ten okres
przyjmujg wartost vjemng

Wskazniki rentownosci ulegly poprawie w stosunku do roku 2012 ( nastgpito zmniejszenie
ujemnej rentownosci). Wptyw na to miata wieksza dynamika sprzedazy niz kosztow.

Majgtek pracujacy w spoice generowat strate w wysokosci 20,29 groszy na jedng ztotowke

zaangazowang w aktywa.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja sie nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej wskaznik | ik 2013 2012 2011

bezpieczny

Wskaznik ptynnoéci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 1:2-201 | krotnost 1,96 1,14 1,00

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej |l stopnia

aktywa obrot, - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc i krotnoé 0,64 0,78 0,87

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowe;j Il stopnia

inwestycie krétkoterminowe 0,1-0,2 | krotnosé 0,18 0,21 0,33
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozadanym wzorcem wskazuje na wystepowanie
w jednostce zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan (potwierdzeniem sg

zobowigzania na koniec roku 2013 o przekroczonym terminie ptatnosci ).
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3.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskazniki rotacji (obrotowos¢)

wskaznik
bezpieczny

2013 2012 2011

miernik

Szybko$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapasow x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

wskaznik
malejacy

346 90 41

w
dniach

Splyw naleznosci (w dniach)

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

ilos¢ dni
poréwnywalna
zIlp 18

152 116 26

w
dniach

Sptata zobowigzan (w dniach)

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

ilos¢ dni
poréwnywalna
zIp 17

Etach 147 36 75

Produktywnos$¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktow towarow i materiatéw
aktywa ogdtem

2,0

2/t 0,41 0,48 0,22

Na ptynnos¢ $rodkoéw obrotowych ma wptyw szybko$¢ obrotu naleznosciami i zapasami. Obrot

naleznosciami w dniach wydtuzyt sie z 26 dni w 2011r do 152 dni w roku 2013, co nie jest

zjawiskiem korzystnym. Poréwnanie szybkoéci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg

zobowigzan w dniach wskazuje na zbieznos¢ tych wielkosci.

3.4.

3.4.1.

Oméwienie pozostatych wskaznikow.

Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu

wskaznik
bezpieczny

2013 2012 2011

miernik

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100
aktywa trwate

100-150

696,68% 123,65% 90,86%

procent

Ziota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krotkoterminowe x 100
aktywa obrotowe

51,07% 87,49% 100,37%

procent

Zlota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100
kapitat obcy

powyzej
100

111,88% 74,75% 117,82%

procent

Wartosé bilansowa jednostki
Aktywa ogotem - zobowigzania ogotem

wskaznik
wzrostowy

1062,3 631,8 511,1

tys.zt

Wskazniki z roku 2013 wykazujg lepsze poziomy

osiggniecia wzrostu poziomu kapitatu wtasnego.

3.4.4. Wskazniki rynku kapitatowego.

niz te z lat poprzednich. Jest to tez efekt

Wskazniki rynku kapitatowego wekazm |  miernik 2013 2012 2011
Zysk na 1 akcje (EPS)
Wynik finansowy z (0,05) (0,21) (0,47)
liczba wyemitowanych akcji
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Wartos$¢ bilansowa spétki na 1 akcje

Kapitaty wtasne

liczba wyemitowanych akgiji zt 0.12 0,09 0,12

Wskazniki rynku kapitatowego pominieto ze wzgledu na strate jakg odnotowywata Spétka przez
caty okres swojej dziatalnosci. Wskaznik zysku poprawia sig, odnotowujgc mniejszg strate na
jedng akcje.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki upowaznia do sformutowania tezy o zagrozeniu
kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastgpnym po roku badanym. Niezbedna jest kontrola
wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych, gdyz sytuacja
finansowa jednostki nie jest w naszej ocenie stabilna. Zwraca uwage fakt, ze skumulowana strata
wykazana w bilansie przekracza zdecydowanie poziom kapitatow: Zapasowego oraz jedng
trzecig kapitatu podstawowego a prezentowany poziom sprzedazy nie gwarantuje dostatecznej
ptynnosci.
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C. Czesc szczegotowa

1. Ocena prawidiowosci stosowanego systemu ksieggowosci.
1.1.Ksiegowos¢ jednostki.

Rokiem obrotowym zgodnie ze statutem jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem
sprawozdawczym miesigc. Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke
zasad opisujgcych polityke rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki.

W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art.

10 ustawy o rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczgce:
a) zasad klasyfikacji i zatwierdzania operacji gospodarczych

b) wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegélnych pozycji aktywow
i pasywow,

c) zasad tworzenia rezerw na przyszte zobowigzania i koszty

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszte zobowiazania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przysztych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.

e) kwestii zwigzanych z weryfikacjg i inwentaryzacjg majgtku

W sprawach nie uregulowanych przepisami wewnetrznymi jednostka stosuje sie do przepisow
prawa bilansowego tak aby wypetniony byt obowigzek przedstawienia sytuacji majgtkowej,
finansowej w sposob jasny i rzetelny a takze byta zapewniona odpowiednia jako$¢ sprawozdania
finansowego zgodnie z art.10 ustawy o rachunkowosci.

Zasadniczo w trakcie roku obrotowego zakres spraw podlegajacych ewidencji ksiegowej
i prezentacji w sprawozdaniu finansowym nie wykraczat poza oméwiony w polityce

rachunkowosci.

1.2.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodow ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych w jednostce prowadzgcej ksiegi.

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie biura rachunkowego,

c) okresy przechowywania danych okreslone w Zaktadowej Polityce Rachunkowosci sg zgodne
z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci,
b) prowadzita w sposéb poprawny ksiegi rachunkowe, przy uzyciu wiasciwego programu
komputerowego ( Symfonia Finanse i Ksiggowos$c) firmy Sage Sp. z 0.0.,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
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rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny
d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty

sprawdzone i odpowiednio zakwalifikowane

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja i weryfikacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w

zasadniczej czeéci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

e Jednostka oprocz $rodkéw trwatych nie posiadata sktadnikow majgtkowych o charakterze
materialnym, podlegajgcym spisowi z natury. Srodki trwate zostaty zinwentaryzowane ale
biegty nie uczestniczyt w spisie, poniewaz umowa na badanie sprawozdania finansowego
zostata zawarta po jej odbyciu, dlatego biegly sprawdzit je na istnienie dokonujgc
wyrywkowej weryfikacji. Wartosci niematerialne i prawne jednostka sprawdzita w drodze ich
weryfikacji na dzien 31.12.2013.

o Spoétka nie prowadzita na koniec okresu kasy $rodkéw pienigznych, cato$¢ obrotu
pienieznego odbywata sie przez rachunek bankowy. Stan $rodkoéw pienieznych na rachunku
bankowym zostat potwierdzony przez bank.

e Nie przeprowadzono w petni potwierdzenia sald naleznosci w stosunku do podstawowej
grupy naleznosci z wyjatkiem bytej jednostki zaleznej Madman Theory Games SA. Dlatego
biegty celem weryfikacji stanu naleznosci wykonat dodatkowe procedury celem uzasadnienia
stanu wykazanych przez jednostke naleznosci.

Wobec powyzszego stwierdza sie, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg

podstawe do ewidenciji ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24

ustawy o rachunkowosci istanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania

finansowego oraz do wyrazenia ogolnej, catosciowej opinii 0 prawidtowosci i rzetelnosci tego
sprawozdania. Nie byto jednak celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat

funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg si¢ nastepujgco:

3.1.Aktywa trwate 152 482,65 zt
Stanowig one 7,58% aktywow ogétem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 40 914,48 zt
Stanowig one 2,03% bilansowej sumy aktywow

a) Wartosci niematerialne i prawne:

Wartosci
Tres¢ niematerialne i
prawne

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 308 932,49
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Bilans zamknigcia 308 932,49
Umorzenie
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Bilans otwarcia 188 554,95

Zwiekszenia 79 463,06

Zmniejszenia

Bilans zamknigcia 268 018,01
Wartos¢ netto na BO 120 377,54
Wartos¢ netto na BZ 40 914,48

Wartosci niematerialne i prawne spetniajg m.in.:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),

- wykazano w nich wyigcznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majatkowe,
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

-- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 15131,17 zt

Stanowig one 0,75% bilansowej sumy aktywow.
Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych jest nastepujacy (w zt):

a) Srodki trwate
Tresé Maszyny i urzadz. | Inne $rodki trwate Razem

Wartosé brutto
Bilans otwarcia 137 498,08 0,00 137 498,08
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 32 809,05 0,00 32 809,05
Bilans zamkniecia 104 689,03 0,00 104 689,03
Umorzenie
Bilans otwarcia 90 003,58 0,00 90 003,58
Zwigkszenia 25 855,11 0,00 25 855,11
Zmniejszenia 26 300,83 0,00 26 300,83
Bilans zamkniecia 89 557,86 0,00 89 557,86
Wartos$é netto na BO 47 494,50 0,00 47 494,50
Wartos$é netto na BZ 1543117 0,00 1543117

Biegly stwierdza wiarygodnos$c¢ i zgodno$é pozyciji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate”, gdyz:
— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjetg ,Politykg Rachunkowosci”
oraz art. 28 ustawy o rachunkowosci,

— dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkow trwatych jest kompletna i prawi-
dtowa,

— Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg - metod amortyzacji w roku obrotowym nie

zZmieniono,
— dotychczasowe umorzenie rzeczowych aktywow trwatych ogétem wynosi .85,55 %,

— wiasciwa jest wycena $rodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako
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zarachowanego w koszty umorzenia,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie
nasuwa uwag (koresponduje z rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 10.12.2010 r.
w sprawie klasyfikacji srodkow trwatych — Dz.U. Nr 242, poz. 1622),

— amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych za rok badany
wynosi 105 318,17 zt.

3.1.3. Inwestycje diugoterminowe 96 437,00 zt
Stanowig one 4,79% bilansowej sumy aktywow i sktadajg sie z udziatéw i akcji posiadanych w

spotkach kapitatowych. W ciggu roku zostaty sprzedane akcje zatozycielskie w Madman Theory
Games SA oraz NCM Entertainment Corporation. Nabyto z kolei akcje Spotki Datera za kwote
60 000,00 zt.

Stan posiadania na koniec roku 2013 wyglgdat nastepujaco:

Jednostka llos¢ udziatow/akeji | Wartos¢ nabycia | Udziat w kapitale

w%
Pastel Games Sp z 0.0. 199 275 416,00 35,99
Datera SA 4800 60 000,00 0,94

Posiadane przez jednostke udzialy w innych jednostkach zostaty zaktualizowane celem

uwzglednienia utraty wartosci.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 1 859 363,59 zt

stanowig 92,42% aktywéw ogoétem, z tego przypada na:

3.2.1.Zapasy, czynig w bilansie sume 1252 438,11 zt
Stanowig one 62,25% bilansowej sumy aktywow i obejmujg nastepujgce pozycje:

Nazha Warto$é wg ksiag Odpisy a(l:tll-x)alizujqce Kwotab :Ivay:sai:ana w
Materiaty 45 717,00 45 717,00
Potprodukty i produkty w toku 346 606,40 346 606,40
Produkty gotowe 905 831,71 905 831,71
Razem 1298 155,11 45 717,00 1252 438,11

Produkcja w toku obejmuje koszty zwigzane z produkcjg oprogramowania do gier
komputerowych. Materiaty zgodnie z umowg depozytowg z NCM Entertainment Corporation
powinny by¢ przez nig przechowywane, poniewaz istnieje jednak duze prawdopodobienstwo

utraty depozytu, utworzono odpis aktualizacyjny.

3.2.2.Naleznosci krotkoterminowe 437 482,93 zt
stanowig 21,75% aktywéw i dotyczg naleznosci:
Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag s ar:;ljlizujqcy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 584 944,55 (328 656,95), 256 287,60
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Naleznosci z tyt. podatkow i ZUS 94 171,33 94 171 fl
Inne naleznosci 87 024,00 87 024,03‘
Razem 766 139,8! (328 656,95 437 482§|

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, Jednostka byta zmuszona dokonac odpisu

od naleznosci od jednostki stowarzyszonej oraz od bytej jednostki zaleznej

3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe 169 442,55 zt
stanowig 8,42% aktywow i obejmuja:

Stan na dzien
Wyszczegolnienie

bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 169 442,55
- | w jednostkach powigzanych 0,00
- | w pozostatych jednostkach 4 218,04
- | érodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 165 224,51

Inne inwestycje krotkoterminowe

Razem 169 442,55

Srodki pieniezne w catosci odnoszg sie do srodkow na rachunkach bankowych, ktérych stany
zostaly potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.

Krotkoterminowe aktywa finansowe obejmuja réwniez udzielone pozyczki wraz z odsetkami na
kwote 4 218,04 zt. Ze wzgledu na niskg wartos¢ odsetek i krotki termin sptaty wyceny dokonano

W sposob uproszczony przez dodanie odsetek naliczonych do dnia 31 .12.2013r.

3.3.0gétem aktywa bilansu wynosza 2 011 846,24 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegolnych sktadnikéw jednostka w roku 2013
ze wzgledu na duze prawdopodobienstwo utraty czesci aktywow oraz utraty wartosci dokonata

odpisu w wysokosci 796 257,95 zt.

4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaituja sie nastepujaco:
4.1. Kapitaly wiasne 1062 319,74 zt
Stanowig 52,8% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1.Kapitat podstawowy 3400 000,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokos¢
zgodnie wymaganiami art. 397 Ksh wymaga dokapitalizowania, poniewaz wysoko$¢ straty jest

wyzsza niz suma kapitatu zapasowego oraz 1/3 kapitatu zaktadowego

4.1.2.Kapitat zapasowy 1938 738,00 zt
Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 333 029,50 zt, o nadwyzki powstate
przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej z uwzglednieniem kosztow ich emisji.
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4.1.3.Strata z lat ubiegtych (4 432 915,28) zt

zgodnie z uchwatami Zgromadzenia Wsp6lnikéw ma zosta¢ pokryta zyskami lat przysztych.

W kwocie tej mieszczg sie rowniez korekty z tytutu btedu podstawowego za lata poprzednie
odniesione przez jednostke w roku biezgcym bezposrednio na straty z lat ubiegtych w wysokosci
526 083,14 zt. Korekty dotyczyty aktualizacji pozycji bilansowych zwigzanych ze spotkg zalezng
jak: naleznosci, aktywow finansowych ( udzielonej pozyczki), zapaséw materiatowych
pozostajgcych w depozycie u spoftki zaleznej.

4.1.4.Wynik finansowy netto (strata) roku obrotowego (443 502,98) zt
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w ksiegach rachunkowych i jest

kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskéw i strat.

4.2.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania czynia 949 526,50 zt
Stanowig one 47,20% bilansowej sumy pasywoéw i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowigzania 9 000,00 zt
stanowig 0,45% pasywow i obejmujg rezerwe utworzong na badanie sprawozdania finansowego.

4.2.2. Zobowiazania krotkoterminowe 940 526,50 zt
stanowig 46,75% pasywoéw i obejmujg ponizsze pozycje:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegoélnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowiazania krétkoterminowe 940 526,50 837 133,27
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 37 000,00
2. Wobe'c pozostatych jednostek 940 526,50 800 133,27
w tym:
a) kredyty i pozyczki 6 209,92 314 242,74
b) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 586 974,67 76 438,28
- do 12 miesiecy 586 974,67 76 438,28
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 288 927,57 358 871,80
e) z tytutu wynagrodzen 6 333,52 0,00
f) inne zobowigzania 52 080,82 50 580,45

Ad 1. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek dotycza:
a) zaciggnietych krotkoterminowych pozyczek udzielonych przez bytg Spotke zalezna,
w wycenie bilansowej uwzgledniono koszty sptaty pozyczki.
b) zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wycenionych zgodnie z art. 28 ust. 1 uor .ktére
obejmujg kwoty nalezne dostawcom, z tego 539,9 tys. zt dotyczy Madman Theory Games SA

c) Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki
z nastepujgcych tytutéw:
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Stan na dzien
Wyszczegolnienie

bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 0,00
- | Sktadki ZUS 206 652,82
- | Sktadki na ubezpieczenie zdrowotne 50 824,06
- | Sktadki na FP i FGSP 19 296,26
- | PFRON 12 154,43
Razem 288 927,57

W przypadku sktadek ZUS oraz PFRON kwota salda obejmuje naliczone odsetki.

4.3.0gotem pasywa bilansu 2 011 846,24 zi
Wszystkie pozycje pasywéw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem

nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2013- 31.12.2013r.
sporzgdzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza 1805 313,87 zt
z tego przypada na:

5.1.1.Przychody ze sprzedazy produktow osiagniete w roku obrotowym 822 012,37 zt
w tym od jednostek powigzanych 35 829,90 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
na rzecz odbiorcow krajowych, przy czym ich zgodnos¢ i wiarygodno$¢ nie budzi zastrzezen,

gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu i wspotmiernosci.

5.1.2.Zmiana stanu produktéw 983 301,50 zt
jest prawidtowo ustalona, odnosi sig gtéwnie do zmiany stanu produktéw, powstatej na skutek

aktywacji kosztow produkcji oprogramowania do gier komputerowych. Powyzsze przychody
ustalone zostaty po uwzglednieniu prawidtowego momentu powstania przychodu i odnoszg si¢
do ustug z zwigzanych podstawowg dziatalnoscig Spotki.

5.2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej za rok obrotowy 2115 178,65 zt
Koszty te ustalone zostaty z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady
memoriatu.

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 105 318,17 5,0
Zuzycie materiatow i energii 8 949,16 0,4
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Ustugi obce 759 291,48 35,9
Podatki i optaty 16 530,40 0,8
Wynagrodzenia 968 182,33 45,8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 157 627,86 7,5
Pozostale koszty rodzajowe 99 279,25 4,7
Razem 2115178,65 100,1

Wysoki udziat kosztow pracy $wiadczy o charakterze ustugowym jednostki.
Wykres ksztattowania si¢ przychodow ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;.

Przychody i koszty dziatalno$cioperacyjnejna przetom ie lat
(wartosé w tys. zi)
3000
D Przy chody ze sprzedazy
dziatalnosci operacy jnej
ZECOQEL —c e R S
2000004~ =8
! Przy chody ze sprzedazy
produktow
1500 +---
1000 +-—
i Koszty dziatalnosci
operacyjnej
500 +--]
0 . .
2013 2012 2011
lata
5.3.Pozostate przychody operacyjne 18 467,02 zt
obejmujg wystepujace powtarzalnie przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalno$cig
jednostki.
Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt
Sprzedaz niefinansowych aktywéw 10 341,20
Inne przychody operacyjne 14 634,04
- | rozwigzanie rezerw 0,00
- | pozostate niesklasyfikowane przychody operacyjne 14 634,04
Razem 24 975,24

Bilansowa wartos¢ tej pozycji rachunku wynosi 18467,02, réznica miedzy tg wartoécig a podang
w tabeli to wartos¢ netto sprzedanego majatku.
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Stwierdza si¢ prawidiowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych

przychodow operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu

wynikajgcego z art.7 ust. 3 uor.

5.4. Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt
- | naleznos$ci umorzone 22 795,81
- | wartos¢ netto zbytych aktywéw trwatych 6 508,22
- | koszty pozostate 11 105,47
Razem 40 409,50

ich kompensowania

33 901,28 zt

Roznica miedzy wartoscig bilansowg a prezentowang w tabeli to kwota netto zbytego majatku

trwatego.

Powyzsze kwoty zostaty udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane z podstawowg

dziatalnoscig jednostki.

5.5. Przychody finansowe zamykaja sie kwota

175 074,84 zt

i obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2013,

w tym gtéwnie przychody ze zbycia inwestycji.

Przychody finansowe Kwota w zt
Odsetki 181,33
Inne 253 693,37
- | Réznice kursowe zrealizowane 11 116,00
- | Réznice kursowe niezrealizowane 33,86
- | pozostate przychody finansowe 242 543,51
Razem 253 874,70

Tabela obejmuje m.in. .réznice kursowe dodatnie, ktore w rachunku zyskow i strat pomniejszajg

roznice kursowe ujemne oraz warto$¢ sprzedanych aktywow finansowych, ktére w rachunku

zyskow i strat z kolei sg pomniejszane o warto$¢ netto sprzedanego majgtku finansowego.

Ostateczna warto$¢ przychodéw finansowych do celéw prezentacji w RZiS wynosi

175 074,84 zi.
5.6. Koszty finansowe 293 278,78 zt
obejmujg nastepujgce operacje finansowe.
Koszty finansowe Kwota w zi
Odsetki 43 463,38
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Inne 328 615,26
- | r6znice kursowe zrealizowane 12 335,90
- | r6znice kursowe niezrealizowane 389,72
- | koszty pozostate 315 889,64

Razem 372 078,64

W rachunku zyskéw i strat dodatnie réznice kursowe pomniejszajg ujemne roznice kursowe a
wartosci netto sprzedanych aktywow finansowych pomniejsza wartosc¢ sprzedazy tych aktywow,

ostatecznie czyniac koszty finansowe na poziomie 293 278,78 zt.
5.7. Strata brutto 443 502,98
6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM

DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.

6.1. Informacje liczbowe, deklarowane przez jednostke (dla wariantu poréwnawczego):

Przychody i zyski nadzwyczajne ogétem 1100 862,31
. - Zwigkszenie Zmniejszenie
Lp. Tytuty korekt pr:gg:gggvv:edlz celéw podatku przychodow przychodow
9 podatkowych podatkowych
1 | Niezaptacone odsetki 805,33 118,04
2 | Wycena bilansowa roku poprzedniego
3 Nigzrea]izowane dodatnie réznice kursowe naliczone na 2.20 36.60
dzien bilansu
4 | Rozwiazanie rezerw wczesniej nie bedacych k.u.p.
Razem korekty przychodow dla celéw podatku dochodowego 807,53 154,64
Przychody i zyski nadzwyczajne po korektach 1101 515,20

Przychody ogotem wg ksiag rachunkowych réznig sie o kwote 85 308,08 zt, wykazang w RZiS,
ze wzgledu na obowigzujacg inng metode ujecia w ksiggach rachunkowych réznic kursowych,
sprzedazy majatku finansowego i rzeczowego.

6.2.Zestawienie kosztow podatkowych bezposrednio i posrednio zwiazanych z przychodami

podatkowymi, uwzgledniajace dane liczbowe deklarowane przez jednostke:

Wyszczegolnienie Kwota w zt

Koszty i straty nadzwyczajne ogo6tem wg ksiag
rachunkowych (bez zmiany stanu produktow ) 2 527 666,79

Koszty uzyskania przychodu nie bedace kosztami 66 238,59
bilansowymi biezacego roku i
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- | zaptacone sktadki ZUS za rok 2012 53 520,39
- | pozostate koszty 12 718,20
Koszty niestanowiace kosztéw uzyskania przychodu 478 218,61
- | odsetki budzetowe 35 132,82
_ | naliczone odsetki od kredytow i pozyczek 6 209,92
- | niewyptacone wynagrodzenia 8 432,00
- | rezerwy na zobowigzania 9 000,00
- | Odpisy na PFRON 9 537,00
- | Koszty reprezentacji 6 992,45
- | skiadki ubezpieczeniowe nie zaptacone 34 032,09
- | niezaptacone zobowigzania 78 268,32
_ | rezerwy na naleznosci, odpisy przeterminowanych 270 174,81
naleznosci

- | pozostate koszty 20 439,20)
Koszty uzyskania przychodu 2115 686,77

Koszty ogotem wg ksiag rachunkowych réznig sie¢ o kwote 85 308,08 zt, wykazang w RZiS

ze wzgledoéw podanych w punkcie 6.1. niniejszego raportu.

6.3.Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu
6.1.i 6.2:

Wyszczeg6élnienie Kwota w zt
Przycho6d podatkowy 1101 515,20
Koszty uzyskania przychodu 2124 686,77
Strata podatkowa (1 023 171,57)

Koszty uzyskania przychodu zostaty powigkszone O podatkowg zmiane stanu produktow stad sg
wieksze od kosztow prezentowanych w tabeli w pkt. 6.2 0 9 tys. zt — rezerwa na koszty, ktéra
zostata wyrézniona jako koszt nieuzasadniony.

W zakresie rozliczen podatkowych biegty potwierdza zgodnosc¢ przeksztatcenia wyniku brutto
w wynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke _Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu

podatkowego.

7. Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.
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Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci

w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat wykazuje:

Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (1073 510,75)
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 188 296,53
C. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1048 892,76
D. | srodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 163 678,54

Przeplywy pieniezne wskazujg na zwiekszenie $rodkow pienieznych o 163,7 tys. zt. Dziatalnos¢
operacyjna generowata straty widoczne w ujemnym przeptywie srodkéw pienieznych na kwote

1073 510,75 zt, ktéra musiata by¢ uzupetniana emisjami nowych akgji.

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wtasnego
0 430 549,38 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i stownych objasniajacych
wybrane pozycje aktywow i pasywéw, rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow
pienigznych w tym réwniez przeksztaicenie wyniku finansowego brutto jednostki w podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym, ktére biegty przedstawit w dziale 6 niniejszego raportu.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach ujgto rowniez kwestie transakcji ze stronami

powigzanymi.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
7 dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

7.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow
prawa wptywajgcych na sprawozdanie finansowe. Jednakze w ramach obowigzujgcego prawa
jednostka bedzie zmuszona w mys! art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych uzupetni¢ kapitat.

7.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze migedzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakonczenia badania, nie
wystgpity zdarzenia majgce istotny wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy,
przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie oéwiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu
14.05.2014r. Jednakze podkreslenia wymaga fakt, ze Forever Entertainment SA i Madman
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.Forever Entertainment SA

Theory Games SA powziety zamiar potgczenia sie a w roli spotki przejmujacej wystgpuje Forever

Entertainment.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrgbny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 25 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego

rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Bilans sporzadzony na 31.12.2013r.

1

2

3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
5
6
7

Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegly rewident:
Marek Kankowski nr rej 9687

Gdynia, dn. 21.05. 2014 r.
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