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Struktura organizacyjna Grupy Kapitatlowej. Informacje

podstawowe o jednostce dominujacej.

1. Na ostatni dzieni okresu objetego niniejszym Sprawozdaniem, tj. na dzien 31 grudnia 2013
roku M Development SA tworzy grupe kapitalowg w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesénia
1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz.U. z 2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.), w skfad

ktorej wchodza:
e M Development Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca;

* CORPO Spédtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Spétka Komandytowo Akcyjna z
siedzibg w todzi — jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit.

a) w/w ustawy o rachunkowosci;

2. M Development SA na dziert 31.12.2013 r. prowadzila dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej.
Spotka zostata zawigzana 16 pazdziernika 2009 roku aktem notarialnym Rep. A nr 5472/09
sporzadzonym przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke prowadzacym kancelarie
notarialng w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 55. W dniu 23 lutego 2010 r. S3d Rejonowy dla
todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat
wpisu Spétki pod numerem 0000349490 do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS (sygn. sprawy:
LD.XX NS-REJ.KRS/001640/10/962). Na dzierr bilansowy miejsce prowadzenia dziatalnosci
Spotki miescito sie w todzi (91-071), przy ul. Ogrodowej 72/74.

Wedtug Statutu Spoétki, przedmiotem Spétki dziatalnosci jest:

e pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

(PDK 70.22.2),

e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytgczeniem holdingéw

finansowych (PDK 70.10.2),
e dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PDK 64.20.Z),
e dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe (PDK 69.20.2),

e pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i

funduszéw emerytalnych (PDK 66.19.Z),

e |easing finansowy (PDK 64.91.Z),



pozostate formy udzielania kredytéw (PDK 64.92.Z),

pozostata finansowa dziatalnoé¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PDK 64.99.Z),

realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PDK

41.10.2Z),

roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw  mieszkalnych

i niemieszkalnych (PDK 41.20.Z),

sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (PDK 45.11.Z),
sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem

motocykli (PDK 45.19.7)

konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych z wytaczeniem motocykli (PDK

45.20.2),

sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriéw do pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem

motocykli (PDK 45.31.2),

sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdéw samochodowych,

wytgczeniem motocykli (PDK 45.32.Z),

sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz

hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do nich (PDK 45.40.2),
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PDK 68.10.Z),

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (PDK

68.20.2),

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PDK 68.31.Z),

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PDK 68.32.2),
wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek (PDK 77.11.2),,

wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wytaczeniem

motocykli (PDK 77.12.2),
wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego (PDK 77.21.2),

wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp. (PDK 77.22.2),
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® wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego (PDK

77.29.Z,
e wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen rolniczych (PDK 77.31.2),
e wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzeri budowlanych (PDK 77.32.2),

e wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajagc komputery (PDK

77.33.2),
e wynajem i dzierzawa $rodkéw transportu wodnego (PDK 77.34.Z),
e wynajem i dzierzawa $rodkéw transportu lotniczego (PDK 77.35.2),

e wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzer oraz débr materialnych, gdzie

indziej niesklasyfikowane (PDK 77.39.2),

e dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wytaczeniem prac

chronionych prawem autorskim (PDK 77.40.2),
e dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem (PDK 62.01.Z),
e dzialalnoé¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PDK 62.02.Z),
e dziatalnos$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzadzeniami informatycznymi (PDK 62.03.2),

e pozostata dziatalnos¢ wustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych (PDK 62.09.2),

e przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalno$¢ (PDK 63.11.2),
e badanie rynku i opinii publicznej (PDK 73.20.2),
e pozostate poza szkolne formy edukacji gdzie indziej niesklasyfikowane (PDK 85.59.B).

3. Zarzad spotki M Development SA na dzien 1 stycznia 2013 r. byt jednoosobowy, a w jego
sktad wchodzit Pan Jerzy Gadek petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

Obradujgce w dniu 19 lipca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki — zwotane na
28 czerwca 2013 r. (protokdét Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez
notariusza Pana Grzegorza Gawiora, Rep. A Nr 1473/2013) - postanowito odwota¢, moca
uchwaty nr 30/06/2013, Pana Jerzego Gadka ze sktadu Zarzadu Spétki i powotac do sktadu
Zarzagdu M Development SA Pana Andrzeja Kochariskiego (uchwata ZWZA 31/06/2013).
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Ostatecznie, pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego dokumentu
Zarzad spétki M Development SA nie ulegt zmianie i pozostaje jako Zarzad jednoosobowy, a

w jego sktad wchodzi Pan Andrzej Kochanski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej M Development SA, na dzien 1 stycznia 2013 roku wchodzili:
e Monika Ostruszka — Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Damian Kochanski — Cztonek Rady Nadzorczej,
¢ Pawet Walczak — Cztonek Rady Nadzorczej
e Pawet Wiktorko- Cztonek Rady Nadzorczej,
e Piotr Jedrzejczak— Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 22 lutego 2013 roku Spdtka otrzymata od Pana Damiana Kocharskiego -
dotychczasowego Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, pisemng rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej.

Natomiast w dniu 11 marca 2013 roku pisemng rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej ztozyt Pan Piotr Jedrzejczak. Z kolei 13 marca 2013 roku pisemne rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyt Pan Pawet Walczak oraz Pani Monika
Ostruszka.

W zwigzku ze ztozonymi, wyzej opisanymi rezygnacjami, obradujace w dniu 15 kwietnia 2013
roku, po zarzadzonej przerwie w obradach, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
(protokét Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pana
Grzegorza Gawiora, Rep. A Nr 675/2013), powotato w drodze stosownych uchwat do skfadu
Rady Nadzorczej Spétki, nastepujgce osoby: Pana Przemystawa Nowaka, Pana Adama
Moscha, Pana Andrzeja Zackiewicza oraz Pana Tomasza Ciska. (Uchwaty nr 26/03/2013 —
29/03/2013).

W dniu 18 pazdziernika 2013 roku, pisemng rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej
ztozyt do Spotki Pan Andrzej Zackiewicz. Natomist 23 paZdziernika 2013 roku Spétka
otrzymata rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej od Pana Tomasza Ciska.

Z kolei 24 pazdziernika 2013 roku rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki zlozyt
Pan Adam Mosch, a 28 pazdziernika 2013 roku Pan Pawet Wiktorko.

23 listopada 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie M Development SA
(protokét Walnego Zgromadzenia - akt notarialny sporzadzony przez notariusza Pana

Grzegorza Gawiora, Rep. A Nr 3412/2013), ktére podjeto uchwate o odwotaniu ze sktadu




Rady Nadzorczej Spotki Pana Przemystawa Nowaka jak rowniez podjeto uchwaty w sprawie
powotatnia do sktadu Rady Nadzorczej Spotki: Pana Damiana Kochanskiego, Pana tukasza

Pajora, Pana Stefana Radomskiego oraz Pana Barttomieja Walasa i Pana Piotra Rychte.

Ostatecznie, na dzierni 31 grudnia 2013 roku w skiad Rady Nadzorczej Spdétki Akcyijnej

wchodzili:

e Damian kochaﬁski

e Piotr Rychta

e Stefan Radomski

e Barttomiej Walas

e tukasz Pajor
Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady
Nadzorczej ulegt zmianie.

W dniu 11 marca 2013 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan

tukasz Pajor.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, w sktad Rady Nadzorczej Spdtki wechodzili:

e Damian Kochanski
e Piotr Rychta
e Stefan Radomski

e Barttomiej Walas

4, Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 9.992.588  zt (dziewie¢ miliondw dziewieéset
dziewieddziesigt dwa tysigce pieéset osiemdziesigt osiem ztotych) i dzieli sie na 49 962 940
(czterdziesci dziewie¢ milionéw dziewieéset szeéédziesigt dwa tysigce dziewieéset

czterdziesci) akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda akcja, w tym:

1) 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A1, o facznej wartosci nominalnej

20 000 zt (dwadziescia tysiecy ztotych);



2) 1 255 000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B1 o facznej wartosci nominalnej 251 000 zt (dwiescie piecdziesiat jeden tysiecy ztotych);

3) 607 940 (szescset siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii
C1l, o facznej wartosci nominalnej 121 588 (sto dwadzieécia jeden tysiecy piecset

osiemdziesiagt osiem ztotych)

4) 48 000 000 (czterdziesci osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii D1, o tgcznej

wartos$ci nominalnej 9 600 000 (dziewig¢ miliondw szescset tysigcy ztotych)

Caty kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty przed zarejestrowaniem Spétki.

Tabela 1. Akcjonariusze posiadajgcy na dzien 31.12.2013 r., co najmniej 5% gtosow na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Udziat w kapitale i

Akcjonariusz Liczba akgji [szt.]
gtosach na WZ [%]
V15Spzo.0.S.KA. 48 429 825 96,93%
1533115 3,07%

Pozostali akcjonariusze

razem: 49 962 940 100,00%

5. Zgodnie z § 26 Statutu M Development SA rokiem obrotowym Spétki jest rok

kalendarzowy.




Informacje podstawowe o jednostce zaleznej

Nazwa_(firma):

" '-.Cdrpo Sp.zo.0.SKA

- Kraj: Polska

- Siedziba: todz

Adres: UI. Karolewska 1, 90-560 £6d
0000404662

" Numer KRS:_

Oznaczenie Sadu:

Sad rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX wydziat
gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP 725 10 88 125
REGON 471299184

Telefon: +48 42 689 97 14

Fax:  +48 686 14 90

Pocztae-mail: corpo@corpo.bizpl

Strona www:

www.corpo.biz.pl

1. W marcu 1996 roku zostata zatozona spétka cywilna pod nazwa Biuro Handlowe Corpo.
Spotka zajmowata sie importem i eksportem towardw, operujgc gtéwnie na rynku butgarskim,
rumunskim i niemieckim. Po 5 latach dziatalnosci spdtka zgtosita do KRS przeksztatcenie w
spotke jawng w mysl art. 26 § 4 kodeksu spotek handlowych, przyjmujac jednoczesnie nazwe
Corpo Gadek Rogalski Sp. j. W tym samym czasie gtéwnym towarem handlowym stawat sie
midd i produkty apikultury, dzieki ktéremu do chwili obecnej firma z roku na rok umacnia
swoja pozycje. W pazdzierniku 2011 roku do spotki przystapita Corpo Sp. z 0.0. Natomiast w
grudniu 2011 roku nastgpito przeksztatcenie w spoétke komandytowo-akcyjng z
komplementariuszem Corpo Sp. z 0.0. W paiZdzierniku 2013 r. do spétki przystgpit drugi

komplementariusz, tj. V15 Sp. z o.0.

W dniu 11 grudnia 2013 roku spétka M Development S.A. dokonata nabycia 2.000.000 sztuk
akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda spoétki CORPO Sp zo.o. S.K.A. z siedzibg w todzi,
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, przez Sad

Rejonowy dla todzi — Srédmiescia w todzi, pod numerem: 0000404662.



W wyniku zawarcia wyzej wymienionej umowy nabycia akcji, Emitent stat sie jedynym
akcjonariuszem spotki CORPO Sp z o.0. S.K.A., posiadajgcym 100% akcji w jej kapitale

zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu.

2. Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. dziata na rynku produktéw spozywczych. Gtownym obszarem
dziatalnosci spdtki jest handel produktami spozywczymi w zakresie obrotu miodami i
produktami apikultury. Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. prowadzi skup produktéw bezposrednio od
producentéw i dostawcéw z Polski i zagranicy, a nastepnie sprzedaje je do dystrybutorow
oraz firm wykorzystujgcych miod i produkty apikultury w procesie produkcyjnym na catym
Swiecie.

W ramach podstawowej dziatalnosci spotka oferuje nastepujgce produkty:

1) miody wielokwiatowe pochodzgce z krajéw Unii Europejskiej i spoza Unii Europejskiej

(w ciagtej sprzedazy),

2) miody odmianowe: lipowy, akacjowy, spadziowy, gryczany, wrzosowy (dostepnosé

uzalezniona jest od sezonu i regionu, z ktérego pochodzg),

3) miody Swiata: lawendowy, kasztanowy, pomarariczowy, manuka i inne (miody na

specjalne zamowienie),

4) produkty apikultury: wosk pszczeli, mleczko pszczele, propolis, pytek pszczeli, jad

pszczeli (produkty na specjalne zamdwienie, realizowane w zaleznosci od pory roku),
5) miody pitne.

Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. oferuje miéd i inne produkty apikultury odpowiadajace unijnym

standardom w zakresie jakosci.

Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A. realizuje takze projekt ,7 Miodowych Kontynentéw” funkcjonujacy
pod postacig portalu internetowego pod adresem www.7mk.pl. W ramach sklepu
funkcjonujgcego na portalu mozliwe jest m.in. nabycie miodéw pochodzacych z catego

Swiata, czy produktéw z zakresu zdrowia i urody.

W dniu 11 grudnia 2013 roku M Development SA stata sie jedynym akcjonariuszem spotki

CORPO Sp. z 0.0. S.K.A, posiadajacym 100% akcji w jej kapitale zakltadowym oraz gtosach

na walnym zgromadzeniu i od tego dnia konsoliduje wyniki finansowe.




Wybrane dane

finansowe Grupy Kapitatowe;j.

giéwnych lokat kapitatlowych (inwestycji kapitatowych)

Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rocznego sprawozdania finansowego

Opis

Wybrane dane finansowe

Dane Grupy Kapitalowej

31.12.2013 r.

Dane

Jednostki Dominujgcej

31.12.2013 r.

Aktywa trwate

66 650 817,58 zt

85 044 954,00 zt

i
:‘
.

Naleznosci dtugoterminowe

0,00 zt

0,00 zt

Inwestycje dtugoterminowe

1 008 530,00 zt

85 033 530,00 zt

Aktywa obrotowe

39 446 459,05 zt

291 191,94 zt

Naleznosci krétkoterminowe

21 025 336,60 zt

15 839,90 zt

Inwestycje krétkoterminowe

1769 998,67 zt

42 818,33 zt

Kapitat wtasny 80999 461,95 zt 81174 262,93 zt
Kapitat podstawowy 9992 588,00 zt 9992 588,00 zt
Kapitat zapasowy 71 040 000,00 zt 71 040 000,00 zt
Kapitat rezerwowy 1570352 zt 1570 352 zt
Zobowigzania dtugoterminowe 3 500 000,00 zt 3 500 000,00 zt
Zobowigzania

krétkoterminowe 21480694,37 zt 637 996,45 zt
Przychody ze sprzedazy 4 998 545,31 zt 12 323,00 zt

Koszty dziatalnosci operacyjnej

4 836 721,67 zt

125 015,49 zt

Amortyzacja

18 004,55 zt

0,00 zt

Zysk (Strata) ze sprzedaiy

161 823,64 zt

-112 692,49 zt

Zysk (Strata) z dziatalnosci

operacyjnej 138 859,75 zt -117 062,31 zt
Przychody finansowe 3 654,77 zt 135,23 zt
Koszty finansowe 545 926,63 zt 331478,42 zt

Zysk (Strata) z dziatalnosci

gospodarczej

-403 412,11 zt

-448 405,50 zt
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Zysk (Strata) brutto -587 746,48 zt -448 405,50 zt

Zysk (Strata) netto -585 372,48 zt -446 031,50 zt

W dniu 11 grudnia 2013 roku M Development SA stafa sie jedynym akcjonariuszem spotki CORPO Sp. z o.o.
S.K.A, posiadajgcym 100% akcji w jej kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu i od tego

dnia konsoliduje wyniki finansowe.

W ramach prowadzonej dotychczas dziatalnosci deweloperskiej, na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania Zarzgdu, jednostka dominujgca tj. M Development SA jest
zaangazowa kapitatowo w jeden projekt deweloperski, tj. ,Osiedle Becka” Sp. z 0.0. (19,74%

udziatéw o wartosci 1.008.530 zt).

W dniu 11 grudnia 2013 r. w wyniku nabycia 100% udziatéw w Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. M

Development SA dokonata pierwszej inwestycji kapitatowej w podmiot z branzy spozywcze;.

Zamiarem jednostki dominujgcej (M Development SA) jest dokonywanie inwestycji
kapitatowych w podmioty o profilu dziatalnosci komplementarnym do dziatalnosci Corpo Sp.

z 0.0. S.K.A.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych

W okresie sprawozdawczym pozycje pozabilansowe nie wystgpity.

Opis podstawowych ryzyk zwizanych 2z dziatalnoscia
jednostki dominujacej (M Development SA)

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazdg dziatalno$¢ gospodarczg. Kazde
z oméwionych ponizej ryzyk, moze mieé negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju jednostki dominujacej tj. M Development SA. Tym samym moze mieé
negatywny wptyw na cene akcji lub prawa inwestoréw wynikajgce z tych akcji, w wyniku

czego, inwestorzy mogg stracic czesc lub catos¢ zainwestowanych srodkéw finansowych.
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Przedstawiajac czynniki ryzyka w poniiszej kolejnosci Zarzad Spoétki nie kierowat sie

prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani rowniez oceng ich waznosci.

e Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie

przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosé akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecenn kupna isprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztaftowania sie ceny akcji M Development SA ani tez ptynnosci akcji Spotki. Nie
mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym

terminie po satysfakcjonujacej cenie.

¢ Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Gietda jako Organizator

ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:
1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda jako Organizator ASO zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreélone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 153, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w

zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomnieé emitenta,
2) natozyé na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktédrych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki

informacyjne.
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Gietda, jako organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatarn majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegOlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub

informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badz tez nie podjat dziatan majacych
na celu zapobieienie naruszeniom zasad obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
w przysztosci, badz tez nie opublikowat okreslonych dokumentdw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, Gietda jako organizator ASO

moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z wczesniej natozong

karg pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze przekraczaé¢ 50 000 zf,
2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3) wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg

zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, Gietda jako organizator ASO, na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz miesiac.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych

notowanych na NewConnect.
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¢ Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,

3) wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
whiosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztéw postepowania,
4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztéw postepowania.

Gietda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie:
6) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
7) jezeli zbywalno$é tych instrumentdw stata sie ograniczona,
8) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

9) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadfosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w

majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Gietda jako

organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W tym przypadku do
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terminu zawieszenia nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, to jest instrumenty finansowe

moga zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 3 miesiace.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w

zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomniec emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zi.

Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegélnosci obowigzki

informacyjne.

Gietda, jako organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegllnosci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub

informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badZ tez nie podjat dziatarh majgcych
na celu zapobieZenie naruszeniom zasad obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
w przysztosci, badZ tez nie opublikowat okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu Gietda, jako organizator ASO

moze:

1) natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z wczesniej natozong

kara pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze przekracza¢ 50 000 zt,
2) zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

3) wykluczyé instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
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Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pieniezinej tacznie z karg

zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi

na okres nie dfuzszy niz 10 dni.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrot danymi
instrumentami finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerfstwu obrotu dokonywanemu w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow, Gietda jako
organizator ASO, na z3danie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obrét tymi

instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyé sie w przysztosci w

odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

e Ryzyko zwiazane z mozliwoscig natozenia przez KNF na M Development SA kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie

obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status spétki publicznej,
w zwiagzku z czym KNF moze natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajace z przepiséw
prawa, w szczegdlnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

W szczegolnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa
w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajgce z przepisow wydanych na

podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1) wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku

regulowanym albo
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2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3) wydaé¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare

pieniezng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent
lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5,

KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z
Ustawy o ofercie, KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papierow wartosciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo

natozyc¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie kary tacznie.

¢ Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza

Na biezacg dziatalno$¢ M Development SA znaczgcy wptyw ma sytuacja ogdlnogospodarcza
w Polsce i na Swiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikdbw makroekonomicznych. Do
czynnikdw makroekonomicznych, majacych najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta,
zaliczajg sie miedzy innymi: tempo wzrostu i warto$¢ Produktu Krajowego Brutto, wydatki
gospodarstw domowych, poziom nakfadéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poziom

inflacji oraz poziom stép procentowych.

Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mieé¢ negatywny wpityw na popyt na
oferowane przez Spodtke produkty i ustugi, a w konsekwencji na wyniki finansowe oraz

perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej M Development SA.

¢ Ryzyko zwigzane z konkurencja w branzy

Z uwagi na istotny wptyw jednostki zaleznej, tj. Corpo Sp. z 0.0. S.K.A., na przyszte wyniki
generowane przez M Development SA za gtéwny rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej nalezy

uznac rynek mioddéw i produktéw apikultury.
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Rynek mioddéw i produktéow apikultury w Polsce charakteryzuje niska koncentracja. Duza
liczba podmiotéw obecnych na rynku wptywa na wysoki stopien konkurencyjnosci w branzy.
Istnieje ryzyko, ze nasilenie walki konkurencyjnej w przysztosci negatywnie wptynie na

funkcjonowanie, sytuacje finansowgq oraz stopien realizacji strategii rozwoju Spétki.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z konkurencjg Zarzad Spétki na biezgco monitoruje
sytuacje w branzy oraz dostosowuje oferte Spétki do aktualnych wymogdéw rynkowych.
Ponadto, w ocenie Zarzadu Spétki ryzyko to jest minimalizowane z uwagi na pozycje lidera

Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. w branzy, w ktérej funkcjonuje.

¢ Ryzyko zwigzane z konsolidacja rynku

Z uwagi na istotny wptyw jednostki zaleznej na wyniki generowane przez Grupe Kapitatowg
M Development SA za gtéwny rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej nalezy uznaé rynek
miodow i produktéw apikultury. Ze wzgledu na rozdrobnienie polskiego rynku miodow i
produktéw apikultury istnieje ryzyko konsolidacji branzy, a tym samym zwiekszenia
potencjatu podmiotéw konkurencyjnych wzgledem Spotki. W efekcie pozycja konkurencyjna
Spotki moze zosta¢ ostabiona, czego efektem moze byé ograniczenie wzrostu Grupy

Kapitatowej oraz pogorszenie jego wynikow finansowych.

e Ryzyko zmian kurséw walut

Spotka zalezna M Development SA, tj. Corpo Sp. z 0.0. S.K.A., generuje przychody ze
sprzedazy gtdwnie w walutach obcych (w 2012 udziat przychoddéw z eksportu wynidst 57%, w
okresie I-IX 2013 r. 67%). Zmiana kurséw walut moze doprowadzi¢ do dwdch odmiennych
sytuacji, tj. (I) deprecjacji polskiego ztotego oraz (ll) aprecjacji polskiego ztotego. W
przypadku (l) deprecjacji (tj. ostabienia waluty krajowej w stosunku do waluty obcej)
polskiego ztotego mozie dojs¢ do sytuacji, w ktorej ze wzgledu na korzystniejszy stosunek
wymiany waluty krajowej na walute obcg wzrosng przychody ze sprzedazy Corpo Sp. z 0.0.
S.K.A., oraz iz przetozy sie to bezposrednio wzrost popytu na produkty oferowane przez
Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. denominowane w walutach obcych. W przypadku (Il) aprecjacji (tj.
umocnienia waluty krajowej w stosunku do waluty obcej) polskiego ztotego sytuacja

spadkowi mogg ulec przychody ze sprzedazy Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. ze wzgledu na mniej
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korzystny stosunek wymiany waluty, oraz zmniejszeniu moie ulec popyt na produkty

oferowane przez Corpo Sp. z 0.0. S.K.A. denominowane w walutach obcych.

¢ Ryzyko zmian przepiséw podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowig
dla Grupy Kapitatowej istotne Zzrodto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwiazane z
nig préby wprowadzania nowych uregulowan mogg okaza¢ sie niekorzystne dla Grupy
Kapitatowej oraz odbiorcéw jej ustug, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikow finansowych Spoétki. Mozliwe réznice w interpretacji przepisow prawnych zwiekszaja
wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego odczytania i zastosowania sie Spdtki do
obowigzujgcych wymogéw organy podatkowe uprawnione s3 do nakfadania wysokich kar,

ktére moga mie¢ znaczny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;j.

Realizacja zagrozenia wynikajacego z nieprawidfowosci podatkowych nie jest przewidywana
oraz nie miata miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczyé. Jako sposéb
ograniczania tego ryzyka Spotka zaktada wystepowanie do wtasciwych organdéw podatkowych
z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji przepiséw oraz

korzystanie z konsultacji doradcéw podatkowych.

e Ryzyko zwigzane ze zmiang sposobu opodatkowania spétek komandytowo-

akcyjnych

M Development SA wskazuje, iz spétka zalezna tj. Corpo Sp. z 0.0. S.K.A., funkcjonuje jako
spotka komandytowo-akcyjna. Zgodnie z Ustawa z dnia 8 listopada 2013 r. 0 zmianie ustawy o
podatku dochodowym od o0séb prawnych, ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych oraz ustawy o podatku tonazowym od roku 2014 zmianie ulegt sposéb
opodatkowania podatkiem dochodowym przedsiebiorstw funkcjonujgcych pod postacig
spétek komandytowo-akcyjnych. Zgodnie ze zmienionymi przepisami, dochéd wypracowany
przez spétki komandytowo-akcyjne, poczawszy od 2014 r., jest opodatkowany na zasadach
analogicznych, jak w przypadku spétek kapitatowych (tj. podatek jest naktadany wedtug

stawki na poziomie 19%, opodatkowane s3 takze zyski wspolnikéw otrzymywane od firmy np.
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pod postacig dywidendy, rowniez stawkg na poziomie 19%). Z uwagi, iz rok obrotowy Corpo
Sp. z o0.0. S.K.A. obowigzuje do 30 listopada 2014 roku, nowelizacja przepisow bedzie
obowigzywata spotke dopiero w roku obrotowym rozpoczynajagcym sie 1 grudnia 2014 r.
Wprowadzenie opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych wobec spétek
komandytowo-akcyjnych przetozy sie na wzrost obcigzen podatkowych Corpo Sp. z o.o0.
S.K.A., co wplynie na pomniejszenie ewentualnego zysku netto spotki, a takie na

pomniejszenie ewentualnego skonsolidowanego zysku netto Grupy Kapitatowej.

¢ Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju

M Development SA zamierza stopniowo wygaszac¢ dotychczasowg dziatalnos¢ deweloperska
na rzecz zarzadzania Grupa Kapitatowg sktadajaca sie z podmiotéw z branizy spozywczej.
Strategia Spotki zaktada dokonywanie inwestycji kapitatowych w podmioty krajowe i
zagraniczne z branzy spozywczej, ktérych dziatalnos¢ bedzie komplementarna do dziatalnosci
jednostki zaleznej tj. Corpo Sp. z o0.0. S.K.A. Istnieje ryzyko, iz dokonane inwestycje nie
przyniosy zaktadanych efektéw synergii oraz nie wptyng pozytywnie na wyniki finansowe M

Development SA.

e Ryzyko korporacyjne

W dniu 26 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza M Development SA oddelegowata do
petnienia obowigzkéw Cztonka Zarzgdu —Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Turka,
mimo iz Pan Jerzy Gadek w dniu 16 listopada 2012 r. cofngt ztozong wczesniej rezygnacje z

petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu oraz Cztonkostwa w Zarzadzie Spétki.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto m.in.
uchwate w sprawie odwotania Pana Jarostawa Turka ze sktadu Rada Nadzorczej Spétki oraz
uchwaty w sprawie zmian w Zarzadzie Spétki. Od dnia 27 grudnia 2012 roku, mocg uchwaty
NWZA Pan Jerzy Gadek pozostawat w Zarzadzie Spoétki jako Prezes jednoosobowego Zarzadu.
To samo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto réwniez uchwaty
niezatwierdzajgce kooptacji m.in. Pana Jacka Krali, ktdry zostat z dniem 25 paidziernika 2012

roku powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spétki i od 5 listopada 2012 roku, petnit w niej
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Zmiany w organach Spoétki, dokonane na mocy podjetych uchwat NWZA w dniu 27 grudnia
2012 zostaty ujawnione w KRS 24 stycznia 2012 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu Spaétka nie otrzymata jednak od Pana
Jacka Krali m.in. protokotéw z posiedzen Rady Nadzorczej Spotki, ktérej przewodniczyt, jak
rowniez oryginatéw umdéw zawartych przez Pana Jarostawa Turka, jako petnigcego obowigzki
Prezesa Zarzadu oraz dokumentacji dotyczgcej wszelkich innych, ewentualnych czynnosci
wykonanych przez Jarostawa Turka, jako petnigcego obowigzki Cztonka Zarzadu oraz Pana

Jacka Krali jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spétki, w imieniu i/lub na rzecz Spétki.

Zarzad Spotki zwracat sie do w/w oséb z zadaniem zwrotu brakujacych dokumentéw
bedacych wtasnoscia Spétki, jak réwniez wystepowat z zgdaniem o niezwtoczne
przedstawienie (osobiécie lub na pismie) wyjasnien i informacji w zakresie wszelkich
okoliczno$ci towarzyszacych przygotowaniu i realizacji tych ewentualnych, innych czynnosci

wykonanych przez w/w osoby, w imieniu i/lub na rzecz Spétki.

W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze Pan Jacek Krala i Pan Jarostaw Turek, bedac w
organach Spétki, mogli zawiera¢ w imieniu Spétki umowy oraz dokonywaé w jej imieniu

innych czynnosci, ktére mogga rzutowac na funkcjonowanie Spoéftki.

¢ Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania V15 Group Sp. z o0.0. S.K.A. z siedzibg w
todzi jest w posiadaniu akcji stanowigcych 95,47% wszystkich akcji M Development SA oraz
dajacych prawo do 95,47% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Spétki. Istnieje ryzyko, iz znaczna
koncentracja akcji (ponad 50% wszystkich akcji) M Development SA w posiadaniu V15 Sp. z
0.0. S.K.A. wptynie na ograniczenie mozliwosci efektywnego wptywania na ksztatt uchwat
podejmowanych na Walnym Zgromadzeniu Spétki przez akcjonariuszy mniejszosciowych.
Ponadto nie ma gwarancji, ze interes opisanych podmiotéw bedzie tozsamy z interesem

akcjonariuszy mniejszos$ciowych.

* Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych odbiorcéw Corpo Sp. z 0.0. S.K.A.

21 // e



Spotka Corpo Sp. z 0.0. S.K.A., bedaca spotka zalezng od spétki M Development SA, prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie handlu produktami spoiywczymi, w tym gtéownie miodami i
produktami apikultury. Struktura odbiorcéw produktéw Corpo Sp. z o0.0. S.K.A jest
stosunkowo zdywersyfikowana, tym niemniej nalezy wskaza¢, iz 5 najwiekszych odbiorcéw
posiada taczny udziat przekraczajgcy 50% wartosci wygenerowanych przychodéw w okresie |-
IX 2013 r. Istnieje ryzyko, iz na skutek zaprzestania wspotpracy przez jednego z kluczowych
odbiorcéw, wyniki na poziomie jednostkowym spétki Corpo Sp. z o0.0. S.K.A moga ulec
istotnemu pogorszeniu, co przetozy sie na pogorszenie skonsolidowanych wynikéw M

Development SA.

¢ Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy Corpo Sp. z 0.0. S.K.A.

Dziatalnos¢ prowadzona przez spotke zalezng od M Development SA, tj. Corpo Sp. z o.0.
S.K.A., charakteryzuje sie sezonowoscig, w zwigzku z czym skonsolidowane przychody ze
sprzedazy Spotki (oraz wynik finansowy) w poszczegdlnych kwartatach moga rézni¢ sie od
siebie. W dotychczasowej historii funkcjonowania Corpo Sp. z o0.0. S.K.A. wiekszos¢
przychoddw realizowana byta w IV kw., co zwigzane jest z sezonowos$cig dostepnosci oraz

zapotrzebowania na produkty i uzaleznione jest od mozliwosci skupowych z danego rynku.

¢ Ryzyko zwigzane wahaniami cen miodéw i produktéow apikultury

Spotka zalezna tj. Corpo Sp. z 0.0. S.K.A., prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu produktami
spozywczymi, tj. miodami i produktami apikultury. Zgodnie z modelem biznesowych Corpo
Sp. z 0.0. S.K.A. kupuje produkty od producentéw, a nastepnie dystrybuuje je w Polsce i
zagranica. Miody i produkty apikultury podatne sg na wahania sezonowe z uwagi na
uwarunkowania pogodowe (dtuzsza zimna zmniejsza produkcje). W przypadku wzrostu ceny
miodéw i produktéw apikultury, moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej Spétki z uwagi na brak
mozliwosci przerzucenia kosztdw na odbiorcéw, zmuszona bedzie ponosi¢ wyzsze obcigzenia
zwigzane z dostawami, co przetozy sie na spadek jej rentownosci i wptynie negatywnie na jej
wyniki finansowe. Ewentualne pogorszenie wynikéw finansowych Corpo Sp. z 0.0. S.K.A.

moze negatywnie przetozyc sie na skonsolidowane wyniki finansowe M Development SA.
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Opis istotnych zdarzen, jakie nastapity do dnia
bilansowego na ktory sporzadzone zostato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym,
majacych wplyw na dzialalnosé oraz wyniki Grupy
Kapitalowej M Development SA w danym roku
obrotowym lub ktérych wplyw jest mozliwy w latach
nastepnych

Do kluczowych dla jednostki dominujgcej (M Development SA) zdarzen, jakie miaty miejsce w
roku bilansowym, nalezy przede wszystkim:

1. rejestracja w dniu 24 stycznia 2013 roku, przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w
todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, zmiany w sktadzie
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz adresu siedziby Spétki (zmiany w Organach
Spotki zostaty zarejestrowane na podstawie uchwat podjetych przez Nadzwyczajne

Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 27 grudnia 2012 roku);

2. przywrdcenie z dniem 4 lutego 2013 roku obrotu akcjami M Development SA na
rynku NewConnect (Obrét akcjami M Development SA zostat zawieszony moca
uchwaty nr 1246/2012 Zarzadu Gietdy Papier6w Warto$ciowych SA w Warszawie);

3. otrzymanie przez Spétke w dniu 19 lutego 2013 roku dwéch protokotéw notarialnych,
sporzadzonych przez notariusz Marzenne Gbur - Kaminska z Torunia, ktére to
protokoty w swojej tresci zawieraty uchwaty podjete na Nadzwyczajnych Walnych
Zgromadzeniach Akcjonariuszy M Development SA z dnia 31 stycznia 2013 roku. Z
otrzymanych protokotéw wynikato, ze w dniu 31 stycznia 2013 roku, odbyty sie inne
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére jednak z uwagi na inne
miejsce, niz wskazane przez Zarzad Spoétki, nie mogty by¢ uznane za wazne i prawnie
skuteczne. Uchwaly podjete na w/w spotkaniach, okreslanych mianem
Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy, ktérych protokoty wptynety do

Spotki byty wewnetrznie sprzeczne, niewykonalne i wobec tego nie nadajace sie do
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4. powziecie przez Zarzad Spotki, w dniu 15 marca 2013 roku, informacji o ztozeniu przez
dwdch Akcjonariuszy Spétki, pozwu wobec Spétki z dnia 25 lutego 2013 roku o
stwierdzenie niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki z dnia 31 stycznia 2013 roku protokotowanych przez Notariusz
Pania Marzenne Kamirniskg - Gbur, wraz z wnioskiem o zabezpieczenie. W ocenie
Zarzadu M Development SA, powddztwo byto zasadne;

5. podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 15 kwietnia 2013
roku, po zarzadzonych przerwach w obradach (NWZA zostato zwotane na dzien 25
marca 2013 r.) uchwat m.in. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w
drodze emisji akcji zwyktych imiennych serii D, realizowanej w ramach subskrypcji
prywatnej, poprzez ztozenie oferty przez Spétke i jej przyjecie przez oznaczonego
adresata, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki
prawa poboru akcji nowej emisji oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki zwigzanej z
tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki a takie w sprawie podwyiszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E,
realizowanej w ramach subskrypcji prywatnej, poprzez ztozenie oferty przez Spétke i
jej przyjecie przez oznaczonego adresata, z jednoczesnym pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji nowej emisji oraz w
sprawie zmiany Statutu Spotki zwigzanej z tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
Spofki. (Powyzsze uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki nie zostaty
jednak wykonane, a kapitat zaktadowy Spétki nie zostat podwyzszony — w nastepstwie
niezawarcia umoéw objecia akcji serii D oraz serii E.);

6. otrzymanie w dniu 9 lipca 2013 roku przez Spoétke informacji o wydaniu przez Sad
Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy, wyroku w sprawie o stwierdzenie
niewaznosci uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki M
Development SA. Sad Okregowy w todzi X Woydziat Gospodarczy stwierdzit
niewazno$¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z
dnia 31 stycznia 2013 roku umieszczonych w protokotach sporzadzonych przez
notariusz Marzenne Gbur - Kaminskg z Torunia oraz zasadzit od Spétki na rzecz
Akcjonariuszy Spotki, ktérzy ztozyli pozew, solidarnie kwote 6.377,00 zt tytutem
zwrotu kosztéw procesu.

7. podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki obradujagce w dniu 19 lipca
2013 r.,, po zarzadzonej przerwie w obradach (przedmiotowe ZWZA zostato zwotane

na dzien 28 czerwca 2013 roku), uchwat m.in. w sprawie scalenia (potgczenia) akgcji
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10.

11.

oraz upowaznienia Zarzadu do podejmowania czynnosci z tym zwigzanych oraz w
sprawie zmiany skladu Zarzadu Spétki.

przeprowadzenie procesu scalenia akcji M Development SA w okresie od 9 sierpinia
2013 r.do 5 wrzednia 2013 r.

podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 23 listopada 2013
roku, uchwat m.in. sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze zmniejszenia
wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii D1 w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji serii D1 do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany statutu Spotki oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki i uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia Zarzadu
Spotki do dokonywania emisji akcji w ramach kapitatu docelowego z wytaczeniem
prawa poboru,

zawarcie w dniu 9 grudnia 2013 roku mowy objecia 48.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D1 Spotki przez V15 Sp. z 0.0. SKA z siedzibg w todzi. (Akcje serii D1
zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 6/11/2013 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia M Development Spétki Akcyjnej z siedzibg w todzi, zwotanego na dzien
23 listopada 2013 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze
zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii D1 w drodze subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji
serii D1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA pod nazwg NewConnect oraz zmiany
statutu Spotki. taczna cena emisyjna 48.000.000 akcji serii D1 wyniosta 80.640.000,00
zt.

nabycie przez M Development SA, w dniu 11 grudnia 2013 r., 2.000.000 sztuk akcji o
wartosci nominalnej 1 zt kazda stanowigcych 100% akcji w spétce Corpo Sp. z o. o.
S.K.A. z siedzibg w todzi. Cena nabycia wyniosta 42 zt za akcje i zostata ustalona w
oparciu o wycene biegtego rewidenta. Nabycie akcji zostato sfinansowane z emisji
akcji serii D1, w szczegdlnosci poprzez kompensate wzajemnych zobowigzan z
akcjonariuszem obejmujgcym akcje, na kwote 80,399 min zt, a w pozostatym zakresie
zostanie sfinansowane czesciowo w gotdwce, czesciowo poprzez emisje obligacji.

Poprzez nabycie akcji, M Development stato sie podmiotem dominujgcym wobec
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12.

13.

14.

Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A.

Podjecie przez Zarzad Spétki, w dniu 23 grudnia 2013 roku, uchwaty w przedmiocie
przydziatu 3.500 sztuk Obligacji o wartosci nominalnej 1.000 zt kaida, co tacznie
stanowi sume 3,500 min zt. Obligacje | Emisji M Development SA zostaty
wyemitowane, w trybie niepublicznej subskrypcji zgodnie z art. 9 pkt 3 ustawy z dnia
29 czerwca 1995 r. o obligacjach. Obligacje zostang wykupione przez Spoétke w
terminie do 22 grudnia 2018 roku;

dokonanie, w dniu 20 grudnia 2013 roku, przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia,
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, rejestracji zmiany § 8 Statutu
Spotki oraz dodanie po nim & 8a. Zmiany zostaty dokonane moca postanowier
uchwaty Nr 6/11/2013 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 23
listopada 2013 roku w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego w drodze
zmniejszenia wartosci nominalnej akcji z jednoczesnym podwyiszeniem kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii D1 w drodze subskrypcji prywatnej z
wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akg;ji
serii D1 do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz moca
postanowien uchwaty Nr 8/11/2013 (w/w NWZA) w sprawie zmiany Statutu Spoétki i
uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia Zarzadu Spotki do dokonywania
emisji akcji w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru.

zawarcie umowy, w dniu 23 grudnia 2013 roku, miedzy Spétkg a V15 Sp. z 0. 0. S.K.A.
z siedzibg w todzi (V15), ktérej przedmiotem byto potrgcenie wzajemnych
wierzytelnosci na taczng kwote 3.499.860,00 zt. Potraceniu ulegty wierzytelnosci
przystugujgce M Development S.A. wobec V15 o zaptate za 3.500 sztuk Obligacji |
Emisji Spotki z wierzytelnoscig przystugujaca V15 wobec M Development S.A. o
zaptate ceny za akcje Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A w wysokosci 3.499.860 zt (trzy miliony
czterysta dziewieddziesigt dziewiec tysiecy osiemset szesédziesiat ztotych). Celem
zawarcia przedmiotowej umowy byto dokonanie wzajemnej kompensaty rozliczen,
jakie powstaty w relacjach obu stron i w konsekwencji, wierzytelnosci M
Development S.A. i V15, wzajemnie sie zniosty do kwoty 3.499.860 zt i ulegly
umorzeniu. Szczegétowe warunki Umowy nie odbiegly od standardéw rynkowych
stosowanych w umowach tego typu. W Umowie nie zostaty zawarte postanowienia

dotyczace kar umownych. Umowa nie zostata zawarta z zastrzezeniem warunku lub
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Opis istotnych zdarzen, jakie nastapity po dniu bilansowym
na ktéry sporzadzone zostalo skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, w tym, majacych wplyw na
dzialalnos¢ oraz wyniki Grupy Kapitalowej M
Development SA w danym roku obrotowym lub ktérych
wplyw jest mozliwy w latach nastepnych

Do kluczowych zdarzen, jakie miaty miejsce po dniu bilansowym, a do dnia sporzadzenia
niniejszego dokumentu tj. do dnia 31 marca 2014 roku, nalezy przede wszystkim:

1. W dniu 27 stycznia 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw WartoSciowych
S.A. w Warszawie podjat uchwate nr 70/14, na mocy ktdrej Zarzad KDPW postanowit
zarejestrowac 48.000.000 (czterdziesci osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela
serii D1 spotki M Development S.A. o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia groszy)
kazda, oraz oznaczy¢ je kodem PLMDVLP00016, pod warunkiem podjecia przez spotke
organizujgcy alternatywny system obrotu, w ktérym notowane s3 inne akcje Spoétki
oznaczone kodem PLMDVLP00016, decyzji o0 wyznaczeniu pierwszego dnia notowania
tych akcji w tym systemie. Zgodnie z Uchwatg KDPW, zarejestrowanie Akcji Serii D1 w
depozycie papieréw wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od otrzymania
przez KDPW dokumentéw potwierdzajgcych podjecie decyzji o rozpoczeciu ich
notowania w tym samym alternatywnym systemie obrotu, do ktérego wprowadzone
zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLMDVLP00016, przez spétke prowadzacy
ten system, nie wczesniej jednak niz we wskazanym w tej decyzji dniu pierwszego

notowania tych akcji w tym systemie.;

2. W dniu 3 lutego 2014 r. Corpo sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w todzi — jednostka zalezna
od Emitenta — przekazata M Development SA informacje o wplynieciu zwrotnie
podpisanego kontraktu na dostarczenie miodu pszczelego wielokwiatowego. Umowa
jest kontynuacjg dotychczasowej wspodtpracy i jej warunki nie odbiegajg od wczesniej
zawartych uméw z tym kontrahentem, jak i od warunkéw powszechnie przyjetych dla

umoéw tego rodzaju. Umowa handlowa opiewa na réwnowarto$¢ w ztotych 3.140 500
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zt. Strony zastrzegly mozliwos¢ podwyiszenia umowy o 1.570.250 zt tj. do petnej

wysokosci 4.710.750 zt.

3. 8 lutego 2014 roku Zarzad M Development Spétki Akcyjnej otrzymat od spotki
zaleznej, tj. Corpo sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w todzi, informacje o zawarciu w dniu
6 lutego 2014 roku z Raiffaisen Bank S.A. kontraktu na swap stopy procentowej (IRS),
zamieniajac stope 1 M Wibor na statg stope oprocentowania. Umowa jest wazna do
30 wrzesnia 2015 roku. Nominat transakcji wynidst 4 min zt i uwzglednia czesciowe
zabezpieczenie biezgcego finansowania spotki zaleznej. Ponadto, rowniez w dniu 6
lutego 2014 Corpo sp. z o. o. S.K.A. zawarta kontrakty walutowe na kwote 675.000
EUR, zabezpieczajgce kurs sprzedazy EUR na USD w okresie od lutego 2014 roku do
korica pazdziernika 2014 roku, w oparciu o opcje walutowe po cenach rynkowych.
Potaczenie transakcji swap oraz opcji walutowych pozwolito Corpo sp. z 0. 0. S.K.A.

uzyskad lepszg stawke stopy procentowej (IRS).

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju
Grupy Kapitatowej

Strategia rozwoju zaktada rozwdj grupy kapitatowej M Development SA poprzez dokonywanie
akwizycji podmiotéw z branzy spozywczej, ktorych dziatalno$¢ bedzie komplementarna w
stosunku do dziatalnosci jednostki zaleznej od M Development SA, tj. Corpo Sp. z 0.0. S.K.A.
Planowane akwizycje beda miaty charakter dtugoterminowy i bedg ukierunkowane na

konsolidacje branzy mioddw i produktéw apikultury.

Dokonywane akwizycje bedg miaty na celu uzyskiwanie wartosci dodanej — zamiarem Spétki
jest integracja pionowa w obszarze rynku mioddw i produktéw apikultury. Docelowo
inwestycje bedg generowaty efekty synergii z inwestycja dokonang w Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A.
od strony przychodowej (akwizycje w przéd umozliwig pozyskanie nowych rynkéw zbytu oraz
zabezpiecza istniejgce kanaty dystrybucji) oraz kosztowej (akwizycje wstecz pozwolg na
zapewnienie ciggtosci i wysokiej jakosci dostaw oraz wptyng na ograniczenie kosztéw
administracyjnych i sprzedazy). W kregu zainteresowan Spétki znajduja sie podmioty

dziatajgce w tej branzy na terenie Polski, jak i spotki zagraniczne.
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Zarzad Spoétki zamierza w momencie osiggniecia odpowiedniej skali dziatalnosci ubiegac sie o

dopuszczenie akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

Z uwagi na skupienie przysztej dziatalnosci Spétki na zarzadzaniu Grupa Kapitatowg oraz
docelowg koncentracje dziatan spotki na dziatalnosci inwestycyjnej, Emitent zamierza zmienié

nazwe firmy.

Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotow,
ktérych papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu na
jednym z rynkéw regulowanych europejskiego obszaru

gospodarczego

Instrumenty finansowe Spétki M Development S.A., uchwatg nr 1435/2010 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 28 grudnia 2010 roku zostaty

wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Wobec powyiszego akcje spotki M Development S.A. nie znajdujg sie w publicznym obrocie
na rynku regulowanym. Wywigzujac sie z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3. Zatgcznika nr 3
do Regulaminu ASO, Spétka dominujgca w jednostkowym raporcie rocznym, przedstawia
informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie

»Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

< Andrzej Kochanski

Prezes Zarzqdu
Badano Sorawnzdanie

t6dz, dnia 31 marca 2014 r.

Podpis bieglego re,* identa
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