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Biuro Biegtych Rewidentow ,Eko-Bilans” Sp. z o.o.

BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW

OPINTIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
M Development S.A.

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej M Development, dla ktérej jednostka M Development S.A.
stanowi jednostke dominujacag. W skiad skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wchodza:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31.12.2013 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka si¢ sumag 106 097 276,63 z1
3/ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 roku
do 31.12.2013 roku wykazujacy strate w wysokosci 585 372,48 z1

4/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku wykazujace stan kapitatu wlasnego o kwote

80 999 461,95 z1

5/ skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od

01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku wykazujacy stanu $rodkéw pienieznych

- 969 977,06 zt

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujagcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej
odpowiedzialny jest Zarzad Spo6tki dominujacej.

Zarzad 1 Rada Nadzorcza Spétki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 r. orachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. , poz. 330 z pdézn. zm.),
zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansoway, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.

Badanie pakietu konsolidacyjnego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,
- rozdziatu 7 Ustawy o Rachunkowosci. /{‘
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajgca
na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoélke Dominujacg oraz
jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i caloéciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz zbadany pakiet

konsolidacyjny we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej Ptak oraz przepisami wydanego
na podstawie powolanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdélowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczenn izaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowq.

Nie zglaszajqc zastrzezeii do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze:

sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej objete tym sprawozdaniem,
nie bylo badane przez biegltego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art.
64 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 01-01-2013 roku
do 31-12-2013 roku jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Mirostaw Domagala
Nr ewid. 670
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Biura Bieglych Rewidentéw ,,EKO-BILANS” Sp. z o.0.
90-248 £.6dz, ul. POW29/3
Wopis na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 64
Uchwala 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r.
Lodz, 27-05-2014 roku

AUDYTOR: BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW "EKO-BILANS" SP.Z 0.0., 90-248 LODZ, UL. P.O.W. 29/3
STRONA 2/2



KO-BILANS

Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko-Bilans” Sp. z o.o.

BIURO BIEGEYCH REWIDENTOW

RAPORT

niezaleznego bieglego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej M Development S.A.
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

Dziat L. INFORMACJA OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujgce jednostke dominujqcq

1.1.  Nazwa jednostki dominujacej i jej siedziba:
M Development S.A.
91-071 £6dz, ul. Ogrodowa 72/74

1.2.  Kierownik jednostki dominujacej (sklad zarzadu) i zmiany, jakie nastapily w tym
zakresie w badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania.

W okresie sprawozdawczym w sklad Zarzadu Spotki dominujacej wchodzili:

- Jerzy Gadek - Prezes Zarzadu do dnia 19.07.2013r., odwolany z tym
dniem na mocy uchwaly nr 30/06/2013 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy,

- Andrzej Kochanski - Prezes Zarzadu powolany z dniem 19.07.2013r. na
mocy uchwaly nr 31/06/2013 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
pelnigcy ta funkcje do chwili obecnej.

1.3.  Podstawa prawna dzialania jednostki dominujacej:
Jednostka dominujgca dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dniu 16.10.2009r. Repertorium A nr 5472/09 z uwzglednieniem
o$wiadczenia zmieniajgcego z dnia 30.10.2009r. Rep. A nr 5863/09 ze zmianami

wprowadzonymi w 2013r. w dniach: ?
Biuro Biegtych Rewidentéw ,Eko- Bilans” Sp. z o.0. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66 /7)
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Raport Niezaleznego Bieglego Reuidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

1.3.1.

13.2.

1.3.3.

14.

14.1.

14.2.

1.5.

e 28.06.2013r. / Rep. A nr1473/2013,
e 23.11.2013r. - Rep. A nr 3412/2013.

W dniu 14 stycznia 2011r. akcje Spétki M Development zostaly wprowadzone do

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Organ Krajowy Rejestr Sagdowy
rejestrowy

Siedziba saqdu: Sad Rejonowy dla Eodzi-Srédmieécia w Eodzi, XX Wydziat

Krajowego Rejestru Sadowego.
Data wpisu: 23.02.2010r.
Nr rejestru: 0000349490

Rejestracja podatkowa:

NIP 727-27-57-318
Rejestracja statystyczna:
REGON 100844077

Przedmiot dzialalnosci:
Zarejestrowanej:

41 10 Z Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem

budynkow,

41 20 Z Roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

i niemieszkalnych,
68 10 Z Kupnoi sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

68 20 Z Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami  wilasnymi

lub dzierzawionymi,
68 31 Z Posrednictwo w obrocie nieruchomoséciami,

68 32 Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie, itd.

RzeczywiScie wykonywanej:
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek.

Laczna wartos¢ kapitaléw wlasnych jednostki dominujacej
na 31.12.2013r. wynosi

Kapital zakladowy jednostki dominujacej wynosi
i dzieli si¢ na 49 962 940 akcji o wartoéci 0,20 z1.

81 174 262,93 zl.

9 992 588,00 zt.

Audytor: Biurv Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z v.0.,
90-248 Lodz, ul. P.O.W. 29/3

Strania 2 /9

/]

/!

/./6



Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za ckres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.12.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31.12.2013r. zostaly
objete nastepujace spotki:
a) Spotka dominujaca M Development S.A.
- podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego za 2013r
- Biuro Biegltych Rewidentow , Eko-bilans” Sp. z o.0.
ul. P.O.W. 29/3, 90-248 Lodz
- data i rodzaj wydanej opinii - 21.05.2014r., opinia bez zastrzezen

b) Spolka objeta konsolidacja metoda pelna - Corpo Sp. z 0.0. SKA
- udzial w kapitale - 100%
- dzien bilansowy dla potrzeb konsolidacji - 31.12.2013r.
- z uwagi na zmiang roku obrotowego Corpo Sp. z 0.0. SKA nie podlegala
obowiazkowi badania na dzien 31.12.2013r.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wg. stanu na dzien
31.12.2013r. wynosi 80999 461,95 zi.

Bilans skonsolidowany sporzadzono na dzien 31.12.2013r.

Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r.

Bilans skonsolidowany zamyka sie sumg aktywow
i pasywow w kwocie 106 097 276,63 =zi.

Badana grupa udostgpnila zadane przez bieglego rewidenta dane, a takze wglad
do wszelkiej dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielila zadanych
informacji, wyjasnien i oswiadczen.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badanie, to jest za 2013 r.

Grupa Kapitalowa M Development powstala z dniem nabycia 100% akgji
jednostki zaleznej, tj. dnia 11.12.2013r.

2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
w jego imieniu badanie sprawozdania finansowego jednostki

2.1

Nazwa, adres siedziby:
Biuro Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" Spétka z o.0.,
ul. P.O.W. 29/3, 90-248 L.6dz.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o0.c., /
Strona 3 /9
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

2.2.

24.

2.5.

2.6.

2.7.

Rejestracja podmiotu uprawnionego;

Organ Krajowy Rejestr Sadowy

rejestrowy:

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescie XX Wdzial Gospodarczy
Data wpisu: 19.04.2004r.

Nr wpisu 203963

NIP 725-000-53-67

REGON 470041510

Organ, ktéry wybral do badania podmiot uprawniony: Rada Nadzorcza
Data zawarcia umowy o badanie: 31.03.2014r.

Okres przeprowadzania badania:
Badanie przeprowadzano od 08.05.2014r. do 27.05.2014r. W badaniu wystapily

przerwy.

Deklaracja niezaleznosci.

Niniejszym os$wiadczamy, ze zaréwno podmiot uprawniony to jest: Biuro
Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o. 0., z ktorym jednostka zawarla
umowe o badanie sprawozdania finansowego, jak i przeprowadzajacy z jego
ramienia kluczowy biegly rewident Miroslaw Domagala oraz aplikant Renata
Agaciniska i asystent Wioleta Witczak sg niezalezni od badanej jednostki
w rozumicniu art. 56 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych
rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z 2009 1.). W szczeg6lnosci potwierdzamy, niezaleznos¢ wymieniong w kodeksie
etyki IFAC stanowigcym zasady etyki zawodowej bieglych rewidentow.

Os$wiadczenia jednostki badanej i dostgpnos¢ danych.

Stwierdza si¢, ze nie nastapily ograniczenia zakresu badania, za$ kierownik
jednostki dominujgcej zlozyl wszystkie zadane przez bieglego rewidenta
oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

3. Informacje na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1. Informacje ogélne o sprawozdaniu finansowym

3.1.1.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien
31.12.2013r. obejmuje wyniki dzialalnosci jednostki dominujgcej za okres
od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. oraz wyniki dzialalnoSci jednostki zaleznej
za okres od 11.12.2013r. do 31.12.2013r.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw 'EKO-BILANS" Sp. z o.0.,
00-248 Léds, ul. F.O.W. 29/3
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowarego sprawozdania finansowego
za okres od (01.01.2013r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

3.1.2. Badaniem objeto sprawozdanie finansowe, to jest:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skonsalidowany rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony metoda
posrednia,

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale grupy oraz jego zgodnosc
z danymi wynikajacymi ze skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego
rachunku wynikéw i strat,

- dodatkowe informacje i objadnienia,
oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy.

Badanie objelo okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. i polegalo giéwnie na:

- badaniu prawidlowosci 1 rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spotki
dominujacej skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

- ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

4. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawila dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym,

2) opinie i raporty z badania jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowcj,
3) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia wartosci firmy i jej odpisow.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2013
roku do 31.12.2013 roku sporzadzono zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej
Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci,
stosowano kryteria okreslone w Ustawie o rachunkowosci.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z 0.q., /
00-248 L6d%, ul. PO.W. 29/3 /
Sirona 5/9 f/



Rapaort Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2018r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien korica
okresu sprawozdawczego i za ten sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spotki
dominujacej - M Development S.A. Jednostka zalezna objeta konsolidacja sporzadzila
sprawozdanie finansowe na ten sam dzien konca okresu sprawozdawczego co Spoétka
dominujaca.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej,
zostala przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci
wszystkich odpowiednich pozycji sprawozdari finansowych Spoétki dominujacej
ijednostki zaleznej objetej konsolidacjg.

Po dokonaniu sumowari dokonano korekt i wylgczenn konsolidacyjnych,
ktore dotyczyly:

- wartosci nabycia udzialow posiadanych przez Spolke dominujgcg w jednostce zaleznej
oraz czesci aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajgcej udzialowi Spoiki
dominujacej we wilasnosci tej jednostki,

- przychodoéw i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Dzial II. OCENA SYTUAC]JI MAJATKOWE] I INANSOWE] GRUPY

Weskazniki rentownosci

Wskaznik Wynik finansowy

1 |rentownosci netto - -0,55%
majgtku ogolem Méthek ogolem
Wskaznik Wynik finansowy

2 |rentownosci netto -0,72%

| kapitalu wilasnego | Kapital wilasny
Wynik finansowy

Wskaznik nelto

3 | rentownosci P_rzyc};(.)d;; ze 1 -11,71%
sprzedazy netto | sprzedazy produktow

| i towaréw

Wskazniki  rentownosci  za  2013r.  wykazujag = wartos¢  ujemng.  Wynika
to z wypracowania przez Grupe Kapitalowa M Development S.A. Ujemnego zysku
netto za okres badany.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z v.0.,
90-248 L6dz, ul. P.O. W, 29/3
Stronia 6 /9
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Rapart Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

Wskazniki phynnosci

Majatek obrotowy

Wskaznik i
1 |biezacej _ng_)_l_@m. ------- T 184
. Zobowiagzania biezgce
plynnosci I
(krotkoterminowe)
Maj. obrotowy -
Wekasnik (zapasy + rozliczenia
2 |szybkiej jm/oczynne) 1,06
- Zobowiazania biezgce
plynnosci I
(krétkoterminowe -
pow. 12 m-cy)
Papiery wart.
Wskaznik przeznaczone do
5 |wyplacalnosci |obrotu+srodkipien. | 0,08
$rodkami Zobowigzania biezace
pienieznymi Il | (krétkoterminowe -
pow. 12 m-cy)

Wskazniki plynnosci ksztaltujg sie¢ w 2013r. na poziomie, nie zagrazajagcym
terminowemu regulowaniu zobowigzan przez Grupe Kapitalowa M Development S.A.

Wskazniki struktury finansowania

Wskaznik Zobowigzania ogélem +
1 |ogdlnego rezerwy na zobowigzania | 23,66%
zadluzenia Aktywa ogdlem
- s
Wekaznik Kapital wifasn} + rezerwy
trwaloge na zobowiazania +
2 zobowigzania 79,70%
struktury di .
. . ugoterminowe
finansowania |rrrit=emr s s e
Aktywa ogolem

Zobowigzania Grupy stanowig 23,66% aktywow ogoélem. Kapitaly stale pokrywajg
79,70% majatku Grupy.

Audyter: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o.0.,
00-248 L6d%, ul. P.O.W. 29/3 7
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Raport Mezaleznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowariego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

Dzial 1II. WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO  ORAZ  DODATKOWE
INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

Zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach dane sa zgodne z danymi
wynikajacymi  z  ksigg rachunkowych. Wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objaénienia, spelniaja
wymagania okreslone w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25.09.2009r.
w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczeri 1 zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitalowych. Wskazane informacje przedstawiono w sposob wyczerpujacy. Zarzad
jednostki ~ dominujacej  zlozyl  stosowna  informacje ~we  wprowadzeniu
do skonsolidowanego sprawozdania o mozliwosci kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej.

Dzial IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce stan kapitalu Grupy Kapitalowej
w kwocie 80999461,95 zl na koniec roku 2013 sporzadzono zgodnie z ustawq
o rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidtowy sposob dokonane zmiany w kapitalach
wiasnych w roku 2013.

Dzial V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeplywéw srodkéw pienieznych wskazujace zwiekszenie wartosci
srodkéw pieni¢znych o 82 394,95 zt w okresie od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
W roku 2013 wystgpily dodatnie przeptywy pienigzne, w tym:

- przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej w kwocie (+) 2685 953,20 z1.
- przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej w kwocie (+) 2625,33 zl.
- przeplywy pieniezne z dziatalnoéci finansowej w kwocie (-) 2 606 183,58 z1.

Sprawozdanie z  przeplywéw  spelnia  wymogi  okreslone w  ustawie
o rachunkowosd, wykazuje zgodnos¢ z danymi ksigg rachunkowych
oraz jest powigzane z innymi elementami sprawozdania.

Dzial VI SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI  GRUPY
KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest zgodne 2z danymi ksiag
rachunkowych, spelnia wymogi okreélone w art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw 'EKO-BILANS" Sp. =z o.c.,
90-248 Lodz, ul. PO.W. 29/3
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Raport NiezaleZznego Bieglego Rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. Grupy M Development S.A.

Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnoSci.

Zarzad jednostki M Development S.A. zamiescil informacje o kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez grupe (vide - wprowadzenie do sprawozdania finansowego).

Przypadki wskazujgce na naruszenie prawa.

W wyniku dokonania badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, systemu
prowadzenia ksiag rachunkowych M Development S.A. nie stwierdzono przypadkow
naruszenia prawa.

Dzial VII. UWAGI KONCOWE

1. Niniejszy raport zawiera 9 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostala
oznaczona parafka bieglego przy numerze strony.
2. Integralng czes¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe.

Mirostaw Domagala /

Nr ewid. 670 /36
Kluczowy Biegly Rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Biura Bieglych Rewidentéow ,,EKO-BILANS” Sp. z 0.0.
90-248 £.6dz, ul. POW29/3

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych

pod nr 64
Decyzja nr Uchwala 94/50/95 KRBR z dnia 07.02.1995r. -

Lodz, 27.05.2014r.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z o.0.,
90-248 Lodz, ul. P.O.W. 29/3
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