LAUREN PESQ 8.4. - Opinia = badania sprawozdania finansowego za 201 3r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

. Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LAUREN PESO Spétka akcyjna z
siedziba w Chorzowie (42-500) ul. Dabrowskiego 48.

Il. Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Lauren Peso Polska S.A.
Z siedzibg w 41-500 Chorzéw ul. Dabrowskiego 48,na ktore skiada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013r. ktéry po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

suma; 2909 672,85 zi;
rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujgcy strate
netto w wysokosci: 1155 381,99 zk;

zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do
31.12.2013r. wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote: 1646 114,47 zI;
rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r .
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote: 448 552,89 zi;
dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki..

Zarzad Spotki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 r., poz. 330),
zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykq) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentc’:w;\
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby wuzyska¢ racjonalng pewnosg, pozwalajaca na wyrazenie opini o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
W sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajq liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Spotka posiada udzialy i akcje w innych podmiotach. Na dzien badania sprawozdania
finansowego nie przedstawiono sprawozdan finansowych tych podmiotéw, nie mozna zatem
Jednoznacznie ustosunkowac sie do ich wartosci wykazanych w bilansie. Kapitat Spotki jest
ujemny, wartos¢ zobowigzan przekracza wartosé majatku. Znaczna czes$¢ zobowigzan to
zobowiazania przeterminowane, w tym zobowigzania budzetowe. Sprzedaz w roku 2013 jest
nizsza niz w roku poprzednim, co poddaje w watpliwo$é mozliwosé splaty odsetek od obligaciji.

Naszym zdaniem - z wyjgtkiem zastrzezenia co do skutkow ewentualnych korekt, ktore mogtyby
okazac sie konieczne, gdybysmy mogli zweryfikowa¢ wartosé inwestycji, zbadane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013r. do 31.12.2013r,,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacije, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident: Kancelaria Bieglych Rewidentdw
Jadwiga Woijcik KSIEGA Spétka z 0.0.
nrrej 2916 KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW,0 503 katowice
n KSIEGA SPOLKAZ0.0. s
ﬂ\ i U\kV Al. Rozdziefiskiego 188 b, 40-203 Katowiceh|, ROZdZIEﬂSkIEgO 188B
;] | NIP 954-24-55-322 REGON 278141423

nr podm. uprawnionego do badania Prezesl Zarzadu
sprawozdan finansowych: 2916 A ( "o V
N\éhes
R\ AREY

Jadwiga Wojcik

Katowice, dn. 27 maja 2014 r.
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Raport
z badania sprawozdania finansowego
LAUREN PESO Spoétka akcyjna

z siedzibg Chorzowie, ul. Dabrowskiego 48
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013
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A

1.

5a.

Czes¢ ogodlna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 4
stycznia 2010r. Repertorium A nr 53/2010 oraz anekséw: z dnia 3 lutego 2010r.Rep. A
nr 1086/2010, z dnia 29 czerwca 2011r. Rep. A Nr 2484/2011r. Jednostka powstata w wyniku
przeksztatcenia LAUREN PESO Spotka z 0.0. w spotke akcyjnag. Jednostke zawigzano na czas
nieokreslony.

Jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000347438 z dnia 23 maja
2013r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w
Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP: 6272595631 nadany oraz przez Urzad Skarbowy
w Chorzowie,

c) numer identyfikacyjny Regon 240551984 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach,

d) koncesje, zezwolenia i licencje na wykonywanie dzialalnosci, okreslone w ustawie z dnia
02.07.2004r. o swobodzie dzialalnosci gospodarczej i innych przepisach szczegélnych —
Jednostka nie posiada koncesji, zezwolen i licenciji.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki, wynikajacym ze statutu i wpisu do KRS sa:

a) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej nie sklasyfikowane.

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach
prawnych, Jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatarh pozaumownych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastgpujace powigzania z innymi jednostkami
(lednostkg dominujaca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspéizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkag pod wspbing kontrolg,
a takze wspolnikami jednostki wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor) - wedtug
stanu na dzien bilansowy Spétka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogoinej liczbie
gtosow w spotkach:

- YOUR IMAGE S A. z siedzibg w Warszawie,

- NORTON Kancelarie Finansowe Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
- Focus Contact Center S.A. z siedzibg w Warszawie,

- Focus Contact Centers S.A. z siedzibg w Warszawie,

Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest jednostkg sprawujaca kontrole nad inng
jednostkg lecz nie ma obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor)(
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6. Organy Jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez Rade Nadzorczg - prowadzacy sprawy Jednostki:

Prezes Zarzadu

Wiceprezes

W trakcie roku obrotowego nie wystapity zmiany w skiadzie Zarzadu.

Kamil Kita

Adrian Tabor

od dnia

od dnia

04.01.2010r.

04.01.2010r.

b) Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spotki zgodnie z

art. 386 Ksh, funkcjonowata w skiadzie:

Przewodniczacy RN Marzena Zielinska-Tabor

Cztonek RN

Czionek RN

Czionek RN

Cztonek RN

Piotr Kita

Lestaw Tabor

Anna Baczynska-Kita

Marcin Stanowski

W roku obrotowym skiad osobowy Rady Nadzorczej ulegt zmianie. W roku 2013 odwotano

czionka RN Marcina Sprawka i powotano Anne Baczynska — Kita.

5. Spotka nie zatrudnia gtownego ksiegowego. Prowadzenie ksiag Spofki powierzono

uprawnionej firmie zewnetrznej KPDA Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach ul. Chorzowska 50.

6. Kapitaly wiasne ksztaltujg sie nastepujaco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie i

bilansowy br, bilansowy pr.
Kapital wlasny (607 575,31) 1038 539,16
Kapital ( podstawowy 665 000,00 665 000,00
Kapital zapasowy 373 539,16 813 468,35
Zysk (strata) z lat ubieglych (490 732,48) (2 742,35)
Strata netto (1155 381,99) (437 186,84)

Kapital podstawowy wynosi 665 000,00 zi, dzieli sie na 6650 000 akcji, kazda o wartosci

nominalnej 0,01 zt. Warto$¢ bilansowa 1 akcji jest ujemna i wynosi (0,09) zt., przy czym akcje te

posiadajq:
. . Liczba posiadanych Liczba Procentowy udzial w kapitale Procentowy udzial w ogéinej
Abfpnaivee akcji glosow podstawowym liczbie gloséw
Kamil Kita 25 348 650 45 848 650 38,11% 42,64 %
Tabor Adrian 20 521 100 41 021 100 30,86% 38,16 %
3 r\
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Pozostali 20 630 250 20 630 250 31,02% 19,19 %

Razem 66 500 000 107 500 000 100,00% 100,00 %

10.

14,

12

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki | wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wediug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotéwka, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh.

Do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany struktury wlasnosci w kapitale podstawowym.

Badana jednostka wspoipracuje z powigzanymi z nig kapitatowo jednostkami (art. 3.1.43 Uor)z
jednostkami powigzanymi opisanymi w punkcie 5.

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata rednio w badanym roku
obrotowym 9 os6b, a w roku poprzednim 6 0s6b (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12.05.2014r. do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy o
rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski Kancelaria Biegtych Rewidentow KSIEGA Spotka z
0.0.nz siedzibg w Katowicach (40-203), al. Rozdzienskiego 188B wpisany pod numerem 2916
na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 16 maja 2014r. zawarta w wykonaniu uchwaty
z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie KPDA oraz w siedzibie Kancelarii w miesigcu maju
2014r. z przerwami,

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Jadwiga Wojcik (nrrej. 7216) oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badane;
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z poézn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski
Kancelaria Biegtych Rewidentéw KSIEGA Spétka z 0.0.z siedzibg w Katowicach (40-203), al.
Rozdzienskiego 188B wpisany pod numerem 2916 i otrzymato opinie z objasnieniem
dotyczacym faktu, ze biegly nie uczestniczyl w inwentaryzacji aktywow spotki oraz ze Spétka
wyemitowata w roku obrotowym obligacje celem poprawienia ptynnosci finansowej. Warunkiem
zrealizowania tego zatozenia jest uzyskanie zadowalajgcego poziomu przychodéw ze sprzedazy.
W zatozeniach na okres nastgpny Spotka przewiduje kolejng emisje obligacii.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez WZA w dniu 26 czerwca 2013r.

Strata bilansowa w wysokosci 437 186,84 z+ zostata pokryta kapitalem zapasowym. \
\N
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13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 1,3" ustawy o rachunkowosci i podlegajace przepisom KRS -

ziozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym Katowice — Wschéd w
Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy KRS,

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym.

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Jednostka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi

15.

rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansbwym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Zarzad Spétki stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakoriczenia

badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do

badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem

bilansowym,

C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe

| jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2011 - 2013).
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 1945,0 66,8 1355,3 33,6 1826,8 48,3 589.,8 143,5 118,2 | 106,5
I [ mianalne 279 75 /75| 96 4201 | 11,1 (1696) | 562 | (202,2) | 51,9
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 9269 | 319 967.8 | 24,0 1211,3| 32,0 (40,9) | 95,8 (284,4) | 76,5
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 800,2 27,5 195,4 52 800,2 604,8 | 409,5
a) | w jednostkach powiazanych 2481 85 185,4 4.9 2481 62,7 | 133,8
B. | Aktywa obrotowe 964,6 33,2 26823 66,4 1954,5 51,7 (1717,6) 36,0 (989,9) | 49,4
I. | Zapasy 178,0 6,1 17,0 0,4 22,0 0,6 161,0 | 1049,6 156,0 | 808,8
I1. | Naleznosci krétkoterminowe 378,7 | 13,0 3491 86 67,2 17,7 296 | 108,5 (292,5) | 56,4
Naleznosci od jednostek
1. powiazanych 40,8 1,0 1,9 0,0 (40.,8) (1,9)
I, | Inwestycje krétkoterminowe 400,8 13,8 2310,0 57,2 12551 33,2 (1909,2) 17,3 (854,3) | 31,9
a) | w jednostkach powiazanych 2149 7,4 947,9 23,5 (733,0) 22,7 214,9
. rhli_ll}gtko!erminowe rozliczenia 7,2 0.2 6,2 0,2 6,2 0,2 09| 1152 10| 1153
Aktywa razem 2909,7 100,0 4037,6 100,0 37814 100,0 (1127,9) 72,1 (871,7) | 76,9
\\
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zh:
2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % % Yo
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapital (fundusz) wiasny (607,6) | (20,9) 1038,5 25,7 1475,7 39,0 (1646,1) | (58,5) (2083,3) | (41,2)
Kapital {fundusz)
I podstawaowy 665,0 22,9 665,0 16,5 625,0 16,5 100,0 40,0 | 106,4
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy 373,5 12,8 813,5 20,1 213,5 56 (439,9) 45,9 160,1 | 175,0
Pozostale kapitaty
i (fundusze) rezerwowe 640,0 16,9 (640,0)
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych (490,7) | (16,9) (2,7) 0,1) 86,8 2,3 (488,0) | 17 894,86 (577,5) | (565,5)
VIIl. | Zysk (strata) netto (1155,4) | (39,7) (437,2) | (10,8) (89,5) (2,4) (718,2) | 264,3 (1065,9) | 12906
Zobowigzania i rezerwy
B. na zobowiazanla 3617,2 | 120,9 2999,0 74,3 23056 61,0 518,2 | 1173 1211,6 | 152,5
I. | Rezerwy na zobowiazania 4,0 0,1 4,0 0,1 4,0 0,1 100,0 100,0
Zobowiazania o]
L. dhigotarminows 1093,4 37,6 828,7 20,5 763,7 20,2 264,7 | 1319 329,7 | 143,2
Zobowiazania
N | Y rétkoterminowe 2231,3 76,7 21115 52,3 1487.,5 39,3 119,8 | 105,7 743,7 | 1500
1. | Wobec jednostek powigzanych 42,5 1,5 30,7 0,8 39,0 1,0 11,8 138,4 36| 1089
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 188,86 6,5 54,8 1,4 50,5 1.3 133,8 3441 138,2 | 373,9
Pasywa razem 2909,7 | 100,0 4037,6 100,0 37814 100,0 (1127,9) 72,1 871,7) | 76,9

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % Y% Y% | % I %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1| 12
A. | Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze sprzedazy i

3. zréwnane z nimi, w tym: 1196,6 29.8 12477 39,1 24777 82,9 (51,1) | 95,9 | (1281,1) 48,3
2. | Koszt wtasny sprzedazy 18134 35,1 21071 58,0 2765,2 89,8 (293,7) | 86,1 (951,8) 65,6
3. | Wynik na sprzedazy (616,8) (859,4) (287,5) 2426 | 71,8 | (329,3)| 2145
B. | Pozostata dziatalnosé operacyjna

1. | Pozostale przychody operacyjne 26119 65,1 11878 37,2 511,0 17,1 14242 (2199 | 21010 | 511,2
2. | Pozostate koszty operacyjne 2703,1 52,3 1303,2 35,9 174,0 57 1399,9 | 207,4| 25292 | 1553,8

Wynik na dziatalnosci

34 operacyjnej (91,2) {115.5) 337,0 24,3 | 79,0 {428,2) | (27,1)
C. | Wynik operacyjny (A3+B3) (708,0) (974,9) 49,5 2669 | 72,6 | (757.,5) | (1430,2)
D. | Dziatalnos¢ finansowa

1. | Przychody finansowe 206,1 51 758,0 23,7 0,6 0,0 (652,0) | 27,2 205,5 | 34 190,8
2. | Koszty finansowe 653,5 12,6 220,3 6,1 139,6 4,5 433,1 | 296,6 513,8 | 468,0
3. | Wynik na dzialalnosci finansowej (447 4) 5377 (139,0) (985,1) | (83,2) (308,3) | 321,8
E. | Zdarzenia nadzwyczajne

3, | Wynik zdarzen nadzwyczajnych

F. | Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) (1155,4) (437,2) (89,5) (718,2) | 264,3 | (1065,9) | 12906
1. | Podatek dochodowy 0

6 (\\\
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G. | Obowigzkowe obciazenia-razem

Zysk (strata) netto (F-G) (1 155,4) (437,2) (89,5) (718,2) | 264,3 | (1065,9) | 12906
[ Przychody ogdtem | 40146 100,0 [31935] 1000 [29893] 1000 | 8211 [ 1257 ] 10253] 1343 [
] Koszty ogotem ] 5170,0 | 100,0 [ 3630,7] 100,0 [3078.8] 1000 [1539,3\142,4| 20012 1679 |

3. Analiza wedlug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych.

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci b‘;‘;;;"c“z‘_:‘y miernik 2013 2012 2011

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent -36,82% -10,83% -2,37%
aktywa ogotem

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent -26,90% -13,69% -2,99%
przychody ogdlem

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 15-25 procent 202,92% -42,10% -6,07%
kapitaty wtasne

Skorygowana rentownos¢ majatku

zysk netto + (odsetki - pod?toeg dochodowy od odsetek) x ] e -33,72% 8.65% 0,60%

aktywa ogotem

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wlasnego - skorygowana rentownoéé majatku d::::ha o 236,64% -33,44% 6,67%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujernna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzer dlugoterminowych x 100 d procent | 192 49% -23.41% -4,00%
kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej e, | miemik 2013 2012 2011

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosei z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 me 12-20 | krotnost 0,42 1,24 1,27
zobowigzania krotkoterm. - zobow. krétkoterm powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot, - zapasy - kr.term. RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i usl.pow.12 me 1.0 krotnosé 0,34 1,23 1,25
zobowiazania krotkotermin, - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Wskaznik pltynnosci finansowe;j Ill stopnia

inwestycje krdtkoterminowe 01-0.2 | krotnose 0,17 1,06 0,81
zobowigzania krétkatermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 1.0 krotnogé 0,10 0,26 0,85
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

—
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3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) peapiacany | miemik 2013 2012 2011
Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)
kaznik
$redni stan zapaséw x 365 dni 7."11.2,-2'1} danih 30 6 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towaréw | materiatow
Splyw naleznosci (w dniach)
|I_uél': dni i
$redni stan naleznoéci z tytutu dostaw i usiug x 365 dni ‘“’"’z"‘;:ﬂ“’s“"‘a dniach 52 122 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw | materiatéw
Sptata zobowiagzan (w dniach)
ilos¢ dni o
sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni F’“"”l"‘l’:’q";“'“a dniach 292 239 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towarow i materiatow

3.4. Omoéwienie pozostatych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu wekaZnik | miernik 2013 2012 2011

bezpieczny

Zlota reguta bilansowania

(kapitaty wiasne + rezerwy dlugoterminowe} x 100 100-150 | procent -27,36% 76,63% 80,78%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaly obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent | 240,08% 80,91% 78,89%
aktywa obrotowe

3.4.2. W swietle wartos$ci wskaznikéw przedstawionych w pktach 3.1. — 3.3. wylaniaja sie
nastgpujace wnioski biegtego:

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gtowng pozycje aktywow stanowig
aktywa trwate o wartosci 1 945 046,10 zt, co stanowi 66.3 % sumy bilansowe|. Najwiekszg
pozycje w aktywach trwatych stanowig rzeczowe aktywa trwate 31,9% i inwestycje
diugoterminowe 27,5 %.

Pozostate pod wzgledem udziatu w wartoéci aktywéw sa naleznosci krotkoterminowe w
wysokosci 378 688,07 zt. (13,0% wartosci aktywéw oraz inwestycje krotkoterminowe w
wysokosci 400 782,54 zt. (13,8% aktywow).

Do finansowania dziatalnosci Jednostka wykorzystuje gtéwnie kapitaly obce, ktore wynoszg
3517 248,16 zt. i stanowig 120,9 % sumy bilansowej.

Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwiekszeniu w poréwnaniu do ubieglego. Kapitat Spotki jest
ujemny, warto$¢ zobowigzan przekracza warto$é majatku.

Najwiekszg pozycjg rezerw | zobowigzan sg odpowiednio zobowigzania krétkoterminowe w
wysokosci 2231252,15 zt, ktére stanowig 76,7 % ogolu pasywdw oraz zobowiazania
diugoterminowe w wysokosci 1 093 362, 38, ktore stanowig 37,6 %.

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy oraz spadek
kosztow dziatalnosci operacyjne;.

Przychody malaly jednak wolniej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato poprawe wyniku

na sprzedazy w porownaniu z rokiem ubiegtym. Spotka wypracowata w roku 2012 strate netto w

o
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wysokosci 437 186,84 zi., w roku biezagcym wynik finansowy Spotki to strata w wysokosci
1155 381,99 zt. Pozostate przychody operacyjne ulegly zwiekszeniu gtdwnie w wyniku
rozliczenia dotacji ze srodkéw UE.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zwigkszeniu o 119,9% natomiast pozostate koszty
operacyjne zwiekszyly sie 0 107,4%.

W segmencie dziatalnosci finansowej Jednostka poniosta strate w wysokosci 447 373,93zt
Opisane zmiany wplynely na uksztaltowanie si¢ ujemnego wyniku netto na
poziomie1 165 381,99 zt gorszym od ubieglorocznego o 164,3%.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci ujemne,

Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wskaznikéw w stosunku do roku poprzedniego
spowodowany osiagnigciem nizszego wyniku finansowego netto.

Wskazniki ptynnosci | oraz 1l stopnia uksztattowaly si¢ na poziomie znacznie nizszym od
ubiegtorocznego.

Nalezy zwrocic uwage na niski poziom wskaznika plynnosci Il stopnia, ktéry sygnalizuje
mozliwo$¢ wystapienia ograniczenia ptynnosci natychmiastowej.

Okres splywu naleznosci ulegt skroceniu w stosunku do roku poprzedniego | wynosi 49 dni.
Wydtuzeniu ulegt cykl obrotu zobowiazaniami o 61 dni w stosunku do roku poprzedniego i
obechie wynosi 300 dni.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie. Uzasadnieniem do powyzszego stwierdzenia
sg zatozeni a programowe Zarzadu zmierzajgce do sprzedazy inwestycji dtugoterminowych,
podwyzszenia kapitatu zakladowego i poprawy plynnosci finansowej. Nalezy jednak zwrocic
uwage na fakt, ze Jednostka w latach 2012, 2013 wyemitowata obligacje co w konsekwengcji
naklada na Spélke obowigzek naliczenia i zaptaty odsetek od obligacji. Warunkiem niezbgdnym

do zabezpieczenia $rodkow na wyplate odsetek jest utrzymanie wiasciwego poziomu sprzedazy.

Odnotowaé nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujaco poinformowata w punkcie 5
~Wprowadzenia do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci

w niezmienionym zakresie,

C. CzesS¢ szczegotowa

1.

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1.Ksiggowosé jednostki.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez Zarzad.W opracowaniu tym ujeto wybrane przez
jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

5
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1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

3.

a) Jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie KPDA, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Sage Symfonia Finanse i Ksiegowos¢ 20144,

) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrodlowe stanowigce podstawe do ujgcia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) jednostka przechowuje zbiory na magnetycznych dyskach twardych. Dowody ksiegowe,
ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe przechowywane sg w siedzibie KPDA, zgodnie
z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sa prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.

3.1.Aktywa - wybrane pozycje:

341,

3.1.3.

Rzeczowe aktywa trwate

W badanym roku wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyta sie o 169,6 tys. zi,
gtownie na skutek dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

. Naleznosci kréotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe dotycza;

- naleznosci z tyt. dostaw i ustug 75,4 tys. zt,

- naleznosci z tyt. podatkow 29,7 tys. zt.

- innych naleznosci 273,6 tys. zt.

Naleznosci krotkoterminowe zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 23,4 tys.
zt.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,
ktorych sciggalno$¢ uznano a watpliwg.

Inwestycje w jednostkach powiazanych.
Pozycja ta na taczng warto$¢ 2149 tys. zt obejmuje posiadane przez spétke w jednostkach

zaleznych:
- udziaty lub akcje 181,3 tys. zt
- udzielone pozyczki 33,6 tys. zt

Pozycja ta zostata wyceniona na dzien bilansowy w cenie. «
10 @
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3.2. Pasywa — wybrane pozycje:

3.2.1. Utworzone przez jednostke rezerwy obejmuja:

- rezerwe na badanie sprawozdania finansowego 4,0 tys. zt

3.2.2, Zobowiazania diugoterminowe w wysokosci 1093,4 tys. zt dotyczg obligacji oraz innych
zobowigzan finansowych.

3.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja;:

- kredyty i pozyczki 142.8 tys. zt.
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 022,4 tys. zt
- zobowigzania wekslowe 370,0 tys. zi
- zobowigzania publiczno-prawne 451,4 tys. zt.
- zobowigzania z tyt. wynagrodzen 39,3 tys. zt.
- inne zobowigzania 164,8 tys. zt.
- zaliczki na dostawy 2,5 tys. zt.

3.3.  Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:

Jednostka sporzgdza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.

Przychody z dziatalnosci podstawowej zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo
zaliczone do badanego roku i obejmuja gtownie sprzedaz ustug.

Koszty dziatalnosci w wysokosci1 813,4 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.

Przychody finansowe odnoszg sie przede wszystkim do zysku ze zbycia inwestycji, odsetek
od lokat.

Na koszty finansowe skiadajg sie giéwnie ujemne roznice kursowe jako nadwyzka nad
dodatnimi réznicami.

4. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami
rachunkowymi:

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wilasnego
0 1646 117,47 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

®
s
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4.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe

informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiemn
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepisoéw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok

obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow
prawa wplywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe

i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad
w dniu 27 maja 2014r.

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta.

Integralng czes¢ raportu stanowig zataczniki:

—_

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2013r,

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.

o o kN

Dodatkowe informacje i objaénienia za rok obrotowy.

2
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7. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident:

Jadwiga Wejcik
nrrej 2916 KANCELARIA BIEGLYCH REWIDENTOW
! . KSIEGA SPOLKA 7 0.0
o / L RoZdzlenskiego 182 | 40-203 |
_F“%-ng#‘ fJ ko, z‘£ i‘:"l NIP 954 ey "'"‘ ; ',\ -." ~ 3 Katowlce
i R ?N: ‘é‘:}u \g_%gv. } 35-322 ON 4’.78141423

Rt oo irin
padn onego do badania

Sprawozdan .‘.inansowych: 2816

Jadwiga Wjcin

Katowice, dn. 27 maja 2014 r.
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