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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki mPay S.A.

z siedzibg w; 04-186 Warszawa ul. Grochowska 21a, na ktére sktada sie:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzier 31.12.2013r. ktory po stronie aktywdw i pasywdw zamyka sie
suma; 6 380 956,34 zt

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujgcy strate
netto w wysokosci: 2012 891,71 zt

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
wykazujgce zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote: 2012891,71 z

5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r r.
wykazujgcy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote: 440 692,61 zi

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spdtki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie =z dzialalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 r., poz. 330),

zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow

w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowaio sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddéw i zapisdw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowe;
jednostki na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013r. do 31.12.2013r.,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spétki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze wykazana w bilansie strata za 2013 rok oraz nierozliczona strata za lata ubiegte
stanowig 79,85 % kapitatu podstawowego. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
9 stycznia 2014r. podjeto uchwate w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty
22 400 000,00 zt do 6 720 000,00 zt w celu pokrycia straty za 2012r. oraz strat z lat ubiegtych.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku
W imieniu:

POL-TAX Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania

sprawozdar finansowych pod numerem 2695

Kluczowy Biegly Rewident

N Mo/

Joénna Mechecka

Nr w rejestrze 11604

POL-TAX Sp. z o.0.
ul. Bora Komorowskiego 36C lok. 91, 03-982 Warszawa
tel. (22) 616-55-11, 616-55-12, fax. 616-60-95
NIP 1.3-23-76-41.. RECCX (15205213
(Siedziba podmiotu uprawnionego

do badania sprawozdari finansowych)
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Raport

z badania sprawozdania finansowego
,mPay" S.A.
z siedziba w: 04-186 Warszawa, ul. Grochowska 21a
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013

A. Czesé€ ogblna

1. Jednostka dziata na podstawie Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
26.06.2003r. Repertorium nr 5190/2003 w Kancelarii Notarialnej Tomasz Cygan, Ewa Mroczek
s.c. w Warszawie z pdzniejszymi aneksami. Ostatnia zmiana nastgpita w dniu 09.01.2014r.
aktem notarialnym Rep. A Nr 80/2014 zmieniono Statut Spoétki. Jednostke zawigzano na czas

nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000172708 z dnia 17.04.2014r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Warszawie,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 5213258216 nadany w dniu 30.03.2003r. przez Urzad
Skarbowy w Warszawie,

c) numer identyfikacyjny Regon 015506707 nadany w dniu 01.07.2003r. przez Urzad
Statystyczny w Warszawie,

d) jednostka prowadzi dziatalno$¢ jako agent rozliczeniowy w oparciu o Decyzje Prezesa
Narodowego Banku Polskiego Nr 1/2007 z dnia 26 stycznia 2007r. w sprawie wyrazenia
zgody na prowadzenie przez MPAY S.A. z siedzibg w Warszawie systemu autoryzacji
i rozliczen ptatno$ci mobilnych,

e) w dniu 24.04.2012r. Spotka ztozyta wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego o wydanie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w charakterze Krajowej Instytucji Ptatniczej,
ale decyzja z dnia 13.08.2013r. Komisja Nadzoru Finansowego odmoéwita wydania
zezwolenia na $wiadczenie ustug pfatniczych w charakterze krajowej instytucji pfatniczej.
W dniu 11.12.2013r. mPay S.A. ponownie zwrocita sie do KNF z wnioskiem w ww. sprawie

i jest on w trakcie rozpatrywania przez KNF.
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mPay S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajacym ze Statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru jest:

- Pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych PKD 64.99.Z,

- Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych PKD 72.19.Z,

- Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowe;j lub internet PKD 47.91.Z,

- Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej PKD 61.10.Z,

- Przetwarzanie danych, zarzgdzanie stronami internetowymi i podobna dziatalnos¢ PKD
63.11.Z.

4. Badana jednostka nie jest jednostkg sprawujaca kontrole nad inng jednostkg i nie ma obowigzku
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej (art. 56, 57 i 58
uor).

5. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
b) Zarzad powotany przez uprawniony organ:
Prezes Zarzadu Piotr Warsicki do dnia 11.10.2013r.
11.10.2013r.
Prezes Zarzadu Andrzej Okon od dnia do
09.12.2013r.
Prezes Zarzadu Jacek Bykowski od dnia 09.12.2013r.
Na dzien zakonczenia badania skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.
c) Rada Nadzorcza o kadencji okreslonej w Statucie Spotki na dzien zakonczenia badania
funkcjonowata w skiadzie:
Przewodniczgcy RN Piotr Polanowski
Czionek RN Radostaw Sosnowski
Czionek RN Artur Gabor
Czionek RN Andrzej Basiak
Cztonek RN Michat Jakub Bieniak

6. Gtownym ksiegowym na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego za 2013r. byta p.
Agnieszka Majewska.

7. Kapitaly wtasne ksztattujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wyszczegolnienie

bilansowy br. bilansowy pr

Kapital podstawowy

22 400 000,00

22 400 000,00

Strata z lat ubieglych

(15 875 374,60)

(14 527 725,70)

Strata netto

(2 012 891,71)

(1 347 648,90)
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Kapitat podstawowy 22 400 000,00 zi, dzieli sie na 44 800 000 réwnych i niepodzielnych akgji,

kazda o wartosci nominalnej 0,50 zt, przy czym akcje te posiadaja;

Liczba Procentowy Procentowy
posiadanyeh | Uotbe | uidalu | sy
akgiji podstawowym glosow
Grupa LEW S.A. 20 160 000 20 160000 45,00 45,00
Fundusz Arbux Investments Ltd. 22 767 227 22767227 50,82 50,82
pozostali 1872773 1872773 4,18 4,18

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w Statucie Spdtki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 112 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw calosci optacona gotowka (aportem), zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysoko$ci okreslonej w art.308 Ksh.

W badanym roku obrotowym nastgpity zmiany struktury wtasnosci w kapitale podstawowym;
Spotka ATM S.A. sprzedata swoje akcje w listopadzie 2013r. Grupie Lew S.A. oraz Funduszowi
Arbux Investments Ltd.

8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku

obrotowym 8 oséb, a w roku poprzednim 7 osob (po przeliczeniu na petne etaty).

9. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 11.04.2014 r. do obowiazkowego w $wietle art. 64 ustawy o
rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy - zgodhie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski POL-TAX Sp. z 0.0. z siedzibg w: 03-982 Warszawa, ul.
Bora Komorowskiego 56C lok. 91 wpisany pod numerem 2695 na liste podmiotéw uprawnionych
przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentdw.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 344/2013 z dnia 16.01.2014r. zawartg w wykonaniu
uchwaty z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie jednostki i w siedzibie podmiotu uprawnionego
w okresie od 15.04.2014r. do 15.05.2014r. (z przerwami).

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Joanna Mechecka (nrrej. 11604) oraz uczestnik Agata Jednorowska biorgcy udziat
w badaniu oéwiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy zdnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77,

poz. 649 z 2009r. z pdzn. zm.).

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski POL-TAX
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i otrzymalto opinie z zastrzezeniem. Sprawozdanie to zostato

zatwierdzone przez ZWZ w dniu 18 kwietnia 2013r.

Strata bilansowa poniesiona w tymze roku w kwocie 1 347 648,90 zt nie zostata pokryta.

St
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13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostafo:

- stosownie do art. 69 ust. 1 1,2" ustawy o rachunkowosci i podlegajgce przepisom KRS -
zlozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie Rejonowym — Wydziat KRS Xl Wydziat
Gospodarczy w dniu 07.11.2013.

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
22.04.2013r.

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostgpnita biegtemu i uczestnikowi
badania prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia
oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym

sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

15. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

POL - TAX Sp. z 0.0. 4 Ny{
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B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2011 —2013).

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek zi:

Lp Wyszczegolnienie

2013

2012

2011

Zmiana stanu

kwota

%
udziatu

kwota

%
udziatu

kwota

%
udziatu

%

%

2013/2012

2013/2011

4

6

17635

L [Wartodciniematerialne i prawne 38507 603 44043 56,2 2 087,1 229 (553,6) 874 184,5
ILJRze czowe aktywa trwate 204 0,3 923 1,2 1327 1,5 (71,9) 22, (112,3) 154
lIL§Na ke 2nosci diugote minowe 325 0,5 375 0,5 37,5 0.4 (5,0) 86,7 (5,0) 867
1.JOd jednostek powigzanych
V. Inwesty cje dugoterminowe
a)'w jednostkach powigzanych
v, [Pugoterminowe razliczenia 12485 196 10252 131 10252 112 2233 1218 2233 1218

miedzyokre sowe

tfzapasy 188] 03 103] 0,1 82| 0.1 85| 1825 106| 2283
IL [Nale znosci kr 6tk ote minowe 412 0,6 4055 52 680,8 7,5 (364,2) 102 (639,5) 6,1
1 g:;;ggﬁ;‘cgdje"“"“ek 1826 2.3 19 o0 (182,6) A.,9)

liL Jnwesty cje kdtkote minowe 5386 8,4 10093] 129 12610 138 (4n7)| s34 (12,4)| 427
a)jw jed nostkach powizganych 300 0,4 (30,0),

v, [(rotk steminowe rozliczenia 6303] 9,9 8476| 108 38951 427 (217,3)] 744 @264,9) 162

“jmio

Pasywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem do setek zi:

Lp Wyszczegoélnienie

2013

2012

2011

Zmiana stanu

kwota

%
udziatu

kwota

%
udziatu

kwota

%
udziatu

%

5

%

2013/2012

2013/2011

-

Ka pitat (fundus z) podstawowy

22 4000

4

351,0

22 4000

4

286,0

22 400,0

6

2454

10

100,0

12

100,0

Na le zne wplaty na kapital
p odstawowy (wielko$ ¢ yiemna)

-

-

ujemna }

Udzialy(akcje ) wiasne (wiekos ¢

IV. JKa pitat (fundus z) za pasowy

Ka pitat (fundus z)z aktua kizacj
"fwyceny

Pozos tate kapitaly (fundus ze)
rezerwowe

Vil [Zysk (strata)z lat ubiegly ch

(15 875,4)

(248,8)

(14 527,7)

(185,5)

(11 432,2)

(125,2)

(1 347,6)

1093

(4 443,1)

1389

VIiL Rysk (s trata) netto

(2 012,9)

(315)

(1 347,6)

(172)

(3 095,5)

(339)

(665,2)

1494

10826

65,0

[Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. Jroku obrotowe go (wielk os €

L JRe zerwy na zobowiazania 829 1,3 829 829

L Zobowiazania dlugote rminowe 332 0,4 555 0,6 (33,2) (55,5)

1. Wobec jednostek powigzanych
IILfZobowiazania krotk ot erminowe 17793 279 11622 148 8304 9,1 617,2 153,1 949,0 2143
1. jwWob ec jedn ostek powigzanych 5433 8,5 2830 3,6 221 0,2 260,3 521,2] 2 461,6
IV.JRozlic zenia mig dzyokresowe 70 0,1 1119 1,4 3695 (104,9) (362,5) 19
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

Majatekizrédia finansowania
(wartosé w tys.zt)

10000

9000

Kapitat obey

8000

7000

6000 O Kapitat (fundusz)

5000 wilasny

4000
3000

Aktywa ogdlem

2000

2012 2011

lata

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem do setek zi:

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
L| Wyszczegolnienie % % % %o %
P yszezeg kw ota ’ kw ota ° kw ota i |_% L
udziatu udziatu ud ziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
A_|D ziataln 08 ¢ p odstawowa
Przychody netto ze
1{sprzedazy izréwnane z nimi, 1 654,8 87,0 2 540,4 89,0 2 567,9 87,6 (885,5) 65,1 (913,1) 64,4
I _tyim:
2 JKoszt whasny sprzedazy 4 035,8 9,5 4 171,8 99,3 4 360,4 91,0 (136,0) 96,7 (324,6) 92,6

B JPozostata dziatalno$¢ operac

P ozostate przychody
Joperacyine
JPozostate koszty operacyjne 14,0 0,3 3,6 0,1 288,7 6,0 10,4 393,7 (274,7) 4,8

234,3 12,3 2751 9,6 308,6 10,5 (40,8) 85,2 (74,4) 75,9

N

D JD ziataln oé ¢ finansowa

1.JPrzychody finansowe 14,0 0,7 38,5 1,3 56,8 1,9 (24,5)] 36,4 (42,7)] 24,7
JKoszty finansowe

E JZdarzenia nadzwyczajne

1.JZyskinadzwyczajne

2 JStraty nadzwyczajne

JJPodatek dochodowy
Pozostale obowigzkowe
2.Jzmniejszenia zysku
zwiekszenia st

[ Przychodyocgotem | 1%3,1] 1000 | 28539] 1000 | 2933 1000 | (9508)] 667 [ (1030,2)] 649 |

[ Kosztyogotlem | 40s6,5] 1000 | a216] 1000 | 4720] 1000 | as)] 965 | 355 847 |
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Udziat poszczegolnych elementéw rachunku zyskow i strat ksztattujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczego6inych rodzajach dziatalnosci
(wartosé w tys.zl)

B2013 [@2012 2011

(500)

(1000)

(1500)

(2000) 4

(2500)

3000
( ) Wyniknasprzedazy Wyniknapozostalgf Wyniknadziatalnosci Wynikbrutto ogétem

dziatalnosci finansowej
operacyjnej

3. Analiza wedtug podstawowych wskaznikow ekonomiczno - finansowych

3.1 Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 procent -31,55% -17,21% -33,91%

aktywa ogétem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 3-8 procent | =105,77% -47,22% -105,53%
przychody ogélem
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -44,61% -20,65% -39,32%

kapitaly wiasne
Dzwignia finansowa

rentownos$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku vk | procent -13,15% -3,55% -5,61%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej”

3.2 Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-2,0 | krotnos¢ 0,69 1,78 4,87

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK ¢zynne - nalez.z tyt dost.i ust.pow,12 m¢

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

1,0 krotnosé 0,32 1,11 1,62

Wskainik plynnosci finansowej 11l stopnia

inwestycie krétkoterminowe 0,1-0,2 | krotnosé 0,30 0,79 1,05

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc
Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotnosé 0,01 0,93 2,85

zobowigzania z tyt.dostaw i ustug
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3.3 Wskazniki rotacji

Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach)

$redni stan zapaséw x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardéw i materiatéw

wskaznik
malejacy

w
dniach

Splyw naleznosci (w dniach)

$redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw j ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktdw,towardw i materiatow

ilo$¢ dni
poréwnywaina
zlp18

w
dniach

17

36

Sptata zobowiazan (w dniach)

éredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw

ilos¢ dni
poréwnywalna
zip 17

w
dniach

106

20

3.4.2. W swietle wartosci wskaznikow przedstawionych w pktach 3.1. — 3.3. wylaniaja sie

nastepujace wnioski biegltego:

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gtéwng pozycje aktywow stanowig
wartosci niematerialne i prawne o wartosci 3 850,7 zt, co stanowi 60,3% sumy bilansowe;.

Drugg pod wzgledem wielkosci aktywow sg diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
w kwocie 1 248,5 , ktore stanowig odpowiednio 19,6 %.

Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje gtéwnie kapitaty wiasne, ktére wynoszg
4 511,7 zt i stanowig 70,7% sumy bilansowe;j.

Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 12,6 punktu
procentowego.

Najwiekszg pozycjg rezerw i zobowigzan sg zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci
1 779,3 zt, ktore stanowig odpowiednio 27,9% ogotu pasywow.

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy oraz spadek
kosztow dziatalnosci operacyjnej, w konsekwencji strata na sprzedazy zwigkszyla sig
07495 tys. zt tj. 045,9% w pordwnaniu z rokiem ubiegtym.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zmniejszeniu o 14,8% natomiast pozostate koszty
operacyjne zwiekszyly sie prawie czterokrotnie.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka uzyskata zysk w wysokosci 7,4 tys. zt.

Opisane zmiany wptynety na uksztattowanie sie straty netto na poziomie 2 012,9 tys. zt wyzszej
od poniesionej straty w ubiegtym roku o 49,4 %.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci ujemne.

Zauwazy¢ mozna jednak wyrazng tendencje spadkowag wskaznikéw w stosunku do roku
poprzedniego spowodowang poniesieniem wyzszej straty netto.

Wskazniki ptynnosci | oraz Il stopnia uksztattowaty sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego,
ponizej wartosci granicznych. Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia wykazuje poziom
bezpieczny.

Okres sptywu naleznosci ulegt skroceniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 17 dni.
Wydtuzeniu ulegt cykl obrotu zobowigzaniami o 86 dni w stosunku do roku poprzedniego
i obecnie wynosi 106 dni. Brak jest réwnowagi pomiedzy sptywem naleznosci i sptatg

zobowigzan. Cykl rotacji zapasow zwiekszyt sie 0 2 dni i wynosi 3 dni.
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4. Zdolno$¢ jednostki do kontynuowania dziatalnos$ci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki upowaznia do eksponowania niepewnosci dla
kontynuacji jej dziatalnosci w istotnie niezmniejszonym zakresie w roku nastgpnym po roku
badanym. Niezbedna jest kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow
ekonomiczno - finansowych, ponadto niepewno$¢ kontynuacji dziatalnosci w najblizszej
przysztosci zalezy w duzej mierze od zewnetrznych czynnikdéw rynkowych. Wykazana w bilansie
strata za 2013 rok oraz nierozliczona strata za lata ubiegte stanowig 79,85 % kapitatu
podstawowego. Za rok 2012 Walne Zgromadzenie podjefo uchwate w sprawie dalszego istnienia
Spoétki w dniu 18 kwietnia 2013r. Jednostka sporzadzita sprawozdanie finansowe za 2013r. przy
zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci co najmniej przez najblizsze 12 miesigcy, uzasadniajgc swoje
stanowisko w przediozone] strategii rozwoju na lata 2014-2016, miedzy innymi zawartymi
i kontynuowanymi umowami wspotpracy w zakresie prowadzonych projektéw oraz WSpO%pracq
z pozyskanym akcjonariuszem, co pozwoli Spoice na kontynuacje dziatalnosci przez nastepne
12 miesiecy w niezmienionym istotnie zakresie. Ponadto Walne Zgromadzenie w dniu 9 stycznia
2014r. podjetlo uchwate w sprawie obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki z  kwoty
22 400 000,00 zt do 6 720 000,00 zt w celu pokrycia straty za 2012r. oraz strat z lat ubiegtych.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we ,Wprowadzeniu
do sprawozdania finansowego” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym

zakresie.
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C.

1.

Czes¢ szczego6iowa

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

1.1.Ksiegowos¢ jednostki

Ksiegowos$¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. Ostatnie zmiany do ,Polityki

Rachunkowosci” wprowadzone zostaty uchwatg Zarzadu w dniu 02.01.2010r.

1.2. W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

3.

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie

prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu

komputerowego, funkcjonujaca w jednostce polityka bezpieczenstwa nie budzi zastrzezen,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami

rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byly
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci,

e) dowody ksiegowe, ksiegi rachunkowe i sprawozdanie finansowe przechowywane sg
w siedzibie Zarzadu jednostki, zgodnie z art. 74 ustawy o rachunkowo$ci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu
Nr 1/2013 z 12 grudnia 2013r.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZiS.

3.1.Aktywa — wybrane pozycje:

3.1.1.

Rzeczowe aktywa trwate 20 388,47 zt
W badanym roku warto$¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych zmniejszyta sig¢ o 71,9 tys. zt

gtdwnie na skutek dokonanych odpiséw amortyzacyjnych.

POL — TAX Sp. z o.0.
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Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 3 850 652,56 zt

stanowig one 60,35% bilansowej sumy aktywow;

Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),

- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majgtkowe,
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,

- byty prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,

- inwentaryzacja WNIP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

Podobnie jak w latach 2011-2012 nie zostala sadownie rozstrzygnieta sprawa sporna dotyczaca
prawa do patentéw nabytych w latach poprzednich przez jednostke od mPay International
Sp. z 0.0. W razie niekorzystnego dla mPay S.A. rozstrzygniecia, musiataby ona dokona¢ odpisu
aktualizujgcego wartosci niematerialne i prawne. Kwota sporu wynosi 302.555,00 zi. We
wrzesniu 2013r. Sad ogtosit wyrok ustalajacy, ze mPay SA przystugujg prawa do uzyskania
prawa do patentébw, na co pozwany wnidst zazalenie, oddalone do Sadu Apelacyjnego
w Warszawie. Sprawy patentéw Spotka szczegdtowo opisata w dokumencie informacyjnym na
NewConnect, reasumujac, ze ryzyko utraty praw do w/w zgloszen patentowych nalezy uznac za
niewielkie.

3.1.2. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1248 520,00 zt

Stanowig one 19,57% bilansowej sumy aktywow.

Sq to aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci strat podatkowych mozliwych
do odliczenia od podatku dochodowego, co Spoétka urealnita w strategii rozwoju na lata 2014-2016
przedktadajac dane, ktére uprawdopodabniajg uzyskiwanie dodatniego wyniku z dziatalnosci

w latach przysztych pozwalajgcego na zrealizowanie korzysci ekonomicznych z tychze aktywow.

3.1.3. Naleznosci krétkoterminowe 41 246,37 zt
Stanowig 0,65% aktywow i dotyczg naleznosci od:
Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 14 286,84 14 286,84
Naleznosci z tyt. podatkow i ZUS 25 442,80 25 442,80
Inne naleznosc 1516,73 1 516,73

Naleznosci wyceniono w kwocie wymagane] zaplaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7

i 77a” uor). W naleznosciach krotkoterminowych nie wystepuja przedawnione salda z tytutu sprzedazy
dokonanej przez badang jednostke przeszito 2 lata temu (przedawnienie 2 lata od daty wymagalnosci
—art. 554 k.c.).

Inne naleznosci krétkoterminowe obejmujg wptacone vadium i kaucje, ktére zostaly potwierdzone na
31.12.2013r.
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3.1.4. Inwestycje krotkoterminowe 538 559,50 zt
Stanowig 8,44% aktywow i obejmujg srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne.
Srodki pieniezne w kasie zostaty zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach

i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujgce jednostke.

3.1.5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 630 272,03 zt

Stanowig 9,88% aktywow i obejmuja tytuty:

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw Stan na koniec okresu
- | koszty prac rozwojowych przed ich zakoriczeniem 226 663,68
- | ubezpieczenie 967,50
domeny internetowe 1 307,98
wydruki reklamowe i inne 401 332,87

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokoéci przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.2, Pasywa - wybrane pozycje:

3.2.1. Utworzone przez jednostke rezerwy 82 881,00 zi:
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy

o rachunkowosci na dodatnie przejsciowe roznice z tytulu réznic miedzy amortyzacjg bilansowg

i podatkowg aktywow.
3.2.2. Zobowiazania krétkoterminowe 1779 341,65 zt
Stanowig 27,89% pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzieni
Wyszczegdlnienie )
bilansowy br. bilansowy pr.

1. Wobec jednostek powigzanych 543 268,00 282 999,94

2. Wobec pozostatych jednostek,w tym: 1236 073,65 879 155,88
a) kredyty i pozyczki 354 844,38

b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych

c¢) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 413 031,53 78 336,32

- do 12 miesiecy 413 031,53 78 336,32

- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe

9) z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 30471,71 53 388,94
h) z tytulu wynagrodzen 8 723,00 10 078,00
i} inne zobowiagzania 429 003,03 737 352,62

3. Fundusze specjalne
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3.3.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujacych tytutow:

Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br.
- | Podatek dochodowy od oséb fizycznych 18 349,00
- | Sktadki ZUS 12 013,61
VAT 109,10

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i ZUS.

Zobowigzania uregulowane w terminach ustawowych.

Rachunek zyskow i strat — wybrane pozycje:

Jednostka sporzadza rachunek zyskdw i strat w uktadzie porownawczym.

Przychody z dzialalno$ci podstawowej w kwocie 1654,8 tys. zt zostalty we wszystkich
istotnych aspektach prawidiowo zaliczone do badanego roku i obejmujg gtéwnie przychody ze
sprzedazy ustug dla klientéw detalicznych oraz ustug pozostatych. Przychody netto ze sprzedazy
produktow sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy, przy czym ich zgodnosé
i wiarygodnos¢ =zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasade memoriatu

i wspoimiernosci.

Koszty dziatalnosci w wysokosci 4 035,8 tys. zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych. Koszty te ustalone
zostaty w sposdb wspotmierny do przychodoéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowoséci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztoéw
z miesigca Stycznia i 2014r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2013r.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont ukfadu rodzajowego jest prawidtowa.
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Whykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalno$ci operacyjne;.

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajachdziatalnosci
(warto$¢ w tys.zt)

2013 32012 Q2011

(500)

(1000) 4

(1500) 4

(2000)

{2 500)

3000
(3000 Wyniknasprzedazy Wyniknapozostateg Wyniknadziatalnosci Wynikbrutto ogélem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne 234 266,26 zt

obejmuja wystepujace przychody, zwiazanie posrednio z podstawowg dziatalnoécig jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt

Dotacje 103 859,72

Inne przychody operacyjne

- | zamkni ecie niewykorzystanych portmonetek i inne 130 406,54

Pozostate koszty operacyjne 13 987,55 zt
Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memorialowo udokumentowane, jako koszty

posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

Przychody finansowe 14 016,59 zi
obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych, stanowig odsetki
od $rodkéw pienieznych i od naleznosci.

Koszty finansowe 6 658,02 zt

skiadajg sie glownie z odsetek od zobowigzan.
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Strata netto z dziatalnosci Jednostki wynosi 2 012,9 tys. zt . Podatek dochodowy w catosci wynika
z podatku odroczonego. W ,Dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego” Jednostka przedstawita przeksztalcenie wyniku bru'tto w wynik netto. Biegly dokonat
weryfikacji ogéinej prawidtowosci rozliczen z tytutu podatku dochodowego, w tym uwzglednienia
istotnych pozycji wplywajacych na podstawe opodatkowania. Weryfikacja poprawnosci rozliczen z

tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, nie ma charakteru audytu podatkowego.

4. Badanie pozostalych cze¢sci skladowych sprawozdania finansowego

4.1.Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami

rachunkowymi. Wykazuje spadek srodkéw pienieznych o kwote 440 692,61 z1.

4.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego
0 2012 891,71 24, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.
Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepisow prawa

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepisow

prawa wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 15.05.2014r.
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5. Podsumowanie

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng czes$c¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2013r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywodw pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o o kN

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku
W imieniu:

POL-TAX Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 2695

Kluczowy Biegty Rewident

ﬁétﬁ% Mechecka

Nr w rejestrze 11604
POL-TAX Sp. z o0.0.

ul. Bora Komorowskiego 36C lok. 91, 03-982 Warszawa
tel. (22) 616-55-11, 616-55-12, fax. 616-60-95
NIP 113-23-76-412, REGON 015205213

(Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdarn finansowych)

POL — TAX Sp. z 0.0. 16



