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HOTBOLK SA Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg: HOTBLOK Spétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spétki
Na dzien bilansowy siedzibg spotki jest Warszawa, 00-125 Warszawa , ul. Emilii Plater 49 .

1.3 Przedmiot dzialalno$ci

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci spotki wedtug PKD jest:

- produkcja ceramicznych materiatdéw budowlanych

-realizacja projektow budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkoéw
-produkcja wyrobow z betonu, cementu i gipsu

W I kwartale 2012 r. spotka zakonczyta dziatalnos¢ produkcyjna we wilasnym zakresie.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Podstawa dziatalno$ci Spoiki jest umowa Spotki z dnia 28.12.2000 r. zawarta przed notariuszem Mirelg Radwan w
kancelarii notarialnej w Pszczynie, ul.Ks. Bp. Bogedaina 16, pod sygnaturg akt Repertorium A 6853/2000, z
pozniejszymi zmianami. Ostatnia zmiana statutu wpisana do KRS w dn.19.12.2013 r. ( 29.11.2013 r., rep.A Nr
26890/2013 notariusz Daniel Kupryjanczyk, Kancelaria Notarialna w Warszawie).

Okres dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym, Urzedzie Skarbowym i Urzedzie Statystycznym

Spoétka zostata wpisana 24 stycznia 2003 r. do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach,
VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000148769

NIP 634-24-63-031
REGON 277556406

1.6 Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy
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1.7 Kapital wlasny Spotki

Kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku wynosit 9.100.000 zt i dzielit si¢ na 70.000.000 akcji wyemitowanych

w seriach A,B,C,D,E,F,G,I,J,K o warto$ci nominalnej 0,13 zt kazda, bedacych w posiadaniu :

Akcjonariusz Ilos¢ akeji % w kapitale % glosow na Walnym
Zgromadzeniu
Carlson Ventures 10 503 600 15,01 15,01
International Limited
Zenon Tudziarz 10 000 000 14,29 14,29
Rainbow Central and 6 965 426 9,95 9,95
Eastern Europe
Investments Limited
Altus 13 Zamknigty 6 507 962 9,30 9,30
Fundusz Inwestycyjny
Matgorzata Trzaskoma 6 375 000 9,11 9,11
TUGEB-POLBUD sp z 4 787 500 6,84 6,84
0.0.
Pozostali Inwestorzy 24 860 512 35,50 35,50
70 000 000 100,00 100,00
Na kapitat wiasny Spotki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:
— kapital zapasowy 379 588,00 zt

W badanym okresie kapitat zapasowy spotki nie ulegt zmianie.
- kapital rezerwowy na pokrycie strat 733 405,02 zt
-8 767 686,69 zt

-1257 219,30 zt

- strata netto roku ubieglego
- strata netto z roku biezacego

Lacznie kapitat wiasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 188 087,03 zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki w dniu 29 listopada 2013 roku ( rep.A nr 26890/2013) podjeto
uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wigcej niz 60 000 000
akcji zwyktych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 0,13 zI kazda i tacznej warto$ci nominalnej nie wyzszej
niz 7 800 000 zt. Celem warunkowego kapitalu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii L
posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii A i B emitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 listopada 2013 r. Prawo objgcia akcji serii L moze by¢
wykonane od dnia objecia warrantow subskrypcyjnych serii A i B do dnia 28 listopada 2016 roku( wpis do KRS w
dn.19.12.2013r.)
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1.8 Organy Spotki

Zarzad Spoélki

Do reprezentacji Spotki zgodnie ze statutem uprawniony jest Zarzad. W przypadku powotlania Zarzadu
wieloosobowego do sktadania o§wiadczen i podpisywania w imieniu spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch
cztonkow Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Na dzien zakonczenia badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki jest trzyosobowy:
Prezes Zarzadu — Piotr Kiesielinski
Wiceprezes Zarzadu — Jacek Lorek

Wiceprezes Zarzgdu- Hanna Milczarek

Zmiany w sktadzie Zarzadu w okresie do dnia zakonczenia badania:

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 22 kwietnia 2013 r. Zarzad dziatat w skiadzie :
Prezes Zarzadu — Robert Flak

Wiceprezes Zarzadu- Piotr Kiesielifiski

Od dnia 22 kwietnia 2013 do 5 grudnia 2013 roku Zarzad dziatat w sktadzie:

Prezes Zarzadu — David Nicholas Vincent

Wiceprezes Zarzadu- Piotr Kiesielinski

Od dnia 5 grudnia 2013 do dnia 3 kwietnia 2014 Zarzad dziatat w sktadzie:

Prezes Zarzadu — Piotr Kiesielinski

Wiceprezes Zarzadu — Jacek Lorek

W dniu 4 kwietnia 2014 Rada Nadzorcza ustalita trzyosobowy sklad Zarzadu oraz podjeta uchwale moca ktorej
powotata do sktadu Zarzadu Panig Hann¢ Milczarek.

Rada Nadzorcza
Zgodnie ze statutem Spotki Rada Nadzorcza sktada si¢ z 3-5 cztonkow.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Rada Nadzorcza jest pigcioosobowa.
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Sktad Rady Nadzorczej :
1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Lukasz Marczuk - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Daniel Ozon - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Paulina Gdanska - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Lukasz Krajewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie RN w roku 2013:

Od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 4 czerwca 2013 r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie :

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Wojciech Koztowski -  Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Marcin Fakadej - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Adam Skrobisz - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Zenon Tudziarz -  Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 4 czerwca 2013 roku do 29 listopada 2013 roku Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Wojciech Koztowski -  Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Lukasz Marczuk - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Daniel Ozon - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Zenon Tudziarz -  Czlonek Rady Nadzorczej

Od dnia 29 listopada 2013 roku do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorcze;j :

1. Artur Jedrzejewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Lukasz Marczuk - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
3. Daniel Ozon - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Paulina Gdanska - Czlonek Rady Nadzorczej
5. Lukasz Krajewski - Czlonek Rady Nadzorczej
Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe HOTBLOK SA sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ sumg
3282 047,12 zt;

— rachunek zyskéw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy strate netto w
wysokos$ci 1 257 219,30 zt;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 1 257 219,30 zt;

— rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zwickszenie stanu §rodkow pienieznych netto o kwote 530 147,63 zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki w 2013 roku.
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3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego HOTBLOK SA za 2013 rok zostalo przeprowadzone przez Biuro Bieglego
Rewidenta Dorota Kowalska z siedziba w Czgstochowie, ul. Stanistawy 11, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na list¢ Krajowej Izby Biegltych Rewidentow pod nr 2333, zgodnie z uchwata
nr 11 Rady Nadzorczej z dnia 5 grudnia 2013 r.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 10 kwietnia 2014 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii, przez
kluczowego biegtego rewidenta Dorote Kowalska (nr ewidencyjny 9430).

Oswiadczamy, ze biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie finansowe spelnia warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegltych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009, roku, nr 77, poz. 649).

Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

Spotka w czasie badania udostepnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji i wyjasnien
niezb¢dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie
bilansu, do dnia zloZenia o$wiadczenia, a ktore nie zostaly ujawnione w sprawozdaniu finansowym. Biegly
rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2012 roku, ktére byto zbadane przez Biuro Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska i uzyskato opini¢ z
badania bez zastrzezen z objasnieniem .

Sprawozdanie finansowe Spoitki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone uchwatg nr
5/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 4 czerwca 2013 roku.

Spotka przekazata zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2010 rok do organu rejestrowego oraz wlasciwego
miejscowego urzedu skarbowego. .
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, z rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe,
w porownaniu do analogicznych wielkos$ci za lata ubiegle.

1. Podstawowe wartosci z bilansu

AKTYWA (tys.zh)

2013 % 2012 % 2011 %
Aktywa trwale 2503,7 76,3 2756,5 69,3 11130,3 92,6
Warto$ci niematerialne i prawne 1909,9 58,2 21547 54,1 24014 20,0
Rzeczowe aktywa trwale 472,1 14,4 531,8 134 1204,9 10,0
Inwestycje dlugoterminowe 0.0 00 0,0 0,0 74914 62,3
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 1217 3.7 69,9 18 32,6 03
Aktywa obrotowe 778,4 23,7 1222,7 30,7 897,2 74
Zapasy 55,0 17 254,2 6,4 458,0 3,8
Naleznosci krotkoterminowe 1718 52 947.1 238 4025 33
Inwestycje krotkoterminowe 5511 16,8 21,0 05 26,2 0,2
Kroétkoterminowe rozliczenia 04 00 04 0,0 10,6 01
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 3282,0 100,0 3979,2 100,0 120276 1000
PASYWA
Kaplta} W{asny 188,1 57 14453 36,3 10 213,0 84,9
Kapitat zaktadowy 9100,0 2768 9100,0 228,7 14.000,0 116,4
Wiynik netto z roku biezacego -1257,2 -38,3 -8767,7 -220,3 -2238,2 -18,6
Rezerwy na zobowiazania 136,3 4.2 68,4 18 15,0 01
Zobowiazania dlugoterminowe 12039 36,7 00 00 32,6 03
Zobowiazania krotkoterminowe 17537 534 24655 61,9 17425 145
Rozliczenia migdzyokresowe 00 0.0 00 00 25,2 02
SUMA PASYWOW 3282,0 100,0 3979,2 100,0 120276 1000
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2.2 Rachunek zyskéw i strat

Wyszczegdlnienie

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Wynik ze sprzedazy

Wynik na pozostatych
przychodach i kosztach
operacyjnych

Wynik na dziatalnosci
finansowej

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

2013

266,3
1220,5
-954,1

-82,7

-272,1
-1309,0
51,8
-1257,2

%
przych
ze
sprzed

100
458,3
-358,3

-31,1

-102,2
-491,6
19,5
472,1

2012

588,8
2392,5
-1803,7

-97,9

-6 903,4
-8 805,0

-37,3
-8 767,7

%
przych
ze
sprzed

100
406,3
-306,3

-16,6

-1172,5
-1495,4

-6,3
-1489,1

2011

1379,7
3581,5
-2201,7

23,6

-21,8
-2199,9
38,3
-2238,2

%
przych
ze
sprzed

100
259,6
-159,6

1,7

-1,6
-159,4
2,8
-162,2
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Rentownosé 2013 2012 2011

Rentowno$¢ majatku ~ Wynik finansowy netto -38,31 -220,34 -18,61

Suma aktywow

Rentownos¢ Wynik finansowy netto
sprzedazy netto -472,03 -1489,07 -162,22

przychodow ze sprzedazy

produktow i towarow

Rentownos¢ Wynik ze sprzedazy
sprzedazy brutto -358,23 -306,34 -159,58

przychodow ze sprzedazy

produktow i towarow

Rentownos¢ kapitatu ~ Wynik finansowy netto
wlasnego -153,94 -150,41 -19,69

Kapitat whasny (stan sredni)

Zadluzenie 2013 2012 2011
Ogolny poziom Zobowigzania ogotem +
zadtuzenia rezerwy na zobowigzania 94,27 63,68 14,88
Aktywa ogotem
Trwato$¢ struktury Kapitat wlasny, rezerwy i
finansowania zobowigzania
dlugoterminowe 42,00 36,32 85,18

Suma aktywow
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Plynnosé 2013 2012 2011

| stopnia Aktywa obrotowe 0,44 0,50 0,51
Zobowigzania
krotkoterminowe

Il stopnia Aktywa obrotowe - Zapasy 0,41 0,39 0,25
Zobowigzania
krotkoterminowe

111 stopnia Inwestycje krotkoterminowe 0,31 0,01 0,02
Zobowigzania
krotkoterminowe

Szybkos¢ obrotu Naleznosci z tytutu dostaw i

nalezno$ciami ustug *365

(usredniona) dni 643 335 46
przychodu netto ze
sprzedazy produktow i
towarow

Szybko$¢ obrotu Zobowigzania z dostaw i

zobowigzaniami ustug *365 dni

( usredniona) dni 80 94 59

Koszt dziatalno$ci
operacyjnej

Szybkos¢ obrotu Zapasy * 365 dni
zapasow (usredniona) dni 46 49 41

Koszt dziatalno$ci
operacyjnej
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4. Komentarz

Analiza zostata przeprowadzona w cenach biezacych z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat obrotowych.
Poréwnywalno$¢ danych za analizowane okresy zostata zachowana.

Na dzien 31.12.2013 roku suma bilansowa wyniosta 3 282 047,12 zt i zmniejszyta si¢ o 17,5 % w stosunku do
roku ubiegltego.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gldwna pozycja aktywow sa wartosci niematerialne i prawne
,ktore stanowig na dzien bilansowy 58,2 % sumy bilansowej, udziat rzeczowych aktywow trwatych w sumie
bilansowej wyniost 14,4 %

Udziat aktywow obrotowych w sumie bilansowej spadt do 23,7 % sumy bilansowe;j , najwieksza pozycj¢ stanowia
inwestycje krotkoterminowe (16,8% ).

W strukturze pasywow wzrdst udziat zobowigzan i rezerw z 63,7 % w roku ubiegtym do 94,3 % w roku badanym,
przy rownoczesnym spadku udziatu kapitatow wiasnych z 36,3 % do 5,7 % .

W 2013 roku kolejny rok spadty przychody ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy spadty o 54,8 % w pordéwnaniu
do roku ubiegtego podczas gdy koszty dziatalnosci podstawowej w badanym okresie ulegly zmniejszeniu 0 48,9
%.Spotka osiagneta stratg ze sprzedazy za rok 2013 w wysokosci 954 117,10 zt.

Uzyskane wyniki z poszczego6lnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany okres:

Wynik ze dziatalnosci operacyjne;j - 954 117,10

Wynik z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej -82 734,62

Wynik z dziatalnosci finansowej - 272 140,58
Podatek dochodowy odroczony 51 773,00
Wynik finansowy netto - 1257 219,30

W badanym okresie pomimo zwigkszenia zadtuzenia spotki wskaznik biezacej ptynnosci I nieznacznie si¢ obnizyt
z 0,5 do 0,41, za optymalny przyjmuje si¢ poziom wskaznika 1,5-2,0.Wskaznik szybkiej ptynnosci II i wskaznik
wyplacalno$ci $rodkami pienieznymi ulegly nieznacznej poprawie ale nadal ksztaltujg si¢ ponizej poziomow
uznawanych za optymalne i wskazuja na zachwianie ptynnosci finansowej spotki.

Wskazniki rentownos$ci kolejny rok z rzgdu przyjely wartosci ujemne.

W poréwnaniu do roku ubieglego dalszemu pogorszeniu ulegt wskaznik szybkosci obrotu naleznosci wzroést on z
335 dni w roku 2012 do 643 dni w roku 2013.Wskaznik szybko$ci obrotu zobowigzaniami ulegt nieznacznej
poprawie , zmniejszyt si¢ z 94 dni do 80 .

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku Zarzad
wskazat ,ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy =zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2013 roku i ze nie
wystepujg okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Spotki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenia Spotki w dniu 4 czerwca 2013 r. dzialajgc na podstawie art 397 kodeksu spétek handlowych
podjeto uchwale nr 22 o dalszym istnieniu Spotki.

W trakcie badania sprawozdania finansowego stwierdzili$my, Ze istnieja powazne zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke . Dalsze istnienie spolki jest uzaleznione od realizacji zamierzen strategicznych Spotki
przyjetych na rok 2014, ktore zaktadaja: sprzedaz bloczkow HOTBLOK na terenie Polski i poza nia, sprzedaz
licencji oraz technologii produkcji bloczkéw HOTBLOK oraz rozpoczgcia oferowania kompleksowych dostaw
oraz prowadzenia budowy dla klienta. Ryzyka zwiazane z dziatalnoscia HOTBLOK SA zostaly szczegdétowo
omowione w sprawozdaniu Zarzadu
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I11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10 ustawy o
rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu systemu finansowo ksiggowego Symfonia
.Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wyltacznie osoby upowaznione.

dstawa otwarcia ksigg rachunkowych Spotki na 1 stycznia 2013 roku bylto sprawozdanie finansowe sporzadzone
na 31 grudnia 2012 roku.

Zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych.

Dane sa wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiggowania dowodow
ksiggowych. Zapewniono ciggto$¢ zapisdw oraz bezblednos$¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spolce jest przestrzegana. Spoétka dokonuje miesigcznych zamknigé ksiag,
sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik umozliwiajacy uzgodnienie jego
obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtdéwnej.

Dowody bedace podstawg zapisow ksiggowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa o rachunkowosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania sa
wlasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie. Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz
dokumentacja ksiggowa sg wlasciwie archiwizowane oraz chronione przed dostepem nieupowaznionych os6b oraz
zniszczeniem czy kradzieza.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z cze¢stotliwo$cia przewidziang w
ustawie o rachunkowosci uznaje si¢ za poprawna.

Spotka nie posiada wyodrebnionej komorki kontroli wewngtrzne;j .

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze si¢ ona ze
sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci tego
systemu. Przeprowadzone badanie nie ujawnito znaczacych nieprawidlowos$ci w dziataniu systemu kontroli
wewngtrzne;.

2. Informacje o pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

Struktura aktywow i pasywow spotki, jak rowniez pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci spotki , zostata
przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok 2013 zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku
stanowigcym zatacznik do niniejszego raportu.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia

Informacja dodatkowa sktadajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego oraz dodatkowych informacji
i objasnien zawiera kompletne dane zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci .
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym zostaly prawidlowo powiazane z bilansem oraz
ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywow pieni¢znych zostat sporzadzony przez Spotke metoda posrednia i wykazuje prawidlowe
powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad sporzadzil sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.
Informacje zawarte w tym sprawozdaniu s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu
finansowym.

7. Zdarzenia po dacie bilansowej

W dniu 11 marca 2014 r. podpisano umowe z Przedsigbiorstwem Panstwowym PEPEBE Wloctawek z siedziba
we Wioctawku. Przedmiotem umowy jest produkcja przez Przedsigbiorstwo Panstwowe PEPEBE Wloctawek na
zlecenia spotki materiatdw budowlanych w technologii HOTBLOK . Zgodnie z zawarta umowag docelowa
wydajnos¢ produkcji bedzie wynosi¢ 50 000 bloczkéw miesigcznie.

W dniu 4 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza ustalita trzyosobowy sktad Zarzadu oraz powotata do sktadu Zarzadu
Panig Haling Milczarek.

W dniu 20 maja 2014 r. Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. uchwalg nr 481/14 postanowit przyjaé
do depozytu papieréw wartosciowych 9 435 897 akcji zwyktych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 0,13
zt kazda, pod warunkiem podjecia przez spotke decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w
tym samym alternatywnym systemie obrotu, w ktérym notowane s3 inne akcje tej spotki. Zarejestrowanie
wskazanych akcji w depozycie papierow warto§ciowych nastapi w terminie trzech dni od otrzymania przez
Krajowy Depozyt dokumentoéw potwierdzajacych podjecie przez spotke decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia
notowania tych akcji , nie wcze$niej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien pierwszego
notowania tych akgji.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostkKi

Zarzad spotki w dniu 23 maja 2014 roku ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym, nie wystapieniu zobowigzan warunkowych oraz istotnych
zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzglgdnionych w sprawozdaniu finansowym.
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9.Uwagi koncowe

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostata oznaczona parafa bieglego w
dolnej czesci przy numerze strony.

Integralng cze$¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe .

Czestochowa, 26 maja 2014 rok
W imieniu:
Biura Bieglego Rewidenta Dorota Kowalska

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych pod nr 2333

Kluczowy Biegly Rewident

Dorota Kowalska

nr w rejestrze 9430
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