SPRAWOZDANIE ZARZADU

GPPI S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013



Sprawozdanie Zarzgdu

1. Podstawowe informacje o Spoéice

Firma: GPPIS. A.

Adres siedziby: ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan
Gtéwny telefon: +48 61 813 15 86

Numer telefaksu: +48 61 864 58 70

Strona internetowa: www.gppi.pl

Dnia 13 grudnia 2013 Zarzad Spétki podjat uchwate o zmianie siedziby Spétki poczawszy od dnia 1
stycznia 2014 r.:

ul. Petera Mansfelda 4

60-855 Poznan

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego zmiana nie zostata zarejestrowana.

2. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

GPPI S.A. zajmuje sie zakupem wierzytelnosci. Poprzez nabywanie portfeli wierzytelnosci staje sie ich
wiascicielem i outsourcuje proces windykacji na wtasny koszt i wifasne ryzyko. Sprzedaz
wierzytelnosci oznacza dla klientéw korzysci zwigzane z szybkim odzyskaniem pieniedzy,
ograniczeniem czasu i kosztow samodzielnego prowadzenia dziatan windykacyjnych oraz
czyszczeniem pozycji bilansowych. Wierzytelnosci nabywane przez GPPlI S.A. pochodzg z
nieoptaconych zobowigzan zaréwno podmiotdw gospodarczych, jak i o0séb fizycznych

nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, tj. konsumentow.

Dochodzenie zaptaty zakupionych pakietow wierzytelnosci prowadzone jest na zasadzie
outsourcingu, co pozwala maksymalnie skoncentrowaé sity i srodki na udoskonalenie gtéwnej

aktywnosci gospodarczej GPPI S.A., pozostawiajgc odzyskanie wierzytelnosci profesjonalistom.
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Ogodlna liczba akcji w spotce 5.775.000
Ogdlna liczba gtoséw z akcji w spotce 9.475.000

Akcje poszczegodlnych rodzajow oraz liczba gtoséw z tych akgji

3.700.000 akcji serii A
Liczba gtoséw z akcji imiennych 7.400.000 gtosow z akcji serii A

Akcie na okaziciela 800.000 akcji serii B
) 1.275.000 akcji serii C
. . " - 800.000 gtoséw z akcji serii B
Liczba gtoséw z akcji na okaziciela 1.275.000 gloséw 2 akeji serii C

Spétka nie dokonywata nabycia akcji wiasnych.

3. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnosci Spétki w 2013 roku

3.1 Akcjonariat GPPI S. A.

3.2 Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej i Zarzadzie

W roku 2013 w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

Krzysztof Nowak - Prezes Zarzadu
Mieczystaw Nowakowski - Wiceprezes Zarzadu — do dnia 27 marca 2013 roku
Dariusz Czech - Wiceprezes Zarzagdu — od dnia 4 kwietnia 2013 roku

W dniu 27 marca 2013 roku Pan Mieczystaw Nowakowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji

Cztonka Zarzadu. Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego funkcje Wiceprezesa
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Sprawozdanie Zarzgdu

Zarzadu petni Pan Dariusz Czech, ktéry zostat powotany na to stanowisko przez Rade Nadzorczg w

dniu 4 kwietnia 2013 roku.
Rada Nadzorcza

W prezentowanym okresie od 1 stycznia do 30 grudnia 2013 roku nastgpity zmiany w sktadzie
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. W dniu 27 marca 2013 roku Pan Mieczystaw Nowakowski ztozyt
rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Na jego miejsce Rada Nadzorcza powotata w dniu 4
kwietnia 2013 r. Pana Dariusza Czecha. W dniu 3 marca 2013 r. zmart Pan Karol Waldemar Maciuk,
dotychczasowy cztonek Rady Nadzorczej. W dniu 8 maja 2014 roku Pan Przemystaw Morysiak ztozyt

rezygnacje z petnienia funkcji Przewodniczacego i Cztonka Rady Nadzorczej GPPI S.A.

Aktualny sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
Bolestaw Zajac - Sekretarz,
Robert Primke,
Rafat Adamczyk,
Grzegorz Gniady,

Jacek Matusiak.

4. Podstawowe czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Spoétke na straty

finansowe.

Nabywanie wierzytelnosci obarczone jest ryzykiem niewyptacalnosci dtuznikéw, w tym upadtosci.
Moze wystgpic sytuacja, w ktérej Spotka przez dtuzszy czas bedzie bezskutecznie dochodzita swoich
roszczen. Moze to wptyna¢ w krétkim okresie na ptynnos¢ finansowa Spétki, a co za tym idzie na

zdolnos¢ do wypetniania zobowigzan.
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Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym odpowiada
maksymalnemu narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia wartosci otrzymanych

zabezpieczen.

W odniesieniu do portfela wierzytelnosci, co do ktérych zawarte zostaty porozumienia okreslajgce
warunki sptaty mozemy moéwié o terminowej sptacie wiekszosci wierzytelnosci z danego portfela
natomiast w odniesieniu do wierzytelnosci, co do ktdrych podjete zostaty czynnos$ci na etapie
postepowania sgdowego iegzekucyjnego wystepuje opdinienie w odzyskaniu wierzytelnosci

uzaleznione od licznych czynnikéw w tym:

e sprawnosci dziatania Sadéw i organéw egzekucyjnych;

e sytuacji ekonomicznej dtuznika;

e sytuacji prawnej dtuznika (w szczegdlnosci mozliwosci postawienia w stan likwidacji lub

upadtosci).

Spétka uznaje naleznosci z tytutu nabytych wierzytelnosci za naleznosci przeterminowane jezeli nie
uda sie ich sciggnac¢ w okresie 7 lat od daty zakupu. Wynika to z realizowanego procesu windykacji

polubownej, sgdowej i egzekucji komornicze;j.

Celem zabezpieczenia wierzytelnosci Spotka w miare mozliwosci stara sie o uzyskanie zabezpieczenia

w formie zastawu rejestrowego, wpisu hipotecznego czy tez poreczenia.

Ryzyko ptynnosci

Spétka zarzadza ryzykiem ptynnosci, utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty
ustug bankowych, monitorujgc przeptywy pieniezne oraz dopasowujac zapadalnosé aktywow i

zobowigzan finansowych.

W sytuacji awaryjnej Spotka moze odstgpi¢ od zawierania nowych transakcji i cato$¢ wptywodw

przeznaczy¢ na obstuge zobowigzan oraz renegocjowad terminy sptat zobowigzan handlowych.

Ryzyko rynkowe
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Spoétka nie posiada istotnych instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowe;j.

Wptyw tego ryzyka na wynik finansowy oraz kapitat Spétki jest nieistotny.

Spétka nie posiada instrumentéw finansowych wyrazonych w walutach obcych ani zwigzanych z

walutami obcymi w zwigzku z czym ryzyko zwigzane z kursami walut nie wystepuje.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscia firm konkurencyjnych

Na polskim rynku dziata znaczna liczba przedsiebiorcdw zajmujgcych sie skupem wierzytelnosci, co
przyczynia sie do wystepowania ryzyka walki konkurencyjnej miedzy nimi poprzez redukcje ceny i
zakup w celu windykacji coraz trudniejszych pakietow wierzytelnosci. Prowadzi¢ to moze do
trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontrahentéw, a w konsekwencji do spadku rentownosci branzy.
Spodtka jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga wieloptaszczyznowych dziatan. Przede
wszystkim, Spétka nieustannie dazy do podnoszenia jakosci Swiadczonych przez siebie ustug i jak

najlepszej wspdtpracy z dotychczasowymi klientami.

Ryzyko ceny

W zakresie wiodgcej dziatalnosci prowadzonej przez Spétke, tj. wykupu wierzytelnosci na witasny
rachunek, ryzyko oszacowania ceny zakupu wierzytelnosci ma istotny wptyw na sytuacje Spétki. W
celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z oszacowaniem ceny zakupu Spétka analizuje skutecznosé¢
windykacji zakupionych wczesniej pakietéw, statystyczne prawdopodobienstwo sptaty w pakietach
wystawionych do sprzedazy, trendy cen na rynku wierzytelnosci oraz wptyw otoczenia zewnetrznego

na mozliwosci finansowe dtuznikow.

GPPI S.A. obniza réwniez ryzyko zwigzane z ceng poprzez dywersyfikacje portfela wierzytelnosci oraz
rozwéj dziatu prawnego. Uzyskanie prawomocnego nakazu zaptaty pozwala na sptate diugu w

przysztosci, pomimo aktualnie ztej sytuacji finansowej dtuznika.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

W zwigzku z faktem, iz Spétka ma prawo zadaé od dtuinikdw zaptaty naleznosci gtdéwnej wraz z
odsetkami za zwtoke liczonymi wedtug stawki odsetek ustawowych, stad ich wysokos¢ ma wptyw na
funkcjonowanie Spétki. Z jednej strony, przychody z tytutu odsetek za zwtoke stanowig pewien
procent przychodéw Spdétki, stad kazda zmiana wysokosci odsetek ustawowych moze przetozy¢ sie na
zmiane w przychodach Spoétki. Z drugiej strony, naliczenie odsetek za zwtoke stanowi jeden z

elementdow negocjacji w czasie procesu windykacyjnego, decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno — podatkowymi

Czeste zmiany przepisow podatkowych stanowig element ryzyka dla dziatalnosci Spotki. Ponadto
czesty brak precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepisow podatkowych przez aparat
skarbowy naraza wszystkie podmioty z branzy obrotu wierzytelnosciami, w tym takze Spoétke, na
negatywne skutki z tym zwigzane. Spdétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujgc state zasady
prowadzenia ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci.
Ponadto instrument wigzacych interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia
zabezpieczenie sie na wypadek zmian w interpretacji istniejgcych przepiséw prawa podatkowego.
Przedstawiajgc ten czynnik ryzyka, nalezy podnies$é, iz w zakresie regulacji dotyczacych podatku od
towardéw i ustug, implementacja przepiséw obowigzujagcych w Unii Europejskiej, w raz z akcesja
Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w szczegdlnosci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie
harmonizacji przepiséw Panstw Cztonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie interpretacji i zmian
przepiséw Ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towardw i ustug. VI Dyrektywa VAT Rady
UE w sprawie harmonizacji przepiséw Panstw Cztonkowskich w sposéb wyrazny stanowi, iz podatek
VAT nie moze by¢ regulowany przez Panistwa Cztonkowskie w sposdb sprzeczny z postanowieniami
Dyrektywy. Przedmiotowa Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwigzku z art. 13 B pkt. d) stanowi, iz obrét
wierzytelnosciami jest swiadczeniem ustug w rozumieniu przepiséw o VAT i jest jednoczesnie ustuga
zwolniong od tego podatku. Ostatnie orzecznictwo wskazuje, iz nabycie trudnych wierzytelnosci na
wiasne ryzyko i we wtasnym imieniu w celu windykacji nie jest odptatng ustuga i nie podlega VAT. W

zwigzku z tym realizacja powyzszego zagrozenia wydaje sie mato prawdopodobna.
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Ryzyko zwigzane z niewydolnoscig wymiaru sprawiedliwosci

W stosunku do czesci nabywanych wierzytelnosci, co do ktérych inne metody windykacji okazaty sie
by¢ nieskuteczne, Spdtka podejmuje decyzje o kierowaniu poszczegdlnych spraw na droge
postepowania sgdowego przed sgdami powszechnymi, a nastepnie na droge egzekucji komorniczej.
W zwigzku z powyzszym zmiany prowadzgce do usprawnienia procedur sadowych i komorniczych,
zwiaszcza w zakresie przyspieszenia prowadzonego postepowania, majg istotne znaczenie dla

dziatalnosci Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg koniunkturalng w kraju

Branza obrotu wierzytelnosciami cechuje sie tym, ze popyt na jej ustugi jest odwrotnie
proporcjonalny do biezacej sytuacji koniunkturalnej w kraju. Zapotrzebowanie na jej ustugi rosnie w

okresach pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, a maleje w okresie prosperity.

Uzaleznienie dziatalnosci Spotki od sytuacji koniunkturalnej w kraju jest zatem dwojakiego rodzaju,
gdyz jest zwigzana z sytuacjg finansowg klientow i dtuznikow. W okresach spadkowych cyklu
koniunkturalnego, generalnie pogarsza sie sytuacja finansowa firm i rosnie skala zatoréw ptatniczych
w gospodarce. W zwigzku z tym, wzrasta ilos¢ i wartos¢ naleznosci, ktdre pierwotni wierzyciele sg
sktonni sprzedac Spétce, co powoduje tatwiejsze pozyskiwanie klientéw i akceptowanie przez nich
nizszych cen. W tym czasie, pogorszeniu ulega jednak jakos¢ wierzytelnosci, gdyz maleje zdolnosé do
regulowania zobowigzan przez dtuznikéw. Sytuacja taka prowadzi do prowadzenia przez Spétke
wiekszej ilosci spraw windykacyjnych, przy nizszej efektywnosci procesu windykacyjnego. Natomiast
w okresach prosperity, Spétka wprawdzie obserwuje mniejszg sktonnos¢ pierwotnych wierzycieli do
sprzedazy naleznosci, co przektada sie na wieksze trudnosci w dotarciu do klientéw i koniecznos¢
podwyzszenia cen zakupu. Jednak w tym czasie poprawia sie jako$¢ naleznosci, gdyz sytuacja
finansowa dtuznikow jest lepsza, co w konsekwencji prowadzi do wiekszej skutecznosci procesu
windykacji. Zatem w pewnym stopniu ryzyko zwigzane z wielkoscia nabywanych pakietow
wierzytelnosci w zaleznosci od sytuacji koniunkturalnej, jest neutralizowane poprzez jakos¢ tych
naleznosci. Spotka zamierza minimalizowaé ryzyko uzaleznienia swojej sytuacji od koniunktury
gospodarczej na kilka sposobow. Spdtka prowadzi elastyczng polityke pozyskiwania klientow i

negocjowania z nimi warunkéw umow, w tym przede wszystkim dotyczacych wysokosci ceny zakupu,
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w zaleznosci od koniunktury gospodarczej. Spétka planuje zdywersyfikowaé swoich klientéw wedtug
branz ich dziatania tak, aby wsrdd klientéw i dtuznikdw znalazty sie firmy uzaleznione od koniunktury

gospodarczej w rdoznym stopniu i horyzoncie czasowym.

Ryzyko utraty dotychczasowych kontrahentow

Duza konkurencja na rynku firm skupujacych wierzytelnosci prowadzi do ryzyka utraty przez Spétke
dotychczasowych klientéw. Zdaniem Spodtki, ryzyko to jest minimalizowane poprzez korzystne dla
kontrahentéw warunki uméw o nabycie pakietéw wierzytelnosci i dobre relacje z klientami, ktére

pozwalajg na dalsze zaciesnianie wspdtpracy.

Ryzyko istotnych zakidcen przeptywdéw srodkédw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Spodtka jak kazdy podmiot dziatajgcy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej,
rozumianej jako zdolnos¢ regulowania swoich zobowigzan w wyznaczonym terminie. Jedng z ustug
oferowanych przez Spétke jest zakup wierzytelnosci na wtasny rachunek. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku gdy zakupione wierzytelnosci nie wygenerujg wptywow do spotki lub wygenerujg je w
pozniejszym terminie od przewidywalnego moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej spétka mogtaby miec
trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Aby ograniczyé ten rodzaj ryzyka spdtka prowadzi polityke
zrobwnowazonego planowania przeptywéw pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdinien w
spfatach czesci dtuznikdw. Spodtka zarzadza swojg ptynnoscig poprzez biezgce monitorowanie
poziomu wymagalnych zobowigzan, prognozowanie przeptywdw pienieznych oraz odpowiednie

zarzadzanie Srodkami pienieznymi.

4.9 Przyjete przez Spotke metody zarzadzania ryzykiem finansowym

W Spoéice nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen. Ze wzgledu na charakter prowadzonych

transakcji, zdaniem Zarzadu ryzyko finansowe jest bardzo niewielkie.
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Spotka nie posiada, ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Zasady rachunkowosci Spotki dotyczace instrumentéw pochodnych zostaty opisane we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ryzyko, na ktére narazona jest Spodtka obejmuje ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm
konkurencyjnych, ryzyko ceny, ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych, ryzyko
zwigzane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawno - podatkowymi, ryzyko zwigzane
z niewydolnoscig wymiaru sprawiedliwosci, ryzyko zwigzane z sytuacjg koniunkturalng kraju, ryzyko

utraty dotychczasowych kontrahentéw, oraz ryzyko utraty ptynnosci finansowe;j.

5. Przewidywany rozwoéj GPPI S.A.

W 2014 roku dziatania Spétki bedg koncentrowac sie na pozyskaniu kapitatu na zakup pakietéow
wierzytelnosci i zbudowania bazy do osiggania przychoddw w nastepnych latach oraz sptacie
zobowigzan.

6. Ocena sytuacji finansowej

W roku obrachunkowym Spoétka osiggneta zysk w wysokosci 49 461 zt. Pomimo trudnej sytuacji

finansowej nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

7. Prognozy
Spétka nie publikuje prognoz.
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