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Czes¢ | — Pismo Prezesa Zarzgdu KORBANK S.A.

Pismo Prezesa Zarzadu KORBANK S.A.

Szanowni Panstwo,

niniejszym sktadam na Panistwa rece skonsolidowany raport roczny za rok 2013 Grupy Kapitatowe;j
KORBANK S.A. Dokument ten przedstawia ogdlng sytuacje ekonomiczng, finansowg oraz

organizacyjng naszej Grupy.

Rok 2013 to dla Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. przede wszystkim okres realizacji kluczowych,
najwiekszych w naszej historii kontraktéw. Pierwszy z nich to umowa o dofinansowanie projektu
"Rozbudowa swiattowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
i Radwanicach". Catkowita wartos¢ projektu wynosi 9,82 min zt, z czego koszty kwalifikowane
wynoszg 7,96 min zt, a kwota dofinansowania to 4,71 min zt. Drugi z projektéw to ,,Ustuga transmisji
danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw”. Przewidywana warto$¢ catego
kontraktu w okresie jego trwania wyniesie prawie 9 min zt netto. Umowa zostata zawarta na okres 66
miesiecy. Zawarcie powyzszych kontraktow to efekt sukcesywnej realizacji przyjetej wczesniej

strategii rozwoju w zakresie dziatalnosci telekomunikacyjnej.

Oprdcz sukcesywnej realizacji przyjetej wczesniej strategii rozwoju, rok 2013 to rowniez prace nad
nowg strategia Grupy, opublikowang w Il kwartale 2014 roku. Za najwazniejszy element nowej
strategii, ktérych realizacja rozpoczeta sie juz w 2013 roku uznac nalezy projekt ,Telewizja bez
anteny”. W ramach tego dziatania planowane jest stworzenie unikalnej na skale swiatowa platformy
telewizyjnej, ktérej zatozeniem bedzie dostarczenie ptatnej telewizji IPTV do urzadzenn KORBOX, ktore
po podfaczeniu do Internetu stang sie dekoderem telewizyjnym umozliwiajgcej dostep do kontentu
premium. Innowacyjnoscig jest tutaj zastosowanie Internetu jako drogi przesytu sygnatu (sie¢ nadal
pozostaje zamknieta, tylko zamiast anteny satelitarnej wystarczy podtgczenie do Internetu).
Komercjalizacja i sprzedaz ustugi planowana jest na Il potowe 2014 roku.

Zapraszam Panstwa do zapoznania sie ze skonsolidowanym raportem rocznym za rok 2013 Grupy

Kapitatowej KORBANK S.A.

Z wyrazami szacunku

Tymoteusz Bityk
Prezes Zarzgdu KORBANK S.A.
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1. Wstep

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowag Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. w okresie od
1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2, Tabeli 3 oraz
Tabeli 4.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw i rachunku przeptywdéw pienieznych oraz dodatkowych danych
przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw euro
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dziend kazdego zakoniczonego

miesigca roku obrotowego.

Wvszczegslnienie Kurs euro na dzien bilansowy Sredni kurs euro w okresie
y g (31 grudnia) od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 4,0882 4,1736
2013 4,1472 4,2110
Zrédto: NBP

2. Informacje o Grupie Kapitalowej KORBANK S.A.

2.1. Informacje o podmiocie dominujacym
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71723 43 23
Faks: +48 71723 43 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 0000369746

Zrédto: Emitent
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2.2. Informacje o podmiotach zaleznych
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71723 43 23
Faks: +48 71 723 43 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 897-17-21-120
REGON: 020373926
KRS: 0000263862
Kapitat zaktadowy: 50.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na WZ 100,00%

Zrédto: Emitent

1. Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikow

Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia
2013 r. wraz z danymi poréwnywalnymi na dzien 31 grudnia 2013 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2013 . 31.12.2013 r. 31.12.2012 . 31.12.2012.

(w tys. z1) (w tys. EUR) (w tys. z1) (w tys. EUR)
Kapitat wtasny 4722,15 1138,64 4222,81 1032,93
Naleznosci dtugoterminowe 33,37 8,05 25,23 6,17
Naleznosci krotkoterminowe 1302,61 314,09 1142,95 279,57
Sr.'od.kl.plenlezne i inne aktywa 73,97 17,84 80,17 19,61
pieniezne
Zobowiazania dtugoterminowe 2 241,55 540,50 794,63 194,37

Zobowigzania
krotkoterminowe

Zrédto: Emitent

3 078,04 742,20 2 035,95 498,01
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Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za 2012 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
0d 01.01.2013r. od 01.01.2013r. od 01.01.2012r. od 01.01.2012r.

Wyszczegdlnienie

do 31.12.2013r. do31.12.2013r. do31.12.2012r. do31.12.2012r.

(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 7 251,37 1722,01 5127,53 1 228,56
Amortyzacja 814,82 193,50 639,71 153,28
Zysk/strata ze sprzedazy 690,94 164,08 893,50 214,08
Zysk/strata z dziatalnosci 753,13 178,85 892,34 213,81
operacyjnej

Zysk/strata brutto 603,91 143,41 801,59 192,06
Zysk/strata netto 479,44 113,85 649,36 155,59

Zrédto: Emitent

2. Wybrane dane z rachunku przepltywow pienieznych

Tabela 3 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. za 2013 r. oraz dane poréwnawcze
za 2012 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2013r. od 01.01.2013r. od 01.01.2012r. od 01.01.2012r.

Wyszczegdlnienie

do 31.12.2013r. do31.12.2013r. do31.12.2012r. do31.12.2012r.

(w tys. z1) (w tys. EUR) (w tys. z1) (w tys. EUR)
Przeptywy pienigzne netto z 2 482,41 589,51 925,62 221,78
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z -4542,05 -1078,62 -1898,83 454,96
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 2 053,44 487,64 946,45 226,77
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto -6,20 -1,47 -26,76 -6,41

Zrédto: Emitent

3. Wybrane dodatkowe dane

W opinii Zarzadu Spétki w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki nalezy przedstawi¢ wskazniki EBITDA oraz marze EBITDA.
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Tabela 4 Dodatkowe dane Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 r. oraz dane pordwnawcze za
2012 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres

Ayt od 01.01.2013r. od 01.01.2013r. od 01.01.2012r. od 01.01.2012r.
Wyszczegdlnienie

do 31.12.2013r. do31.12.2013r. do31.12.2012r. do31.12.2012r.
(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)

EBITDA (skonsolidowana) 1567,95 372,35 1532,05 367,08

Marza EBITDA (skonsolidowana) 21,62% 29,88%

EBITDA - zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Marza EBITDA - stosunek zysku/straty z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do przychoddéw ze
sprzedazy w danym okresie
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<KORBAN<

MAKE VISIONS REAL

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ KORBANK S.A.
w 2013 roku
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Sprowozdanie Zarzqdu z dzialalnosci GRUPY KARPITALOWE) KORBANK S.A, w 2013 roku
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Sprawozdanie Zarzgdu x driafalnosci GRUPY KAPITALOWE! KORBANK S.A. w 201 3 roku

1. Informacje podstawowe o Grupie

1.1.informacje formalne

1.1.1. Informacje o podmiocie dominujacym

Firma: KORBANK S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Wroclaw

Adres: ul. Nabyciniska 19, 53-677 Wroclaw
| Telefon: +48(71) 72343 23

Faks: +48(71) 72343 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl
- Adres strony internetowej: www.korbank.pl

NIP: 894-26-41-602

REGON: 932239691
- KRS: 0000369746

Zrédio: Emitent

1.1.2, Informacje o podmiotach zaleznych

Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
= Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabyeciriska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +4871) 7234323
a Faks: +48717234329
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.p!
Adres strony internetowej: www.korbank.pl
NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
B KRS: 0000369746
Kapitat zaktadowy 50.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym  100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 100,00%
Zrédio: Emitent

- 1.2.Przedmiot dziatalnoSci
Podmiot dominujacy Grupy - KORBANK S.A. dziata w sektorze telekomunikacyjnym, gléwnym
przedmiotem dziatalnosci sg ustugi multimedialne (Internet, telewizja, telefon). Zgodnie z PKD 2007
= przewazajgcg dziatalnos¢ stanowi 61102 - Dziatalnosé w zakresie telekomunikacji przewodowej.

3
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Sprawozdanie Zorzgdu 2 dziatalnosci GRUPY KAPITALOWE] KORBANK S.A. w 2013 roku

Podmiot zaleiny - spétka Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. réwniez dziata w sektorze
telekomunikacyjnym, gléwnym przedmiotem dziatalnosci sa ustugi multimedialne (Internet,
telewizja, telefon). Zgodnie z PKD 2007 przewazajaca dziatalnosé stanowi 6110Z - Dziatalnosé
w zakresie telekomunikacji przewodowej.

1.3.Kapital zakladowy
Na dzier 31.12.2013 r. kapitat zaktadowy Spétki KORBANK S.A. wynosit 493.662,00 PLN (stownie:
czterysta dziewigldziesigt trzy tysigce szeséset szesédziesiat dwa zfote) i dzielit sie 4.936.620
(stownie: cztery miliony dziewigéset trzydziesci szes¢ tysiecy szeséset dwadzieécia) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesigé groszy) kazda.

- Na dzieri 31.12.2013 r. kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego, tj. spétki Korbank - Media Cyfrowe Sp.
z 0.0. wynosit 50.000,00 PLN (stownie: pieédziesiat tysiecy zlotych).

1.4. Organy podmiotow z Grupy
Organami jednostki dominujacej KORBANK S.A. s3:

e  Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
o Zarzad

Organem kierujgcym Spétka jest Zarzad. Zarzad jest wieloosobowy. Na dzier 31.12,2013 r. w skiad
Zarzadu wchodzify nastepujace osoby:

e Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
e Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu
e Janusz Pilarski — Cztonek Zarzadu

Organem kontrolnym Spotki jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31.12.2013 r. w skiad Rady Nadzorczej
Spotki wehodzity nastepujace osoby:

e Beata tabudzifiska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
*  Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Andrzej Sniady — Cztonek Rady Nadzorczej
e Elzbieta Koprowska — Cztonek Rady Nadzorczej
- * Danuta Kiernicka-Bilyk — Czlonek Rady Nadzorcze]

Organami jednostki zaleznej Korbank - Media Cyfrowe Sp. 2 0.0. s3:

e Zgromadzenie Wspdlnikéw
e Zarzad
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci GRUPY KAPITAtOWE] KORBANK S.A. w 2013 roku
Organem kierujgcym spétka zalezng jest Zarzad.
Zarzad jest jednoosobowy. Na dzien 31.12.2013 r. w sklad Zarzadu wchodzit:

e Tymoteusz Bilyk — Prezes Zarzadu.

2. Informacje ogolne

Z.1.Informacje o biezacej dzialalnoéci Grupy

Przedmiotem dziafalnosci Grupy KORBANK S.A. jest swiadczenie ustug telekomunikacyjnych.
W ramach grupy podmiot dominujacy odpowiedzialny jest za $wiadczenie ustug wszystkim Klientom
oraz rozliczanie i sprzedaz ustug w segmencie B2B, za$ podmiot zaleiny odpowiedzialny jest za
— sprzedaz i rozliczanie Klientéw indywidualnych (segment B2C) oraz dystrybucje ustugi telewizyjnej
AVIOS. Ponadto podmiot dominujgcy prowadzi réwniez dziatalnos¢ badawczo-rozwojowy oraz
inwestuje w innowacyjne projekty z obszaru telekomunikacji | oprogramowania.

2,1.1. Dzialalnos¢ podmiotu dominujacego

Podstawowymi zadaniami KORBANK S.A. w ramach dziatalnosci w Grupie jest:
a) Swiadczenie ustug multimedialnych dla Klientéw indywidualnych (segment B2C)

W ramach dzialalnosci w tym segmencie Spotka oferuje szeroki wachlarz innowacyjnych ustug
multimedialnych, przede wszystkim s3 to:

» szybki dostep do Internetu
» cyfrowa telefonia VoIP

- » telewizja IP—AVIOS

Y

inteligentne zarzadzanie urzadzeniami domowymi HOMS
» monitoring osiedlowy
b) kompleksowa obsluga firm w zakresie Internetu (segment B2B)

Drugq gatezig dziatalnosci Spotki dominujacej jest kompleksowa obstuga w zakresie Internetu dla
firm, Spétka oferuje nie tylko wysokiej jakosci przytacza telekomunikacyjne, ale réwniez liczne ustugi
dodane, takie jak hosting, telefonie VolP, wirtualne serwery, kolokacje itp. Wykorzystujac dobrze
rozwinigtg sie¢ Swiattowodowa, jakg posiada Spotka w potaczeniu z profesjonalnymi radioliniami oraz
partnerami handlowymi niemal w kazdym wigkszym miescie, Spotka jest w stanie dostarczyé swoje
ustugi praktycznie w dowolne miejsce w Polsce.

Oproécz dziafalnosci stricte telekomunikacyjnej KORBANK S.A. to rdéwniez innowator. Spéfka jest
autorem pierwszej w Polsce cyfrowej, interaktywnej telewizji IPTV w systemie Unicast. Produkt ten
pod nazwg AVIOS jest obecnie dystrybuowany réwniez w innych sieciach w cafej Polsce. Stworzone
przez Spotke systemy — Middleware oraz CA (Control Access) pozwalajg z jednej strony uzyskaé ,«‘,’/
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Sprawozdanie Zarzqdu z dziofalnosci GRUPY KAPITAtOWEI KORBANK S.A. w 2013 roku

ogromng przewage kosztowa nad konkurentami (przecietna miesieczna optata za kazdy z systeméow
w przypadku outsourcingu wynosi ok. 5 PLN za uzytkownika), z drugiej zaé strony dodatkowo
dywersyfikuja dziatalnosc ograniczajac jej ryzyko (systemy te sg réwniez sprzedawane jako osobny
produkt). Rok 2013 to okres, w ktérym KORBANK S.A. kontynuowal rozwéj platformy, zaréwno
w klasycznym modelu tréjstronnym (KORBANK-ISP-Enduser), jak i w modelu wdrozeniowym
(KORBANK-ISP). W okresie tym Emitent dokonat kilku wdrozeri systemu AVIOS (platformy)
u partnerow w Polsce.

Kolejng innowacyjng ustugg wdrozong przez Spétke w roku 2011, a komercjalizowana w roku 2012

jest ustuga inteligentnego domu HOMS. Ustuga ta skierowana jest zaréwno do Klientéw

indywidualnych, jak i instytucji. Jej ideg jest automatyzacja niektorych proceséw, jakie zachodzg

wzyciu codziennym (np. podlewanie ogrodu, zamykanie okien, sterowanie ogrzewaniem,

oéwietleniem, kontrola dostepu, monitoring, sterowanie kinem domowym itp.). Automatyzacja ta

pozwala przede wszystkim oszczedzi¢ koszty eksploatacji mieszkania, czy biura, a takie znaczaco
= zredukowac ryzyko (np. wtamania, czy tez katastroficzne). Zaprojektowany system pozwala na
sterowanie poszczegdlnymi efementami poprzez sie¢ Internet lub telefon komérkowy, czy tez tablet.
HOMS jest idealnym uzupetnieniem oferty dla Klienta indywidualnego - dzieki prostym, dajgcym sie
fatwo uruchomic i wdroiy¢, pakietom (np. monitoring + alarm), oferta staje sie bardziej atrakcyjna.
Rok 2013 to przede wszystkim prace nad opcjg bezprzewodowg systemu, ktére zostaty zakoriczone
na poczatku roku 2014. Obecnie system dostepny jest w dwdch wersjach: przewodowej (skierowanej
przede wszystkim do wiascicieli nowopowstajacych obiektéw biurowych badz mieszkaniowych) oraz
bezprzewodowej (przeznaczonej gitéwnie do sprzedazy dla Klientow indywidualnych oraz sektora
MSP w istniejacych obiektach.

W 2013 roku Emitent wprowadzit do sprzedazy urzgdzenie KORBOX 2.0 — Jabkor Edition. To, jak glosi
napis na pudetku, ,domowe centrum rozrywki” taczy w sobie wiele funkcjonalnodci, z ktérych
najwazniejsze to:

» Dekoder cyfrowej telewizji IPTV
> Router WiFi (Internet)
- » Bramka VolP (telefon stacjonarny)
» Pakiet narzedzi biurowych (Office)
» System Homs - Zarzgdzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,

Oprécz ww. funkcjonalnosci urzgdzenie posiada rowniez muitimedialne funkcje, takie jak: serwis
YouTube, VOD, przegladarka internetowa, dostep do multimediow przez USB, Google News,
Internetowe radio, gry internetowe itp. Nowa usfugg jest tzw. ,Korfejs”, a wiec aplikacja
umozliwiajgca podigczenie urzadzenia za pomoca konta na Facebooku i dzielenie sie emocjami na
ekranie telewizora. Aplikacja umoiliwia komentowanie i popularne ,lajkowanie” poszczegdlnych
kanatow, czy programow. Informacja o aktywnosci pojawia sie na tablicy uzytkownika na portalu
Facebook, jak rowniez na ekranie telewizoréw, zaréwno danego uiytkownika, jak | innych
uzytkownikéw zalogowanych do aplikacji. W roku 2013 Spétka rozpoczeta prace nad aplikacja, za$ jej
petne wdrozenie planowane jest na Il kwartat 2014 r. /

—
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2.1.2. Dzialalnosc podmiotu zaleznego

Do zadan spétki zaleznej, tj. Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. nalezg przede wszystkim:
a) Rozliczanie Klientéw indywidualnych
b) Sprzedaz i marketing na rynku B2C

L c) Sprzedaz ustug platformy telewizyjnej AVIOS

2.2, Rozwoj Grupy

Poczatki dziatalnosci Grupy datuje sie na rok 1996, kiedy to jako Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzyt pierwsza w Polsce osiedlowa sie¢ LAN na wroctawskim osiedlu
Kozanéw. Kilka lat pééniej, w roku 2006 KORBANK stworzyt pierwszg Polsce sie¢ FTTH (Fiber To The
Home — Swiatfowdd do domu). W tym samym roku powstat podmiot Korbank - Media Cyfrowe
Sp.z 0.0., ktéry do 26 stycznia 2011 roku pozostawat spétka niezalezng (100% udziatéw miat w niej
gléwny udzialowiec | Prezes Zarzadu podmiotu dominujgcego — Tymoteusz Bityk). Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z 0.0 powstat w celu rozdzielenia segmentu B2C od B2B. Spétka ta miata by¢ (i do dzié
jest) odpowiedzialna za rozliczanie, sprzedaz oraz obstuge Klientéw indywidualnych. Ponadto,
Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. jest odpowiedzialna za sprzedaz ustugi telewizyjnej AVIOS. Od
— 26 stycznia 2011 roku 100% udzialéw Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. nalezy do KORBANK S.A.

Rok 2013 to kolejny okres bardzo dynamicznego rozwoju Grupy. Dia podmiotu dominujacego,

tj. KORBANK S.A. to przede wszystkim okres realizacji dwdch kluczowych dla Spétki kontraktéw.

Pierwszy z nich to wspdétfinansowany z Unii Europejskiej projekt "Rozbudowa $wiattowodowej sieci

szkieletowej we Wroclawiu, Bielanach Wroctawskich i Radwanicach". Zalozeniem opisywanego
— projektu jest budowa i przebudowa telekomunikacyjnych sieci szkieletowych. Celem projektu jest
poprawa dostepu do szerokopasmowego | bezpiecznego Internetu na terenie miasta Wroctawia,
Bielan Wroctawskich i Radwanic. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 9,82 min zt, z czego koszty
kwalifikowane wynoszg 7,96 min zi, a kwota dofinansowania to 4,71 min zt. Do korica roku 2013
zrealizowanych zostato ok. 60% prac. Drugi z projektow to "Ustuga transmisji danych na potrzeby
jednostek oswiatowych Gminy Wroclaw". Projekt zakfadal przylaczenie do sieci Emitenta ok. 250
placowek edukacyjnych gminy Wroctaw | s$wiadczenie na ich rzecz ustugi transmisji danych.
Przewidywana wartos¢ catego kontraktu w okresie jego trwania wyniesie niespetna 9 min zt netto.
W 2013 roku zrealizowane zostaty wszystkie prace niezbedne do podtaczenia placéwek, za$ ustuga
zostata uruchomiona zgodnie z harmonogramem, a fakturowanie oraz ptatnosci przebiegaly bez
zarzutu.

Realizacja dwéch w/w projektéw miafa istotny wplyw na sytuacje gospodarcza, majgtkowg
i finansowg KORBANK S.A. w analizowanym okresie, jak réwniez bedzie mie¢ wplyw na ww. sytuacje
w przysziosci.

Trzecim najistotniejszym elementem, majacym wplyw na rozwdj Grupy byto wprowadzenie na polski
rynek innowacyjnego urzadzenia KORBOX 2.0 — Jabkor Edition, o ktérym mowa w pkt 2.1.1. Liczba
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zamowienl nowego urzgdzenia znaczaco przekroczyla oczekiwania Emitenta, co przetozyto sie na
zwigkszenie przychoddw ze sprzedazy.

W roku 2013 podmiot zalezny, tj. Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. realizowat sukcesywnie podjete
wczesniej dziatania, co skutkowato organicznym wzrostem. Do najwazniejszych aspektéw nalezy
zaliczy¢ wzrost liczby obstugiwanych Klientéw w segmencie B2C oraz zwiekszenie sprzedazy ustugi
telewizyjnej AVIOS.

2.3. Pozycja na rynku Grupy

W opinii Zarzadu Spétki, Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. to najwiekszy, niezalezny, lokalny dostawca
Internetu na Dolnym Slasku i w Radomiu. Inwestujgc we wlasne sieci $wiattowodowe oraz
profesjonalne radiotgcza Grupa uniezaleznia sig od pozostalych graczy, zwlaszcza tych najwiekszych.

Oprécz wysokiej pozycji Grupy w sektorze telekomunikacji przewodowej, na uwage z pewnoscig
zasluguja osiagnigcia podmiotu dominujacego - KORBANK S.A. na rynku telewizji IP, gdzie Spétka jest
liderem technologicznym. Rynek ten mozna podzieli¢ na trzy elementy: ustuge telewizji IP, urzadzenia
do odbioru telewizji IP (SetTopBox) oraz software telewizyjny (Middleware, CAS).

Platforma telewizji IP o nazwie AVIOS, to jedna z najintensywniej rozwijajacych sie platform
telewizyjnych w naszym kraju, zaé zainteresowanie innych Operatoréw wdrozeniem tej ustugi do
swojej sieci znaczgco przerosto oczekiwania Zarzadu. Obecnie AVIOS jest jedng z dwéch najwiekszych
tego typu platform oferowanym w modelu B2B (dla ISP) w Polsce.

Jak wspomniano powyzej, KORBANK S.A. to pomystodawca pierwszego w Polsce tzw. Multimedia
Playera z funkcjg odtwarzania pfatnej telewizji IP — KORBOX. W roku 2013 KORBANK wypuscif na
Polski rynek nowe urzgdzenie KORBOX 2.0 ~ Jabkor Edition, o ktérym mowa powyzej. Urzadzenie to
zdekodera IPTV stato sie domowym centrum rozrywki z wieloma multimedialnymi funkcjami,

| o ktorych mowa w poprzednim punkcie. Jest to jedyne tego typu urzadzenie oparte o system Android
w Polsce.

KORBANK S.A. jako jedna z nielicznych polskich firm podjeta sig réwniez stworzenia systemu
Middleware i CAS dla telewizji IP. Segment ten jest bardzo skoncentrowany, najwieksze udzialy
w Swiatowym rynku posiadajg tu duze podmioty o zasiegu globalnym (np. Irdeto, Conax), niemniej na
I rynku polskim KORBANK S.A. pozostaje liczacym sie graczem. W roku 2013 Emitent przeprowadzit
kilka wdrozer systemu i podjat rozmowy z wigkszymi graczami na rynku polskim.

Podmiot zaleiny — Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0. w opinii Zarzadu obstuguje najwieksza liczbe
Klientéw indywidualnych ze wszystkich lokalnych ISP we Wroctawiu oraz w Radomiu.
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3. Dzialalnos¢ Grupy w 2013 roku

3.1. Istotne wydarzenia w jednostce dominujacej KORBANK S.A.
w 2013 roku

— PFICSLIEN Zawarcie istotnych umdw o kredyt zlotowy obrotowy {do wysokosci 500.000,00 21) i o kredyt
IO ERA zlotowy (do kwoty 2.790.000,00 2) na inwestycje. Zawarcie tych uméw miato istotny wplyw
na realizacjg dwéch kontraktéw, o ktérych mowa w pkt. 6.1.
PR ETLFETGIIEN  Zawarcie umowy cztonkowskiej 2 iNet Group Sp. z 0.0. INET group to dziatajace od 2007 roku
Pl EQall stowarzyszenie polskich operatoréw telekomunikacyjnych, skupiajace w swoich szeregach
ponad 200 przedsigbiorcdw. Wraz 2 uzyskaniem czionh Emi otrzymal m.in. dostep
do platformy zakupowej, dostgp do wiedzy i doSwiadczenia innych podmiotéw 1 branty,
a takie zwigksza sig dostep do potencjalnych odbiorcow ustug Spétki.

— 3.2.Istotne wydarzenia w jednostce zaleznej Korbank - Media
Cyfrowe Sp.z 0.0. w 2013 roku

L Zarzad spotki dominujacej nie identyfikuje zadnych istotnych wydarzeri w 2013 roku dla pomiotu
zaleznego Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

4. Czynniki ryzyvka zwiazane z prowadzong dzialalnoS$cia

— *  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Rok 2013 to z jednej strony okres realizacji celéw strategicznych zardwno dla KORBANK S.A, jak i dla
Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0, z drugiej za$ strony, okres pracy nad nowg strategia Grupy.
Podmiot dominujgcy oprocz zatozenia utrzymania silnej pozycji rynkowej na obszarze wojewdédztwa
dolno$lgskiego, przy jednoczesnym zwiekszaniu skali dziatalnosci podjat réwniez dziatania
L zmierzajgce do umocnienia swojej pozycji na rynku dostawcy rozwigzar telewizji cyfrowej IPTV oraz
wdrozeniu urzgdzeri multimedialnych typu STB. W ramach dzialalnosci telekomunikacyjnej Grupa
skupia sie przede wszystkim na ekspansji terytorialnej nowych sieci, wzmocnieniu dziatan
= marketingowo-sprzedazowych oraz sprzedazy ustug platformy telewizyjnej Avios (ten cel realizowany
jest przez podmiot zalezny, tj. Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0.). Ponadto podmiot dominujgcy
zaklada realizacje planowanych projektéw tj. Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna (projekt
realizowany od 1994 r,), elementem tego projektu jest realizacja projektu "Rozbudowa
swiatfowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich i Radwanicach", o ktérym
wspomniano powyzej), Inteligentny Budynek oraz Monitoring Miejski. W wyniku skutecznej realizacji
powyzszych planow, Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. bedzie nadal podgzac droga dynamicznego
rozwoju, a ponadto w znaczacym stopniu wzmocniona zostanie pozycja konkurencyjna Grupy.
Realizacja zatozen strategii rozwoju Grupy w duzym stopniu uzalezniona jest od zdolnosci Grupy do
adaptacji warunkéw branzy telekomunikacyjnej, w ramach ktérej Grupa prowadzi dziatalnos¢. Branza
telekomunikacyjna odznacza sie wzglednie statymi warunkami dziatalnosci, ktére jednak moga zostac
= zakfocone poprzez: ostre dziatania konkurencji, niekorzystng sytuacje w segmentach
szerokopasmowego dostepu do Internetu, telefonii VoIP, cyfrowej telewizji IPTV, niesprzyjajace
zmiany przepiséw prawa telekomunikacyjnego, a takze niespetnienie rzgdowych i unijnych planéw /
= rozwoju spoteczeristwa informacyjnego w naszym kraju. Dzialania Grupy, ktére okazg sig nietrafne /
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w wyniku zfej oceny otoczenia rynkowego, bgd# nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunk6w tego otoczenia, moga miec istotny negatywny wplyw na dziatalnoé¢, sytuacje finansowo-
majatkowg oraz na wyniki finansowe. Istnieje zatem ryzyko nieosiaggniecia czeéci lub wszystkich
zatozonych celéw strategicznych, a w szczegélnosci ryzyko wystapienia trudnosci przy realizacji
planowanych projektéw. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przyszioéci przez Grupe zaleza
od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Grupa redukuje
przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji planowanych projektéw poprzez gruntowne analizy,
a takie budzetowanie kosztéw wykonania w oparciu o doswiadczenia biezgco realizowanych
= przedsigwzig¢. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad na biezgco analizuje
czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ i wyniki Grupy, a w razie
potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

* Ryzyko zwigzane z dzialaniem systemow informatycznych i {aczy telekomunikacyjnych

Dziatalnoé¢ Grupy skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego, gdzie kluczowymi czynnikami
dla efektywnego i ciggtego dziatania Spotki jest dbatosé o poprawne funkcjonowanie systeméw
informatycznych i tgczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystapienie awarii ktéregos z elementéw
sieci teleinformatycznej, moze doprowadzi¢ do poniesienia dodatkowych, a nawet tymczasowo
ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Grupy.
W celu minimalizacji niniejszego ryzyka podmiot dominujgcy wdrozyt odpowiednie procedury
— uruchamiane na wypadek awarii sieci telekomunikacyjnej. Ponadto zaréwno podmiot dominujacy,
jak i spotka zalezna podejmujg sie m.in. ciggtego monitoringu systeméw informatycznych i faczy
telekomunikacyjnych, zapewniajac wszystkim klientom najwyzsza jako$¢ ustug, w tym nieprzerwang
- ciggtosc dostepu do sieci.

e Ryzyko zwigzane 2 czynnikami zewnetrznymi

Grupa prowadzi dziatalnos¢ jako niezaleiny dostawca internetowy dla klientéw indywidualnych (za
posrednictwem spotki zaleznej Korbank — Media Cyfrowe Sp.zo0.0.) oraz biznesowych, gdzie
stosunkowo duzy wplyw na niezawodnos$¢ Swiadczonych usiug wywiera jako$é ustug dostawcow
sygnatu internetowego. Ponadto znaczgce dla sprawnosci dostepu do Internetu sg mozliwe zdarzenia
losowe, ktérych Grupa czesto nie jest w stanie przewidzie¢ np. przerwanie kabla éwiattowodowego
8 wwyniku prac remontowo-budowlanych. W skutek tego, ryzyke zwigzane z czynnikami
zewngtrznymi jest niemozliwe do catkowitego ograniczenia, a konsekwencjg ziszczenia sig
opisywanych sytuacji moze by¢ niezadowolenie klientéw, utrata zaufania do Grupy, a nawet
- rezygnacja z odbioru $wiadczonych przez Grupe ustug. W skrajnym przypadku utrata duzej ilosci
odbiorcéw ustug nie pozostanie bez wptywu na wyniki finansowe i mozliwoéé dalszego rozwoju
Grupy.
Grupa chcac zminimalizowac mozliwe skutki ryzyka zwigzanego z czynnikami zewnetrznymi,
w sytuacji czasowego braku dostepu do sieci Internet, oferuje poszczegdlnym klientom stosowne
rekompensaty, unikajagc w ten sposob utraty odbiorcow, bedgcych poszkodowanymi na skutek
ziszczenia sig ryzyka zwigzanego z czynnikami zewngtrznymi, niezaleznymi od Grupy.

* Ryzyko zwigzane z bledami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe charakteryzuje sie stosunkowo duiym ryzykiem zwigzanym /
2 bfedami ludzkimi. W toku swiadczenia ustug mogg wystapic bledy administratoréw sieci lub dzialu
= technicznego, co w konsekwencji moze przyczynic sie do obnizenia jakosci ustugi lub nawet przerw
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w dostawie ustug. Zarzad KORBANK S.A. bedgc swiadomym mozliwosci zaistnienia tego typu ryzyka

podejmuje niezbgdne dziatania monitorujgce stan sieci telekomunikacyjnych, jak tez na biezgco

monitoruje sprawnos$c techniczng odbioru sygnatu internetowego przez klientéw indywidualnych

oraz biznesowych. Ponadto na minimalizacje mozliwosci wystgpienia tego rodzaju ryzyka wptywa

kilkunastoletnie doswiadczenie wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz posiadana
= wykwalifikowana kadra pracownicza.

s Ryzyko 2wigzane z utratg zaufania klientow

Swiadczone przez Grupe ustugi, w szczegdlnosci sieci multimedialne oraz outsourcing internetowy,
wigig sie z wieloma czynnikami mogacymi powodowaé przerwe w dostepie do sieci Internet lub tez
nienalezyte wykonywanie ustug przez Grupe. W przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub
zawinienia ze strony Grupy skutkujacego przerwami w $wiadczeniu ustug, Grupa jest narazona na
ryzyko utraty zaufania odbiorcéw, ktére w braniy telekomunikacyjnej jest bardzo istotne.

Utrata zaufania odbiorcéw moze rzutowac na niemoznos¢ pozyskiwania nowych Klientdw lub nawet
zmniejszenie iloéci obecnie obstugiwanych odbiorcéw i w istotny sposdb wptynaé na osiggane wyniki
finansowe Grupy. Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez ciggta administracje oraz monitoring
— jakosci Swiadczonych ustug oraz stan posiadanej sieci telekomunikacyjnej.

e Ryzyko :wigzane z wprowadzaniem nowych ustug | produktéw

Plany rozwoju Grupy oparte sa o ciagte wdrazanie i wprowadzanie na rynek nowych ustug
i produktéw. W latach poprzednich byty to m.in. innowacyjna telewizja AVIOS, urzadzenia KORBOX
1.0, czy ustugi inteligentnego domu HOMS. W analizowanym okresie Spdtka wprowadzifa na rynek
nowe urzadzenie: KORBOX 2.0 — Jabkor Edition, jak réwniez podjeta prace projektowe nad
urzagdzeniem KORBOX 3.0. Dziatania badawczo rozwojowe oraz produkcja ww. produktéw i ustug
realizowana jest przez podmiot dominujgcy, tj. KORBANK S.A. Wspomniane wyzej ustugi nie zostaty
wprowadzone przez konkurencje, co implikuje ryzyko niepowodzenia przy wdrazaniu technologii
niesprawdzonych w uzytku komercyjnym oraz innowacyjnych rozwigzan technicznych. Jednoczesnie
== sytuacja ta stwarza okazje dla Grupy do wyprzedzenia dziatafi konkurencji, zaoferowania klientom
innowacyjnych ustug i zdobycia dominujgcej pozycji na tworzgcych sig ww. rynkach. Wymienione
ustugi nie znajdujg sie w ofercie ustugowej innych operatordw internetowych.
= W zwiazku z powyzszym, Grupa redukuje ryzyko wystgpienia probleméw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez gruntowng analize kazdego z ww. przedsiewziec. Co wiecej, realizacja od
strony technicznej zamierzen opisanych w Dokumencie Informacyjnym zostata potwierdzona poprzez
przeprowadzenie stosownych badarn i testow, potwierdzajacych mozliwosci wdrozenia nowych ustug
do oferty ustugowej Grupy

¢ Ryzyko koncentracji dzialalnosci Grupy na terenie miasta Wroclawia

Grupa $wiadczy ustugi na terenie wojewodztwa dolnoslaskiego i mazowieckiego, niemniej jednak
= najwieksza koncentracja klientéw, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C wystepuje w obrebie miasta
Wroclawia, bgdgcego miejscem siedziby obu podmiotéw w Grupie. W przypadku zaostrzenia
konkurencji na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce, w tym w szczegélnosci w obrebie miasta
= Wroclawia, w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych, istnieje ryzyko utraty czedci
obstugiwanych Klientdw i co za tym idzie obnizenia przychodéw Grupy.
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W zwiazku z powyzszym, Grupa stara si¢ minimalizowa¢ niniejsze ryzyko poprzez $wiadczenie ustug
o najwyisze] jakosci, poszerzanie zasiegu nowych sieci telekomunikacyjnych na inne regiony kraju,
a takie ciggte rozszerzanie oferty ustugowej Spotki. Zamiarem Grupy jest dalsze pozyskiwanie nowych
Klientéw z innych regionéw kraju, w szczegdlnosci poprzez ekspansje nowych sieci do tzw. ,biatych
lub szarych plam”, czyli miast gdzie nie dziata zaden lub dziata tylko jeden dominujgcy operator
— internetowy, jak réwniez ciggte umacnianie pozycji w obrgbie miasta Wroctawia. Ryzyko koncentracji

dziatalnosci Grupy jest minimalizowane dzigki odpowiednim strukturom sprzedaiowym i przede

wszystkim wysoce rozbudowanej sieci weztdow dostepowych KORBANK S.A., co w szczegblnosci
—= podmiot dominujgcy uzyskuje dzieki cztonkowstwu w Krajowej Izbie Komunikacji Ethernetowej
(zwiaszcza wspottworzeniu projektu Tanie tacze — www.tanie-lacze.pl) W jej ramach ma on
motzliwos¢ doprowadzenia sygnalu sieci Internet do kazdego miejsca na terenie Polski, co sprzyjaé
bedzie zwiekszaniu geograficznego rozproszenia obstugiwanych klientéw i jednoczesnie przyczyni sie
do zmniejszenia ryzyka koncentracji dziafalnosci na terenie miasta Wroclawia. Ponadtc KORBANK
S.A. dywersyfikuje swoja dziatalnoé¢ wprowadzajac ustugi i produkty, ktdrych zasieg moze byé nawet
globalny (systemy Middleware, CAS, HOMS, urzgdzenia KORBOX).

s Ryzyko zwigzane z uxaleznieniem od dostawcow szerokopasmowych lgcz internetowych

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest $wiadczenie ustug z segmentu dostepu do Internetu
oraz transmisji danych. W celu $wiadczenia oferowanych ustug niezbedna jest wspdtpraca podmiotu
dominujgcego Grupy z przedsiebiorstwami telekomunikacyjnymi, oferujagcymi dostep do sieci
Internet, ktorymi sg m.in. Wroctawskie Centrum Sieciowo-Superkomputerowe, ATM S.A., GTS Energis
sp. z 0.0., Exatel S.A, Inotel S.A.,, Telekomunikacja Polska S.A oraz TK Telekom spdtka z o.0.
W zwigzku z ograniczong liczbg dostawcow i mozliwoscig utraty ktoregokolwiek kontrahenta, istnieje
ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie zapewni¢ wiasciwe] jakosci ustug dostepu do sieci Internet co
moze w jakims$ stopniu przetozyc sie na utrate zaufania klientow oraz rezygnacje z korzystania z ustug
Grupy, a w konsekwencji na ograniczenie przychodéw Grupy oraz potencjalne zwigkszenia kosztow
w zwigzku z koniecznoscig pozyskania nowego dostawcy na warunkach odbiegajgcych od obecnych.
- Sytuacja ograniczenia przychodéw Grupy moze wplyngé na niemoizno$¢ osiggniecia ustalonych
poziomow wynikéw finansowych, co w efekcie mogtoby negatywnie wplynaé na wykonywanie
zakladanych celéw strategicznych Grupy, a zwlaszcza na realizacje ekspansji terytorialnej sieci
telekomunikacyjnej, ktora w przypadku dziatalnosci Grupy jest stosunkowo wysoce kapitatochtonna.
Powyisze zagrozenie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspolprace z wieloma
dostawcami. W przypadku utraty ktéregokolwiek z podstawowych dostawcéw Grupy istnieje
motliwoéé natychmiastowej dzierzawy tgcz internetowych od innych dostepnych podmiotéw.
Ponadto podmiot dominujgcy w celu zmniejszenia ziszczenia ryzyka utrzymuje dobre relacje
ze wszystkimi  dostawcami, co zapewnia pozytywne rokowania diugotrwatej wspétpracy
z kontrahentami Grupy.

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilnej i dtugotrwatej fazie wzrostu, z tendencjg
do stabilizacji, z drugiej strony niektére segmenty, w ktdrych dziata Emitent (np. rynek telewizji IP,
inteligentnego domu) odznaczajg sie wyzsza dynamika wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez
nasz kraj opéinien w stosunku do paristw Europy Zachodniej. Dotyczy to w szczegolnosci
powszechnosci stosowania szerokopasmowego Internetu, a takze dostepu do nowych technologii
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iich stosowania w zyciu codziennym. Jednoczesnie w obszarze catego rynku telekomunikacyjnego
wyksztatcito sie wiele rozpoznawalnych podmiotéw, wsréd ktérych znaczacymi sa: dominujacy
operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych, a takze inni lokalni
dostawcy Internetu. Zamiarem Grupy jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej na obszarze
wojewddztwa dolnoslgskiego, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali dziatalnosci.

W zwigzku z duzg liczba podmiotow funkcjonujacych w branzy oraz mozliwym spowolnieniem
rozwoju catego rynku telekomunikacyjnego (wynikajgcej z do$é zaawansowanego stadium rozwoju)
istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Grupy,
co w ostatecznosci moie wplynaé na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy iniemoznosé
dalszego, dynamicznego rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢
konieczno$¢ podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np.
obnizenie cen swiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wplynaé na pogorszenie wynikéw
finansowych osigganych przez Grupg.

Grupa nie ma wplywu na poziom konkurencji w sektorze, natomiast, w przypadku skutecznej

implementacji przyjetej strategii rozwoju, przede wszystkim zwigksza skale dziatalnoéci, poprzez
— ekspansje terytorialng sieci telekomunikacyjnych kierowang do obszaréw tzw. biatych lub szarych
plam, a takie osiaga znaczgcy przewage technologiczng nad konkurencjg i utrzymuje silng pozycje
konkurencyjng na obszarze Dolnego S$laska. Nalezy zwréci¢ uwage, iz jedng z gtéwnych zalet oferty
ustugowej Grupy jest komplementarnosc oferty (Internet, telefon oraz telewizja HD, ale takze ustugi
dodane, takie jak monitoring, czy inteligentny dom - realizowane przez podmiot zalezny
w segmencie B2C oraz kompleksowa obstuga firm w zakresie Internetu — realizowana przez podmiot
dominujgcy w segmencie B2B), jej atrakcyjno$é cenowa, zapewnienie kompleksowej obstugi
i Swiadczenie wysokiej jakosci ustug elastycznie dostosowanych do potrzeb Klienta. W nastepstwie
czego strategia Grupy oraz cechy oferty ustugowej minimalizujg ryzyko konkurencji, pozwalajac
na zdobywanie korzystnej pozycji rynkowej i budowanie solidnych przewag konkurencyjnych
na rynku telekomunikacyjnym.

* Ryzyko ostabienia koniunktury w braniy telekomunikacyjnej

Dziatalnosé Grupy w istotnym stopniu uzalézniona jest od biezgce] i przysziej koniunktury w branzy

- telekomunikacyjnej, w szczegdlnosci w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych. Dane
opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny wskazujg na spowolnienie tempa rozwoju tej branzy
w najblizszych latach. W przypadku silniejszego przebiegu okresu spowolnienia w branzy
telekomunikacyjnej, istnieje ryzyko, iz liczba nowych klientéw chcgcych skorzystad z ustug Grupy
ulegnie znaczgcemu zmniejszeniu. W zwigzku z powyiszym, w przypadku zaistnienia powyiszego
scenariusza istnieje ryzyko, iz planowany przebieg rozwoju Grupy bedzie mocno utrudniony.
Powyiszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwigkszanie aktywnosci Grupy, ktdra realizujac
cele strategiczne, nastawione na wzrost ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych oraz

- realizacje przez podmiot dominujgcy planowych projektdw, kiadzie nacisk na rozszerzenie oferty
ustugowej i zwigkszenie grupy docelowej odbiorcéw Grupy.

* Ryzyko rwigzane z najmem powierzchni biurowych

Grupa nie posiada lokali wtasnych. Lokalizacja, w ktérej umiejscowiona jest siedziba zaréwno
podmiotu dominujgcego, jak i spotki zaleznej, uzytkowana jest na podstawie zawartej umowy najmu.
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Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy badZ odnowienia umowy na zasadach znacznie
odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ koniecznosé zmiany lokalizacji i zawarcia umowy
najmu z innym podmiotem, a takie moze wplyngé na wzrost kosztdw najmu. Zgodnie
z odwiadczeniem Zarzadu spétki dominujacej, dotychczasowa wspétpraca z wynajmujgcymi uktadata
sie bardzo dobrze. Nie moina jednak wykluczyc ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztoéci.

* Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Obszar decyzyjny Grupy, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom.
Zmiennos¢ zapiséw aktéw prawnych odnoszgcych sig do rynku telekomunikacyjnego wynika w duzej
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takie
koniecznoéci dostosowania odpowiednich uregulowari do prawodawstwa Unii Europejskiej.
Ewentualnym ryzykiem jakie moze pojawi¢ sie w przysztosci jest ograniczenie mozliwosci
wykonywania niektdrych ustug przez Grupe lub koniecznoscig poniesienia naktadéw zwigzanych
z dostosowaniem si¢ do nowych rozwigzan.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad podmiotu dominujgcego na bieigco
monitoruje planowane zmiany prawa telekomunikacyjnego i z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowuje strategie rozwoju Grupy do takich zmian.

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Grupy jest éciéle skorelowany z ogdélng sytuacjg gospodarczg Polski, na terenie ktérej Grupa
oferuje swoje ustugi i bedacej jednoczesnie rejonem aktywnosci gospodarczej klientow Grupy. Do
gtownych czynnikéw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnosé Grupy, mozna
zaliczy¢: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadiuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw
domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu
inwestycji przedsigbiorstw czy wzrost zadluzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny
wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Grupy, poprzez obnizenie popytu na ustugi Grupy, co
w konsekwencji moze przefozyc sig na pogorszenie wynikdw finansowych.

s Ryzyko zwigzane z realizacjg dwaoch najwickszych w historii Grupy kontraktow

Rok 2013 to okres realizacji dwdch najwigkszych w historii grupy kontraktow, o ktérych mowa
powyzej, tj.:

1. "Rozbudowa $wiattowodowe] sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
i Radwanicach". ZatoZzeniem opisywanego projektu jest budowa i przebudowa
telekomunikacyjnych sieci szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do
szerokopasmowego i bezpiecznego Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan
Wroctawskich i Radwanic. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 9,82 min zi, z czego koszty
kwalifikowane wynoszg 7,96 min zf, a kwota dofinansowania to 4,71 min zi.

2. "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw". Projekt
zaklada przytaczenie do sieci Emitenta ok. 250 placdwek edukacyjnych gminy Wroclaw
i $wiadczenie na ich rzecz ustugi transmisji danych. Przewidywana wartos¢ catego kontraktu
w okresie jego trwania wyniesie niespetna 9 min zt netto.
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Z uwagi na duzg wartos¢ obu ww. projektéw istnieje ryzyko ich niepowodzenia, co mogloby istotnie
wptynac na dalszy rozwdj Grupy.

Grupa minimalizuje powyizsze ryzyko przede wszystkim poprzez skuteczne i profesjonalne
zarzadzanie projektami (Wiceprezes Zarzadu Emitenta, Pan Pawet Paluchowski posiada certyfikat
Prince2 Practitioner), rzetelne prowadzenie dokumentacji oraz systematyczng analize postepow
w projektach. Ponadto projekt nr 1, z uwagi na dofinansowanie z Unii Europejskiej, jest poddawany
regularnym kontrolom, ktdre do tej pory nie wykazaty nieprawidtowosci.

5. Powigzania Kkapitalowe oraz osobowe Grupy Kapitatowej
L KORBANK S.A.

5.1.Powigzania kapitalowe
= Na dzien 31 grudnia 2013 r. Emitent byt wiascicielem 100,00% udziatéw w spéice Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. Nabycie udziatéw w spdfce nastgpito 26 stycznia 2011 i byto przejawem realizacji
strategii rozwoju, ktéra zakiadata trwale pofgczenie obu podmiotéw. Korbank - Media Cyfrowe
= Sp.zo0.0. to podmiot odpowiedzialny za rozliczanie klientéw indywidualnych Emitenta oraz za
reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Ponadto Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. zajmuje
sie redystrybucjg sygnatu telewizyjnego w ramach platformy AVIOS. Emitent w osobnym raporcie
przedstawia dane skonsolidowane obu podmiotéw.

5.2.Powiazania osohowe
Na dzien 31.12.2013 r. pomiedzy cztonkami organow Spétki oraz pomiedzy cztonkami organdw,
a akcjonariuszami zachodzg nastepujace powigzania:

= ®= pan Tymoteusz Bilyk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest meiem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),
= pan Tymoteusz Bilyk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),
= pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzgdu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),
* pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),
= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),
*= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Czionek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowg pani Elzbiety
= Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),
*= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzgdu i akcjonariusz Emitenta),
®= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierkg pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),
= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),
* pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta).
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Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu oraz gléwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzier 31 grudnia
- 2013 roku byt jednoczesnie Prezesem Zarzadu spétki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

6. Strategia rozwoju Grupy.

Rok 2013 to z jednej strony okres realizacji celéw strategicznych zardwno dla KORBANK S.A, jak i dla

Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0., z drugiej zas strony, okres pracy nad nowa strategia Grupy.

W ramach drugiego z ww. dziatari podjete zostaly prace analityczne dotyczace poszczegdlinych

rynkéw oraz zdefiniowane zostaly nowe strategiczne obszary dziatalnosci Grupy. Nowa strategia

= Grupy zostala opublikowana w Il kwartale 2014 roku, o czym Emitent informowat w raporcie
biezacym (RB EBI nr 3/2014).

W roku 2013 Grupa sukcesywnie realizowata przyjeta wezesniej strategie rozwoju, ktéra zaktada dwa
gtowne obszary strategii:

1. Utrzymanie silnej pozycji rynkowej w sektorze telekomunikacji przewodowej na obszarze
wojewodztwa dolnoélgskiego oraz w Radomiu, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali
dziafalnosci (realizowane przez podmiot dominujacy i spotke zaleing).

2. Realizacje innowacyjnych projektéw z dziedzin pokrewnych zwigkszajacych potencjat
rozwojowy Grupy (realizowane przez KORBANK S.A.)

Powyzsze dziatania idealnie sie uzupetniajg: pierwszy z nich stanowi stabilne Zrédio przychodéw dla
Grupy, ktére to pozwalajg czesciowo finansowac dziatanie drugie. Taki schemat powoduije, ze ryzyko
dziatania Grupy jest mocno ograniczone, zas realizacja innowacyjnych, niepewnych projektéw nie jest
niebezpieczna dla funkcjonowania Grupy.

Zadania te realizowane s3 przez podmiot dominujagcy KORBANK S.A. oraz spédtke zaleing Korbank —
Media Cyfrowe Sp. z 0.0., w zaleznoéci od typu zadania oraz obszaru, ktére ono dotyczy. Ponizej
przedstawiono szczegdlowo ww, obszary i zadania z zaznaczeniem podmiotu, ktdry realizuje
poszczegdlne zadania.

W ramach pierwszego z powyzszych obszaréw Grupa realizuje cztery cele:

— I.  Ekspansja terytorialna nowych sieci, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C (realizowana przez
podmiot dominujgcy),

. Wzmocnienie dziatari marketingowo-sprzedazowych (realizowana przez podmiot dominujacy
w sektorze B2B oraz przez spdtke zaleing w sektorze B2C),

Il.  Sprzedaz ustug platformy telewizyjnej Avios (realizowane przez podmiot zalezny),

IV.  Realizacja projektu Swiatlowodowa Sie¢ Multimedialna (realizowane przez podmiot
dominujacy),

W ramach drugiego z obszarow Grupa realizuje nastepujace cele:

V.  Swiadczenie ustugi inteligentnego domu HOMS (realizowane przez podmiot dominujacy),
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VI.  Wprowadzenie na poliski rynek urzgdzenia KORBOX 2.0 — Jabkor Edition (realizowane przez
podmiot dominujacy).

— VIl.  NOWOSC! Telewizja bez anteny (realizowane przez podmiot dominujacy, docelowo przez
spotke corke dedykowang do tego projektu)

Ponizej przedstawiony zostat szczegétowy opis powyiszych celéw.

6.1. Ekspansja terytorialna nowych sieci

To najwainiejszy cel strategii rozwoju Grupy. Cel ten zaklada realizacje dwéch podstawowych
czynnosci:

* przejmowanie istniejgcych, niewielkich sieci, jesli oferowane sg bardzo atrakcyjne warunki
przejecia,
e budowg nowych sieci.

Najwazniejszym obszarem rozwoju Grupy w 2013 roku byta budowa nowych sieci we Wroctawiu
i Radomiu. Rok 2013 to przede wszystkim okres realizacji dwdch najwigkszych w historii Grupy
kontraktéw, o ktérych wspomniano powyzej, tj.:

1. "Rozbudowa S$wiattowodowe] sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
i Radwanicach". Zaftozeniem opisywanego projektu jest budowa | przebudowa
telekomunikacyinych sieci szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do
szerokopasmowego | bezpiecznego Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan
Wrodlawskich i Radwanic. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 9,82 min zt, z czego koszty
kwalifikowane wynoszg 7,96 min zt, a kwota dofinansowania to 4,71 min zi.

a 2. "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wrocfaw". Projekt
zaktada przylgczenie do sieci Emitenta ok. 250 placdéwek edukacyjnych gminy Wroctaw
i $wiadczenie na ich rzecz ustugi transmisji danych. Przewidywana wartos¢ catego kontraktu
w okresie jego trwania wyniesie niespetna 9 min zt brutto netto, w roku 2013 zrealizowano
ok. 60% prac,

6.2. Wzmocnienie dziatan marketingowo-sprzedazowych

Rok 2013 to okres wzmozonej pracy Grupy w tym obszarze. W segmencie B2B dziatania realizowane

przez podmiot dominujgcy to przede wszystkim uczestnictwo w konferencjach branzowych, zaréwno
= miedzynarodowych (IFA, IBC, PLNOG), jak i krajowych (KIKE, iNet, PIKE). Dzialanie to znaczaco
wzmocnita pozycje konkurencyjnga na polskim rynku. Przede wszystkim zwigkszeniu ulegia
rozpoznawalno$¢ marki KORBANK oraz AVIOS, a takze KORBOX. Ponadto, uczestnictwo w IFA i IBC
znaczgco przyczynito sie do rozwoju badan dotyczgcych nowej wersji urzadzenia KORBOX — KORBOX
3.0., ktdrego produkcja przewidziana jest w roku 2014.

W segmencie B2C podmiot zalezny Korbank — Media Cyfrowe Sp. z o0.0. kontynuowat dziafania
w ramach wypracowanego wczesniej systemu kompleksowej obstugi osiedli, na ktéry sktadajg sie:

a) Cykliczne akcje ulotkowe /
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b) Rozdawanie folderéw reklamowych na osiedlach
c) Sprzedaz bezposrednia
d) Promocja w miejscu sprzedazy (naklejki informujgce o sieci Korbank na tablicy ogloszen)

= System ten pozytywnie wplynaf na rozpoznawalnos¢ marki KORBANK, a co za tym idzie, na liczbe
podpisywanych uméw.

2 6.3.Sprzedaz ustug platformy telewizyjnej AVIOS

Rok 2013 to kolejny okres powigkszania bazy abonentéw telewizji AVIOS, zaréwno wsrdd
dotychczasowych partnerdw ISP, jak i wynikajgca z faktu powigkszania bazy partneréw i nowych
operatoréw. Bardzo istotnym dziataniem bylo stworzenie nowej komérki marketingowej, tj. dziatu
obstugi marketingowo-sprzedazowej partneréw ISP w zakresie telewizji AVIOS. Dziat ten
odpowiedzialny jest za komunikacje z partnerami, wysytanie malingdw, tworzenie i przesylanie
materiatéw reklamowych itp.

6.4. Realizacja projektu Swiattowodowa Sie¢ Multimedialna

Projekt Swiattowodowej Sieci Multimedialnej, jak sama nazwa wskazuje, zaklada budowe
multimedialnej sieci opartej o technologie $wiatfowodows. Technologia ta umozliwia zaoferowanie
najnowoczeéniejszych ustug, tj. szybkiego Internetu, interaktywnej telewizji oraz taniego telefonu
stacjonarnego, a takze licznych ustug dodanych, takich jak np. system inteligentnego domu HOMS,
czy Monitoring Miejski. Celem projektu jest potgczenie wszystkich osiedli oraz biurowcéw, jakie
znajdujg sie w zasiegu sieci KORBANK oraz podtaczenie nowych lokalizacji, bedacych w poblizu
planowanych tras kabli.

W 2013 roku zasieg sieci znaczaco sig powigkszyt, przede wszystkim z uwagi na realizacje projektdw,
o ktérych mowa w pkt. 6.1. Warto zauwazy¢, ze realizacja tych projektéw skutkuje zdobywaniem
nowych kontraktdw, niezaleznie od tychze projektéw, co znaczaco wplywa na wzrost przychodéw
Grupy. Ponadto za bardzo istotny aspekt nalezy uznaé¢ podjecie wspotpracy z najwiekszymi
operatorami w Polsce w zakresie realizacji ustug telekomunikacyjnych na etapie ostatniej mili we
= Wroctawiu i Radomiu. Dziatanie to miato wptyw na przychody grupy w roku 2013. Zarzgd przewiduje,
iz tendencja ta bedzie utrzymywana, za$ liczba kontraktéw w ramach tego dziatania powinna
sukcesywnie wzrastac.

6.5. Realizacja projektu Inteligentny Budynek

Inteligentny Budynek to ustuga umozliwiajgca zarzadzanie oraz sterowanie wybranymi elementami
mieszkania, czy biura, takimi jak:

* Ogrzewanie

e Oswietlenie

e Kontrola dostepu

e Otwieranie/zamykanie okien

e Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)
* Monitoring
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W roku 2013 podmiot dominujacy dokonat kilku wdrozen systemu przewodowego, jak réwniez
rozpoczat sprzedaz systemu bezprzewodowego w swojej sieci. Stworzone zostaly pakiety

L. abonamentowe zawierajace poszczegolny elementy sterowania (np. czujnik temperatury i kamera IP
przeznaczona dla miodych rodzin z dziecmi itp.). Ponadto do tego obszaru zostata przeniesiona
realizacja projektu Monitoring Miejski, ktéry to projekt jest elementem ustugi Inteligentnego domu.
W ramach tego dziatania zakoriczono prace nad wdroieniem systemu monitoringu przy
ul. Drukarskiej we Wroctawiu, jak réwniez rozpoczeto negocjacje w sprawie rozbudowy systemu
o kamery wewnetrzne.

6.6.Wprowadzenie na polski rynek urzadzenia KORBOX 2.0 - Jabkor
Edition

W roku 2013 podmiot dominujgcy rozpoczat sprzedaz nowego, innowacyjnego produktu, jakim jest
urzadzenie KORBOX 2.0 —Jabkor Edition. taczy ono w sobie funkcje multimedia playera, routera WiFi,

— bramki VoIP oraz systemu inteligentnego domu. Do najwazniejszych jego funkcjonalnosci mozna
2aliczy¢:

— e Dostep do ptatnej telewizji IPTV online;

e Bramka VolP — mozliwos¢ wykonywania i odbierania rozméw telefonicznych (konto z
numerem telefonu);

® Router WiFi — moiliwo$¢ przesytania sygnatu internetowego bezprzewodowo;

e Przegladanie filmow w serwisie YouTube oraz integracja z wtasnym kontem;

e VOD - Wypozyczalnia filmow na zyczenie;

e Przegladarka Internetowa;

e Multimedia ( Video, Muzyka, Fotografie ) - przegladanie wlasnych plikéw multimedialnych
zapisanych na urzadzeniu przeno$nym typu Pendrive, karta SD;

e Google News

e Przegladanie zdje¢ umieszczonych na serwerze Google Picassa oraz integracja z wiasnym

— kontem

e Tuba.fm — mozliwoé¢ stuchania wybranych stacji radiowych, jak rowniez przestuchiwania
repertuaru wybranych artystow, czy gatunkow

e System Homs - Zarzgdzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu

e Aplikacja gazeta: mozliwos¢ przeglgdania gazet

e Pakiet Office — pakiet narzedzi biurowych

Rok 2013 to prace nad nowa, niezwykle istotng dla polskiego uzytkownika, funkcjonalnoscia, tzw.
,Korfejs”. Aplikacja ta umotliwia integracje z kontem na Facebooku oraz popularne ,lajkowanie”
i komentowanie poszczegdlnych programéw w telewizji. Po wykonaniu danego dziatania informacja
o nim pojawia sie zaréwno na ,S$cianie” danego uzytkownika w portalu Facebook, jak i na ekranach
- telewizoréw wszystkich innych zalogowanych przez konto Facebook uzytkownikdw. Pelne wdrozenie
funkcjonalnosci nastapito w Il kwartale 2014 roku, za$ w roku 2013 zamknieto faze testow.

6.7. NOWOSC! Telewizja bez anteny

To zupeinie nowy punkt w strategii rozwoju Grupy. W ramach tego dziatania planowane jest
stworzenie unikalnej na skale $wiatowa platformy telewizyjnej, ktdrej zalozeniem bedzie /
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dostarczenie ptatnej telewizji IPTV do urzadzeri KORBOX, ktére po podigczeniu do Internetu stang sie
dekoderem telewizyjnym umozliwiajacej dostep do kontentu premium. Innowacyjnoscia jest tutaj
zastosowanie Internetu jako drogi przesytu sygnatu (sie¢ nadal pozostaje zamknieta, tylko zamiast
anteny satelitarnej wystarczy podtgczenie do Internetu). Rok 2013 to prace nad sformalizowaniem
projektu, zalozeniem spotki celowej oraz stworzeniem systemu rozliczania i raportowania do
— nadawcow tresci. Komercjalizacja i sprzedaz ustugi planowana jest na Il potowe 2014 roku.

L 7. Wykaz akcji jednostki dominujgcej KORBANK S.A. posiadanych
przez Cztonkow Zarzadu na dzien 31.12.2013 r.

Na dzieri 31 grudnia 2013 r. Cztonkowie Zarzadu spotki KORBANK S.A. posiadali nastepujacy liczbe
akcji poszczegdlnych serii:

- Udzial w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba glosow kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
- Tymoteusz Bityk A*, B 3993851 6993 851 80,90% 88,12%
Pozostali C,D 942 769 942 769 19,10% 11,88%
— Suma A,B,C,D 4936 620 7936 620 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowane w ten sposéb, iz kazda akcja serii A daje prawo do
wykonania dwdch glosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki
= Zrédio: Emitent

8. Aktualna oraz przewidywana sytuacja finansowa Grupy

Rok 2013 stat przede wszystkim pod znakiem bardzo duzych inwestycji Grupy Kapitafowej KORBANK.
Inwestycje te wynikaty przede wszystkim z realizacji strategii rozwoju, zwtaszcza za$ realizacji dwoch
najwiekszych w historii Grupy projektéw, o ktérych mowa w pkt. 6.1. Odzwierciedleniem takiego
dziatania w bilansie jest znaczacy wzrost aktywdw, zwiaszcza $rodkéw trwalych w budowie, jak
réwniez wzrost zobowigzan, wynikajacy przede wszystkim z zaciggnietych kredytéw inwestycyjnych.
Tendencja ta zauwazalna jest rowniez w rachunku wynikéw (wzrost kosztéw, zwiazany z obstugg ww.
projektéw), jak réwniez w rachunku przeptywdw, gdzie notujemy wysokie, dodatnie przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej i finansowej, za$§ bardzo wysokie ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjne].

Drugim istotnym elementem jest wzrost przychodéw grupy, spowodowany realizacjg inwestycji,
o ktérych mowa powyzej. Jednym z kluczowych elementdw jest tutaj pojawienie sie przychodéw
z tytutu kontraktu ,Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw”.

! Ponadto wyjasnieniem takiego stanu rzeczy jest réwniez wzrost przychodow spowodowany nowymi
kontraktami, wynikajgcymi z faktu poszerzenia zasiggu sieci.

W kolejnych latach Zarzad przewiduje wzrost przychodéw Grupy oraz zwiekszanie nakladéw
inwestycyjnych na realizowane przez jednostke dominujacg projekty, zwtaszcza w zakresie drugiego
obszaru strategicznego, a wiec realizacje innowacyjnych projektow 2z dziedzin pokrewnych
- zwiekszajgcych potencjat rozwojowy Grupy. Jednym z kluczowych projektow bedzie tutaj , Telewizja
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bez anteny”, ktéry to projekt wystartuje w Il potowie roku 2014. Z uwagi na realizacje tego projektu
w roku 2014 nalezy spodziewac sie poczatkowo duzych naktadéw inwestycyjnych, jak réwniez
wysokich kosztow obstugi tego projektu, co powinno przetozy¢é sie na wzrost przychodéw
w |l potowie roku 2014 oraz w kolejnych latach.

9. Charakterystyka zatrudnienia w Grupie

W roku 2013 przecietne zatrudnienie w Grupie na podstawie umdéw o prace wynosito 24, co
w poréwnaniu do roku 2012, gdzie wartosc¢ ta wynosita 20, stanowi wzrost o 4 etaty. Wzrost ten
spowodowany jest przede wszystkim znaczacym rozwojem Grupy, a co za tym idzie, koniecznoscizg
zwiekszenia zatrudnienia, zwlaszcza w dziale marketingu i sprzedazy oraz w dziale NOC (Network
Operations Center), a takze w dziale R&D. Zarzad przewiduje, iz w roku 2013 mozna spodziewac sie
utrzymania na podobnym poziomie lub niewielkiego wzrostu zatrudnienia w Grupie. Ponadto
podmiot dominujagcy KORBANK S.A. wspotpracuje z kilkunastoma podmiotami (osobami fizycznymi
oraz mikroprzedsiebiorstwami) w oparciu o inne formy wspdipracy, takie jak umowy zlecenia,
umowy o dziato oraz faktury.

10. Podsumowanie

Konsekwentna skuteczna realizacja strategii Grupy w. polfgczeniu z pracami nad nowg strategia
zaowocowaly utrzymaniem pozytywnego trendu, zaréwno w kwestii przychodow, jak i wynikéw
finansowych Grupy. Ponadto, ogromna ilo$¢ inwestycji spowodowaly utrzymanie bardzo pozytywnej
tendencji w rachunku przeptywéw pienieznych, a wiec dodatnich przeptywéw 2z dziatalnosci
finansowej i operacyjnej oraz ogromnej réznicy w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej.

Rok 2014 bedzie stat pod znakiem wdrozenia nowej strategii rozwoju Grupy i rozpoczecia realizacji
tejze strategii. W opinii Zarzadu Emitenta, przyjecie | konsekwentna realizacja nowej strategii
przefozy sie na bardzo duzy wzrost przychodéw (réwniez w krétkim okresie) oraz wzrost zysku netto
w dtugim okresie, za$ realizacja innowacyjnych projektéw, w powiazaniu ze stabilnym uzyskiwaniem
przychodéw z dziatalnosci telekomunikacyjnej, beda podstawa diugofalowego i intensywnego
rozwoju Grupy Kapitatlowej KORBANK.

Niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. zostato sporzgdzone
= w dniu 19 maja 2014 roku .

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy — spotki KORBANK S.A.

Prezes Zarzadu - Tymoteusz Bityk .......&:

Wiceprezes Zarzgdu — Pawet Palucho

— Cztonek Zarzadu — Janusz Pilarski
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Czesé IV — Oswiadczenie o niezaleznosci biegtego rewidenta

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do Regulami-
nu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe przekazywa-
ne w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” o$wiadcza, iz podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne] opinii
o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajow/ego. \

Ry ¥ / LA /4 / K:
S I/M |
Prezes Zarzadu - Tymoteusz BIYK ........ccvceeeiiini®ueinuunsncassnsess ‘

Wiceprezes Zarzadu - Pawel Paluchows

h Y
Cztonek Zarzadu - Janusz Pilarski ................
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Czesc¢ V — Oswiadczenie o rzetelnosci sprawozdania finansowego

OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA SKONSOLI-
DOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spotki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Altematywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezacego i okresowe
przekazywane w altematywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe | dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny |
Jasny sytuacje majatkows | finansowa Grupy Kapitatowe] Emitenta oraz jego wynik
finansowy. Ponadto, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowe] Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozef | ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu - Tymoteusz Bityk

Wiceprezes Zarzadu - Pawet Paluchowski ...
Czionek Zarzadu - Janusz Pilarski ............ :
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
od 01.01.2013 do 31.12.2013

obejmujace:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

= Sprawozdanie przedstawit Zarzad w sktadzie:

Tymoteusz Bityk

ZARZADU

ki

Pawet Paluchowski

Janusz Pilarski podpis:.....

Miejscowos¢ : Wroctaw |, dnia 19.05.2014 .
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
Od 01.01.2013 . do 31.12.2013 r.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spotki zapewnit sporzadzenie
sprawozdania finansowego , przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
~ majgtkowej i finansowej na dzier 31.12.2013 r. jak tez iej wyniku finansowego za okres obrotowy od
01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zapewnit
wybér wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i
pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spotka bedzie kontynuowata w dajacej sig
przewidzie¢ przyszioéci dziatalno$é gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze
stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi odpowiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkow w

zakresie rachunkowo$ci, okreslonych przepisami prawa.
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KORBANK Spoétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalno$ci oraz nr w rejestrze sadowym

- Nazwa; KORBANK Spétka Akcyjna
Adres: 53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19
Przedmiot dziafalnosci: dziatalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji( PKD 61.902)
NIP : 8942641602
Regon : 932239691

Rejestr Przedsigbiorcow KRS prowadzony przez Sad Rejonowy dia
Rejestr sadowy: Wroctawia Fabrycznej, VI wydziat Gospodarczy KRS

Data i Miejscowosé: 09.11.2010 Wroctaw
Numer KRS . 0000369746

2. Czas dziatania jednostki okresiony w akcie zatozycielskim:

Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatalnosci spétkioraz jednostki wchodzacej w skiad
grupy kapitatowej jest nieograniczony.

3. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2013 1. do 31.12.2013
r.

4. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane
faczne, jezeli w skiad jednostki wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

Na dzien 31-12-2013 w sktad Spétki wehodzi jednostka organizacyjna sporzadzajgca
samodzielne sprawozdania finansowe. W dniu 26-01-2011 roku Spotka Korbank S.A. Nabyta
100% udziatow w Spétce Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. Z siedziba we Wroctawiu
zarejestrowanej

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania /
dzra{alnosci_gospodarczej przez jednostke w dajace] sig przewidzie¢ przysziosci, nie istniejg ’}’(/
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatainosci.
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spoéika Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycinska 19

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapilo
potaczenie spotek
Sprawozdanie finansowe zawiera skutki rozliczenia potaczenia spotek.

Korbank Spotka Akcyjna z dniem 26-01-2011 zostala wiascicielem 100% udziatéw spétki Korbank Media
Cyfrowe Sp. z 0.0 Nip: 897-17-21-120

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Skonslidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian
w stosunku do roku poprzedzajacego:

wxczPRG;EZ:APL’wDU

podpid’ ?YY?QJ.&? 'T‘.°W5"i

('/t QL 4
£ .
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spélka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycirisks 19

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

STOSOWANE METODY WYCENY

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenia nabycia warnosé udziatow posiadanych przez Jednostke dominujaca wycenionych wedlug wartosci
godziwe] aktywdw netto jednostki zalezne], ktdra podiega konsolidacji na dzien rozpoczecia sprawowania nad nia kontroli,

Wmm&ﬁnnyamutyzujesieunowoﬁmonmcjamhmnammnnﬂm-cy

mnlu podiegaja w calosci :
wm&mtmmmtnmwﬁommmﬂmwmﬂm.

-przychody | koszty operacii gospodarczych dokonanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacia,

Do Srodkéw trwalych w spolce zalicza sie skiadniki majgtkowe:

-mdmuwueomsdpwmasooummammmmwpwyzmmom
- Srodki trwate owanosadoa50021(whmb)immmﬂuymwmmjwmmkuhumﬂmmwkmww
momencie oddania do uzytkowania | wykazywana jako nisko canne srodki trwale.

-Wartosci niematerialne i prawne ujmule sie w cenach nabycia lub kosziach wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy
amortyzacyjne. Cena nabycia obejmuje ceng zakupu oraz inne wydatki zwigzane z nabyclem oraz przystosowaniem danego skiadnika
wartosci niematerialnych | prawnych do uzytkowania.

-Wartosci niematerialne | prawne o wartosci poczatkowej nizszej niz 3 500 PLN zI, ujmowane sg w ewidencii wartosci niematerialnych
prawnych | amortyzowane jednorazowo. w miesigcu przekazaniu ich do uZytkowania.

-Odpisy amortyzacyjne od $rodkéw twalych oraz warloéct niematerialnych prawnych dokanywane sg na podstawie planu
amortyzacl, zawierajacego kwoty rocznych odpisdw | stawki amortyzacil.

Materiaty
Zakupiommatedaiyodﬂsywanewkoszlymzydamawﬂamwwdadeld\zakupu.

Nie wystgpuja .

Wyroby gotowe
Wystepuja W spéice Korbank S.A, odpisywane w koszty w momencie sprzedazy.

SIUgOoLe HNowe (1SI0ZNOSCI Krotxoterminows
mezn:;«;i dlugoterminowe i naleznosci krétkoterminowe wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartosé

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaplaty. Kwota ta obejmuje oprocz wartoéci nominalnej naleznosc takze odsetki za zwioke
w zaplacie naleznosci. Odsetki te s3 ksiggowane na dobro przychodow finansowych tylko wiedy, gdy jednostka na dzien bilansowy podejmie
decyzjg o dochodzeniu tych odsetek.

Odpisow aktualizufacych wartos¢ naleznosai nie przaterminowanych, przetermi N i liwych " i
decyz]i kierownika jednostii. G nowartych, spomych | watpliwych dokonuje sig na podstawie

Zobowigzania s3 wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty. Kwola ta obejmuje oprécz wartosei nominainej zobowiazan takze odsetki za
zwloke w zaplacie zobowigzan. Odsetki te sa ksiegowane w ciggu roku w clezar kosziow finansowych na podstawie not obciazeniowych od
dostawcy. Na koniec roku obrotowego odsetki 83 ksiggowane w wartoéci zbiorczej na podstawie analizy stanu poszczegéinych
rozrachunkow na koniec roku obrotowego i temindw zaplaty ustalonych z dostawcami.

Inwestycje krétkoterminowe
Wyeenia sig wg ceny nabycia lub ich wariosci rynkowej.

Nie wystepuja.

2

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. 34|Strona



Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spoéika Akcyjna
53677 W ul, ycin 18

Wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywow | pasywéw wycenia sig po obowigzujacym na dzien wyceny srednim kursie ustalonym dia
dane| waluty przez Narodowy Bank Polski,

Rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s3 tworzone metod zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejéciowych wystepujgcych na dzien bilansowy migdzy wartoscia podatkowa aktywdw | pasywow a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skiadnik aktywow z tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejéciowych, jak rowntez
niewykorzystanych aktywow z tytulu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata, w takiej
wysokoscl, w jakie] jest prawdopodobne, 2e zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania, kiory pozwoll wykorzystad ww. roznice.

Warto$é bilansowa skiadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na ka2dy dziert bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiagniecie dochadu do opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego Wb
calkowitego zrealizowania skiadnika aktywow 2 tytulu odroczonego podatku,

Aktywa z tylulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z 2astosowaniem stawek podaﬂtowych, ktore
wediug przewidywan beda obowlazywat w okresle, gdy skladnik aktywow zoslanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (1 przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Sposéb ustalenia wyniky finansowego
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie parownawczym.

#

Strana 2
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru

KORBANK Spoétka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2013r.

- AKTYWA | Stan na 31.12.2012r. Stan na 31.12.2013r.
AKTYWA TRWALE - 604333516 103394168
I. Wartosci niematerialne i prawne 723 832,94 547 649,
" 1.Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 3368777, 33 766,0¢
2. Warlosc firmy - g o
3linne wartosci niemateriaine i | prawne - 690 145, 1_7 5138831
N I 4, aliczki na V@@sa_n@maMalne iprawne _ o il 0, 00| 0.
L3 1Rzmowe aktywatrwale i 522674231 9 282 593,2
1. Srodki trwafe 341479510 3921015,
a) grunty (w tym prawp_ ggytkowania wneczystego gruntu) I
b) budynki, lokale | obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 331471222 3471457,
19 urzadzema techniczne i maszyny - 0.00 157 862.7.
_d) $rodki transportu R 100 082,88 B 283778,
| e)inne srodki trwale S 0.00 79162
_7? Srodki trwafe w budowie 1811947,21 53615773
" 31Zaliczki na Srodki trwate w budowie - 0,00/ -
lll. Nalezno$ci diugoterminowe —— 25 230.00 33 369,
1. Od lednosfek powigzanych o |
' 210d pozostalych jednostek - B 2523000 33 369,04
IV. Inwestycje diugoterminowe R 0 00 0,
|8 Wwychamwc: S - o ]
2|Wartosci niemateriaine | prawne
~3|Dtugoterminowe aktywa finansowe - N 000 004
| 2) wjednostkach powigzanych e ~ 000 0.0d
- udzialy lub akaie - ] o 0,00 0.00
B - inne papiery \ wanosam:e e —— D - N
udznelonc pozyczki N | 1] - | S
| | -imne e dugoterminowe aktywa finansowe |
~ b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
| -udzialylubakce . — o
- inne papiery wanoécwwe B - -
= bdz:elone poz;«zkl . o
| ~inne diugoterminowe aktywa finansowe B - i
4 ilnne rnweslyc;e  diugoterminowe
V. Diugoterminowe rozliczenia mlgdzyokmowe 67 529, 529,01 475 805,
1) iAkrywa ktywa 2 tytuiu odroczonego podatku dochodowego | 133000 13300
2.\Inne rozliczenia miedzyokresowe 66 199,91 474 475,
Miejscowosé: Wroctaw
Data: 19.056.2014r.
Zarzad : Tymoteusmy_!pR
PaluchowskipP
aw;
Pilarski Janusz -
sz Pilarski
Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd l -
s - N »TJ’\L e
B e L/l""l’,—t\\r‘r%
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru

KORBANK Spétka Akcyjna
§3-877 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2013 r.
F* | AKTYWA Stan na 31.12.2012r. Stan na 31.12.2013 .
[B. AKTYWA OBROTOWE 1551 474,45 1963 653,
I. Zapasy N 28282241
 1.Materialy B 278 822,41
_2.Poiprodukty i produkty w toku = . 000
_3;Produkfygolows ] (— | |
4Towary I R 600000
5. Zaliczki na dostawy T
I, Naleznosci krgu(ounnlnm 1 142 954,90}
1 Naleznosci od jednostek powiazarych — ooy
| a)ztytulu dostaw | uslug, 0 okresie spfaty. 0,00
| -do12miesiecy 000
| - powyzej 12 MBSIQCY - =
|| bline N — -
| 2 N_a_le_z(gqéc: od pozostalych jednostek 1142954908
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: - N ;932.1'58** ==
- do 12 miesigsy 922 138,
= - powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpie(zeh spolecznych | 18371566
zdrowotnych oraz innych $wiadcze :
¢) inne - — 37 100,66f
| d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe - 80 173,47
1..Krotkoterminowe aktywa finansowe - 8017347
a) w jednostkach powtqzanych o 0,00
] udzialy lub akcje - S o |
B - inne paplery warto$ciowe SRR B -
| -udzelonepozyeai . R
| -inne krotkoterminowe aktywa finansowe -
) wpozostah[ch }ednostkach - ooy 0,00
| -udzialy lub akcje =1 . = — E—
B - inne papiery wartoéciowe S = o
- WONPOZVW [ = E—
- inne krotk ktywa fi B B
| c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 80 173,47{ 73 9_71',(35
. - $rodki plenigzne w kasie | na rachunkach 80 173,47 _ 73971.0:
- inne érodki plenigzne I i B 0.00
- - inne aktywa pienigzne. = = —
_2inne hmostyc;a krdtkvtonnmm N o
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mledzyokrnowe 45 523,67,
1, /Aktywa z tytulu nigzakoriczonych uméw diugoterminowych i 0,00
a) naleznosci niezafakturowane 0,00
2.Pozostate krotkoterminowe rozliczenia mlgdryoklasowe 45 523 67
AKTYWA RAZEM 7 594 809,61

Miejscowosé: Wroctaw
Data: 19.05.2014r.

-~ Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd

h' ’i; ’1,1.. "'“
'L-L«wa» k‘&+ 14’

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru

KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2013r.

| PASYWA Stan na 31.12.2012r. ' Stan na 31.12.2013r. |
|A.  |KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4222811 31 4722147,72
I Kapitai (fundusz) podstawowy 493 662,
I Nalezne wptaty na kapitaf podstawowy (-) | o 0,0
| 1. Udzialy ( (akc;eLwhsne ) . =
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy - 2 133 987,
»V. {fundusz) z aktualizacji v wycony |
VI Pozosme ka itaty (fundusze) rezerwowe 907“5
Vll. Zytk (otnta) z lat ubieglych B 38 337,
| Vll. Zysk (strata) netto n 649 359,01
IX. Odpisy z zysku netto w clggu roku obmtowogo(-) _
|B.  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1 3 371 998,29
1 Rezerwy na zobowiazania 7 000,
1. Rezerwa z tylulu od g0 podatku dochodowego B 0.00
— 2 Rezerws. na swiadczenie emelytslne ipodobne N 0,00
== -er&mnﬁtma
3Porostalerezenwy : 71000,00
|| =sigcenniniie S — o
krdtkoterminowe 7 000,00 ~ 7.000,0d
1L lobowlaunia dlugoten‘nlnowo 794 628,41, 2 241 547,
B 1Wobecpdnosfekpoudqzanych X 0.4
2. Wabec pozostalych j I 79462841 2241547
" a) kredyty | pozyczki B - 784 126,30 2158 704
| b)ztytulu emisji dhuznych papierow wartosciowych I | -
¢) inne zobowigzania finans 1050211, 82 843,64
e S =
_ll. Zobowiazania krétkoterminowe 2 035 948,26 3078 038,
1.Wobec jednostek powigzanych D | e 000 131601,
3)  tytulu dostaw i usiug, o okresie wyr 3 = 000 131890

Jednostek
| a) kradyty i pozyczkl

|| b)ztytulu emisji diuznych papierow warto$ciowych
|_c)inne zobowiazania finansows

d) z tytulu dostaw i uslug, ookrealewymagamoéd

)z tytulu podatkow, cel, ubezpleczen i innych dwiadczed |
__hziytuuwynagrodzed
i) inne

3. Fundusze specjaine

lV Rozllcunla mledzyokmow-
1. U/amna wanosc Iirmy

PASYWA RAZEM ‘

7 534 809,61]

12 303 070,7:

Miejscowosé: Wroctaw
Data: 19.05.2014 r.
Zarzad :

Sprawozdanie sporzadzila: Magdalena Gotfryd

'L’x(ii[’l& VLo Cl)'ﬂi ‘\.L‘*

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.

Tymoteusz B»fyjs &

PR

Paluchowski Pawet
Pawel]
Pilarski Januszy

wsz Pilarski
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Skonsolidowany Rachunek Zyskéw i Strat za okres 01 styczen 2013 r.-31grudnia 2013 r.
(wariant poréwnawczy)

01.01.2012 r. - 31.12.2012 r. 01.01.2013 . - 31.12.2013 1,

Wyszczegdinienie

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z mnn. w tym:
_| - od jednostek powigzanych

| Przychody netto ze sprzedazy produktow e ) 1
I Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia. zmniej ie -
- .wartosc ; ujemna)

III Koszt wytworzenia produktbw na wiasne potrzeby jednosm
V. 'Przychody netto ze sprzedazy towaréw | materiatow

, T Koszty dziatalnosci operacyjnej |

I. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatéw i energii

Il Ustugi obce

IV.Podatki i oplaty, wtym; 1
| - podatek akcyzowy o I

1Ubezp|eczania zenia spoleczne | inne Swiadczenia
VII [Pozostale koszty rodzajowe

Vlll wmosc : sprzedanych towardw i materiatow

A zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) N \
). Pozostate przychody operacyjne = j: 107 34;.7@ [
L,Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwa)ych N [ 0000
_IlDotacje. I | 4042154
_llljinne przychody operacyjne o o [ 66 922,20f
Pozoshb koszty operacyjne 108 505,77
| ’Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych |
“.\’Aktuahzaeja wartosci aktywow niefinansowych - 0.00
Ui S )
Zysk (strau) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 4 892 337,70
7 ;Pulghody finansowe o T Teaago i
I lED}wndendy!udzialywzyskach wtym: S N | -
|_-odjednostek powigzanych ] I b
II/Odsetki, w tym: 288,14 621,40
| - od jednastek powiazanych - RS eee — 1]
. sZJsk « ze zbycia inwestycji S o 1692,05
lVMuahzaqa wartosci inwestycji o B
V.inne _ 65676 847,8:
H._Koszty finansowe = —— 10387698 184 ma
1/0dsetii, w tym: S 1 9643853 145801
- 0d jednostek poquanych B o - )
. lsvalazazbyda Inwestycii S
1. ,Aklualtuqa wartosci mweslyql B e - )
lV'lnne e = 7 438,43
Jysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) . 789 405,
. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L.-J.I1.) ] 12 179,37
liZyskn nedzwycza;ne — S | 121783
‘s"a'y "“M‘Z?VE_ = S er—p—
,Zysk (strata) brutto (I+/-J) - | 801 585,01
7}jodatak dochodowy biezacy . 1518656,00
[Podatek dochodowy odroczony — ..___57000
. Zysk (strata) netto (K-L-M) 549 359,01

Misjscowosé: Wroctaw
Data: 19.05.2014 .
Zarzad :

: \ :
Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd f“’wf”"‘ g M Lt o »\(w‘ _},
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 18
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWGW PIENIEZNYCH

(metoda poréwnawcza)
‘ = Zaokres !
Lp: . ‘01.01.2012 ro-31.12.2012 r.01.01.2013 r. - 31.12.2013 1.
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatainodci operacyjnej
Zysk / Strata netto  649358,01 479 4364
. Korekty razem ) ) [ 21826220 2 002 989
N = ‘838 705,15. 814 822 51

niadem potycsk ihemdtly | = = T ——
=13 028,

i, 'mwmm:wmmm
B. Przeplywy srodkow plenienych z dziatainoéel i

"Przeplywy pleniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I)

Przeplywy pienigine netto razem
. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, wiym
- 2ITVana Sany oskiw pleni xmmw

émdtlphnlqtmnapocqhk o
smom plenigtne na k l(nnhcoluuu (F+D), w tym

Misjssowobe. Wrosiaw
Data 15082014 ¢

Semeoniens sporsscnie: Mgomians Qode h"Mfk’L le2ae qd*q‘#
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spéika Akcyjna
53-677 Wioclaw ui. Nabycirisha 15

Z zmian w sk lid ym kapitale wiasnym za okres od 01styczen 2013 r do 31 grudnia 2013 rok
Wyszczegoinienie Lo oes,
01.01.2012r. - 311220121, 01.01.2013 r. - 31,12.2093 .
). Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (B0O) 2 531 800,44 42228113
- horeaty Digddw 28 337,85 38 337
- Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2569 838,29 4184 473,
1. Kaphai ( 2) £ y na poczatek okresy 493 662,00 493 662,
1.1 Zmiany kapdatu (funduszu) podsiawowegoe 0.00 0
) Twepkszenis (2 tytun) 000 0.
< erning daci [
b)  zmnieyszenie (2 tytuk) 0.00 o
« umorzenia akcy
1.2 Kapisl (fundusz) podstawowy na koniec okresu 493 662,00 493 662,
Naleine wpiaty na kapital podstawowy na poczatek okresu
1 Zmiana naleznych wplat na kepital podstawowy 0.00 (X
B)  zwigkszenie (2 tytuhy) 0,00 0.
b)  zmmiejs2anie (2 tytuhs) 0,00 [}
2 Naileine wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,
. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
1. Zmiana udziaslow (akcji) wiasnych 0,00 0.09
) Zwigkszenie (z tytu) 0.00 0,04
b5z prreanaczone o sprasdazy
- SR PIREIICIONE 30 UMGrLen
) Zmmiejszene (2 tytulu) 0.00 0.00
- REUTRAN? ey
.1 Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,
. Kapital 2) zap 'y na poczatek okresu 2037 838,44 2 133 987,
1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapa 0,00 0,
) TWIQKBIONS (2 TyTuhy) 000 0.0q
- 2 podnsh Zysku (ustawowo) 8843353 476 436 o4
« Z pOGnaly Zysku (PONad wyMagana LStawowo mnimaing wartodd | 0,00 0.09
- aiuakzacy TDytych SodkOW Wessnych
- koreidy wpd na akcionamaTy 0,00
b)  zmnisjszenie (z tytutu) 0,00 0,04
HOEITy OOL Qedddy MOTRCI 2 Wil SKCIONATIULL e KEan kosTitw SpONy pormn 2 aod
KaD Zapasowym powstam 2 AIGD
~ postanowsenie Sadu © pOCWy2szeny kagtaks 2 dn 17-03-2011 2 wont od 0.0
akclnanusty
4.2 Stan kapitatu (fu 1) 2ag g0 na koniec okresu, w tym: 2133 987 46 2803 248 4%
. Kapital (fu z wyceny na okresu
1 Zmiany kapitalu (fundus2u) 2 Sktualizad) wyceny 0,00 0.00
B)  zwigkszenie (z tytuh) 0,00 0.0
- IMeany Can [ynkOwWyCh seci
- wyoeny timneowm
p)  zmniejszenie (2 tyluhu) 0.00 0.04
- Zoycia broakdw trwalych
- wyteny brancowe|
.2 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00
E, apitaty ( ) na poczatek okresu 0,00
.1 Zmiany ¥ (funduszy) yeh 0,00
R)  Zwigkszenie (2 tytul) 0.00
- GOphaty wipdInkow
« 0Opkaly HkCRONMRY 0T 48500
b)  zmnieiszenie (2 tytuh) 0.00
- TWIOML COCAR WEDOIIKLW
5.2 apitaty ) na komec okresu 907 465,00
7. Zysk (strata) z lat ubleglych na poczatek okresu 0,00
7.1 Zysk 2 lat ubleglych na poczatek okresu 38337.85
Korekty biedow 3833785
7.2 Z2ysk z lat ubreglych na poczatek okresy, po korekiach 0.00
) Twickszeme (z tytuk) 0.00
podziat Tysky T jat ublagch
b)  2mniejszens {z tytuk) 0,00
- POSDY Tyskis (2aviene Kagrtah Zapasowegs] 0.0
- Wyphaly Qywadtidy ahconadusiom
7.3 Zysk z lat ubleglych na konéec okresy 38 337,85
7 4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00
- Korekty becbw
.5 Strata z lat ubseglych na poczatek okresu. po korektach 0,00 0.0
R)  2wigkszene (2 tyluky) 0,00 0,00
« PITOTIRSATKE SITATY T L1 UDMMORC 00 PORTY S 0o
b)  zmniejszense (2 tytuky) 0.00 0.04
- podzist Zyskis
L" Strata z lat ubjeglych na koniec okresu 0,00 o.oq
7.7 Zysk/Strate ¢ lat ubieglych na koniec okresu 38 337,88 38 337,24
. Wynik netto 549 359,01 479 436,44
j)  Zysk netio 649 355,01 475 436,44
b)  Stata netio
F)  Odpisy z zysku
Kapital (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 422281132 472214772
podziaky rysku netto
ST ——.
b Priskasae (a g sacescwy 648 a0 ATH R o4
| Proekaraee na kanss rswewowy
A Foaryon eraty s ot gl
) Prostazane ra wewne2ny Andust ceowy
Kmt:mam)ww.w P o 422281132 ‘m“ui v DW
22281132 472214 7

Migjscowodd: Wrockew
Data 19052014

= Mlb\-"L(\ enion qd*f\«ﬁ)

N
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru

KORBANK Spétka Akcyjna

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

Nota 1. Wartosci niematerialne | prawne
R Zaliczki na
Inne wartosci : I
Koszty zakoriczonych . < g wartosci
prac razwojowych Wartosé firmy niematerialne | niematsriane | Razem
80 426,50 945 468,03 1025 894,53
pE i ]
i 5
0.
500588 0.0 5005.86
0.00
= .00
el 0,00
0,00 0,00 144 276,11 0,00, -144 27 g 3‘1"
0,00 000 ’—@
4427511 0. a4 27511
B.Z. 31.12.2013 166 967,06 0,00 965 648,48 0,00 112261553
[ _Umorzenie I [ I | g|
B.Z. 31.12.2012 46 738,73 0,00/ 256 322,86 | 30206158
kszenia w tym: 0 196 442,45 0,000 272904,
71456,37 166 44, 267 898.8.
emieszezenie 5 005,86 ] 5 j
ze!rodtizﬁmue_nwbudm = .00] 0,00, .00
%ﬂﬁm X 0,00/ 00, 0,00/ ;
L g i
- przemieszczenie 0,00 .%
- inne .
B.Z. 31.12.2013 123 200,96 0,00 451 765,31 0,00 574 968,27
[ is | [ ]
.2, 31.12.2012 66} | 0,00
ia w tym: 0,00 = 0 0,00 0,00/ :%
C | i
Eﬁg& W tym: 0,00 0,00 0.00] 0,00
ro; n A
& wykorzystanie [ %
| .00,
ri.z. 31.12.29}‘; 0, 0,00] 0,00 0,00, o.oo}
| |
B.Z. 31.12.2012 3368777, 0,00, 690 145,17 0,00 723 832,94
B.Z. 31.12.2013 33766,08 0,00 513 883,17 0,000 547 649,26
33766,09 mm.:%
0
Nota 2. Wartosé firmy | ujlemna wartoéé firmy

Wartos¢ firmy z konsalidacji oraz ujemna wartos$c firmy 2 konsolidacii zostaly obliczone jako
réinica pomigdzy cena nabycia udzialéw a wartoscia aktywow netto. Ujemna warlosé firmy stanowi

réznice migdzy nizsza cena nabycia jednostki lub zorganizowana jej czgsci a wartoscia godziwa

przyjgtych aklywow netto

Odpisow amortyzacyjnych wartosci firmy dokonuje sie w okresie 8,75 fat w rdwnych ratach.

_ Stanna 31-12-2012 _ Stan na 31-12-2013

Stan na poczatek ok 00
a) zwigkszenia z tylulu nabycia udzialow 106 578,57 94 389.20
-Korbank Media Cyfrowe Sp. 2 0.0. 106 578,57 94 389,20
.00 .00

12179.37 12 179,37

.00 .00

.00 12179.37

.00 ) .00

Stan na koniec okrosu 94 399,20 82 219,83

Na dzieri sporzadzenia skonsolidowanego sprawazdania finansowego nie bylo gruntoéw

uzytkowanych wieczyécie.
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

Nota 4. Zm
' Fm po o Budynki, lokale | Urzadzenia
ym prawo L al N
Wyszczegéinionle eczysteg y inzynierii i wsrg’::‘m e Senchd Razem
uzytkowania | ladowej | wodnej i maszyny
gruntow)
~ Warto$¢ brutto
B.Z.31.12.2012 4784 387,72 170 975,49 462 201,27 93 057,51 5510 621,99
Zwigkszenia w tym: _ 0,00  652983,90 172371.71] 251 113,93 401533 1 080 484,87
- ze Srodkow lrwalych W budowie 53, 7 o 67001390
- zakup 0,00 2 609,96, 25111383 401533 267 739
-leasing 142 731.75 00 142731.75
- przemieszczenia 0,00
- darowizna 00
le ’DO
- ujawnienia X
-inne gj 00
ni nia w tym: 0,01 33 841,00, = 0,00 0,00/ 33 841,00
- sprzedaz 33 841,00 ,00) 3384
- przemieszczenia —_ 0,00 00
- darowizna = X
- aport —
- likwidacja B 0.00 o
B.Z. 31.12.2013 0,00 5 403 530,62 343 347,20 713 315,20 97 072,84 6 557 265,86
Ugomnlo
|B.Z. 31.12.2012 [ 1480 198,75, 170 975,49, 362 118,39, 82 534,26 2095 826,88
iaw tym: ojd 453 368,99 4608,98 67 417,51 8 541917.82
- amoryzacia 453 368,99 4508.99 417.51 66223 541 917 8.
- 1 I 0.00] 0
S o l ,pgl 0 o —~aet8
0 149475 0,00, o’_o’ 0,01
= 149475 ! 1 149475
i 6,00 0,
0.00|
422 0,00 1932 072,99 185 484,48] 42953590, 89 166,69 2 636 249,96
Odpisy aktualizujace )
B.Z 31.12.2012 - 7
[mm tym: 0,00 0 0 Aﬁ___o %
Zmnliejszenia w tym: 0 0,0 0 0,00 0,00 R
1 nie A
b
E 00
B.Z 31.12.2013 0,00/ 0,00 0,00/ 0, 0,00 0,00
Wartosé netto i ) = N
31.12.2012 0,00 3304 188,97 0,00/ 100 082,88| 10 523,25 3414 795,10/
|B.Z 31.12.2013 0,00/ 347146763 157 862,72] 283 779,30 7 916,25/ 392101590,
']
39210159
NOta 8, 1.3 1ZUjs WAoss .00
Na dzien sporzadzenia i dani nie

g0 Sp fin
bylo utworzonych odpiséw aktualizujacych wartos¢ Srodkow trwalych

Stan na Stanna
Wyszczegoinienie 31-12-2012  31-12-2013
Od jednostek powlazanych 0.00
Od pozostalych jednostek-kaucie 25230 33 369,00

Stanna Stanna

Wyszczegoinienie 31-12-2012 31-12-2013

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1330.00

dochodowego u 1330.00
Inne rozliczenia miedzykresowe w tym 66 199.91

leasingi przeksztalcone ; 474 47535
Razem: 67 529,91 475 805,35

—_—

e
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spotka Akcyjna
53577 Wroctaw ul. Nabyclnska 18 N
Nota 10. Zapasy
Wyszczegd Stan na 21-12-2012 Stan na 31-12-2013
Towary 8 000,00 0.00
Materiaty 278 822.41 43185021
Razem: 28282241 431 650,21
ia fi nie wystapily odpisy lizujace zapasow.
A 4ol Stan na 31-12-2012 Stan na 31-12-2013
N-leznobd od pdnouak povnmnwh 0,00 173 867,80
922 138,58 943 780,62
zwwaosuwiuuug o okresie spiaty 922 138,568 943 780,62
40 12 miesigcy 022 138,58 943 780.62
Razem: 922 138,68 111764822
Stan na 31.12.2012 Stan na 31.12.2013
Wyszczegdinienia :
wariodé brutto lwmwlwmﬁcnw wa;mcmmul [ Sdeiey l wartosé natto
1. Od jednastek powigzanych 0.00] 0,00 0,00 0.00] 0,00 0.
) 2 tytuhs dostaw [ ushig, W fym o okresie 0,00 000 n.@l 0,90 0,00 0,00
do 12 miesigcy 0,00 0,0 0,00 0, 0,00
L powyze) 12 micsigey 0,00 0,00
) inne 0,00! 0,00
. 1182 713.58{ 39 763,98 1142954,90) 1160 00062 40 282,85 1128737.77
b dostaw [ uslug, w tym o okresie 508 129,46 38 793.981, 55836548 98404347 402828 943 780, oz
do tz m%— 1 8l g 8 4. 62
T e e — 5 ozz
g_lm 37 100,
dochodzone na drodze 85 ) 0, 5—0] 5 0, .
RAZEM 118271838 33763,98 1142 954,90/ 116900062 40 262,85 112:131771
1580504,08
WMmMmmhmmwmmmmuesunzmmmim o okresie spiaty do 12 missiecy, pomiedzy
pdnouk-rlqruwwm kwoia W Sp! mmmzmwmqwm

Stan na poczatek okresu 31122012 3976388
- LwigKsZenia 727,85
-zmniejszenia -228,08
00
.00
Stan na koniec okresu 31-12-2013 40 262,85

\Nmudmmmmwdnmhm
0.0 [ 90180 | 180-380 | p

0,00 0,00 0,00, 0,00/ 0,00 0,00
W wiekowaniu naleznoAci zostata wmmmnoausazunmum.m ammtyduzmwodpdnow-mumi
Pozostata kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu wynika z powls ul Firmy C uta Kiarnicka-Bityk
Nota 14. Inwestycle krotkoterminowe
Stan na 31-12-2012_Stan na 31-12:2013

Krotkoterminowe aktywa finansows 755 178,63 7397103
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
imdklpmuqzneninmmmm 80 17347 7387103
-&odki Kkasia i na racurkach

""'“‘"’“"‘ 8017347 56708
m_num krétkoterminowe 0.00 0.00 ’ I lé 2
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

Stan na 31-12-2012  Stan na 31-12-2013

Aktywa z tyluli niezakonczonych umow 0.00

dlugotermmowych ) 0,00
0.00 0.00

o lqdzy tym z ¢ 45 523,67

P 165 427,29

ozostall saria C ; X
ozostali : sefia D 238 620,00 23 062,00
razem X 4 936 620,00 493 662,00

Liczba I Wartodé
Akcjonarlusz [ Udziatowlec udziatowl udzlatowiakeji Udzial %
ryn Bilyk 39883700 399 937 81,01%,
937 250,0 63 726,00 13.%
Kapital razem 4938 620 493 682, 100,

Nota 17. Rezerwy na zobowigzania

Stan na 31-12-2012  Stan na 31-12-2013
Rezerwy na zobowlazania 7 000.00 7 000,00
Rezenwa 2 tylul odroczonego padatiku 0,00 0,00
dochodowego f

Stan na 31-12-2012 Stan na 31-12-2013

nia rminowe 794 628,41 2241 547,95

Wabec jodnostek powiazanych
Wobec pozostatych jednostek 794 628,41 2241 547,65
a) kradyty i pozyczkl 784 126,30 2158 704,35

Stan na 31-12-2012 8tan na 31-12-2013

ie |
12 | 80 103

mewmmmwmzwahwmmumh1m4m.&u.wwpmuujm3l-12-2013m
Pozostale warlosd wynikajaze za sp i ynikajs 2 p i yeh Firmy Cy ynek

Danuta Bilyk.

2035946,26, 3078 038,40,
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spolka Akcyjna

8231422003 | UG | sooodn | so-180dm |  1803s0dn | POWES360
1625
< =
4
[
)
2 zobowigzan krétkotemminowych zostala wylaczona kwota 103 483,82 2. od jednostkl powiazanej na 31-12-2013 rok.
Nota 21, Grupy zobowlazaf zabezpieczonych
Nie wystapity
Nota 22. Zobowlazania warunkowe
Nie wystapity
Nota 23. Roziiczenia misdzyokresowe
Stan na 31-12:2012 Stan na 31-12-2013
Rozliczenia migdzyokresows 534 423,62 2254 336,65
Ujemna wartosé firmy 94 399,20 8221983
Inne roziiczenia migdryckresows 440024 42 217211882
- dhugotenminowe: dotacii 347 902,32 2120 067.93
- ksbtkoteminowe. 92 122.10 5204889
odziat w stanowia kaczneprzychody spdiki
dominuiace| | spok| 2alezne] od dnia nabycia lub zalozenia
(zanie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dn. 25-09-2000 1. w sprawie sxczegdlowych 2asad sporzadzenia prez
Jeanostii inne niz bankl, zakiady ieczt | zakiady onp
Kaphalowych, Rozdziet 3 A1111 Art. 15)
Stan na 31-12:2012_Stan na 31.12:2013
m‘m:"":"“" 512752887 725137181
~ - od jednostek powiazanych 0.00
Zychody oo 2% 473289215 647435265
Zmiana stanu produkiow (zwigkszeni -
wartost dodatnia, mniejszenie - wanosl 0,00 0,00
ujermna)
Koszt wytworzenia produkitw na wiasne 0,00 0.00
WW' 304 836,72 77701816
Zp nefto z8 zostaly wyta pray od jednostek w 20421979021,
Nota 26, Informacie o kosziach
Stan na 31-12:2012_Stan na 31-12:2013
Koszty dzialalnosci operacyjne) 423402814 § 560 435 83
Amortyzacia 639 706,19 822.5
Zuzycie materialow | energ 30201182
Ushugl obce 213467199
Podati | oplaty, w tym: 3273020 5625893
- podatek akcyzowy 0,00 0.00
Wynagrodzenia 71339962 1482088,12
‘mﬁmlm 14245754 188 100,07
Pozostale koszty fodzajowe 74 307,22 100 878,91
ikl towartw | 194 744,48 38627068
Koszty P w ummmwmmiwmoﬂ
mmmm:wwmw na laczng kwotg 2 042 197,90 2
Nota 26. Pozostaie przychody operacyine
01.01.2012r.- | 01.01.2013r. -
Wysscaspéinione 31.422012¢. | 314220031
01.01.2012r.- | 01.01.2013r.- |
Wyssczopiiioni 3112.2012r. | 31.122013r.
oNsty 108 508,771 1187102
ot ze byes '
iniefinansowych shlywiw 5 500,024
Rralych
|Aktualizacia wartosci D
[ finne kossty cperacyne 108 505,77 asmﬂ'
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru

KORBANK Spolka Akcyjna

53677 Wroctaw ul. Nabycinska 1§

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

Nota 28. Rozlicrenie gidwnych corycjl rozniacych podatawe opodathowanis poedatiiem ww-mﬂ

01.01.2013r.- }01.01.2013 r.-31-12-}

31922013 r.| 2003r. S

Korbank S.A.-| Media Cyfrows Sp. as 01 mmmus-ﬂ-

) 20.0. g v " 2013
—Prychodyblensows —

. Sprzedaz produktow | usivg 6224 524,64/ 3068 o«s,ovl 2042 197,20| 7 251 371,81
_Fozosiale prrycrody Oparacyine u7|§g,¢w 5246! !s?mm
Pozostafe pezychody finansowe | %‘0 X

a Pozostise (rZychody 20 Spzedazy 51 — | “wmews

rxyehody fir roznice | 312607
Razom | 536830418 3122 361,14 .2 042 197,
Przychody ce pod: L 5 =
A [
Razem 1 o 9 0.09 0,09
oy z — . =l =l | l

'MW amofyzaci STzdotadl v, oo { 5

b e preyCehody ARaNSOWE-WYCINa WaRIYITGZICE KISOWE ——— 7 B0 == i
Raxom 51 700,56 847,80 0,00 52 543,36

PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU | &31660359 3121 512,34 -2 D42 197} 7 395 919,03
Koszty bilsnsows

1. Koszty ! pe ¢ Lobaoe —

e alanu proguktow

. Ko SZosial] OZisinoSc opeacyine —_—

Koszly dzauainosc finansowe] = =

Razem 5 828 262,60 3 070 568,56 2 042 197,50 & §56 733

11 wycana
N3 um zieconia/des

h2 zus w&m hﬂ;wyp!_m,ﬂ !UE__OL

14 zu;oawymurodlen 11 13 3 nh\m zus oy 18,0214

15 . urmowy sacania/anels 78 1713mwm 14

28.01-2 20141

18 wynardzene

,
mmn jray]

7 vwmlummmmm

w ar 1;; mn?t:s =
o113

182500/
= 1151843
e —— £ — !
9371.98 4 815.39| =
24 804 27

80 127,00,
I (KL | S
10925300 15224000

9,00,

RAZEN PODATEK DOCHODOWY
ng m o ﬁmnwwogg._rym S
u —
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

KORBANK Spotks Akcyjna
53677 Wroclaw ul. Nabycinska 19

St na 31-12-2012_

Bian na 31.12.2013 = |

v Podaies

Podatek dochadowy dochodowy Podatek Podatek Pogatek
Wyrih brutio. _bezgcy  Fodateh dochogowy odroczony  razem  Wynik bnutto biezqcy ~~ odroczony rarem
w3 sprawezdan jednostowych

Korbank S A. 72278787 138 752,00 570,00 138 182,00 54004147 109 253,00 0,00 109 253,00
Korbank Media Cyfrowe Sp. Z 0.0 8581777 12 504,60 0,00 12 904,00 5169260 1522400 0.00 1522400
789 405,64 151 656,00 570,00 151 086,00 591 734,07 124 477.00 .00 124 477,00

wptyw korskt konsolidacyjnych 12 179,37 0.00 0,00 114000 12 179.37 00 .00 00

Razem w niu

lkmmhmh 801 585,01 151 656,00 570.00 152 226,00 603 913,44 124 477,00 00 124 477,00

01.01.2012r  01.01.2013 r~ 1
o

107 544,84 303 879,57
B— - —

f—

1
206 445,13 1213 813,34
1732

2931 =0
43 408 2
121 -13 0

w okres za okres 01.01.2013 do 31.122013

Nota 33. Zdarzenia po dniu bitansowym

Nee dotycry

Nota 34, Zdarzenia z lat ubieatych

Nen dotyczy

Nota 35. Dzislainos¢ zaniechana
mmmmwammwmw

Nota_36_Naklady na nabycie niefinansowych aktywow trwatyst

Nig wystepud
W,Mmm

Nie wystepud

Nota 38, Info © zyskach | stratach j z na jogowe |
Hoe wysteposa

Nota 39. jeo jednostki pow

Nie i Jadnosti v ) 2 inoymi
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Czesc VI — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Gru

KORBANK Spétka Akcyjna
§3-677 Wroctaw ul. Nabycifiska 19

Kapitatowej KORBANK S.A. za 2013 rok

Nota 40. Kontynuacia dziatalnoscl
W ocenie zarzadu nie wystepujg istatne czynniki niepewnosci w zakresie mozliwosci kontynuowania dziatalnoscl,

Nota 43. Zatrudnienie

Stan na 31-12-2013)

Nazwa p

Korbank S.A.

17

Korbank Media Cyfrowe Sp. Z 0.0.

1

| Tytul Stan na 31-12-2013
Wynagrodzenie czionkow Zarzadu w |
12013 roku 00
Nota 45

[ Tytul Stan ha 31-12-2012] Stan na 31-1 2-20_1{”?
|Obowiazkowe badania rocznego 7 000,00

‘,& jozdania finansowego ; 700000/
lInne ustugi poswiadczajgce .00,
|Ustugi doradztwa podatkowego .00
P fe uslugi .00
Razem: 7 000,00 7 000,00

W okresie sprawozdawczym jednostki powiazanen zrealizowaly transakcje o warto$ci netto 2 042 187.80 21
W procesie konsolidacl powyzsza kwota zostala wylgczona.

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane 2i
Sprawoadanie zostalo zatwierdzone przez

Handlowych, odbedzie sie do korica czerwca 2013 roku.

ostalo podpisane przez zarzad w dniu 20 maja 2014 roku.
Zwyczajne Walne Zgroadzenie, kiore zgodnie z przepisami Kodeksu Spotek

Wroctaw,
Data: 19.05.2014

Zarzad:
Tymoteusz Bi
Wik

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.

EPREZ

Pawel Paluchiowski Qvﬁ
Cawed

Sprawozdania sporzadzila: Magdalena Gotfryd )
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sAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
siedziba | adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyriska 241

tel. (71) 349 09 80, fax. (71) 348 08 67

e-mail: biuro@accord.wroc.pl  www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Re]. Dia Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656

kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, oplacony w catosci *
0{ —
accora=—

OPINIA I RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

+KORBANK” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

WROCLAW —MaJ 2014

g’\ Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Zgromadzenia Akejonariuszy, Rady Nadzorezej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
Grupy Kapitalowej ,KORBANK" Spélka Akeyjna we Wroclawiu

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej .KORBANK™ Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu, ul. Nabyciriska 19. na ktére
sklada sig:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziei 31 grudnia 2013 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 12.303.070,72 z1
3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 479.436,44 71

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy

od | stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego

o kwotg 499.336,40 z1
5) skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie

stanu $rodkéw pienieznych o kwote (6.202,44 z1)
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej, to jest JKORBANK™ Spolka Akeyjna z siedziba we Wroclawiu.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej .KORBANK™ Spotka Akcyjna sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. 22013 r. poz. 330, z pozn. zm.). zwanej dalej ..ustawa o rachunkowosei”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosei grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej .KORBANK™ S.A.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy  stosownie  do

postanowiefi:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci.

2) krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposcb, aby uzyska¢ racjonalna pewnosc. pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnosei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezna zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z Kktorych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej
podstawy do wyrazenia opinii.

o, _Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1
Mh\odl'd
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|<ORBAN< Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystKich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnic i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone. zgodnie z wymagajacymi  zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami, wydanego na podstawie powotanej wyzej
ustawy, rozporzadzenia Ministra Finansow 2z 325 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szezegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki. zaklady ubezpieczen
spotecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz.U. nr 169, poz. 1327),

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa . KORBANK™ Spotka Akeyjna.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej ..KORBANK™ Spétka Akcyjna jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. sg z nim zgodne.

olcth
JaninaBilat nr 222
Biegly rewident grupy,

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

PREZES ZARZADU

y \

Accord’ab” Biegli Rewidenci
Spétka z 0.0.
ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 19 maja 2014 r.

M g\p‘ ,Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 2

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. 52| Strona



Czesc VIl - Opinia biegtego rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

IKORBANC<

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

CZESC OGOLNA RAPORTU

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA W GRUPIE KAPITALOWEJ

Firma:  JKORBANK" Spélka Akeyjna
(zwany dalej Spotka)

Adres:  ul. Nabyciriska 19, 33-677 Wroclaw

NIP: 894-26-41-602

Regon: 932239691

Telefon: (071) 723-43-23

Podstawa prawna dzialalnosci podmiotu dominujgcego

Dnia 6 lipca 2000 roku we Wroctawiu aktem notarialnym rep. A numer 7274/2000 sporzadzonym
przed asesorem notarialnym Robertem Bronsztejnem zostala utworzona Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia . KORBANK™.

Whpisu Spétki do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabrycznej VI
Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy dokonano w dniu 18 sierpnia 2000 roku pod numerem RHB
9692.

Dnia 30 pazdziernika 2002 roku pod numerem 0000136417 Spélka zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydzial Gospodarczy KRS.

Dnia 26 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwata nr 1 dokonato
zmiany formy prawnej Spotki przeksztalcajac ja w spotke akcyjna.

Dnia 14 grudnia 2010 roku pod numerem 0000369746 Spotka zostata zargjestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Spoltka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 894-26-41-602 oraz statystycznej,
w systemie REGON: 932239691.

Przedmiot dzialalnosci podmiotu dominujgcego

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

. drukowanie i dziatalno$é ushigowa zwiazana z poligrafia.

- reprodukeja zapisanych nosnikow informacji,

- produkeja komputer6w i urzadzen peryferyjnych,

- produkcja sprzgtu (tele)komunikacyjnego,

- produkcja urzadzen elektrycznych,

- roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow,

- roboty zwiazane z budow linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych.

- roboty zwiazane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostalych instalacji
budowlanych.

- wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych.

- sprzedaz hurtowa narz¢dzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,

- sprzedaz hurtowa maszyn. urzadzen i dodatkowego wyposazenia,

- sprzedaz detaliczna zywnosci, napojow i Wyrobow tytoniowych ~ prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

- sprzedaz detaliczna artykuléw uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna odziezy,

- sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych,

- transport ladowy pasazerski,

- transport drogowy towaréw oraz dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

- magazynowanie i przechowywanie towarow,

- dzialalnos¢ uslugowa wspomagajaca transport.,

- dziatalnos¢ uslugowa zwiazana z zakwaterowaniem w hotelach i innych obiektach,

- dzialalnos¢ ushugowa zwigzana z wyzywieniem,

- dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania.

- nadawanie programéw ogélnodostgpnych i abonamentowych.

- $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

. dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos$é¢ z tym zwiazana.

- dzialalnoé¢ ustugowa w zakresie informacji,

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

- dzialalno$é zwiazana z obstuga rynku nieruchomosei wykonywana na zlecenie,

- badania i analizy techniczne,

. dziatalnosé w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig doradztwo techniczne,

_ badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

- dzialalnos¢ zwiazana z reklama,

- dzialalnosé zwiazana z thumaczeniami,

- naprawa i konserwacja komputerdw i sprzgtu komunikacyjnego.

Przedmiot dziatalnosci podstawowej Spotki kwalifikuje sie do grupy PKD Nr 6190Z — dziatalnos¢
w zakresie pozostalej telekomunikacji.

Kapital wlasny

Kapital akcyjny Spotki wynosi 493.662.00 zI i dzieli si¢ na 4.936.620 akcji o wartosci nominalnej
0,10 Zotych kazda, z ezego 3.000.000 akeji to akcje imienne serii A uprzywilejowane co do glosu,
1.200.000 akeji to akcje zwykle na okaziciela serii B, 236.620 akeji to akeje zwykle na okaziciela
serii C oraz 500.000 akeji to akcje zwykle na okaziciela serii D.

Do dnia zakonczenia badania kapital zakladowy nie ulegl zmianie.

Akcjonariuszami Spolki na dzieri 31.12.2013 roku sa:
i 9 ===t s 3 4,]7* =

- = N R 7,

Bt AT TN W G TN SRSt S )$¢ PLN apitalu
Tymoteusz Bilyk 3999370 399 937,00 81.0
Pozostali akcjonariusze 937250 93 725.00 18.99

4936 620 493 662,00 100,00

Wiadze Spolki

Wiadze Spotki stanowia:

= Zarzad.

= Rada Nadzorcza,

= Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzieft 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spatki stanowili:
= Pan Tymoteusz Bilyk — Prezes Zarzadu,

s Pan Pawel Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu,

«  Pan Janusz Pilarski — cztonek Zarzadu,

M » '\ Accord’'ab” Biegli Rewidenci Sp. zo.0. 3
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana
jest przez Prezesa Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skladania oswiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spotki upowaznionych jest dwach czionkow Zarzadu lacznie lub jeden
czlonek Zarzadu lacznie z prokurentem.

Do dnia zakofczenia badania sklad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dziefi 31 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza dzialata w skiadzie:
= Pani Elzbieta Koprowska,

*  Pani Danuta Kiernicka Bilyk,

= Pan Andrzej Sniady.

= Pani Beata Labudzinska,

= Pan Krzysztof Kiernicki.

$rednie zatrudnienie w roku obrotowym wyniosto 17 osob przy 18 osobach w roku poprzednim.

INFORMACJE O JEDNOSTCE ZALEZNEJ

Firma KORBANK — Media Cyfrowe

Forma prawna Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba u. Nabyciniska 19. 53-677 Wroctaw

Regon 020373926

Numer rejestracji podatkowej (NIP)  897-1 7-21-120

Nr KRS, data wpisu 0000263862, 18.09.2006 roku

Przecigine zatrudnienie 2 osoby

Kapital podstawowy 50.000.00 z

Struktura wlasnosci akeji _KORBANK™ Spotka Akcyjna posiada 100% udziatow
w kapitale zakladowym

Kapital wlasny 221.580.41 zt

Przychody ze sprzedazy 2.576.485.89 z1

Podstawowy przedmiot

deialalnosci (zarejestrowany ustugi dostepu do Internetu, telefonia stacjonarna i telegrafia

i realizowany) (PKD 6110Z)

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENTU BADANIE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 bylo badane przez ..Accord’ab”
Biegli Rewidenci Spotka z o.0. z siedziba we Wroclawiu wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzila Janina Bilat, kluczowy biegly rewident nr 222 przy
wspotudziale asystentki Agnieszki Paciuch.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 10/BB/13 zawartej dnia 7 pazdziernika
2013 roku, Rada Nadzorcza Uchwala nr 1/09/2013 z dnia 26 wrzesnia 2013 roku podjeta decyzje
o wyborze bieglego rewidenta.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki oraz Audytora w dniach: 15 i 16 maja 2014
roku.

M \ JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 4

“ouy fd

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A.

55|Strona



Czesc VIl - Opinia biegtego rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

IKORBAN(<

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident speiniaja. w rozumieniu art. 56, ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. PRZEDMIOT BADANIA

Niniejszy raport zostal sporzadzony dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dominujace]
_KORBANK” Spotka Akcyjna w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku.

Stosownie do postanowien:

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz.
330, z pézniejszymi zmianami),

b) przepisow ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 roku Nr 77, poz. 649).

¢) krajowych standardéw rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

badaniem objeto:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 12.303.070.72 1
¢) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 479.,436.44 71

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost

kapitatu wlasnego o kwote 499.336.40 z
¢) skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie

stanu $rodkdw pienieznych o kwote (6.202.44 zt)
f) dodatkowe informacje i objasnienia.
Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dzialalnosci grupy
kapitatowej ..KORBANK" Spotka Akeyjna we Wroclawiu za 2013 rok.

5. BADANIE SPRAWOZDAN  FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy, w ktérej jednostka dominujaca jest
KORBANK" Spotka Akcyjna, skladaja sie sprawozdania jednostkowe spolki dominujacej oraz
spolki zaleznej sporzadzone za okres 12 miesiecy konczacych sig na dzien 31 .12.2013 roku:

“oow l‘d
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Podmiot uprawniony, Sprawozdanie
2 przeprowadzajacy finansowe za rok SN
D poduans badanie sprawozdania obrotowy Bodts)opisd
finansowego konczacy si¢ dnia
Podmiot dominujacy
-KORBANK™ S.A. +Accord’ab™ Biegli 31 grudnia 2013 r. Bez zastrzezen
Rewidenci Sp. z0.0.,
Wroclaw, podmiot
uprawnionych do badania
nr 262
Podmiot zalezny

Nie podlegalo badaniu

KORBANK — Media ; S
przez bieglego rewidenta

Cyfrowe Spotka z 0.0.

31 grudnia 2013 r. -

Sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitalowej zostalo sporzadzone w oparciu 0 nastepujace
jednostkowe sprawozdania jednostek konsolidowanych:

Sprawozdanie jednostki dominujacej — LKORBANK” Spilka Akcyjna we Wroclawiu, na
ktore skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow

i pasywow zamyka sig suma 12.009.325,14 z1
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 430.788,47 z1
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

wykazujace wzrost kapitalu wasnego o kwote 430.788,47 z1
5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwotg (24.958,27 z1)

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie jednostki zaleznej — ,KORBANK" - Media Cyfrowe Spolka z o.0. we
Wroclawiu, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku. kiéry po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie suma 591.514,51 z1
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 36.468,60 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
5 wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 36.468,60 z1
5) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 18.755,83 zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Sprawozdanie finansowe Spotki KORBANK — Media Cyfrowe Spétka z o.0. nie podlegato
obowiazkowi badania wynikajacemu z przepisow art. 64 ustawy o rachunkowosci. Dane
przedstawione do konsolidacji pochodza z niezbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego.

6. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
spotki dominujacej .KORBANK™ Spotka Akeyjna.
Zarzad Spotki dominujacej oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
grupy kapitalowej spehialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,.ustawa 0 rachunkowosci™.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc. pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
sawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Zarzad Spolki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. jak rowniez jego sporzadzenia zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami  (polityka) rachunkowosei oraz prawidtowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadezyl on. iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, cala wymagang
dokumentacje konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych
wyjasnienn. Otrzymalismy pisemne oSwiadczenie z dnia 20 maja 2012 roku Zarzadu Spoiki
dominujacej o:
- kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej.
- wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,
2 - ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen.
ktére nastapily po dniu kofczacym rok obrotowy do dnia zlozenia oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe, zgodne
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszystkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Nastapilo to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byly wiarygodne.
Nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.
Na podstawie przeprowadzonego badania. z dniem 19 maja 2013 roku wydalismy opinig
niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen.

7 STAN ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ

Przecietne zatrudnienie w 2013 roku w Grupie Kapitatowej wynosito 20 0sob.
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8. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 bylo badane przez ..Accord’ab”
Biegli Rewidenci Spétka z 0.0. z siedziba we Wroctawiu. Opinia zostala wydana bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spolki za rok 2012 zostalo zatwierdzone Uchwala nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbytego dnia 28 czerwea 201 3 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostalo ztozone do Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 5 lipca 2013 roku.

II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza objeto trzy lata funkcjonowania grupy kapitatowej ..KORBANK™ Spotka Akeyjna, tj.
2011-2013. W okresie tym struktura grupy, jej kapital zakladowy nie ulegal istotnej zmianie.
Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury, dynamiki i wezlowe
wskazniki obrazujace sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitalowej.

1. AKTYWA 1 ZRODLA FINANSOWANIA

»  Suma bilansowa w 2013 roku zwiekszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego 0 4.708.3 tys. zi,
10 jest 0 62%.

»  Aktywa trwate stanowia 84% aktywow Spolki. W poréwnaniu do roku 2012 ich stan ulegt
zwigkszeniu o 4.296,1 tys. zi, tj. o 71.1%. Zrédtem finansowania aktywow trwatych jest
w 45,7% kapital wtasny.

= Aktywa obrotowe stanowig 16% aktywow. W poréwnaniu do roku 2012 ich stan zwigkszyi sie
0 26.6%. Aktywa obrotowe obejmuja glownie naleznosci krétkoterminowe stanowiace 10.6%
aktywéw Spétki. Ich stan w okresie objetym badaniem zwigkszy! sig 0 14%. tj. 0 159.6 tvs. z. Na
aktywa obrotowe skladaja sig¢ rdwniez zapasy stanowiace 3,5% aktywow. inwestycje
krotkoterminowe stanowiace w 2013 roku 0,6% catosci aktywoéw Spolki oraz rozliczenia
miedzyokresowe stanowiace 1.3% aktywow.

= Udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu aktywow wyniést 38.4% i ulegt zmniejszeniu
w stosunku do roku ubieglego (55.6%).

2. PRZYCHODY | KOSZTY

» W badanym roku przychody ze sprzedazy zwiekszyly sie o 41.4%. to jest 0 2.123.9 tys. z
natomiast koszty dzialalnosci operacyjnej zwigkszyly sie 0 54.9%, to jest 0 2.326,5 tys. 2.
Szybszy wazrost kosztow dziatalnoéci operacyjnej anizeli przychodéw ze sprzedazy
spowodowal, Ze zysk na sprzedazy za 2013 rok jest 0 22,7% nizszy od zysku za 2012 rok.

= Pozostale przychody operacyjne w badanym okresie wzrosly 0 25%. tj. 0 26.8 tys. zt. Pozostate
koszty operacyjne natomiast ulegly zmniejszeniu o 36.6 tys. z, . o 33,7%. Spolka na
dzialalnosci operacyjnej osiagngta zysk, ktory jest o 15.6% nizszy od zysku wypracowanego
w roku ubieglym.

*= W badanym okresie odnotowano wzrost przychodow finansowych (o 2,3 tys. zt, tj. prawie
czterokrotny) przy wzroscie kosztéw finansowych (0 60.8 tys. zL tj. o 58.6%). Koszty
finansowe znacznic przewyzszaja przychody z dziatalnosci finansowej. Ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej spowodowat. zysk na dziatalnosci gospodarczej jest o 24,1% nizszy od
zysku na dziatalnosci operacyjnej.
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3 EFEKTYWNOSC 1 PLYNNOSC FINANSOWA

»  Wskazniki rentownosci ulegly znacznemu zmniejszeniu w stosunku do roku ubieglego.

= Rozpictos¢ pomigdzy cyklem naleznosei a zobowiazan zmniejszyla sie z 18 do 4 dni. Cykl
windykacji naleznosci w 2013 roku wyniést 57 dni przy 53 dniowym cyklu splaty zobowiazan.

=  Wskaznik finansowania aktywow obrotowych zwigkszyl sie z 131.7% w 2012 roku do
poziomu 157,1% w roku badanym.

*  Stopa zadtuzenia Spotki w 2013 roku wyniosla 61.1% i zwiekszyta si¢ w poréwnaniu do 2012
roku.

4. KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Wyniki badania nie wskazuja na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci Grupy Kapitalowej,
w niezmienionym zakresie, w najblizszym roku obrotowym.
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Skonsolidowany bilans analityczny

Grupy Kapitalowej ,KORBANK" S.A. we Wroclawiu

47041

Tabela 1

A AKTYWA TRV 103394 84,0 60433 79.6 171,1 1285
I WARTOSCI NIEMATERIALNE
1 PRAWNE 547.6 43 7238 95 187.6 34 75.7 3838
| Koszty zakofczonych prac rozwojowych 33,7 0,3 337 04 0,0 0.0 1000 x
2 Inne wartosci niemateriaine | prawne 5139 2 690,1 9.1 186,0 33 745 371.0
3 Zaliczki na warto$ci niematerialne
i prawne 0.0 0,0 0.0 0,0 1.6 0.0 X 0.0
II RZECZOWE AKTYWA TRWALE 92826 754 52268 68.8 44840 80,2 177.6 116,6
1 Srodki trwale 39210 319 34148 45.0 23510 42,1 114.8 1452
a) grunty (W tym prawo wieczysicgo
uzytkowania gruntu) 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 34714 282 33147 436 21702 388 1047 1527
¢} urzadzenia techniczne i maszyny 1579 13 0.0 0,0 124 02 X 0,0
d) srodki transportu 2838 2 100,1 13 1684 3.0 2835 594
¢) inne srodki trwate 7.9 0,1 0.0 0.0 0.0 0.0 X x
2 Srodki trwate w budowie 33616 436 18120 239 21330 382 2959 85,0
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 X X
111 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 334 03 252 03 276 05 1325 913
1 0d jednostek powigzanych 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 X X
2 Od pozostalych jednostek 334 03 252 03 276 0.5 1325 913
IV INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 X X
V DLUGOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 4758 39 67,5 0.9 49 0,1 704.9 13776
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 13 0,0 13 0,0 1.9 0,0 100.0 684
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 4745 39 66.2 0,9 3.0 0.1 716.8 2206.7
B AKTYWA OBROTOWE 1963,7 16,0 15515 204 8842 158 126.6 1755
I ZAPASY 431.7 35 2828 3.7 49,6 0,9 152,7 570.2
1 Materialy 4317 335 276.8 36 496 09 156,0 3381
2 Towary 0.0 0.0 6,0 0,1 0.0 0,0 0.0 X
11 NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 13026 106 11430 150 715 127 1140 160.6
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 1739 14 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
1) ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty 1739 14 0.0 0,0 0.0 0.0 X x
- do 12 miesicey 1739 14 0.0 0.0 0.0 0.0 X X
- powyzej 12 miesigey 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 X x
2 Nal sci od p fyveh jed 4 11287 92 11430 15,0 7115 12,7 98.7 160.6
a) ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty 9438 77 9222 121 6584 1.8 102.3 140.1
- do 12 miesigey 9438 77 9222 12,1 6584 1.8 102.3 140.1
- powyzej 12 miesicey 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b) 7 tytuu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadezen 183.0 L5 183,7 24 16.3 0.3 99.6 1127,0
¢) inne 1.9 00 37.1 03 36,8 0.7 5.1 100.8
d) dochodzone na drodze sadowej 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 X X
11 INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 74.0 0,6 80.2 11 1069 1.9 923 750
1 Krotke e aktywa fi 74.0 0.6 802 1.1 106.9 1.9 923 75.0
a) srodki picnigzne | inne aktywa pieniezne 74.0 0,6 80.2 1.1 106.9 19 923 75.0
- srodki pieniezne w kasie 1 na rachunku 74.0 0.6 802 1,1 106.9 1.9 923 75.0
IV KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 1554 1.3 45.5 0.6 16.2 0.3 3415 280.9
. AKTYWA RAZEM 123031 1000 75948 1000 55883 1000 1620 1359
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cd. Tabeli 1

A KAPITAL (FUNDUS) WLASNY 47221
1 KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY 493.7 4.0 4937 6,5 493.6 8.8 100,0 100,0
1l KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 28032 228 21340 28.1 2037.8 36.5 1314 1047
11 KAPITAL (FUNDUSZ) Z
AKTUALIZACH WYCENY 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 X X
IV POZOSTALE KAPITALY
(FUNDUSZE) REZERWOWE 907.5 74 907.5 1.9 907.5 162 100.0 1000
V. ZYSK(STRATA)Z LAT
UBIEGLYCH 383 03 383 0.5 (173.8) 3.1 100,0 X
VI ZYSK (STRATA) NETTO 4794 39 6493 85 288.4 52 738 225,1
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 75810 616 33720 444 20348 364 2248 165.7
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 7.0 0.1 7.0 0,1 10,0 02 100.0 70,0
| Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 X X
2 Pozostale rezerwy 7.0 0.1 7.0 0,1 10,0 0.2 100.0 70,0
- dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0 0,0 10,0 0,2 X 0,0
- krotkoterminowe 7.0 0.1 7.0 0,1 0.0 0.0 1000 X
1l ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 22416 182 7946 105 463.7 83 282,1 1714
1 Wobee jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
2 Waobec pozostalych jednostek 22416 18,2 7946 10.5 463.7 83 2821 1714
a)  kredwvty i pozyczki 21587 175 784.1 103 427.1 7.6 2753 183.6
b) inne zobowiazania finansowe 829 BT 10.5 0,1 36.6 0.7 789.5 28,7
11l ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 30781 250 20360 268 13129 235 151,2 155.1
1 Wobec fednostek powiazanych 131,7 11 0.0 0.0 0.0 0,0 X X
a)  ztyulu dostaw i ushug w okresie
wymagalnodci 1317 L1 0,0 0,0 0.0 0.0 x x
- do 12 miesigey 1317 11 0,0 0,0 0.0 0,0 X X
- powyzej 12 miesiecy 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 X X
b) inne 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 X x
2 Wobec pozostalych jednostek 25464 239 20360 26,8 13129 235 144.7 1551
a) kredyty i pozyczki 16258 132 947,0 125 3376 6.4 1717 264.8
b) inne zobowiazania finansowe 274.8 22 262 03 839 1.5 10489 312
¢) 2 tytulu dostaw i ustug w okresie
wymagalnosci 8162 6.6 969.0 12,8 726,3 13.0 842 1354
- do 12 miesiecy 8162 6.6 969.0 12.8 7263 13.0 842 1334
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 x X
d)  ztytulu podatkow, cel, ubezpieczen
1 innych swiadczen 131.9 11 504 07 98,6 1.8 2617 511
¢) ztytulu wynagrodzen 9.7 08 434 0.6 46.5 0.8 2251 933
f) inne 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 X X
3 Fundusze specjalne 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
IV ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 22543 183 5344 70 2482 44 4218 2153
1 Ujemna wartosé firmy 822 0.7 944 12 106.6 1.9 87,1 88.6
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 21721 17.7 440,0 58 141.6 25 4937 310,7
- dlugoterminowe 21201 172 34759 4.6 1249 22 6094 2783
- krotkoterminowe 52.0 04 92,1 12 16,7 0.3 36.3 3515
PASYWA RAZEM 12 303.1 1000 75948 1000 55883 1000 1620 1359
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Analityczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Grupy Kapitalowej ,KORBANK” S.A. we Wroclawiu

A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW 1 ZROWNANE Z NIMI 72514 51275 39988 1414 128.2
- od jednostek powiazanych 20422 2080.1 1776,5 982 17,1
| Przychody netto z¢ sprzedazy produkiow 64744 47329 33328 136.8 142,0
1l Zmiana stanu produktu (zwickszenie — wartos¢
dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 0,0 0,0 0.0 X X
I Przychody netto ze spreedazy towarow
i materialow i 777.0 3946 666,0 196.9 592
B KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ 6 560.5 42340 35383 1549 119.0
| Amortyzacja 8148 639.7 4922 1274 130.0
1l Zuzycic materialdw | energii 540.8 302,0 3412 179.1 88.5
1 Uslugi obee 30132 21347 12924 1412 1652
IV Podatki i opiaty, w ym: 36.3 327 21,6 1722 1514
- podatek akcyzowy 0.0 0.0 0.0 x X
V. Wynagrodzenia 1482.1 7134 689.0 207.8 1035
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadezenia 186,1 142,35 120,7 130,6 118.1
VII  Pozostale 1009 743 158.2 1358 47.0
VI Wartosé sprzedanych towarow i materialow 3663 1947 4430 188.1 4.0
€ ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY 6909 8935 4405 773 202,
D POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 1341 1073 81.5 1250 1317
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0.0 0,0 0,0 X X
I Dotacje 31.7 404 63,1 1280 62,1
M Inne przychody operacyjne 824 66.9 164 1232 4079
E  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 719 108,5 88.0 66,3 1233
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw
trwalych 535 0.0 0.0 X x
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0.0 0.0 50.6 X 0,0
I Inne koszty operacyine 664 1085 374 612 290.1
F  ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJINEJ 753.1 8923 434.0 844 205.6
G PRZYCHODY FINANSOWE 32 0.9 3.0 355.6 30,0
1 Odsetki 0.6 03 30 200.0 10.0
- wtymod jednostek powiazanych 0.0 0.0 6.0 X X
I Zysk ze zbycia inwestycji 1,7 0.0 0.0 X X
1 Inne 0.9 0.6 0.0 1500 X
H  KOSZTY FINANSOWE 164.6 1038 9.1 158.6 1312
1 Odsetki 1456 964 719 151,0 1341
- w tym od jednostek powigzanych 0.0 0,0 0.0 X X
1 Inne 19.0 T4 7.2 256.8 102.8
I ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ 5917 789.4 3579 78,0 220.6
1 WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJINYCH 122 122 122 100,0 100,0
I Zysk nadzwyczajny 12,2 122 122 100,0 100,0
11 Straa nadzwyezajna 0.0 0,0 0.0 X X
K ZYSK/STRATA BRUTTO 603.9 801.6 3701 753 216.6
L PODATEK DOCHODOWY M 81,7 81,7 186.4
M ZYSK/STRATANETTO 4794 649.3 2884 73.8 225.1
M . JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 12
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Wskazniki charakteryzujace dzialalno§é
Grupy Kapitalowej ,KORBANK" S.A. we Wroclawiu

Tabela 3

wynik finansowy netto

1 Rentownos¢ majatku % 39 85 52
suma aktywow
s Rentownosé kapitatu wynik finansowy netto i 16 5.4 81
wiasnego Kapital whasny ’ ' '
5 Rentownosé nctto wynik finansowy netio % 55 0 -
sprzedazy przychod ze sprzedazy produktow 1 LOWarow 2 J .
. T e wynik ze sprzedazy produktow i towaréw " o .y =
sprzedazy przvchody netto ze sprzedazy produktow | towarow | ' -
¢ Plynnodé - wskaznik aktywa obrotowe ogdiem Wm0 s G
phynnosci | zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy kratkoterminowe polycie '
" Plynnog é.. weknZnik aktywa obrotowe ogolem - zapasy keotmoie 0 0.6 0.6
plynnosci I zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krdtkoterminowe o
. Pb‘nm’:f'é_- wikaznik inwestycje krotkoterminowe = - - "
plynnosei I Zobowiazania k e+ rezenwy krotk TN pokiyels
ekt naleznosei z tyt. dostaw i uslug x 365
8 sﬁ“ﬁé ey dni 57 66 61
naleencieiany przychody netto ze sprzedazy produkiow | fowardw
g Swybkose splaty zobowiazania z tyt. dostaw i usiug x 363 i 5 94 73
zobowiazan® koszt wi. sprzedanyeh produktow i towarow
bkoié obrotu zapasy x 363 :
10 ey & V*ob wartoéé sprzedanych towarow i materialow + koszt dni 24 25 6
SN wytworzenia sprzedanych produktd
Pokrycie aktywow Xapital wiasny )
11 trwalych kapitalem % 457 69.9 755
wihasnym aktywa trvale
' kapital wlasny= zobowiazania diugoterminowe = rezenwy
o Trwalosé struktury Krétkoterminowe el 0.6 0.7 07
finansowania poksyci
SUMS PUSYWOW
13 Aktywa biezace netto Aktywa biezace minus zobowiazania krotkaterminowe tys.2l (11214)  (49135) (428,7)
3 2zobowigzania ogdlem
14 Stopa zadluzenia % 61,6 4 364
pasywa
— . zobowiazania krotkoterminowe — rezerwy krotkoterminowe
s Finansowanic aktywow — % 1571 137 1488
obrotowych aktywa obrotowe
¥ dane do wyliczenia wskaznikow byly brane ze stanow koncowych okresu
"
¥a74 13
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Ml CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

6 24 ROK OBROTOWY I DZIEN BILANSOWY

Jednostkowe sprawozdania finansowe bedace podstawa sporzadzenia  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmuja dane finansowe za rok obrotowy od
01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

2. POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zasady (polityke) rachunkowosci grupy kapitalowej oraz prezentacji danych Zarzad Spotki
dominujacej przedstawil we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosei jednostki
dominujacej. jest stosowana w sposob ciagly.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej .KORBANK™” Spétka
Akcyjna w roku obrotowym stosowaly takie same zasady rachunkowosci i metody wyceny
poszczegolnych pozycji aktywow i pasywoéw oraz prezentacji danych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych:

X KOMPLETNOSC 1 POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja

konsolidacyjna, na ktora skladaja sie w szczegolnosci:

= sprawozdania finansowe spdlek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, opinia i raport
z badania spolki dominujacej.

= korekty i wylaczenia konsolidacyjne.

= arkusze zawierajace obliczanie kapitalow wiasnych udzialowcow mniejszosciowych,

» zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszezegdlne spotki na potrzeby
konsolidacji. Informacje te sq uzgodnione pomigdzy spotkami powiazanymi.

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych mieé istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkow. jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna. Dokumentacja umozliwia prawidiowe sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego.

4. PRZYJETE ZASADY KONSOLIDACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe; .KORBANK™ Spétka Akcyjna
sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, tj. rozporzadzenia Ministra Finansow
2 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki. zaklady ubezpieczen spolecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan

finansowych grup kapitalowych.

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb. aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowalo sytuacje finansowa i majatkows grupy kapitalowej. tak jakby stanowila ona jedna
jednostkg.
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Stopienn podporzadkowania zachodzacy miedzy jednostka dominujgca a jednostka zalezna

spowodowat przyjecie sposobu przeprowadzenia konsolidacji metoda peina, ktérej zasady zostaty

okreslone w art. 60 ustawy o rachunkowosci, polegajace na:

= zsumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdan jednostki dominujacej oraz
jednostki zaleznej.

= oraz dokonaniu wylgezen i korekt konsolidacyjnych, w tym:

- wylaczenie wyrazonych w cenie nabycia wartosci udzialéw i akcji posiadanych przez
jednostke dominujaca w jednostce zaleznej i czesci aktywow netto jednostki zaleznej,
odpowiadajaca udzialowi jednostki dominujacej we wlasnosei tej jednostki,

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowiazan oraz innych rozrachunkéw o podobnym
charakterze jednostek objetych konsolidacja,

- wylaczenie obrotéw wewnetrznych — przychodow i kosztéw dotyczacych operacji
gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami,

- wylaczenie wynikéw nie zrealizowanych (zyskow i strat) powstalych w wyniku operacji
gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja. zawartych
w warto$ci aktywow podlegajacych konsolidacji,

- wylaczenie dywidend naliczonych lub wyplaconych przez jednostke zalezna jednostce
dominujacej.

Opis dokonanych wylaczen i korekt konsolidacyjnych przedstawiono we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Uwzgledniajac powyzsze zasady jednostka dominujaca wprowadzita korekty kapitaléw wiasnych
oraz udzialow w spolce zaleznej wedlug stanu na dzieri nabycia lub objecia kontroli spotki
zaleznej, w tym wliczono warto$¢ firmy (ujemng wartos¢ firmy) jednostki podporzadkowanej oraz
kapitalow mniejszosci, jak réwniez korekty zmian w kapitatach wlasnych spétki zaleznej. jakie
zaszly od dnia nabycia lub objecia kontroli spdtki zaleznej do dnia, na ktory sporzadzone jest
sprawozdanie finansowe, w tym aktualizacja kapitalow mniejszosci oraz odpisy amortyzacyjne
wartosci firmy.

5. KAPITAL WLASNY, W TYM KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany na dzien bilansowy stan kapitatow wlasnych Grupy w wysokosci 4.722.147.72 z} na
ktory skiadaja sig: kapital zakladowy (493.662.00 zi), kapital zapasowy (2.803.246.43 z1), kapital
rezerwowy (907.465.00 zt), zysk z lat ubieglych (38.337.85 z1) oraz zysk netto (479.436.44 z1), jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Grupa w kapitale
zapasowym wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje korekty dotyczace
ujemnej wartosei firmowy oraz wytworzonego we wlasnym zakresie oprogramowania.

Kapital wiasny udzialoweéw mniejszosciowych na dzien bilansowy nie wystapil. Udziaty spotki
zaleznej w calosci sa objete przez spolke dominujaca.

6. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTKI PODPORZADKOWANEJ

Wylaczeniu na dzien rozpoczgcia sprawowania kontroli nad jednostka podporzadkowana podlega
wyrazona W cenie nabycia wartos¢ udzialow posiadanych przez jednostke dominujaca
w jednostce zaleznej z ta czescia. wycenionych wedlug wartosci godziwych aktywow netto
jednostki zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej w jednostee zaleznej. Jezeli
wartoci posiadanych udzialéw i odpowiadajaca im czes¢ aktywoéw netto jednostki zaleznej.
wycenionych wedlug ich wartosci godziwych rdznia sig, to ujemna wartosei firmy stanowi
nadwyzke odpowiedniej czesei aktywow netto wycenionych wedlug ich wartosci godziwych nad
wartoscia udzialéw na dzien rozpoczecia kontroli przez jednostke dominujgca nad jednostka
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podporzadkowana. Jest wykazywana w pasywach skonsolidowanego bilansu w odrebnej pozycji.
jako ..ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych™.

Ujemna wartos¢ firmy pozostajaca na dzien bilansowy do rozliczenia (82.219.83 2!) wynika
z rozliczenia nabycia w dniu 26 stycznia 2011 roku spotki zaleznej. Rozliczenie nabycia wykonano
na podstawie niezbadanych danych finansowych przekazanych spélce dominujacej przez zarzad
powyzszej spotki. Sposob ustalenia ujemnej wartosci firmy jednostki podporzadkowanej oraz
przyjete zasady jej rozliczenia Zarzad Spolki dominujgce; przedstawil we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4 WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wylaczenia:

= kapitatowe (udzialy i kapitaly wiasne spélek) pomigdzy jednostkami grupy kapitalowej.

= wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) pomigedzy jednostkami grupy
kapitatowej.

= wzajemnych obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) pomiedzy jednostkami grupy
kapitalowej.

zostaly wzajemnie uzgodnione i potwierdzone i sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

8. SKUTKI SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

W roku obrotowym nie wystapita sprzedaz czesci lub calosci udzialow lub akeji w Jjednostce
zaleznej poza grupg kapitatowa.

9. WPROWADZENIE DO  SPRAWOZDANIA  FINANSOWEGO, DODATKOWE INFORMACJE
1 OBJASNIENIA, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia zawieraja wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawg o rachunkowosci
7 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z 25 wrzesnia 2009 roku
w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
spotecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitalowych.
We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostaly przyjete istotne zasady
(polityki) rachunkowosci oraz konsolidacji.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach, we wszystkich istotnych aspektach,
opisuja pozycje sprawozdawcze oraz prezentuja pozostate informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywéw pienigznych zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone w powiazaniu ze
skonsolidowanym bilansem. skonsolidowanym rachunkiem zyskow oraz dokumentacja konsolidacyjna.
Grupa dokonala niezbednych korekt i wylaczen kapitatow.

10. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad Spotki .KORBANK™ Spolka Akcyjna we Wroclawiu  sporzadzil sprawozdanie
2 dziatalnosei Grupy Kapitatowej, ktore uwzglednia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a kwoty i informacje zawarte w tym sprawozdaniu pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

||
M . '\ Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 16
kb\.\"'d

Raport roczny Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. 67 |Strona



Czesc VIl - Opinia biegtego rewidenta oraz raport z badania sprawozdania finansowego

I<ORBAN< Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2013 do 31.12,2013

11. USTALENIA Z BADANIA ZAGADNIEN SZCZEGOLOWYCH

» W wyniku zastosowanych procedur badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzyskano potwierdzenie, iz w badanym okresie nie zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa
mogace mie¢ wplyw na rzetelnosé i prawidlowos¢ badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uzyskalismy pisemne oswiadczenic Zarzadu jednostki dominujacej. iz w ciagu
roku w Grupie byly przestrzegane przepisy prawa.

« Do dnia zakoriczenia badania nie byly znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majace wplyw
na prawidlowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013
Grupy Kapitalowej .KORBANK™ Spétka Akeyjna we Wroclawiu, inne niz zdarzenia opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

]
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IV. INFORMACJE KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odrebna opinia biegtego rewidenta.

o

Raport z badania nalezy rozpatrywac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitalowej za okres od dnia | stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktore
zostato dolaczone do niniejszego raportu.

3. Raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzqdzila
M
PREZES ZARZADU
Janina Bilat nr 222 Biegly Rewident nr 222
Biegly rewident grupy, | @ ?
Kluczowy biegty rewident A
przeprowadzajacy badanie w imieniu q{nj a Bilat

,Accord’ab” Biegli Rewidenci
Spotka z 0.0.
ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 19 maja 2014 r.
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