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ALKAL S.A.

ALKAL jest spotka, ktora od szesnastu lat dziata na rynku stolarki
aluminiowej wysokiej jakosci.

Oferujemy produkty stolarki aluminiowej wykorzystywane w
réznych obszarach powtoki budynku, w tym budynkach
biurowych, handlowych, hotelowych, biurowo-magazynowych,
budynkach uzytecznosci publicznej oraz w budownictwie
jednorodzinnym.
Nasze przychody ze sprzedazy pochodza z segmentéow:

= drzwi aluminiowych,

= architektonicznych systemow fasadowych,

= aluminiowych przeszklonych elementow

przeciwpozarowych,

= zaluzji i okladzin aluminiowych.

Akwizycja w obszarze pozyskiwania kontraktéw handlowych jest
zorientowana na obstuge zadan inwestycyjnych o wyzszych
barierach wejscia.

Od 1998 r. rozwijamy w Spétce kompetencje technologiczne,
organizacyjne oraz relacje z kluczowymi klientami na rynku
zagranicznym i krajowym.

Nasza reputacja jest zbudowana na kompetencjach inzynierskich,
projektowych oraz wykorzystaniu najnowszych rozwigzan w
zakresie produkcji i montazu.

Jestesmy dumni, ze nasze obiekty referencyjne sg wyrazem
architektonicznej kreatywnosci oraz spetniajg wysokie standardy
efektywnosci energetycznej.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi Wynik na dziatalnosci operacyjnej Wynik netto
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Nasze silne strony

Jestesmy przekonani, ze ALKAL dysponuje
kompetencjami projektowymi, produkcyjnymi
oraz montazowymi, ktére umozliwiajg
Swiadczenie ustug na najwyzszym poziomie

dla klientow na rynku krajowym i zagranicznym.
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Od szesnastu lat zarzgdzamy Spotka, ktora rozwija
kompetencje w obszarze zaawansowanej stolarki
aluminiowej.

Przysztos¢ budownictwa jest zwigzana z
wykorzystaniem aluminium. Aluminiowe systemy
fasadowe staty sie synonimem nowoczesnej
architektury.

Konsekwentnie inwestujemy w nowoczesne
urzadzenia produkcyjne oraz narzedzia najwyzszej
jakosci.

Nasz zespét tworzg inzynierowie, wykwalifikowani
pracownicy produkcyjni oraz montazysci.
Akumulacja wiedzy i doSwiadczenia jest naszym
aktywem.

Pracujemy dla renomowanych klientow
miedzynarodowych oraz krajowych.

Rozwijamy sie w sposob zrownowazony
zachowujgc bezpieczng strukture finansowania.



Czynnik ryzyka

Zmiany koniunktury gospodarczej na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych

Ryzyko zwigzane z realizacja kontraktow
budowlanych

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia z tytutu
rekojmi za wady fizyczne i jakos¢
dostarczanych produktéw i ustug

Ryzyko kursu walutowego
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Opis

Nasza dziatalnos¢ podlega wptywom
zmian koniunktury gospodarcze;j.
ALKAL S.A. dziata w branzy
charakteryzujacej sie duzg
cyklicznoscia. Rozwdj branzy
budowlanej uzalezniony jest od szeregu
czynnikdw w tym miedzy innymi od
tempa wzrostu gospodarki, wielkosci
ponoszonych

W segmencie architektonicznych
systemowych elementéw fasadowych,
aluminiowych przeszklonych elementéw
przeciwpozarowych, oktadzin i zaluzji
aluminiowych zawieramy umowy
dotyczgce realizacji kontraktow
budowlanych. Terminowa realizacja
zawartych kontraktéw jest uzalezniona
od czynnikdéw pozostajgcych pod
kontrolg Spotki, jak i czynnikow
niezaleznych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci
prefinansujemy z wtasnych srodkow
kolejne etapy realizacji kontraktow
budowlanych oraz zawieramy umowy z
odroczonym terminem zaptaty, co
wynika ze specyfiki realizacji inwestycji
budowlanych oraz ustug budowlano-
montazowych. Istnieje ryzyko
niewywigzania sie kontrahenta z
warunkéw umowy lub opdznienia

Emitent oferujgc produkty i ustugi
ponosi odpowiedzialnos$¢ z tytutu
rekojmi za wady fizyczne i jakos¢
dostarczanych produktow i ustug.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku
stwierdzenia wad produktow lub ustug,
lub ich nieodpowiedniej jakosci, wobec

Istotny udziat w przychodach ze
sprzedazy posiadaja przychody
realizowane na rynkach zagranicznych.
Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu
walutowego EUR/PLN moga mie¢
wptyw na zmniejszenie przychodow ze
sprzedazy na rynki zagraniczne w
przeliczeniu na PLN, zmniejszenie
marzy handlowej ze sprzedazy na rynki

naktadéw inwestycyjnych przez
inwestoréw prywatnych i publicznych,
poziomu i zmian stop procentowych
oraz polityki kredytowej bankow. Istotny
wptyw na sytuacje Spotki ma rowniez
konkurencja, ze strony polskich i
zagranicznych firm dziatajagcych w
branzy stolarki aluminiowe;.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku
nieterminowej lub nieprawidtowej
realizacji kontraktéw budowlanych, w
tym w szczegolnosci kontraktéw na
rynku krajowym, Spétka zostanie
obcigzona kosztami kar umownych oraz
kosztami odszkodowan z tytutu szkod
poniesionych przez strone kontraktu. Z
uwagi na przewlektos¢ postepowan
sgdowych oraz arbitrazowych, proces
dochodzenia naleznosci przez Spotke
moze by¢ utrudniony oraz diugotrwaty.

terminow ptatnosci umoéw w wyniku
czego Spotka nie otrzyma w
zaplanowanym terminie srodkéw
finansowych. Istnieje ryzyko, ze w
skrajnych przypadkach Spoétka nie
bedzie w stanie wyegzekwowaé
naleznych jej ptatnosci lub, ze
naleznosci te zostang sptacone ze
znacznym opoznieniem.

Spotki mogg by¢ podnoszone
roszczenia zwigzane z
odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi
oraz gwarancji jakosci.

zagraniczne z uwagi na rosngce ceny
zakupu materiatéw i akcesoriéow w
przeliczeniu na PLN, zwiekszenie
kosztoéw finansowych wynikajacych z
ujemnych réznic kursowych oraz moga
istotnie i negatywnie wptywaé na
rentownosc¢ dziatalnosci Emitenta.



Wybrane dane finansowe

Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 . 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
PLN EUR
Kapitat wiasny 9941 921,34 10 177 921,82 2397 261,13 2489 585,10
Kapitat zaktadowy 554 762,00 554 762,00 133767,84 135 698,35
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 9 662 846,96 11 106 562,58 2329 968,89 2716 736,60
Zobowigzania dlugoterminowe 541 922,02 911 520,28 130671,78 222 963,72
Zobowigzania krétkoterminowe 8552 491,72 9470 723,16 2 062 232,76 2 316 599,77
Aktywa razem 19 604 768,30 21 284 484,40 4727 230,01 5206 321,71
Naleznosci dlugoterminowe 6 766,60 27 714,54 1631,61 6 779,15
Naleznosci krotkoterminowe 3156 872,50 4805 346,43 761 205,75 1175 418,63
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 568 612,57 519 524,23 137 107,58 127 078,97

Okres od Okres od Okres od Okres od
01.01.2013r. do 01.01.2012r. do 01.01.2013r. do 01.01.2012r. do
31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2013r. 31.12.2012r.
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, 19 046 738,56 20 275 701,67 452311841 7014 160,16
towaréw i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -415 358,52 2334 249,59 -98 637,14 559 262,44
Amortyzacja 655 370,13 584 267,10 155 633,82 139 984,45
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -133 081,19 2024 755,52 -31 603,41 485 110,82
Zysk (strata) brutto -520 493,48 1653 471,23 -123 604,03 396 154,88
Zysk (strata) netto -441 000,48 1325774,23 -104 726,45 317 642,01
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -1018 674,85 777 821,07 -241 909,50 -186 358,01
operacyjnej
Przeplywy pienigZne netto z dziatalnosci -44 373,49 -04 087,84 -10 537,58 .22 542,49
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1112 136,68 148 893,47 264 104,32 35 673,36
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 49 088,34 -723 015,44 11 657,24 -173 227,14
Liczba akcji na koniec okresu (w szt.) 5547 620,00 5547 620,00 5547 620,00 5547 620,00
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje 1,79 1,83 0,43 0,45
Sredniowazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 5547 620,00 5547 620,00 5547 620,00 5547 620,00
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia -0,08 0,24 -0,02 0,06
Przeliczenia kursu 2013 2012
Kurs euro na dzien bilansowy (31.12) 4,1472 4,0882
Sredni kurs euro w okresie od 01.01 do 31.12 4,2110 4,1736
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy raport roczny ALKAL S.A. bedgcy podsumowaniem dziatalnosci spétki w 2013 r.

Rok 2013 byt trudny dla podmiotéw dziatajgcych w branzy budowlanej na rynku krajowym. Spadek produkcji
budowlano-montazowej o 13,6% oraz przesunigcia termindw realizacji i odbiorow zadan inwestycyjnych rzutowaty
na sprzedaz Spoétki ktéra w 2013 r. wyniosta ponad 19 min zt, co oznacza blisko 35% spadek w relacji do roku
poprzedniego.

Spowolnienie w branzy budowlanej na rynku krajowym wigzato sie rowniez z zaostrzong walkg cenowg oraz
problemami z terminowym regulowaniem zobowigzan przez zamawiajgcych, co przetozyto sie na sytuacje
ptynnosciowg wielu podmiotow.

Majac na wzgledzie te aspekty, Zarzad Spditki podjgt decyzje o zakonhczeniu juz rozpoczetych zadan
inwestycyjnych w Polsce i aktywnym poszukiwaniu nowych zlecen na rynkach zagranicznych.

Decyzja ta skutkowata istotnym spadkiem przychoddéw ze sprzedazy i wigzata sie z koniecznoscig poniesienia
naktadow na akwizycje zleceh na nowych rynkach.

W efekcie, w 2013 r. Spotka rozpoznata strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 133 tys. zt oraz strate
netto w wysokosci 441 tys. zt. Pomimo, zmniejszenia skali dziatalnosci na rynku krajowym Zarzad podtrzymuje
decyzje o reorientacji portfela kontraktéw na rynki zagraniczne oraz wnikliwej selekcji potencjalnych zadan
inwestycyjnych w Polsce.

W minionym roku, kontynuowalismy polityke rzetelnej wspotpracy z naszymi partnerami biznesowymi. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Spdtka nie posiada
przeterminowanych zobowigzan handlowych, finansowych oraz zobowigzanh publiczno-prawnych. ALKAL byt, jest
i pozostanie wiarygodnym partnerem na rynku krajowym i zagranicznym zaréwno dla partneréw branzowych jak i
finansowych.

W roku 2014 planujemy zwigekszong aktywnos¢ na rynkach zagranicznych oraz rozwazamy mozliwos¢ realizacji
inwestycji w nowe moce produkcyjne w segmencie okfadzin i zaluzji aluminiowych z myslg o kontrahentach
zagranicznych/sprzedazy eksportowej oraz produkcji i montazy dla kontrahentéw zagranicznych.

Oczekujemy dwucyfrowej dynamiki przychodow ze sprzedazy oraz stopniowej poprawy rentownosci w 2014 r.
Wyniki pierwszego kwartatu br. potwierdzajg, ze dokonaliSmy wyboru adekwatnej sciezki rozwoju dla Spotki.

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

f’i&a—q L“m‘x LA, /f\-(.tn j.' ;:? )
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci w 2013 roku
Informacje podstawowe
Struktura akcjonariatu

Nazwa (firma): ALKAL Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Opatowek

Adres: 62-860 Opatowek, ul. Zdrojowa 12

Numer KRS: 0000348862

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu

Zarzad Spolki Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

Piotr Jan Bednarski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Ewa Lipiec — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Karolina Mikusinska — Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Zmurkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Urszula Bednarska — Cztonek Rady Nadzorczej
Paula Lipiec — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza

Klasyfikacja sektorowa NewConnect Budownictwo (BDU)
REGON: 250844359

NIP: 618-18-54-104
Telefon: +48-62-76-71-760
Fax: +48-62-76-71-760
Poczta e-mail: biuro@alkal.pl
Strona www: www.alkal.pl
Autoryzowany Doradca INC SA

Struktura akcjonariatu

Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Udzia’frw 0golnej liczbie

zaktadowym (%) WZA gtoséw na WZA (%)
Radostaw Lipiec 2 315000 41,73% 3315 000 43,92%
Przemystaw Mikusinski 2310 000 41,64% 3310 000 43,85%
INC S.A. 276 494 4,98% 276 494 3,66%
Pozostali 646 126 11,65% 646 126 8,56%
Razem 5547 620 100,00% 7 547 620 100,00%
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Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegoélnosci opis czynnikow i zdarzen,
w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na dziatalnos¢
emitenta i osiagniete przez niego zyski lub poniesione straty w okresie
sprawozdawczym, a takze oméwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta.

Ocena rentownosci dziatalnos$ci Spétki

1 2 3

4=(2-3) 5=(2-3)/3
Przychody ze sprzedazy 19 046 739 29 275 702 -10 228 963 -34,94%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 462 097 26 941 452 -7 479 355 -27,76%
Zysk ze sprzedazy -415 359 2334 250 -2 749 608 -
Pozostate przychody operacyjne 362 335 190511 171824 90,19%
Pozostate koszty operacyjne 80 057 500 005 -419 948 -83,99%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej -133 081 2204 756 -2 337 837 -
Przychody finansowe 0,3 2794 -2794 -99,99%
Koszty finansowe 387 413 374079 13334 3,56%
Zysk brutto -520 493 1653471 -2 173 965 -
Zysk netto -441 000 1325774 -1766 775 -

W 2013 roku Spoétka osiggneta 19.047 tys. zt przychodow
ze sprzedazy co oznacza zmniejszenie o0 10.229 tys. zt (-
34,94% r/r) w relacji do wartosci osiagnietej w roku
obrotowym 2012. Zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy w
2013 r. wynika przede wszystkim z redukcji portfela
kontraktéw na rynku krajowym.

Po analizie warunkéw realizacji kontraktéw na rynku
krajowym w 2012 r. oraz ocenie perspektyw tego rynku
Zarzad podjat decyzje o zmniejszeniu ekspozycji na rynek
krajowy poprzez zakonczenie istotnych kontraktéw oraz
rozpoczecie dziatan zmierzajgcych do pozyskania nowych
kontraktow zagranicznych.

W pierwszym kwartale 2013 r. Spoétka rozpoznata strate na
sprzedazy na poziomie 783,7 tys. zi, strate na dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 724,4 tys. zt oraz strate netto w
wysokosci 806,8 tys. zt. co bytlo zwigzane z zamykaniem
kontraktéw istotnych na rynku krajowym. W kolejnych
kwartatach Spotka podejmowata dziatania na rzecz rozwoju
dziatalnosci  eksportowej co umozliwito osiagniecie
przychoddéw ze sprzedazy na poziomie 19,0 min zt przy 16,3
min zt z przychoddw na rynkach zagranicznych.
Oddziatywanie dwoch gtéwnych czynnikéw tj. wycofywania
sie z realizacji zadan inwestycyjnych na rynku krajowym (
strata w 1Q2013) oraz koszty zwigzane z powrotem Spotki
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na rynki zagraniczne skutkowaty zmniejszeniem przychodéw
ze sprzedazy oraz zmniejszaniem straty z dziatalnosci
operacyjnej w kolejnych kwartatach (2Q-4Q2013).

W strukturze kosztow dziatalno$ci operacyjnej najwiekszym
udziatem charakteryzujg sie koszty zuzycia materiatow i
energii ( udziat 57,25%), ktére ulegly zmniejszeniu o 36,99%
w stosunku do 2012 r. Istotny udziat w wartosci kosztow
operacyjnych odnotowano réwniez w pozycji kosztow ustug
obcych (21,94%), ktére w powigzaniu ze spadkiem
przychodéw ze sprzedazy oraz zmiang struktury przychodéw
ulegty zmniejszeniu o 30,31% w relacji do roku 2012. Udziat
na poziomie 13,41% w strukturze kosztéw dziatalnosci
operacyjnej wykazujg wynagrodzenia wraz z
ubezpieczeniami.

Amortyzacja za 2013 r. wzrosta o 71 tys. zt (wzrost 0 12,17%
r/r) do poziomu 655 tys. zt.

Strata na sprzedazy w 2013 r. wyniosta 415 tys. zt.

W analizowanym okresie w pozycji pozostatych przychodow
operacyjnych rozpoznano:

- 167 tys. zt przychoddéw z tytutu dotacji (Dziatanie 1.2. —
Wsparcie rozwoju MSP Schematu | Projekt Inwestycyjny
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego
Emitent zawart umowe o dofinansowanie projektu ,Zakup i



wdrozenie nowoczesnej linii technologicznej do S$lusarki
aluminiowej” wspoifinansowanego  z Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego.

-191 tys. zt z tytulu dofinansowanie PFRON oraz kar
umownych natozonych na podwykonawcow.

W dalszym ciggu intencjg Zarzadu jest wykorzystanie
dostepnych $rodkéw unijnych do finansowania lub pre-
finansowania inwestycji dtugoterminowych, ktére planuje
przeprowadzi¢ Spotka.

W 2013 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty 80 tys. z,
co wynika z naliczonych kar umownych.

W 2013 roku Spoétka rozpoznata strate z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 133 tys. zt.

Wielkos$¢ i struktura aktywow

W analizowanym okresie odnotowano koszty finansowe w
wysokosci 387 tys. zt, na co ztozyto sie 196 tys. zt kosztéw z
tytutu odsetek oraz 190 tys. zt kosztéw z tytutu ujemnych
réznic kursowych.

W 2013 r. w Spdice nie wystepowat wynik zdarzen
nadzwyczajnych.

Rok 2013 zostat zakonczony stratg netto w wysokosci 441
tys. zt.

Wyszczegolnienie (PLN) 2013 2012
1 2 3

4=(2-3) 5=(2-3)/3
Aktywa trwate 8390 109 8927 743 -537 634 -6,02%
Wartosci niematerialne i prawne - - - -
Rzeczowe aktywa trwate 8281 498 8 889 594 -608 097 -6,84%
Naleznosci dtugoterminowe 6 767 27 715 -20 948 -75,58%
Inwestycje dtugoterminowe - - - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 101 845 10 434 91 411 876,09%
Aktywa obrotowe 11 214 659 12 356 742 -1142 083 -9,24%
Zapasy 7463 912 7010 736 453176 6,46%
Naleznosci krétkoterminowe 3156 873 4 805 346 -1648 474 -34,30%
Inwestycje krétkoterminowe 568 613 519 524 49 088 9,45%
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25 262 21135 4127 19,53%
AKTYWA RAZEM 19 604 768 21 284 484 -1679716 -7,89%

Suma bilansowa na dzien 31.12.2013 r. wyniosta 19.605
tys. zt i byla nizsza o 1.680 tys. zt (zmniejszenie o 7,89%
r/r) w stosunku do stanu na dzien 31.12.2012r.

wzrostu stanu materiatdw. Stan materiatéw dotyczy pozycji
zamawianych do realizacji zlecen zakontraktowanych.

- Zmniejszenie wartosci naleznosci krétkoterminowych o
1.649 tys. zt (wzrost 0 34,30% r/r) do kwoty 3.157 tys. zt.
Wartos¢ aktywow trwatych zmniejszyta sie w stosunku do
stanu na 31.12.2012 r. 0 538 tys. zt (zmniejszenie o0 6,02%

r/r) i osiggneta warto$¢ 8.390 tys. zt. Najistotniejszy wptyw
na rzeczong zmiange miaty zmiany w grupie S$rodkow
trwatych, ktore podlegajg odpisom amortyzacyjnym.

Na koniec 2013 r. warto$¢ aktywow obrotowych
zmniejszyta sie 0 1.142 tys. zt (zmniejszenie 0 9,24% r/r)
do kwoty 11.215 tys. zt. Na zmiany w obrebie wartosci
aktywdw obrotowych wptynety:

-Wzrost wartosci zapaséw o 453 tys. zt (wzrost o 6,46%
r/r) do poziomu 7.463 tys. zl, wynikajgcy gtdwnie ze

10 ALKAL SA —raport roczny 2013

- Zwigkszenie stanu srodkoéw pienieznych o 49 tys. zt
(zmniejszenie o 9,45% r/r) do kwoty 569 tys. zt na koniec
2013 r.

Zgodnie ze stosowanymi zasadami rachunkowosci, Spétka
tworzy odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w 100% na
naleznosci handlowe co do ktorych, powstaje uzasadniona
watpliwosé co do mozliwosci ich sptaty. Wedtug stanu na
koniec 2013 r. nie wystgpity odpisy aktualizujgce wartosé
naleznosci.



Wielkos$¢ i struktura pasywéw

1 2 3

Kapitat wtasny razem 9941 921
Kapitat podstawowy 554 762
Kapitat zapasowy 9623 160
Zysk/strata z lat ubiegtych 0
Zysk/strata netto -441 000
Rezerwy na zobowigzania 41 048
Zobowigzania dtugoterminowe 541 922
Zobowigzania krétkoterminowe 8552 492
Rozliczenia migdzyokresowe 527 385
PASYWA RAZEM 19 607 768

Kapitat wtasny Spoétki na dzien 31.12.2013 r. wyniost 9.942
tys. zt i byt mniejszy o 236 tys. zt ( zmniejszenie o 2.32% r/r)
w stosunku do stanu na dzien 31.12.2012 r. Zmiana warto$ci
kapitatu wtasnego wynika z rozpoznania straty netto za rok
2013 oraz zmian w kapitale rezerwowym.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na dzien
31.12.2013 r. wyniosty 9.663 tys. zt i byty nizsze o 1.444 tys.
zt (zmniejszenie o 13,00% r/r) w stosunku do stanu na dzien
31.12.2012r.

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw na zobowigzania wynika
przede wszystkim z ograniczania ekspozycji na kontrakty na
rynku krajowym i zmniejszenia warto$ci obrotow co
skutkowato zmniejszeniem wartosci zobowigzan

Omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci Spotki

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju, Zarzad realizuje
dziatania zmierzajace do dtugoterminowego wzrostu wartosci
Spotki. Zarzad planuje rozwdj dziatalnosci produkcyjnej w
2014 r. w segmencie drzwi aluminiowych, fasad szklano-

aluminiowych, oktadzin i zaluzji aluminiowych oraz
aluminiowych elementow przeciwpozarowych z
wykorzystaniem istniejgcych  zdolnosci  produkcyjnych
zaktadu w Opatowku.

Dziatalnos¢  Spotki  bedzie rozwijana na  rynkach

zagranicznych oraz selektywnie na rynku krajowym.
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4=(2-3) 5=(2-3)/3
10 177 922 -236 001 -2,32%
554 762 0 0,00%
8349 778 1273382 15,25%
-52 392 52 392 -100,00%
1325774 -1766 774 -133,26%
11 106 562 -1443715 -13,00%
29 130 11918 40,91%
911 520 -369 598 -40,55%
9470 723 -918 231 -9,70%
695 189 -167 804 -24,14%

21 284 484 -1676 716 -7,88%

krétkoterminowych (gtownie krétkoterminowe zobowigzania z
tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozyczki) o 918 tys. z
(zmniejszenie o 9,70% rir) oraz  zobowigzan
diugoterminowych  (glownie kredyty i zobowigzania
leasingowe) o 370 tys. zt (zmniejszenie 0 40,55% r/r).
Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych ulegta zmniejszeniu o
168 tys. zt do poziomu 527 tys. zt w zwigzku z rozliczaniem
dotacji do zakupu srodkow trwatych.

W ocenie Zarzadu istotny wptyw na wyniki finansowe Spotki
w 2014 r. bedzie miat rozwdj dziatalnosci na rynkach
zagranicznych oraz rozliczenie kontraktéow zawartych na
rynku krajowym. Analizowane sg mozliwosci zwigkszenia
mocy produkcyjnych poprzez budowe nowej hali na potrzeby
produkcji oktadzin i zaluzji aluminiowych oraz nowoczesnej
lakierni proszkowej. Realizacja tych inwestycji jest
uzalezniona od terminu i wartosci srodkéw do pozyskania w
ramach oferty prywatnej akcji Spotki lub uzyskania
dofinansowania ze srodkéw UE.



Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu

emitent jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarcza oraz
koniunkturg branzy budowlanej na kluczowych rynkach
zagranicznych oraz w Polsce

Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta istotny wplyw
majg miedzy innymi czynniki makroekonomiczne wptywajgce
na wielko$¢é popytu na kluczowych rynkach zbytu. Do
czynnikéw tych nalezy zaliczy¢ wielko$¢ i zmienno$é
produktu krajowego brutto, wielko$¢ i zmienno$¢ naktadéw
inwestycyjnych w gospodarce i przedsigbiorstwach, poziom i
zmienno$¢ bezrobocia, poziom i zmienno$é stop
procentowych oraz poziom i zmiennos¢ inflacji.

Dziatalnos¢ Emitenta jest $cisle powigzania z koniunkturg w
branzy budowlane;.

Poza parametrami makroekonomicznymi, wptywajgcymi na
stan ogolnej koniunktury gospodarczej, na stan koniunktury
gospodarczej w branzy budowlanej moga wptywacé takie
czynniki jak polityka panstwa w zakresie rozwoju rynku
budowlanego w szczegdlno$ci w odniesieniu do promocji
budownictwa energooszczednego, stymulacji fiskalnej
proceséw modernizacji obiektéw budowlanych oraz nowych
inwestycji a takze polityka bankéw w odniesieniu do
kredytowania inwestycji przedsigbiorstw i poziom optymizmu
inwestoréw instytucjonalnych dziatajgcych na rynku
budowlanym.

Istnieje ryzyko, ze niekorzystne zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym na kluczowych rynkach zagranicznych
Emitenta oraz w Polsce, moga negatywnie oddziatywa¢ na
dynamike naktadéw inwestycyjnych oraz koniunkture w
branzy budowlanej, a tym samym na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta oraz perspektywy rozwoju jego
dziatalnosci.

Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury, w szczegolnosci
w segmencie budownictwa komercyjnego, wptynie na
zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy oraz pogorszenie
kondyciji finansowej Emitenta.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz optymalizacji ryzyka
zwigzanego z koniunkturg gospodarczg poprzez elastyczne
reagowanie na sytuacje rynkowg i pozyskiwanie kontraktéw
zaréwno na rynkach zagranicznych jak i na rynku krajowym.

Ryzyko skali dziatania

W przedstawionej strategii rozwoju Emitent zaktada istotny
wzrost skali prowadzonej dziatalnosci. Bedzie to wymagato
przeprowadzenia zmian w strukturze organizacyjnej Spotki
oraz delegowania uprawnienn menadzerskich pozostajgcych
obecnie na szczeblu Zarzgdu Spotki.

Istotny wzrost skali prowadzonej dziatalnosci moze
doprowadzi¢ do okresowych trudnosci w zarzadzaniu
operacyjnym i strategicznym Spétkg, co moze miec¢ istotnie
negatywny wplyw na zdolno$¢ do realizacji celéw
strategicznych  oraz  sytuacje finansowg Emitenta.
Zwiekszenie skali dziatalnosci Spétki moze by¢ rowniez
zwigzane ze  zwiekszeniem  poziomu  zobowigzan
oprocentowanych, co moze przektada¢ sie na zwiekszony
poziom kosztow finansowych.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow
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W ramach prowadzonej dziatalno$ci Emitent zawiera umowy
z odroczonym terminem zaptaty, co wynika ze specyfiki
realizacji inwestycji budowlanych oraz ustug budowlano-
montazowych.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku niewywigzania sie kontrahenta
lub kontrahentéw z warunkéw umowy lub umoéw Spétka nie
otrzyma w zaplanowanym terminie naleznych pfatnosci.
Istnieje  ryzyko, Zze Spdtka nie bedzie w stanie
wyegzekwowaé naleznych jej ptatnosci lub, ze naleznosci te
zostang sptacone ze znacznym op6znieniem.

Moze to prowadzi¢ do pogorszenia ptynnosci finansowe;j
Spotki, obnizenia sprawnosci funkcjonowania oraz moze
wigza¢ sie to z koniecznoscig utworzenia rezerw na
naleznosci handlowe.

W  Spéice funkcjonuje system kontroli naleznosci
handlowych, w tym koncentracji naleznosci a Emitent na
biezaco monitoruje ich stan.

Spotka podejmuje dziatania na rzecz ograniczania
przedmiotowego ryzyka poprzez czesciowe ubezpieczanie
naleznosci handlowych oraz fakturowanie czesciowe po
odbiorze czeSciowym. Tym niemniej z uwagi na zlozony
charakter zawieranych uméw oraz zlozony charakter
realizowanych zadan , w szczegdlnosci w obszarze
aluminiowych systemoéw fasadowych, Spétka jest w istotnym
stopniu narazona na ryzyko kredytowe oraz ptynnosciowe
zwigzane z nieuregulowaniem przez Kkontrahentow
naleznosci za dostarczone produkty i zrealizowane ustugi.

Ryzyko zwigzane z realizacjg kontraktéw budowlanych
W segmencie architektonicznych systemowych elementow
fasadowych oraz aluminiowych przeszklonych elementéw
przeciwpozarowych zawiera sie umowy dotyczace realizacji
kontraktéw budowlanych.

Kontrakty budowlane zawierajg klauzule dotyczace miedzy
innymi  nalezytego wykonania kontraktu w okre$lonym
terminie, terminowego usunigcia potencjalnych wad i
usterek.

Z realizacjg kontraktéw budowlanych zwigzane jest
wnoszenie kaucji gwarancyjnej lub zabezpieczenie kontraktu
gwarancja bankowg lub ubezpieczeniowg. Wniesienie
zabezpieczenia realizacji kontraktu budowlanego oznacza
koniecznos¢ zaangazowania $rodkéw finansowych Spétki co
zmniejsza jej ptynnosc.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku sporu z inwestorem kwota
zabezpieczenia moze pozostawaé nierozliczona w
dyspozycji inwestora do czas rozstrzygniecia sporu.
Dodatkowo istnieje ryzyko koniecznosci wykonania robot
poprawkowych nie uwzglednionych w kalkulacji kosztéw
kontraktu, co moze istotnie wptyng¢ na marze realizacji
kontraktu budowlanego.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowego
odbiorcy

Udziat kluczowego odbiorcy w przychodach ze sprzedazy w
2013 r. wynosi ok. 55% ( okoto 45% w 2012 r.). Spodtka
wspotpracuje z kluczowym odbiorcg na rynku zagranicznym
od 2007 r. Z uwagi na dtugoterminowy charakter wspdipracy



z kluczowym odbiorcg na rynku zagranicznym Spoétka
dostosowata system produkcyjny oraz logistyczny do
wymaganych standardéw oraz procedur co jest okresowo
potwierdzane przez audyty ze strony kluczowego odbiorcy
na rynku zagranicznym. W ocenie Emitenta stabilna wartos¢
sprzedazy do kluczowego odbiorcy zagranicznego
potwierdza obustronnie korzystny charakter wspétpracy.
Istnieje jednak ryzyko, iz decyzje kontraktowe kluczowego
odbiorcy na rynku zagranicznym mogg mie¢ niekorzystny
wpltyw na poziom produkcji stolarki aluminiowej oraz
wysoko$¢ marz realizowanych przez Emitenta.

Spoétka prowadzi dziatania w celu dywersyfikacji struktury
odbiorcéw poprzez rozwdj dziatalnosci kontraktowej w
obszarze  produkcji i montazu  architektonicznych
systemowych elementéw fasadowych na rynku krajowym.

Ryzyko braku mocy produkcyjnych

Istnieje ryzyko, ze w wyniku czynnikéw niezaleznych od
Emitenta, w tym miedzy innymi takich jak warunki pogodowe
lub opdznienia w realizacji procesu inwestycyjnego na
obiektach budowlanych obstugiwanych przez podmioty
zewnetrzne, wystgpi kumulacja prac produkcyjnych Iub
montazowych w stopniu utrudniajgcym lub
uniemozliwiajgcym terminowa realizacje zakontraktowanych
Zlecen.

Istnieje roéwniez ryzyko, ze w przypadku awarii maszyn
produkcyjnych badz przerwy w dostawie energii elektrycznej
Emitent moze mie¢ trudnos¢ z terminowg realizacjg umoéw,
co moze wigzacé sie z koniecznoscig ptacenia kar umownych
lub odstgpieniem kontrahenta od umowy i dochodzenia
odszkodowania do wysokosci poniesionych strat.

Emitent minimalizuje rzeczone ryzyko poprzez zarzgdzanie
systemem zamoéwien, budowanie portfela zamoéwien na
rynku  krajowym, budowanie planu produkcyjnego z
wyprzedzeniem oraz odpowiednig polityke zarzgdzania
godzinami pracy oraz polityke zakupowg materiatéw.

Ryzyko zmiany cen materiatow

Kluczowymi materiatami wykorzystywanymi przez Emitenta
w procesie produkcyjnym sa: profile aluminiowe, szkto,
okucia, uszczelki, oktadziny i zaluzje aluminiowe oraz stal.
W tym zakresie Emitent jest uzalezniony od cen tych
materiatdw ksztattujgcych sie na Swiatowych rynkach.
Istotne zmiany cen moga negatywnie wptyng¢ na wyniki
finansowe oraz rentownos$¢ Spotki.

W celu ograniczenia ryzyka zmiany cen materiatow Emitent
podejmuje dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia cen
kluczowych materiatéw na etapie negocjowania i ofertowania
kontraktow, zawiera dtugoterminowe umowy z dostawcami,
w ktorych cena materiatow jest okreslona.

Ryzyko zwigzane z umowa o dofinansowanie projektu

W ramach Priorytetu | ,Konkurencyjnos¢ przedsiebiorstw”
Dziatania 1.2. — Wsparcie rozwoju MSP Schematu | Projekt
Inwestycyjny Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego Emitent zawart umowe o dofinansowanie
projektu  ,Zakup i  wdrozenie  nowoczesnej linii
technologicznej do Slusarki aluminiowej”
wspotfinansowanego z Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.
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Catkowite  wydatki  kwalifikowane projektu  wynoszag
2.073.704 zt. Emitent wniést wkiad wtasny w wysokosci
875.103 zt.

Zakup linii technologicznej objetej
sfinansowany ze $rodkéw wiasnych
pomostowego kredytu bankowego.

W  przypadkach okreslonych w Umowie Instytucja
Zarzadzajgca Wielkopolskiego Regionalnego Programu
Operacyjnego moze rozwigza¢é Umowe o dofinansowanie
projektu z zachowaniem jednomiesigcznego wypowiedzenia
lub bez wypowiedzenia.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku wypowiedzenia Umowy o
dofinansowanie projektu Emitent bedzie zobowigzany do
zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w
wysokosci okreslonej jak dla =zalegtosci podatkowych
naliczanymi od dnia przekazania dofinansowania, w terminie
wyznaczonym przez Instytucje Zarzadzajacag
Wielkopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego.
Realizacja rzeczonego zobowigzania moze spowodowac
istotne zmniejszenie kapitatlu obrotowego, pogorszenie
ptynnosci finansowej Emitenta oraz wzrost kosztow
finansowych i w rezultacie zmniejszenie skali dziatalnosci
oraz wynikéw finansowych.

Projektem  zostat
Emitenta oraz

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnosciag z tytutu rekojmi
za wady fizyczne i jakos¢ dostarczanych produktéw i
ustug

Emitent oferujgc produkty i ustugi ponosi odpowiedzialno$¢ z
tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$¢ dostarczanych
produktow i ustug.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwierdzenia wad produktow
lub ustug, lub ich nieodpowiedniej jakosci, wobec Spotki
mogg by¢é podnoszone roszczenia zwigzane @z
odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci.
Zakres potencjalnych roszczen z tytutu rekojmi i gwaranciji
regulujg  przepisy Kodeksu Cywilnego i innych
obowigzujacych przepiséw prawa.

Spotka ktadzie duzy nacisk na jako$¢ i kontrole jakosci
oferowanych produktéw, co ogranicza poziom powyzszego
ryzyka.

W  dotychczasowej dziatalnosci Emitenta roszczenia
zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady
fizyczne i jakos¢ towaréw dotyczyty znikomej czesci
sprzedanych produktow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych
dostawcow

W ocenie Emitenta na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania nie wystepuje istotne ryzyko uzaleznienia sie
od okreslonych dostawcéw materiatéw lub ustug.
Charakterystyka grupy dostawcow podstawowych
materiatdbw powoduje, ze Spodtka posiada mozliwosci
realizacji zamdwien u alternatywnych dostawcow zaréwno w
obszarze profili aluminiowych, okué, szyb oraz uszczelek.
Mozliwosci dywersyfikacji obejmujg rowniez opcje realizacji
zamowien na podstawowe materiaty na rynku krajowym lub
zagranicznym.

W ocenie Emitenta, zaawansowane technologie stosowane
w Spoice umozliwiaja dostosowanie produkcji do
alternatywnych profili aluminiowych, okué, szyb oraz
uszczelek bez ponoszenia istotnych kosztéw zmian.



Wiodacy udziat okreslonych grup dostawcéw w dostawach
materiatéw podstawowych wynika z potgczenia wysokiej
jakosci oferowanych materiatéw z atrakcyjnymi warunkami
wspotpracy handlowej.

Ryzyko kadrowe

Emitent poza specjalistyczng technologig i
oprogramowaniem do wykonywania swoich produktéw musi
zatrudnia¢ pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach.
Nagta utrata kluczowych pracownikéw moze wptyngé na
mozliwosci produkcyjne Emitenta, z czego mogg wynikac
negatywne czynniki wptywajgce na sytuacje finansowa. Wraz
z rozwojem portfela zaméwien oraz inwestycji w
modernizacje parku maszynowego moze powsta¢ potrzeba
zatrudnienia nowych pracownikéw. Specyfika dziatalnosci
Emitenta wymaga okreslonych umiejetnosci, z czego wynika
ograniczony dostep do wykwalifikowanej kadry. Spétka moze
sama przeszkoli¢ pracownika z zakresu obstugi maszyn i
oprogramowania, jednak wigze sie to z okresem
przystosowawczym.

Ryzyko kursu walutowego

Istotnym rynkiem sprzedazy produktéw Emitenta jest rynek
zagraniczny. W 2013 r. przychody ze sprzedazy
eksportowej stanowity 86,09 % przychodéw ze sprzedazy
ogoétem. Sprzedaz na rynki zagraniczne realizowana jest w
EUR.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu walutowego EUR/PLN moga
mie¢ wplyw na:

a) zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy na rynki
zagraniczne w przeliczeniu na PLN,

b) zmniejszenie marzy handlowej sprzedazy na rynki
zagraniczne z uwagi na rosngce ceny zakupu
materiatéw i akcesoridw w przeliczeniu na PLN,

c) zwigkszenie kosztéw finansowych wynikajgcych z
ujemnych roznic kursowych oraz mogg istotnie i
negatywnie wptywa¢ na rentownos¢ dziatalno$ci
Emitenta.

Z uwagi na zaktadany nominalny wzrost przychodéw
denominowanych w EUR w tacznych przychodach Spotki,
Emitent ocenia, ze wptyw powyzszego ryzyka na dziatalno$¢
Emitenta bedzie rést.

Emitent podejmuje dziatania na rzecz
rzeczonego ryzyka poprzez:

a) zawieranie uméw handlowych zapewniajacych
elastyczne systemy ptatnosci (w tym skonto),

b) zarzgdzanie politykg zakupowg materiatébw od
dostawcow zagranicznych i krajowych (naturalny

optymalizaciji

hedging),

c) czesciowa dywersyfikacje zrédet przychodéw ze
sprzedazy poprzez  aktywizacje = segmentu
produkcji i montazu architektonicznych

systemowych elementéw fasadowych na rynku
krajowym.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Dziatalnos¢ Emitenta jest finansowana z wykorzystaniem
kapitatu dtuznego.

W ocenie Emitenta na dzien sporzgadzenia sprawozdania
finansowego wielkos¢ zadtuzenia oraz wysoko$¢ kosztow
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odsetkowych nie rzutuje istotnie na wyniki finansowe
osiggane przez Spotke.

Tym niemniej istnieje ryzyko, ze w przypadku wzrostu stép
procentowych, w szczegdlnosci stawki WIBOR, moze
wzrosngé poziom ponoszonych kosztéow finansowych
zwigzanych z dziatalno$cig Spotki.

Dodatkowo, nalezy wskazac iz rozwdj dziatalnosci Spoétki, w
tym w szczegdlnosci na rynku krajowym moze wigzac sig z
koniecznoscig zwigkszenia poziomu zadtuzenia
krétkoterminowego w celu wydtuzenia termindw ptatnosci dla
odbiorcow krajowych, w szczegodlnosci w odniesieniu do
obszaru produkcji i montazu systeméw fasadowych.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego
systemu prawnego i podatkowego

Cechg charakterystyczng polskiego systemu prawnego i
podatkowego sg czesto zmieniajgce sie regulacje prawne
oraz ich interpretacje.

Istnieje ryzyko, ze zmiany przepiséw prawa, w szczegdInosci
w obszarze przepisow prawa budowlanego, przetargéw
publicznych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa
ochrony $rodowiska oraz przepiséw podatkowych, moga
spowodowa¢ negatywne skutki finansowe dla dziatalnosci
Emitenta.

Ryzyko walki konkurencyjnej

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta jest rynek stolarki
aluminiowej.

Istnieje ryzyko, ze nasilenie walki konkurencyjnej pomiedzy
podmiotami dziatajgcymi w branzy moze skutkowac
zmniejszeniem zaktadanego przez Emitenta poziomu
sprzedazy, zmniejszeniem planowanych marz na produkty i
ustugi oferowane przez Emitenta, zwiekszeniem kosztéw
ustug posprzedazowych, w tym ustug gwarancyjnych.
Zwiekszenie presji konkurencyjnej moze prowadzi¢ do
zwigkszenia skali ustug posprzedazowych oraz warunkow
realizacji  kontraktéw  handlowych  dotyczacych —w
szczegolnosci termindw  ptatnosci oraz zabezpieczen
przedstawianych przez Emitenta w zwigzku z realizacjg prac
budowlanych.

Emitent stara sie optymalizowa¢ przedmiotowe ryzyko
poprzez:

a) budowanie przewag konkurencyjnych poprzez
inwestowanie w nowoczesny park maszynowy,
zastosowanie nowoczesnych technologii produkciji
oraz zapewnienie powtarzalnej wysokiej jakosci
oferowanych produktéw w oparciu o wewnetrzng
kontrole produkcii,

b) badania i rozwdj w zakresie nowych produktéw o
wyrézniajgcych  cechach  uzytkowych  oraz
wysokich parametrach termoizolacyjnych,

c) zapewnienie wysokiej jakosci ustug
posprzedazowych (w tym serwisowych),

d) budowanie dtugoterminowych relacji handlowych z
odbiorcami na rynkach zagranicznych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Dziatalno$¢ Emitenta jest zwigzana z pracami prowadzonymi
na obiektach budowlanych. Mozliwosci realizacji tych prac, w
tym rozpoczecia, kontynuacji i zakonczenia moga byé
uzaleznione od warunkéw pogodowych.



Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci w 2013 roku

Ponadto w segmencie architektonicznych systemowych opoznieniu proces roboét budowlanych, co w konsekwencji
elementéw fasadowych mozliwos¢ rozpoczecia dziatan moze spowodowaé przesuniecia w czasie planowanych
montazowych jest uzalezniona od terminowej realizacji prac przychoddéw ze sprzedazy Emitenta.

zwigzanych z procesem wznoszenia konstrukcji budynku.
Istnieje  ryzyko, ze w  przypadku  wystepowania
niesprzyjajgcych  warunkéw  atmosferycznych  ulegnie

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej z
uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczacego zobowigzan
albo wierzytelnosci emitenta, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych.

Nie wystgpitly postepowania dotyczgce zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki, ktorych wartos¢ jednostkowa badz
taczna stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spéiki.

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udzialem poszczegéinych
produktéw, towarow i ustug (jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta
ogoétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

2013 2012
okres od 01.01.2013 Udziat okres od 01.01.2012 Udziat

do 31.12.2013 do 31.12.2012

w zt w zt
Drzwi aluminiowe 11 067 549 58,11% 13 913 488 47,53%
Architektoniczne systemy fasadowe 6 682 029 35,08% 11 234 672 38,38%
AIuml'nlowte przeszklone elementy 368 681 1,94% 332116 1.13%

przeciwpozarowe

Zaluzje i oktadziny aluminiowe 903 806 4,75% 3725776 12,73%
Inne 24 674 0,13% 69 650 0,24%
Razem 19 046 739 100,00% 29 275 702 100,00%

2013

2012

okres od 01.01.2013 Udziat| okres od 01.01.2012 iz

do 31.12.2013 do 31.12.2012

w zt w zt
Rynek krajowy 2649 422 13,91% 16 000 436 54,65%
Rynki zagraniczne 16 397 317 86,09% 13 275 266 45,35%
Razem 19 046 739 100,00% 29 275 702 100,00%

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytéow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci
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Rodzaj Kwota Waluta Termin Do sptaty na dzien

Nazwa jednostki

kredytu kredytu kredytu wymagalnosci 31.12.2013

ALKAL S.A inwestycyjny 1780 000 PLN 05/2017

608 619
ALKAL S.A. obrotowy 2589 301 PLN odnawialny

2589 301

ALKAL S.A obrotowy 500 000 PLN 01/2014
41 674

ALKAL S.A. obrotowy 500 000 PLN 04/2014
181 500

ALKAL S.A. obrotowy 500 000 PLN 10/2014
470 000

ALKAL S.A. obrotowy 500 000 PLN 06/2014
275000
ALKAL S.A. karty kredyt. 25000 PLN 01/2014 1141

Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z
podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i
terminu wymagalnosci.

Nie wystapity.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta.

Na dzien 31.12.2013 r. Spotka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:
- gwarancja jakosci i rekojmi na kwote 121.250 zt,
- gwarancja usuwania wad i usterek w okresie gwarancyjnym na kwote 247.500 zt.

W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci.

Wplywy z emisji akcji serii E zostang wykorzystane do finansowania dokumentacji projektowej zwigzanej z analizowanym
scenariuszem zwiekszenia zdolnosci produkcyjnej Spotki w segmencie zaluzji i oktadzin oraz rozwoju dziatalno$ci eksportowe;j.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz na 2013 r.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitalowych w  poréwnaniu do  wielkosci posiadanych  srodkow,
z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu gtéwnym zadaniem Spotki jest Realizacja programu inwestycyjnego jest w istotnym stopniu
zwigkszenie potencjatu produkcyjnego w odpowiedzi na uzalezniona od terminu i wartosci srodkéw do pozyskania w
zapotrzebowanie zgtaszane na rynkach zagranicznych. ramach oferty prywatnej akgiji Spotki.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.
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W ocenie Zarzadu w roku obrotowym 2013 nie wystgpity
czynniki i zdarzenia nietypowe majgce wptyw na wynik z

dziatalnosci Spotki.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za
ktérym sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym

z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej.

W ocenie Zarzadu Spétki do kluczowych czynnikéw istotnych
dla rozwoju Spétki nalezy zaliczy¢:

W grupie czynnikdéw zewnetrznych:

9

Dostepno$¢ $rodkéw inwestycyjnych w ramach
projektéw dotacyjnych z funduszy unijnych.

W grupie czynnikéw wewnetrznych:

a) Koniunkture na rynku budownictwa obiektowego w a) Utrzymanie wysokiej jakosci produktéw oraz
Polsce, $wiadczonych ustug,

b) Koniunkture na rynku budownictwa obiektowego na b) Terminowe regulowanie zobowigzan przez
kluczowych rynkach zagranicznych, inwestoréow i generalnych wykonawcéw na rynku

c) Zmiany cen kluczowych surowcéw i materiatow, krajowym,
wptywajgce na rentownos$¢ sprzedazy, c) Utrzymanie terminowosci realizacji zlecen,

d) Ksztattowanie sie kursu EUR/PLN wptywajgcego na d) Optymalne wykorzystanie zdolnosci produkcyjnej,
poziom przychoddw ze sprzedazy eksportowej, e) Adekwatna polityka cenowa ,

e) Poziom stop procentowych wptywajacych na koszt f)  Realizacja przyjetej strategii rozwoju.

kapitatu obrotowego i inwestycyjnego,
f)  Zmiany cen kluczowych surowcéw i materiatow,
wptywajgce na rentownos$¢ sprzedazy,

Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatowa.

Nie wystapity.

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie wystapity.

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb
zarzadzajacych i nadzorujagcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z
podziatu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspolnik
jednostki wspéizaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiladzach
jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie informacje zostaly
przedstawione w sprawozdaniu finansowym — obowigzek uznaje si¢ za spetniony
poprzez wskazanie miejscaich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym.

Powyzsze informacje =zostalty zamieszczone w pkt 4.2
Dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania
finansowego.

W przypadku spoétek kapitalowych - okreslenie tacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i udziatlébw w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Stan na dzien sporzadzenia sprawozdania:
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16.

17.

18.

19.

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji

Radostaw Lipiec 2315000 0,10 zt za akcje

Przemystaw Mikusinski 2310 000 0,10 zt za akcje

Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Rzeczone umowy nie wystepuja.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien.

Spétka nie emitowata papieréw wartosciowych, ktére daja
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki.

Informacje o wynagrodzeniu Autoryzowanego Doradcy.

Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy w 2013 .
wyniosto 52.010 zt

Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okreslenie,
na jaki okres zostala ona zawarta,

b) wynagrodzenia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostate ustugi,

c) informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku
obrotowego

a. Umowa o badanie i ocene sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowego ALKAL
S.A. za rok 2013 zostata zawarta w dniu
09.10.2013 r. z Kancelaria Biegtego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu.

Nie wystgpity.

* pozostate ustugi
Nie wystgpity.

c. informacje okreslone w lit. b nalezy poda¢ takze dla
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wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym Ilub naleznym za rok
obrotowy odrebnie za:

* badanie sprawozdania finansowego
Wynagrodzenie  podmiotu  uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych dotyczgcych roku
obrotowego 2013 wyniesie 10.000,00.ztotych netto
z tytutu badania sprawozdania finansowego.

* inne ustugi poswiadczajgce, w tym przeglad
sprawozdania finansowego

Nie wystapity.

« ustugi doradztwa podatkowego

ALKAL SA —raport roczny 2013

poprzedniego roku obrotowego

W roku poprzednim badanie i ocene sprawozdania
finansowego przeprowadzita Kancelaria Biegtego
Rewidenta PROFIN K.Szewczyk z siedzibg w
Opolu na podstawie umowy z dnia 21 grudnia
2012 roku.

« badanie sprawozdania finansowego
Wynagrodzenie  podmiotu  uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych dotyczgcych roku
obrotowego 2012 wyniosto 10.000,00 ziotych netto
z tytutu badania sprawozdania finansowego.



* inne ustugi poswiadczajace,
sprawozdania finansowego
Nie wystagpity

» ustugi doradztwa podatkowego

mg adostaw Lipiec

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu
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w tym przeglad

Nie wystapity

* pozostate ustugi
Nie wystapity
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Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu



Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 r.do 31.12.2013 r.

Zarzad ALKAL S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. i dane poréwnywalne sporzgdzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spdtke, oraz ze dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa Spétki oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalno$ci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych.

Zarzad ALKAL S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz

ze podmiot ten oraz biegty rewident, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

mg adostaw Lipiec

Radostaw Lipiec — Prezes Zarzadu Przemystaw Mikusinski — Wiceprezes Zarzadu

20 ALKAL SA —raport roczny 2013



21

ZASADA

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywng
polityke informacyjna, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo
oraz szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w

jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢

odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami,

umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia

z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowaé przebieg
obrad i upubliczniaé go na stronie internetowej.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informaciji niezbednych do oceny sytuaciji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spoétka prowadzi korporacyjna strone internetows i
zamieszczananiej:

3.1. podstawowe informacje o spoéice i jej dziatalnosci
(strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdéw spofki,

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

3.7. zarys planow strategicznych spotki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych

ALKAL SA —raport roczny 2013

TAK/

NIE/
NIE

DOTYCZY

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

KOMENTARZ

Z wytaczeniem transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowe;.

W tym celu Spétka prowadzi aktualng
strone

internetowg www.alkal.pl oraz
zamieszcza istotne informacje w
systemach EBI oraz ESPI.

Strona internetowa Spdétki znajduje sie
pod

adresem www.alkal.pl i zawiera wszystkie
wskazane wymogami informacje.

Informacje na temat dziatalnosci Spotki
znajdujg sie na podstronie Relacje
inwestorskie w zaktadce Spétka.

Opis rynku, na ktérym dziata Emitent oraz
jego pozycja na nim zawarte sg w
Dokumencie Informacyjnym znajdujgcym
sie na podstronie Relacje Inwestorskie w
zaktadce Dokument Informacyjny.

Zyciorysy Cztonkéw Zarzgdu Emitenta
znalez¢ mozna na podstronie Relacje
Inwestorskie w zaktadce Zarzad.

Wskazane informacje znajdujg sie w
Dokumencie Informacyjnym
umieszczonym na podstronie Relacje
Inwestorskie w zaktadce Dokument
Informacyjny.

Dokument korporacyjny Spoétki w postaci
Statutu znajduje sie na podstronie
Relacje Inwestorskie w zaktadce
Dokumenty korporacyjne.

Informacje na temat strategii Emitenta
znajdujg sie na podstronie Relacje
inwestorskie w zaktadce Spétka.

Emitent nie publikowat prognoz wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy.
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prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w
wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spoéice za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami
oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich
jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz
zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajacym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktory petni funkcje
animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spofki,
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TAK

TAK

TAK

TAK

NIE
DOTYCZY

NIE
DOTYCZY

NIE
DOTYCZY

NIE
DOTYCZY

TAK

TAK

NIE

Informacje na temat struktury
akcjonariatu

Spotki znajduja sie na podstronie Relacje
inwestorskie w zaktadce Akcjonariat.

Informacje teleadresowe Emitenta
znajdujg

sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Kontakt.

Uszeregowane w sposob chronologiczny
raporty okresowe i biezgce Spotki
znajdujg

sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zakfadce Raporty biezace i Raporty
Okresowe.

Informacje dotyczace wskazanych
wydarzen

zawarte sg w odpowiadajgcych im
zaktadkach jak np.: Kalendarz publikaciji,
WZA, itp.

Opisane w niniejszym punkcie

zdarzenie nie wystgpito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie
nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie
nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie
nie wystapito.

Petna informacja w tym zakresie znajduje
sie na podstronie Relacje inwestorskie w
zaktadce Kontakt dla inwestorow.

Na stronie Emitenta znajduje sie
informacja

o podmiocie, ktory petni funkcje
animatora akcji Emitenta.

Emitent nie publikowat w ciggu ostatnich
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opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesigcy,

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep
do tych informacji. Emitent powinien dokonywac¢
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie nowych,
istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktdrym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegbinym uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPW InfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezgce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktore w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania
przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw,
Emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentoéw i informacii
niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspéipracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac
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DOTYCZY

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

12 miesiecy dokumentu informacyjnego
(prospektu emisyjnego) spotki.

Strona internetowa Emitenta oparta
zostata

o uktad tworzony z myslg o przejrzystym

i intuicyjnym dostepie do informaciji

o Spoétce. Emitent doktada wszelkich
staran

aby aktualizacje danych odbywaty sie bez
zbednej zwioki.

W chwili obecnej Emitent prowadzi strone
internetowa w jezyku polskim.
Publikowane

przez Spodtke raporty i pozostate dane
takze spetniajg wskazane wymogi.

Na stronie internetowej

www.GPW infoStrefa.

pl dostepne sg podstawowe informacje o
Spotce.

Emitent pozostaje w statym kontakcie ze
spotkg INC S.A. petnigca role
Autoryzowanego Doradcy Spotki ALKAL
S.A.

Wszystkie istotne z punktu widzenia
prowadzonej przez Spotke dziatalnosci
informacje bez zbednej zwtoki
przekazywane i konsultowane sg z
Autoryzowanym Doradcg.

Autoryzowany Doradca posiada dostep
do

dokumentéw niezbednych dla
prawidtowego wykonywania zadan.

Informacja opublikowana w raporcie
rocznym.

Informacja opublikowana w raporcie
rocznym.

W obradach WZA uczestniczg
przedstawiciele Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta.

Spotka INC S.A. jako Autoryzowany
Doradca organizuje spotkania z
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publicznie  dostepne
analitykami i mediami.

spotkanie z  inwestorami,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z
prawem poboru powinna precyzowa¢ cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie
decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewni¢
zachowanie niezbednego odstepu czasowego pomiedzy
decyzjami powodujagcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sag prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Ilub co najmniej potowe ogdtu
gloséw w spdice, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spdétek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 §3 Kodeksu spotek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢é tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie diuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawieraé co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ w przysziosci istotne
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w
okresie objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celéow emisji, jezeli
taka realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujagcy wydarzenia
majagce mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdw inwestoréow, w szczegodlnosci
daty publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych  zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
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NIE
DOTYCZY

TAK

NIE
DOTYCZY

NIE
DOTYCZY

NIE
DOTYCZY

NIE

inwestorami, analitykami i mediami.

Opisane w niniejszym punkcie
zdarzenie nie wystagpito.

Podejmowane przez WZA uchwaty
zapewniajg zachowanie niezbednych
odstepow

czasu, co wigze sie z polityka
poszanowania praw przystugujacych
Akcjonariuszom.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie
nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie
nie wystapito.

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie
nie wystgpito.

Spotka nie publikuje raportow
miesiecznych.

W opinii Emitenta wszystkie niezbedne
informacje przekazywane sg w
rozszerzonych

raportach okresowych oraz raportach
biezacych Spotki.
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oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwlocznie opublikowaé¢, w trybie
wtasciwym dla przekazywania raportow biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg
sytuacje.

Skreslony.
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NIE
DOTYCZY

Opisane w niniejszym punkcie zdarzenie
nie wystapito.
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OPINIA
niezaleinego biegtego rewidenta
i
RAPORT

uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego
za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

Opole, 18 maja 2014 roku
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla: Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
LAlkal” Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2013
roku do dnia 31.12.2013 roku jednostki ,Alkal” Spotka Akcyjna z siedzibg w Opatowku (62-860),
ul. Zdrojowa 12, na ktdre sktada sie:
= wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
*  bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 roku,

ktory po stronie aktywodw i pasywdw zamyka sie sumg 19 604 768,30 zt.
=  rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku,

wykazujacy strate netto w wysokosci -441 000,48 zh.
*  zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku,

wykazujacy zmniejszenie kapitatu whasnego o kwote -236 000,48 zh
=  rachunek przeplywéw pienieznych

za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku ,

wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 49 088,34 zt.
* dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami  sprawozdania  finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzgd Spotki oraz cztonkowie Rady MNadzorczej s3 zobowigzani do  zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2013 r., poz. 330, z poiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows ifinansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
»  rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci,
*  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieghych Rewidentow

w Polsce.
Opinia niezaleznego biegtego rewidenta LAlkal™
z badania sprawozdania finansowego spotka akcyjna
za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku Strona 12

ALKAL SA —raport roczny 2013



28

Kancelaria Bieglego Rewidenta PROFIM K. Szewcryk Mumer ewidencyjny na liscie KRBR 3157
F;J siedziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http:/fwww_kbrprofin.com pl
R EM telefon,/fax: [77) 456 4466 kbrprofin@kbrprofin.com_pl

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb,
aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyraienie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci  badanie  obejmowato  sprawdzenie  poprawnosci  zastosowanych
przez  jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie - w przewazajgce] mierze w sposob wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows
ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Maszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe

i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

*  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej ifinansowej
badane]j jednostki na dzien 31.12.2013 roku, jak tei jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku,

=  sporzadzone zostato zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidfowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

® jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie 7 dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, 53 z nim zgodne.

W imieniu
Kancelarii Bieglego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk
ul. Krakowska 36/2, 45-075 Opole
numer ewidencyjny 3157

Kluczowy Biegly Rewident

glaria Bicglego Rewidenta

Kancelal  ©r greweryk
7 PROFIN 2 45075 Opole
f |. Kra i R 3151
\r o o n'r ewidencyiny KRBR 31
Krystyna Szewczyk
Biegty rewident nr 9282

Opole, dnia 19 maja 2014 roku
Opinia niezaleinego biegtego rewidenta LAlkal™
z badania sprawoczdania finansowego spotka Akcoyjna
za ohres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku strona 2/2
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A. CZESC OGOLNA
l. Informacje ogdlne

LAlkal” Spotka Akcyjna powstata w  wyniku przeksztatcenia spotki z  ograniczong
odpowiedzialnoscia w spotke akcyjng zgodnie z uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikow ,Alkal" Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia 23.11.2009 roku
[Repertorium A Nr 13828/2009].

W dniu 16.02.2010 roku Spotka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000348862.

Siedziba Spotki miesci sie w Opatowku (62-860), ul. Zdrojowa 12.
Spotka posiada numer NIP 6181854104 oraz symbol REGON 250844358.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= produkcja drzwi aluminiowych,

s  produkcja i montaz architektonicznych systemowych elementéw fasadowych,

=  produkcja i montaz aluminiowych przeszklonych elementow przeciwpozarowych,
#  produkcja stolarki aluminiowej dla budownictwa obiektowego.

Przedmiot dziatalnosci jest zgodny z Rejestrem Przedsiebiorcow KRS.

Kapitat wiasny Spotki na dzien 31.12.2013 roku wynosit 9 941 921,34 i, i w stosunku do stanu
na poczgtek badanego okresu zmniejszyt sie o -236 000,48 zi.

W dniu 31.12.2013 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 554 762,00 zt. i w stosunku do stanu
na poczgtek badanego okresu nie ulegt zmianie.
Na dzien 31.12.2013 roku struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spotki byta nastepujgca:

Akejonariusz oSt akeji numina::::f;l Uﬁ;;';;:ﬂ::;: Liczba glosdw w liczbie ;:::'
Radostaw Lipiec 2315 000 231 500,00 41,73 3 315 000 43,92
Przemystaw Mikusinski 2310 000 231 000,00 41,64 3 310 000 43,86
INC spotka Akcyjna 276 484 27 649,40 4,98 276 494 3,66
Pozostali 646 126 64 612 60 1165 646126 8,56

5547 620 554 762,00 100,00 7 547 620 100,00

Po dniu bilansowym w dniu 31.01.2014 roku dokonano subskrypcji 100 000 akcji serii E
nabytych przez jeden podmiot za cene 4,10 zh. za jednag akcje w wyniku czego doszto do
podwyiszenia kapitatu podstawowego o 10 000, 00 zh

W sktad Zarzgdu Spotki na dzien 15.05.2014 roku wchodzili:

*  Radostaw Lipiec Prezes Zarzadu,
®  Przemystaw Mikusinski Wiceprezes Zarzgdu.
W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w sktadzie
Zarzgdu Spotki.

Raport uzupeniajgoy opinie bieglego rewidenta LAlkal™
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Il. Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk 7 siedzibg w Opolu (45-075), ul. Krakowska
36/2 jest podmictem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
podmiotdow uprawnionych do badania sprawoczdan finansowych prowadzong przez Krajowa
Rade Bieghych Rewidentdw pod numerem 3157.

Kancelaria Bieglego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk w dniu 30.09.2013 roku zostatz wybrana
przez Rade Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spotki.
Badanie jest badaniem obowigzkowym w rozumieniu art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Kancelaria Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk oraz kluczowy biegly rewident kierujacy
badaniem, jak réwniez inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust.
2 - 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawarte] w dniu 09.10.2013 roku z Zarzgdem Spotki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraienie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byty zaprojektowane tak, aby umoiliwic wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako catos¢. Nasze procedury nie obejmowaty uzupetniajgcych
informacji, ktdre nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catosc.

Badanie przeprowadzita Krystyna Szewczyk, kluczowy bieglty rewident, nr ewidencyjny 9282

oraz Arkadiusz Szewczyk, asystent biegtego rewidenta. Badanie sprawozdania finansowego,

przeprowadzono zgodnie z przepisami:

»  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosdi,

*  krajowych standarddow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieghych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadzilismy w okresie od 18.10.2013 roku

31.12.2013 r. oraz od 28.04.2014 roku do 19.05.2014 roku z przerwami. Na podstawie naszego

badania, z dniem 19.05.2014 roku wydalismy opinie biegtego rewidenta bez zastrzeien.

Zakres i sposdb przeprowadzonych badan, udokumentowany jest szczegdtowo w sporzadzonej

dokumentacji roboczej archiwowane] w Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk.

IIl. Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialnosc za rzetelnosd, prawidlowose i jasnosc sprawozdania

finansowego oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe

iinne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymaliémy rowniez

pisemne oswiadczenie z dnia 19.05.2014 roku Zarzgdu Spotki o:

*  kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

»  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawczdaniu finansowym,

*  ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastgpity po dacie
bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spotki | objety wszelkie zdarzenia mogace

Raport uzupedniajgoy opinie bieglego rewidenta LAlkal™
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miec wplyw na sprawozdanie finansowe.

IV. Informacje o sprawozdaniu jednostki za poprzedni rok obrotowy

Sprawczdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
zostato zbadane przez Krystyne Szewczyk, biegtego rewidenta nr 9282, dziatajacego w imieniu
Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk z siedzibg w Opolu. Dziatajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za okres
od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku opinie bez zastrzeien z objasnieniem o
nieogtoszeniu sprawozdan finansowych w Monitorze Polskim B.

Sprawczdanie finansowe Spotki za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku
zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 27.06.2013 roku, ktdre podjeto réwniez
uchwate, ze zysk netto za rok 2012 w kwocie 1 325 774,23 zi. przeznaczony zostaje:

& nazwiekszenie kapitatu zapasowego Spotki 1273 382,30 z1.
» na pokrycie straty z lat ubiegtych 52 391,93 .

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia 31.12.2012 roku wraz
z opinig biegtego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaty o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu
11.07.2013 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Stosownie do przepisow art. 27 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym
od osob prawnych Spotka ztoiyta zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres od dnia
01.01.2012 do dnia 31.12.2012 roku we wlasciwym Urzedzie Skarbowym.

Zatwierdzony bilans zamkniecia na dzien 31.12.2012 roku zostat prawidiowo wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 01.01.2013 roku.

V. Sprawozdania objete badaniem

Sprawozdanie finansowe, na ktdre sktada sie:
*  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
#  hilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 19 604 768,30 zt.
s rachunek zyskow i strat

za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku,

wykazujgcy strate netto w wysokosci -441 000,48 zt.
s zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku,

wykazujgcy zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote -236 000,48 z.
*  rachunek przeptywow pienieznych

za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku ,

wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 49 088,34 zi,
*  dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w 2013 roku obrotowym.

Wyie] wymienione sprawozdania sporzadzone zostaty prawidtowo tj. zgodnie z obowigzujgcym
zakresem informacyjnym i uktadem poszczegdlnych sktadnikow sprawozdania finansowego oraz
zakresem sprawozdania z dziatalnosci.

Raport uzupeiniajacy opinig bieglego rewidenta LAlkal™
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B. CZESC ANALITYCZNA

w celu zilustrowania sytuacji ekonomiczno-finansowej badanej jednostki
ponizej przedstawia sie analize bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz wybrane weziowe
wskainiki charakteryzujgce dziatalnosc gospodarczg jednostki.

I. Analiza bilansu

Stam na Struktura Dynamika
Alctywa - Wyszczegolnienie [zh] [%] %]

31.12 2011 3112 3012 3112 3013 3112 3012 3112 2013 20132012
Aktywa trwate 9 646 702,92 8927 742,82 8390 109,24 41,94 42,80 93,98
Wartogci nismaterialne i prawne 229170 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe akbywa trwate 8 B47 182,53 8 BBO 594,28 B 281 497,64 99,57 98,71 93,16
Naleimosd diugoterminowe 782 536,69 2771454 € 766,50 0,31 0,08 2842
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 14 692,00 10 434,00 101 845,00 0,12 121 °76,09
Aktywa obrotowe 8401 564,01 12 356 741,58 11 214 659,06 58,06 57,20 80,76
Zapasy 3517 653,88 7 010 736,00 7 463 911,78 56,74 66,55 106,46
Naleinosd krdtkoterminowe 3627 635,88 4 805 346,43 3156 872,50 38,89 28,15 65,70
wr tym nafednoss z tyt dostow i usfug 3454 7054 457211282 2543 632,45 B515 &0.54 55,61
Inwestycje krdtkotarminows 1242 539,67 51952423 S6E 612,57 4,20 5,07 109,45
wr tyr: Srodki pianiging 124253967 51952423 568 612,57 100,00 100.00 109,45
Rozliczenia miedzyokresowe 13 734,58 2113483 25 262,21 0,17 023 119,53
suma aktywow 18 D48 266,93 21 284 482 40 18 504 768,30 100,00 100,00 92,11

Analiza bilansu wskazuje na spadek wartosci aktywow Spétki o 7,89% w porownaniu ze stanem
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego. Jest to wynikiem zarowno spadku wartosci
aktywow trwatych jak i obrotowych Spotki.

Aktywa trwate na koniec badanego okresu stanowig 42,80% sumy aktywdw, w poréwnaniu
do 41,94% na koniec poprzedniego roku obrotowego. Gltownag pozycja aktywow trwatych
53 rzeczowe aktywa trwate stanowigce 98,71% aktywow trwatych. Ponad potowe z ich wartosci
stanowig uiytkowane przez Spdtke grunty, hale i budynki. Pozostaty czesé aktywdw trwatych
stanowig zawigzane aktywa na odroczony podatek dochodowy.

Aktywa obrotowe stanowig na koniec badanego okresu 57,20% sumy aktywow Spotki. Spadek
ich wartosci o 9,24% spowodowany jest prawie spadkiem stanu naleznosci krotkoterminowych
zwigzany ze zmniejszonymi obrotami Spétki w  badanym roku obrotowym. Naleinosci
krotkoterminowe stanowig 28,15% aktywow cbrotowych, z czego 80,54% stanowig naleznosci
7 tytutu dostaw i ustug. Najwieksza pozycjg aktywow obrotowych Spétki s3 zapasy zgromadzone
w magazynach, ktére na dzien bilansowy stanowig ponad 66,55% aktywow obrotowych Spotki.
Pozostaty czesd stanowig inwestycje krotkoterminowe oraz krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe czynne stanowigce odpowiednic 5,07% oraz 0,23% aktywow obrotowych
Spotki.

Raport uzupedniajgoy opinig biegtego rewidenta LAllal™
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Stan na Struktura Drynamika
Pasywa - Wyszzegolnienie [zh] [%] [%]
31122011 311232012 31122013 311223012 311223013 2013/2012
Kapitat wiasny 8852 147,59 1017792182 904192134 47,82 50,71 97,68
Kapitat podstawowy 554 762,00 554 762,00 554 762,00 5,45 5,58 100,00
Kapitat zapasowy 5 881 691,57 8349777,52 9623 153,82 82,04 95,79 115,25
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 205 000,00 0,00 2,06
strata z lat ubieghych -52391,93 -52 391,93 0,00 -0,51 0,00 0,00
Zysk/Strata netto 2 468 085,95 1325774,23 -241 000,48 13,03 -a,44 -33.26
:::;:':::: | rezenay na 919611934 1110656258 O 662 846,96 52,18 s9,29 87,00
Rezerwy na zobowigzania 4916,00 29 130,00 41 048,00 0,26 0,42 140,91
Zobowigzania dlugoterminowe 933 895,35 911520,28 54142202 8,21 5,61 50,45
Zobowigzania krétkoterminowe 7384 313,43 9470723,16 £552 491,72 85,27 88,51 40,30
w tym: zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 5487 802,51 §689 783,71 4345 174,53 70,64 50,84 5,00
Rozliczenia migdzyokresowe 862 993,06 605 180,14 527 385,22 6,26 5,45 75,86
Suma pasywaw 18 48 266,93 21 284 484,40 19 604 768,30 100,00 100,00 92,11

W badanym roku obrotowym o 2,89 punktu procentowego na korzysc kapitatow wtasnych
zmienita sie struktura pasywow. lest to wynikiem szybszej dynamiki spadku kapitatow obcych
od dynamiki spadku kapitatéw wiasnych jako irédta finansowania majatku.

Kapitaty wtasne stanowig 50,71% zrodet finansowania i w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego, w efekcie poniesionej straty, zmniejszyty swojg wartosc o 2,32%.

Obce Zrodta finansowania zmniejszyty swojg wartos¢ o 13,00% w ciggu badanego okresu
istanowig 49,29% irodet finansowania. Najwiekszg pozycjg obcych iIrodet finansowania
sg zobowigzania diugo i krotkoterminowe stanowigce fgcznmie 94,12% kapitatow obcych.
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug stanowig 47,81% zobowigzan tacznie dlugo-
i krotkoterminowych. Znaczgcy czesc stanowig zaciggniete zobowigzania kredytowe, kitdre
stanowig 45,82% zobowigzan. Rozliczenia miedzyokrasowe przychodow stanowig 5,46% obcych
irodet finansowania. Pozostaty czesé stanowi rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Raport uzupeiniajgoy opinie bieglego rewidenta LAlkal™
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za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku strona 7

ALKAL SA —raport roczny 2013



36

Kancelaria Bieglego Rewidenta PROFIN K. Szewcryk MNumer ewidencyjny na liscie KRER 3157

F;':J siadziba: 45-075 Opole, Krakowska 36/2 http:/fwww kbrprofin.com pl
R EM telefon,/fax: [77) 456 4466 kbrprofin@kbrprofin.com _pl
Il. Analiza rachunku zyskdw i strat
5tan za okres Struktura Dynamika
L [z] [%] [%]
Wyszczegolnienie o101 2011 01012012 01012013
L1220 31122mM3 2013/2012
3112 2011 31122012 3112 313
Prrychedy netto ze sprzedady i 2175380286 2927570167 10045 738,56 100,00 100,00 55,06
Irownane I nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 503 612,18 26 941 452,08 19 452 097,08 92,03 102,18 72,24
Zysky/strata ze sprredaiy 3 150 190,78 2 334 249,59 -415 358,52 7,97 -2,18 -17,79
Pozostate przychody operacyjne 371 370,66 190 510,92 362 334,82 0,65 1,90 190,19
Pozostate koszty operacyjne 358 653,86 500 004,99 80 057,49 1,71 0,42 16,01
Zysk/5trata na dziafalnosci
- 3 162 907,58 2 024 755,52 -133 081,19 5,92 -0,70 -6,57
operacyjnej
Przychody finansowe 35 §61,77 270431 0,30 0,01 0,00 0,01
Koszty finansowe 175 701,40 374 078,60 387 412,59 1,28 2,03 103,56
Zysk/strata 2 dziatalnosd 3 023 067,85 1653 471,23 520 493,48 5,65 2,73 31,48
gospodarcej " "
wiynik zdarzen nadzwyczajmych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/strata brutto 3 023 067,95 1653 471,23 -520 493,48 5,65 2,73 31,48
podatek dochodowy 554 982 00 327 697,00 -79 493,00 1,12 -0,42 -24,26
zysk/Strata netto 2 468 085,95 1325774,23 -441 000,48 4,53 2,32 -33,26

Analiza gtownych pozycji rachunku zyskow i strat w badanym roku obrotowym wykazuje 34,96%
spadek wartosci przychoddw netto ze sprzedaiy. Niisza dynamika spadku kosztow dziatalnosci
operacyjne] od dynamiki przychoddw spowodowata, Ze wynik na poziomie sprzedazy jest
ujemny i wynosi -415 358,52 zt.

Spotka w badanym roku obrotowym osiggneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej oraz poniosta strate na dziatalnosci finansowej.

Zysk na pozostate] dziatalnosci operacyjnej jest gltownie efektem rozliczenia w przychody
otrzymanej dotacji rownolegle do amortyzacji zakupionych Srodkéw trwatych (167 803,92 zt.)
oraz dofinansowaniem otrzymanym z PFRON (72 656,32 z1.).

Strata na dziatalnosci finansowej jest wynikiem przede wszystkim kosztdw odsetek i prowizji
od zaciggnietych zobowigzan kredytowych (279 181,94 zb) oraz nadwyika ujemnych nad
dodatnimi réznic kursowych (48 866,52 zt.).

Strata brutto w badanym roku wyniosta -520 493,48 zt. Po uwzglednieniu rozliczen wynikajgcych
z przepisow podatkowych i ustawy o rachunkowosci strata netto Spotki uksztattowata sie
na poziomie -441 000,48 zt..

Raport uzupeiniajgoy opinig bieglego rewidenta LAlkal™
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lIl. Analiza wskaznikowa

Ponizej przedstawiono wybrane wskainiki charakteryzujgce sytuacje finansowg Spotki w latach
2011-2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za badany rok obrotowy oraz poprzedni okres sprawozdawczy.

Wkazniki zyskownosc

Nazwa wskainika Metoda kalkulacj 31122011 S;::::mz 31.12.2013
zyskownost s[ﬂ;';edai',l brutto p::c’:::::lp;:r::lzi'ﬁ 14,48 7,97 -2,18
zyskownodi ?;;zedai\' netto m}th::;::mdii'f 11,35 4,53 -2,32

mkwn?: majathu m:?;knﬁem 13,67 6,23 -2,25
Zyskownosc Icapi‘t[a;?w whasnych ROE o mn:::m — 31,87 13,33 -4,38
rentownast kap Ei;éw ogdiem ROA zysk n:::{ln;ﬁx::;::dmﬁ 18,86 7,94 1,42
efehdiwig[n*i]ﬁnansmvej ROE - ROA 13,01 5,99 -2,96
wiynikowy poziom kosztdw koszty sprzecane] produkcji B552 92,03 102,18

%] preychocy ze spreedaiy ' ' '

Wskainik zyskownoici sprzedazy brutto i netto w konsekwencji poniesione] straty na
poszczegdlnych poziomach rachunku zyskéw i strat przyjety wartosci ujemne. Podobnia
zachowaty sie wskainiki zyskownosci kapitatow i zyskownosci majatku. Wskaznik wynikowego
poziomu kosztow przyjgt wartosc powyie] 100%, co oznacza, Ze przychody netto ze sprzedazy
nie wystarczyty na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej.

‘Wskainiki bieizcej phynnosc finansowej
Stan na

Mazwa wskaznika Metoda kalkulzcji
31.12.2011 31l.12.2012 31.12.2013

frodii ohrotowe ogdhem

ptynnasc ogolna S/ =ohowizania krbthoterminowe 1,16 1,26 124
‘e _— phynine frodki cbrotwe
srybkost splaty zobowigzan /11 ~obowigzania krbthorerminowe 0,67 0,52 037
pokrycie zobowigzan zasobami pienigznymi inwestycje krotkote rminowe 017 005 0.07
e zobowigzania kriotkoterminowe ' ' !
srybkost inkasa naleinodc praecigtny stan naleincdc x 365 st a8 s
['w dnizch] preyehody 2e sproedazy
s . przecigtny stan zobowizzan
szybkosc spiaty zobawigzan krétkotermingwych « 365 70 a1 104
[ driach] koszty dziatalnosd operacyjnej
. . . preeci o 365
obrot zapasami [w dniach] ST SE2n 23pasow x a7 71 136

koszty dziatalnosd operacyjnej

Wskainiki ptynnosci finansowej prezentujg sie na zblizonym poziomie jak poprzednim roku
obrotowym. Wskaznik pokrycia zobowigzan zasobami pieniginymi w wyniku niskiego stanu
Srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie w stosunku
do poziomu zobowigzan krotkoterminowych jest bliski zeru, Wydtuzeniu o 11 dni ulegt wskainik
inkasa naleinosci i na dzien bilansowy wynosi 59 dni. Wskaznik szybkosci sptaty wydtuzyt sie
© 23 dni i wynosi na dzien bilansowy 104 dni.
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wikatniki stabilizacji finansowej
Stan na

Mazwa wskainika Metoda kalkulacji
31.12.2011 31.12.2012 31122013

zobowigzania diugo- i krotkoterminowss

: Py 46,14 48,78 15,30

ogolny poziom zadiuzenia [%]

pokrycie majgtku treatego kapitatami statymi kapitaty wiasne + zobowigzania
[%] diuzoterminowe + rezerwy clugotermirowe 101,24 124,21 124,55
aktywa trwake
kapitaty wiasne + rezerwy + zobowigzania
trwatost struktury finansowania [%] diuzpterminows 54,25 52,24 53,60
akbyws ogobem

Dgdlny poziom zadtuzenia w Spotce spadt z poziomu 48,78% do 46,39%. Majatek trwaty jest
w catosci pokryty kapitatami stalymi. Poprawie ulegt wskainik trwatosci struktury finansowania

wiskazniki rynku kapitatowsgo

Stan na
Mazwa wskamika Metoda kalkulacji
31122011 3L12.2012 31122013
. zysk netin
zysk na 1 akcje [Permp— repch ke 0,44 0,24 -0,08
. . - kapitahy wiasne opdtem
wartosc ksisgowa spotki na 1 akce ficzbia weyemi rayich akei 1,60 1,83 1,79
. - Tysk metto przeznaczony na dywidende:
dywidenda na 1 akcje liczba weyemitowarych akej 0,00 0,00 0,00
kurs Sredni 1 akeji na rynku Mew Connect dane z rynku Mew Connect 2,80 2,25 263
relacja ceny rynlmwel_:l.alcm do zysku na 1 cena rynkowa 1 :hfji 6,29 5,41 33,08
akcje zysk netto na 1 akcje

Wskainik zysku na 1 akcje w efekcie poniesionej straty jest ujemny. Wartos¢ ksiegowa spotki
liczona jako stosunsk wartosci kapitatow wiasnych do liczby wyemitowanych akcji spadta
o4 grosze i wynosi 1,79 z. Kurs sredni akcji na rynku NewConnect wzrdst z poziomu 2,25zh
na koniec poprzedniego roku cbrotowego do 2,63 zh. na dzien bilansowy.

IV. Kontynuacja dziatalnosci

Podczas naszego badania nie stwierdzilismy bezposrednich przestanek wskazujgcych na to, ie
Spotka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnoici przez co najmnigj 12 miesiecy liczac od dnia
31.12.2013 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bad:i istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Istotny spadek przychoddw ze sprzedaiy w stosunku do poprzedniege roku wynika z
niekorzystnych warunkdw w zakresie dziatalnosci Spotki na rynku krajowym. Spotka rozszerza
swojg dziatalnoi na rynki zagraniczne bardziej optacalne. Uzasadnienie szczegdtowe wynikow
finansowych Zarzad przedstawit w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Raport uzupefniajgoy opinig bieglego rewidenta LAlkal™
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C. SYSTEM RACHUNKOWOSCI | KONTROLI WEWNETRZNEJ

l. Ocena stosowanego w jednostce systemu rachunkowosci

Badana jednostka, ksiegi rachunkowe prowadzi w siedzibie jednostki przy uizyciu systemu
komputerowego w siedzibie Spotki. Spetniajg one wymogi okreslone w art. 13 ustawy
o rachunkowaosici,

Jednostka posiada, zatwierdzong przez kierownika jednostki, dokumentacje opisujacy w jezyku
polskim przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, a w szczegdlnosci:
#  okreslenie roku obrotowego i wechodzacych w jego skiad okreséw sprawozdawczych,
* metody wyceny akiywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego w zakresie, w jakim
ustawa o rachunkowoéci pozostawia jednostce prawo wyboru,
sposob prowadzenia ksigg rachunkowych,
system stuzgcy ochronie danych i ich zbiordw, w tym dowoddw ksiegowych, ksigg rachunkowych
i innych dokumentdéw stanowigcych podstawe dokonanych w nich zapisdw.

Zestawienie obrotéw i sald, sporzgdzane bylc w jednostce prawidtowo na koniec kazdego
miesigca, na podstawie zapisow na kontach ksiegi gtdwnej.

Marastajgce od poczatku roku obroty wymienionego zestawienia, byly zgodne
z narastajgcymi od poczatku roku obrotami dziennika.

W trakcie badania ksigg rachunkowych, prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych
ustalono, ze ksiegi prowadzone byty rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie i bieigco, w rozumieniu
art. 24 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz
dokumenty inwentaryzacyjne i sprawozdania finansowe, przechowywane 33w badanej
jednostce w sposob naleizyty i chronione przed niedozwolonymi zmianami, nisupowainionym
rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Il. Ocena systemu kontroli wewnetrznej

Kontrola wewnetrzna w jednostce przebiegata w badanym roku obrotowym wedtug zasad

uregulowanych w:

s wewnetrznych instrukcjach,

*» uchwatach Zarzadu Spotki.

Stosowany system kontroli wewnetrznej w jednostce obejmowat kontrole funkcjonalng oraz

instytucjonalng. Kontrole funkcjonalng wykonywali pracownicy zajmujacy stanowiska

kierownicze w zakresie wynikajgcym z zajmowanego stanowiska.

W szczegdlnosci kontrola funkcjonalna wykonywana byta przez:

s  pracownikow ksiegowosci Spotki w  zakresie formalno-rachunkowym - dokumentow
stanowigcych podstawe ujecia operacji gospodarczych w ewidencji ksiegowej;

*  Kierownikéw komadrek organizacyjnych w zakresie merytorycznym;

s Zarzad jednostki w zakresiz decyzyjnym dysponowania Srodkami pienieznymi iskfadnikami
aktywow.

Do dziatania systemu kontroli wewnetrznej w jednostce w zakresie kontroli merytorycznej

i formalno-rachunkowej dowoddéw dokumentujacych zdarzenia gospodarcze ujete w ksiegach

rachunkowych — uwag nie wnosi sie.

Badanie dziatania systemu kontroli wewnetrzne] przeprowadzono w takim zakresie w jakim

wigzato sie ze badanym sprawozdaniem finansowym.
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. Ocena inwentaryzacji

Inwentaryzacja aktywodw | zobowigzan zostata przeprowadzona zgodnie z ustawg
o rachunkowaosci.

Stwierdza sie, e stosowane w jednostce zasady przeprowadzania inwentaryzacji s3 zgodne
z ustaleniami art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci. Ujawnione rdznice inwentaryzacyjne zostaty
zweryfikowane a wnioski dotyczace sposobu rozliczenia rdznic zatwierdzone przez Zarzad Spotki
ujete zostaty poprawnie w ksiegach rachunkowych.

Kompletnosé, terminowosc i czestotliwost oraz sposdb doboru inwentaryzacji poszczegdlnych
grup aktywow i pasywdw wraz z jej poprawnoscig merytoryczng i formalng oméwione zostang
w dalszej czesci raportu.

D. CZESC SZCZEGOLOWA
I. Rzetelnosé i prawidiowosc ujecia skfadnikdéw aktywow

Aktywa trwate ujete w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzgdzen ksiegowych i wynosza:

P Stan na [z1.] Zmiana [zf.] Dynamika [%]
Whyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2013 2013-2012 201372012
Aktywa trwate 8927 742,82 839010924  -537 633,58 93,98
Rzeczowe akbywa trwate 8889 594,28 828149764  -608 096,64 93,16
Maleznoici diugoterminowe 27 714,54 5 765,60 -20947,94 24,42
Ctugoterminowe rozliczenia misdzyokresowe 10 434,00 101 845,00 91 411,00 976,09

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i s3 zgodne z danymi ewidencji ksiegowe]j.
Zgodnosd ksigg pomocniczych z kontami ksiegi gtownej zostata zachowana. Kwalifikacja zdarzen
gospodarczych do aktywdw trwatych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach bilansu — nie
budzi watpliwosci. Ewidencja szczegdtowa aktywdw trwatych, prowadzona byta technikg
komputerows i nie budzi zastrzeien.

Szezegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
srodkdéw trwalych zawierajacy stan tych aktywdw na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia
i zmniejszenia oraz stan koncowy, przedstawita jednostka poprawnie w dodatkowych
informacjach i objagnieniach Informacji dodatkowej.

Wycena wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkdw trwatych przyjetych w badanym
roku obrotowym do uzytkowania, dokonywana byta poprawnie, wedtug cen nabycia badz kosztu
wytworzenia. W sprawozdaniu finansowym, ich stany wykazano prawidtowo w wartosci netto
ij. wartosc¢ poczatkowa pomniejszona zostata o umorzenie.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych oraz frodkéw trwatych
nastepowaty wedtug zasad ustalonych w polityce rachunkowosici z zastosowaniem stawek
w wiekszosci zgodnych z okreslonymi jako maksymalne w ustawie z dnia 15 lutego 1992 r.
o pedatku dochodowym od oséb prawnych [jednolity tekst Dz. U. z 2011 r. Nr 74, poz. 357
z péiniejszymi zmianami].

Amortyzacja za badany rok obrotowy wynicsta 655 370,13 zt. Realnoi¢ amortyzacji - nie budzi
zastrzeien, poprawnie zostata wykazana w kosztach dziatalnosci operacyjnej rachunku zyskdw
i strat.
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Jednostka w badanym roku obrotowym poniosta naktady na Srodki trwate w budowie o wartosci
47 273,49 zt. Na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych pozostawate nierozliczone saldo
o wartosci 391 294,00 zt., na ktdre sktadajg sie naktady na:

»  hale namiotowg fbrak pozwolenia na uzytkowanie/ 391 039,00 zt.
*  hale lakierni 255,00 zt.
Udokumentowanie i kontrolz zapisow ksiggowych na koncie ,Srodki trwate w budowie” -
prawidtowa, a ich wycena na dzien bilansowy jest zgodna z art. 28 ust.1 wustawy
o rachunkowosci. Na zmniejszenia Srodkdw trwatych w budowie sktadaty sie srodki trwate,
ktdrych budowa zostata zakonczona i przekazane zostaty do uzytkowania.

Stosunki wiasnosciowe rzeczowych aktywow trwatych w badanej jednostce nie budza
watpliwosci. Na nieruchomosci wykazane w sprawozdaniu finansowym urzadzono ksiegi
wieczyste, prowadzone przez wiasciwy dla potozenia nieruchomosci Sad  Rejonowy.
Na nieruchomosciach ustanowione sg hipoteki stanowigce zabezpieczenia sptaty kredytow
bankowych. Spotka uiytkuje na podstawie umow leasingu finansowego fpodatkowo
operacyjnego/ maszyne i samochody osobowe o wartosci poczatkows] 84587842 zh
i dotychczasowym umorzeniu 291 765,97 zi. Przedmioty leasingu wprowadzone sg do ewidencji
srodkdw trwatych zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci.

Naleinosci diugoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie & 766,60 zi.
stanowig kaucje stanowigce zabezpieczenie czynszu wynajmowanych lokali z terminem
wymagalnosci po roku od dnia bilansowego.

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie
101 845,00 zt. sktadajg sie w catosci z aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa na odroczony podatek dochodowy ustalone zostaty prawidtowo, tj. w wysokosci
moiliwej do realizacji podatkowej w przysztych okresach. Aktywa te zostaty ustalone zgodnie
7 art. 37 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Aktywa obrotowe wykazane w sprawozdaniu finansowym wynikajg z urzadzen ksiegowych
i Wynoszg:

P Stan na [zl.] Zmiana [zl.]  Dynamika [3:]
Wyszczegolnienie

31.12.2012 31.12.2013 2013-2012 2013/2012

Aktywa obrotowe 12356741,58 11214659,06 -1 142 082,52 90,76
Zapasy 701073609 746391178 453 175,69 106,46
Maleznosci krotkoterminowe 4 305 345,43 315687250 -164847393 65,70
Inwestycje krotkaterminowe 519 524,23 568 612,57 49 088 34 109,45
Krotkoterminowe rozliczenia 21134,83 25262,21 412738 119,53

miedzyokresowe

Wymienione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikajg i s3 zgodne z danymi ewidencji ksiegowej.
Zgodnosé ewidencji szczegdtowe] z kontami ksiegi gtéwne] zostata zachowana. Kwalifikacja
zdarzen gospodarczych do aktywow obrotowych i wykazanie ich w poszczegdlnych pozycjach
bilansu — nie budzi watpliwosci.

Pozycja sprawozdawcza zapasy w kwocie 7 463 911,78 zt. obejmuje:

*  materiaty 4 966 943,43 zt.
s produkcja w toku 2 495 786,76 zt.
»  zaliczki na poczet dostaw 1181,59 zt
Raport uzupeiniajgoy opinig bieglego rewidenta LAlkal™
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Istnienie stanu zapaséw na dzien bilansowy zostato potwierdzone drogg spisu z natury.
Ujawnione w toku inwentaryzacji roznice miedzy stanem rzeczywistym a stanem wykazanym
w ksiegach rachunkowych wyjasniono i rozliczono poprawnie w ksiegach badanego okresu.

Naleinosci  krotkoterminowe wykazane w  sprawozdaniu  finansowym w  wartosci
3156 872,50 zt. sktadaja sie:

» naleinosci z tytutu dostaw i ustug 2542 622,46 zt.
» naleinoici z tytutu rozliczen podatku od towarow i ustug 583 830,59 zi.
# naleinosci z tytutu rozliczen podatku dochodowego od osob prawnych 28 728,00 zh.
* inne naleznosci 1691,45 zt.

Naleznosci z tytutu dostaw sg monitorowane na biezaco, kwota prezentowana w bilansie realna.
Istnienie w/w naleinosci krotkoterminowych potwierdzono drogg uzgodnienia sald na dzien
30.11.2013 roku. Pozycje niepotwierdzone zweryfikowano dokumentacyjnie. Naleinosci
krotkoterminowe w sprawozdaniu finansowym wykazano w wartosci netto, tj. wartosé ksiegowa
zostata pomniejszona o odpis aktualizujgcy ich wartosc. Aktualizacja dotyczyta naleinosci,
ktarych zaptata jest zagrozona i wyniosta na dzien bilansowy 346 258,10 zt. Odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleinosci zaliczono prawidtowo do pozostatych kosztéw operacyjnych w latach
poprzednich.

Inwestycje krotkoterminowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 568 512,57 zh
stanowig srodki zgromadzone w kasie i na rachunkach bankowych. Istnienie inwestycji na dzien
bilansowy sprawdzono droga:

#  spisu z natury - srodki pienieine w kasie,

+ potwierdzenia stanu - srodki pieniezne w bankach.

Wycena Srodkdow pienieznych na dzien bilansowy nie budzi zastrzeien, jest zgodna z ustawg
o rachunkowoéci. Dysponowanie isrodkami pienieznymi z kasy i1 z rachunkdw bankowych,
nastepowato przez osoby upowainione.

Pozycja sprawozdawcza krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 25 262,21 zh
obejmuje koszty do rozliczenia w 2014 roku. Specyfikacje rodzaju kosztow rozliczanych w czasie
Spotka zaprezentowata prawidiowo w informacji dodatkowej. Celowosc ich rozliczen w czasie
nie budzi zastrzezen.

Il. Rzetelnosc i prawidlowosc ujecia skfadnikéw pasywow

Kapitaly wiasne badanej jednostki wykazane w sprawozdaniu finansowym wynoszg:

Wyszczegblnienie Stan na [zt.] Zmiana [zi.] Dynamika [%2]
31.12.2012 31.12.2013 2013-2012 20132012

Kapitat wiasny 10177 921,82 9941921,34  -236 000,48 97,68
Kapitat podstawowy 554 762,00 554 762,00 0,00 100,00
Kapitat zapasowy B349777,52 9623159,82  1273382,30 115,25
Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00 205 000,00 205 000,00 -
Strata z lat ubieglych 52 391,93 0,00 52 391,93 0,00
Zysk/Strata netto 132577423 44100048 -176677471 33,26

Wykazane w sprawozdaniu finansowym, wymienione w powyiszej tabeli dane liczbowe,
wynikajg i 53 zgodne z zapisami zdarzen w ksiegach rachunkowych. Udokumentowanie tych
zapisdw nie budzi zastrzezen.
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Stan kapitatu wtasnego na poczgtek roku obrotowego, zmiany w ciggu roku i stan na koniec roku
obrotowego poprawnie przedstawita jednostka w ,Zestawieniu zmian w kapitale wiasnym®,
ktore stanowi sktadnik sprawozdania finansowego.

Kapital podstawowy na dzien bilansowy jest kapitatem akcyjnym skiadajgcym sie z 5547 620
akcji, kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt.

W dniu 30.12.2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 150 000 akcji serii E o
wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda. W dniu 31.01.2014 roku doszto do subskrypcji 100 000 akcji
serii E nabytych przez jeden podmiot za cene 4,10 zt. za jedng akcje.

Podwyiszenie kapitalu podstawowego o 10000, 00 zt. zostato zarejestrowane w rejestrze
przedsiebiorcow. Wystepuje zgodnosé kapitatu w zapisie w ksiegach rachunkowych z rejestrem
przedsiebiorcéw nr KRS 0000348862, prowadzonym w S3dzie Rejonowym Poznan-Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu.

Pozostale kapitaly rezerwowe wykazane w sprawozdaniu finansowym w kwocie 205 000,00 zt.
stanowig wptate wniesiong na poczet zakupu wyemitowanych w styczniu 2014 roku akcji serii E.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wynidst 9 623 159,82 zf. | w stosunku do bilansu otwarcia
zwiekszyt sie 0 1 273 382,30 zi. w wyniku przeznaczenia czesci zysku roku 2012 na zwiekszenie
kapitatu zapasowego Spotki.

Pozycja sprawozdawcza strata netto stanowi poniesiong przez jednostke w roku obrotowym
strate netto, ktdrej realnoic oméwiona zostata w rozdziale ,Kompletnosc i prawidfowosc pozycji
ksztattujacych wynik finansowy”.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wykazane w  pasywach  bilansu
Wynosza:

P Stan na [z1.] Zmiana [zf.] Dynamika [3]
Wyszczegdlnienie

31.12.2012 31.12,2013 2013-2012 20132012

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 11 106 562,58 9 662 846,96 -1 443 715,62 87,00
Rezerwy na zobowigzania 29 130,00 41 048,00 11918,00 140,91
Zobowigzania diugoterminowe 911 520,28 54192202 -369 598,26 58,45
Zobowigzania krotkoterminowe 9470723,16 855249172 -918 251,44 90,30
Rozliczenia miedzyokresowe 595 189,14 527 385,22 -167 803,92 75,86

Wymignione w tabeli dane sprawozdawcze, wynikaja i 53 zgodne z danymi ewidencji ksiegowej.
Ewidencja szczegdtowa zobowigzan, prowadzona byta technikg komputerows i nie budzi
zastrzezen.

Na wartosé rezerw na zobowiazania w kwocie 41 048,00 zt. sktada sie w catosci rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdra zostata ustalona zostata prawidtowo, zgodnie z art.
37 ustawy o rachunkowosci. Zostata utworzona w zwigzku z dodatnimi roznicami miedzy
wartoscig podatkows i bilansows aktywodw i pasywow.

Zobowigzania dlugoterminowe w kwocie 541 922,02 zt. stanowia przypadajace do sptaty po
dniu 31.12.2014 roku:

s zobowigzania kredytowe 430 491,00 zt.
s  zobowigzania leasingowe 111 431,02 zt.
Podziat zobowigzan dlugoterminowych wedtug pozycji bilansu o powstatym od dnia
bilansowego, przewidywanym umowsa okresie splaty przedstawita jednostka w dodatkowych
informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowej.

Raport uzupeiniajacy opinie biegtego rewidenta LAlkal™
z badania sprawozdania finansowego spotka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku strona 15
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Zobowigzania leasingowes wynikajg z zawartych umdw leasingu finansowego (podatkowo
operacyjnego) rozliczonych w ksiegach korzystajgcego zgodnie z art. 3 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci.

Pozycja sprawozdawcza bilansu zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 8 552 491,72 zt.

obejmuje:

»  kredytyi pozyczki 3 736 744,00 zh.
*  inne zobowigzania finansowe /leasing/ 226 637,40 zt.
»  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 348 174,53 zt.
*  zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen 127 959,60 zi.
=  zobowigzania z tytutu wynagrodzen 111 745,82 zh
* inne 1230,37 zh

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug stanowig zobowigzania z tytutu bieigcych rozliczen
z kontrahentami za dostawy i ustugi. Ich wycena oraz udokumentowanie nie budzg watpliwosci.
Spotka reguluje zobowigzania terminowo.

Zobowigzania z tytutu kredytéw stanowig tgcznie 4167 235,00 zh, z tego wedlug
harmonograméw sptat do diugoterminowych o terminie wymagalnosci po 31.12.2014 roku
kwalifikuje sie 430491,00 zt. Wysokosc zadiuienia kredytowego jest zgodna z wysokoscig
wykazang przez banki finansujgce. Stan  kredytow wynika z ewidencji, jest zgodny
z potwierdzeniem sald bankowych.

Zobowiazania z tytutu podatkdw i ubezpieczer w kwocie 127 959,60 zt. obejmuja zobowizzania

z tytutu:

»  podatku dochodowego od osdb fizycznych 27 003,00 zt.
»  skiadek naleznych wobec ZUS 86 864,31 z.
*  rozliczen z tytutu podatku od towardw i ustug 14 086,29 zt.

Istnienie wyZe] wymienionych w standw, naliczenie zobowigzan, terminowosc sporzadzania
deklaracji wptat — nie budza zastrzezen.

Istnienie stanu zobowigzan ditugoterminowych i krétkoterminowych na dzien bilansowy,
sprawdzono drogg pordwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami
potwierdzajgcymi te zobowigzania. Ich realnosc na dzien bilansowy nie budzi watpliwosci.

Pozycje sprawozdawcza  rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 527 385,22 zt. stanowi
otrzymana dotacja na zakup Srodkéw trwatych rozliczana réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych srodkéw trwatych wspotfinansowanych z dotacji. Dotacje otrzymano w 2010
roku w wysokosci 1 198 601,22 zt. Celowos¢ rozliczen tych przychodow miedzyokresowo oraz
kwalifikacja jako diugo- i krotkoterminowe — nie budzg zastrzezen.

Raport uzupedniajgoy opinig bieglego rewidenta LAlkal™
z badania sprawozdania finansowego spotka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku Strona 16
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lll. Kompletnosc i prawidlowosc pozycji ksztattujgcych wynik finansowy

Pozycje sprawozdawcze wykazane w rachunku zyskow i strat wynikajg i s3 zgodne z danymi
ksiag rachunkowych. Podstawowe dane liczbowe tych pozycji przedstawiajg sie jak nastepuje:

Stan za okres [z1.] Zmiana [z1.] Dynamika [%]
Wyszczegdlnienie 01.01.2012 01.01.2013

2013-2012 2013/2012
31.12.2012 31.12.2013

Przychody netto ze sprzedaty

S 29275701,67 1904673856 -10228963,11 65,06
Koszty dziatalnoici operacyjnej 26941452,08 19462097,08 -7 47935500 72,24
Zysk/Strata ze sprzedaiy 233424959  -41535852 -2 749 608,11 -17,79
Pozostate przychody operacyjne 190 510,92 362 334,82 171 823,90 190,19
Pozostate koszty operacyjne 500 004,99 8005749  -419947,50 16,01
i:s:r"z;'f:; na dzialalnosci 202475552  -133081,19 -2 157 836,71 6,57
Przychody finansowe 279431 0,30 -2794,01 0,01
Koszty finansowe 374078,60 38741259 13 333,99 103,56
;:Z‘:’:};?I:; dziatalnosci 1653471,23  -520493,48 -2173 964,71 31,48
Wwynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 -
Zysk/Strata brutto 1653471,23  -520493,48 -2173 964,71 31,48
Podatek dochodowy 327 697,00 7949300  -407 190,00 -24,26
Zysk/Strata netto 132577423  -441000,48 -1766774,71 -33,26

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat w badanej jednostce prawidtowo, w wersji
pordwnawciej, co jest zgodne z ustaws o rachunkowosci.

Zamkniecie roczne  kont  wynikowych i przeksiegowanie ich  sald na konto
«Wynik finansowy” nastagpito poprawnie i nie budzi zastrzeien.

Na pozycje sprawozdawcig przychody netto ze sprzedairy i zrownane z nimi
w wysokosci 19 046 738,56 zh. skiadajg sie:

*  przychody netto ze sprzedaiy produktow 19 577 492,20 zt.
»  przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 24 674,36 1.
skorygowane o:

*  zmiane stanu produktow -555428,00 zi.

Kompletnosic, doktadnosé, prawidtowosc wyceny i udokumentowania przychoddw ze sprzedazy
nie budzg zastrzeien. Ewidencja sprzedazy prowadzona technikg komputerows, poprawnie
powigzana byta z kontami rozrachunkéw i rejestrem sprzedazy dla potrzeb podatku VAT.
Udokumentowanie i wycena przychodu ze sprzedazy wyrobow, ustug, materiatow i towarow
prawidtowa, wedtug cen sprzedazy netto.

Na pozycje sprawozdawczg koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 19 462 097,08 zt.
sktadajg sie w calosci koszty rodzajowe. Wsirdd kosztow rodzajowych najwigksze pozycje
stanowig koszty zuiycia materiatow i energii (57,25% kosztow rodzajowych), koszty ustug
obeych (21,94% kosztéw rodzajowych) oraz koszty wynagrodzen wraz z narzutami (16,76%
kosztow rodzajowych).

Koszty rodzajowe wynikajg i sg zgodne z saldami kont zespofu 4. Ewidencja kosztow
prowadzona byta technika komputerows a rozliczanie z zespotu 4 na zespoty 6i 7 oraz na wynik
finansowy dokonywane byto prawidtowo.

Raport uzupeiniajgoy opinie biegtego rewidenta LAlkal™
z badania sprawozdania finansowego spotka Akcyjna
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Kompletnosé, wycena i poprawnos¢ kwalifikacji oraz ewidencja i rozliczanie kosztéw -
dostosowane byto do specyfiki jednostki i nie budzi zastrzezen. Ewidencja i kalkulacja kosztéw
dziatalnosci operacyjne] prowadzona byta wedtug zasad uregulowanych w przepisach
wewnetrznych zatwierdzonych do stosowania w badane] jednostce przez Zarzad Spotki.
Uwzgledniajg one prawidtowy podziat kosztow wedtug miejsc ich powstawania.

Strata na dzialalnosci operacyjnej w badanym roku obrotowym wyniosta -133 081,19 zh
i sktada sie:

® 7o straty na sprzedazy -415 358,52 z.
* 7 zysku na pozostate] dziatalnosci operacyjnegj 282 277,33 .
Zysk na pozostate] dziatalnosci operacyjnej jest gtownie efektem rozliczenia w przychody
otrzymane] dotacji réwnolegle do amortyzacji zakupionych Srodkdw trwatych (167 803,92 z1.)
oraz dofinansowaniem otrzymanym z PFRON (72 658,32 z1.).

Strata brutto w badanym roku obrotowym wyniosta -520 493,48 zi. i sktada sie:

s ze straty na dziafalnosci operacyjnej -133 081,19 =t
®  ze straty na dziafalnosci finansowej -387 412,29 zh.
Strata na dziatalnosci finansowej jest wynikiem przede wszystkim kosztow odsetek i prowizji od
zaciggnietych zobowigzan kredytowych (279 181,94 zt.) oraz nadwyika ujemnych nad dodatnimi
roznic kursowych (48 866,52 zt.).

Pozycje ksztattujgce przychody i koszty pozostate] dziatalnosci operacyjnej, dziatalnosci
finansowej wykazane s3 w ksiegach rachunkowych poprawnie. Kwalifikacja wymienionych
przychoddw i kosztow byta zgodna z art. 42 ustawy orachunkowosici. Ich zaistnienie,
kompletnosé, pomiar, wycena oraz udokumentowanie nie budza watpliwosci.

Strata netto za badany rok obrotowy wyniosta -441 000,48 zt,, stanowita ona strate brutto
skorygowang o podatek dochodowy w wysokosci -7% 493,00 zi

®  zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego -91411,00 zt.
®  zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 918,00 zt.
Naliczenie podatku dochodowego nie budzi zastrzezen. Roinice pomiedzy stratg brutto
a podstaws opodatkowania, badana jednostka wykazata poprawnie w dodatkowych
informacjach i objasnieniach Informacji dodatkowe]j sprawozdania finansowego.

Raport uzupeiniajgoy opinig bieglego rewidenta LAlkal™
z badania sprawozdania finansowego spofka Akcyjna
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E. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSE SPORZADZENIA POZOSTALYCH CZESCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca skiadnik sprawozdania finansowego, sporzgdzona zostata

przez jednostke poprawnie, zgodnie z dyspozycjg art. 48 ustawy o rachunkowosci. Obejmuje

ona:

# wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zawisrajgce opis przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, w tym metod wyceny i sporzgdzenia sprawozdania finansowego w zakresie,

w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wybory;

»  dodatkowe informacje i objasnienia:

o do pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz
rachunku przeptywow pienieinych za okresy sprawozdawcze objete sprawozdaniem
finansowym.

o proponowane pokrycie straty,

o podstawowe informacje dotyczace pracownikow i organdw jednostki,

o inne istotne informacje dla zrozumienia sprawozdania finansowego.

Il. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym, stanowigce sktadnik sprawozdania finansowego, zostato
sporzgdzone prawidtowo zgodnie z art.48a ustawy o rachunkowosci. Obejmuje ono informacje
o zmianach poszczegdlnych sktadnikow kapitatu wiasnego za biezgcy i poprzedni rok obrotowy.

. Rachunek przeplywdw pienieinych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzony zostat metodg posrednig w sposob okredlony
wart. 48b ustawy o rachunkowosci oraz wediug zasad i techniki sporzadzania rachunku
przeptywow pienieinych uregulowanych w Krajowym 5Standardzie Rachunkowoici nrl
wRachunek przeptywdw pienieznych”.

Nie budzi on zastrzezen.

Z rachunku tego wynika, ie przeptywy srodkow pienieinych z poszczegdlnych dziatalnosci®
przedstawialy sie jak nastepuje:

dziatalnosé operacyjna -1018 674,85 zt.
&  driatalnosé inwestycyjna -44 373,49 zh.
+  dziatalnoic finansowa 1112 136,68 =t
»  zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto na 31.12.2013 roku

w stosunku do stanu na 01.01.2013 roku 49 088,34 1.

Wptywy i wydatki wykazane w rachunku przeptywdw pienieiznych prawidtowo odzwierciedlajg
irodto wptywow i kierunki wydatkdw srodkdw pienigznych.

IV. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 01.01.2013 roku
do dnia 31.12.2013 roku (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliémy, 2e informacje pochodzgce
z zatgczonego sprawozdania finansowego 53 z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Pojeria dziafalnodci na uiytek przeptywdw pieniginych zdefiniowane 53 w art. 48b ust. 3 ustawy
z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci.

Raport uzupeiniajgoy opinie bieglego rewidenta LAlkal™
z badania sprawozdania finansowego spotka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku Strona 19
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F. CZESC KONcowA

Niniejszy raport stanowi uzupetnienie do opinii o prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania
finansowego za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku badanej Spotki.
Opinia ta stanowi odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 20 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegltego
rewidenta z przeznaczeniem dla:

s  badangj jednostki 3 egzemplarze;
#  Kancelarii Biegtego Rewidenta PROFIN K. Szewczyk 1 egzemplarz.
w imieniu

Kancelarii Bieglego Rewidenta
PROFIN K. Szewczyk
ul. Krakowska 36/2, 45-075 Opaole
numer ewidencyjny 3157

Kluczowy Biegly Rewident
Bieglego Rewidenta

\ neelaria BICE vk
\/ e e PROFIN k. F""’:‘P:-EJ;,,"h(:n,mlx?
y ul Krakowska 35"%;:;5?{ 3157
e _— ' idencyiny -
Krystyna Srewczyk nrewl
Bieghy rewident nr 9282
COpole, dnia 19 maja 2014 roku
Raport uzupeiniajgoy opinig bieglego rewidenta LAlkal™
7 badania sprawozdania finansowego spotka Akcyjna
za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku Strona 20
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Sprawozdanie finansowe z dziatalnosci ,ALKAL” S.A.

za okres: od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Nazwa spotki: ALKAL S.A.
Siedziba: 62-860 Opatéwek, ul. Zdrojowa 12

Spis tresci

49

Uchwata Zarzadu

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. |

Bilans

Rachunek zyskéw i strat

Dodatkowe informacje i objasnienia - informacja dodatkowa cz. Il

Zmiany w kapitale wtasnym

Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ,ALKAL” S.A. za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.
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I.  Uchwala Zarzadu

Zarzad Spitki ALKAL S.A. prredstawia sprawozdanie finansowe z dziatalnosci spotki ,ALKAL”
S.A. za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013, na ktdre sklada sig:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego - informacja dodatkowa cz. 1
2. Bilans (zalacznik 1)

3. Rachunek zyskow i strat (zalgeznik 2)

4. Dodatkowe informacje i objadnienia - informacja dodatkowa cz. 11

5. Zamiany w kapitale wlasnym ( zalacznik 4)

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostalo zgodnie z przedstawionymi zasadami ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosei z pdZniejszymi zmianami oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacjn;*i*nathkow&i finansowa oraz wynik finansowy.

Podpisy czlonkéw Zarzadu:
Imig, Nazwiska Stanowiska P R
Radoslaw Lipiee Prezes Zarzqdu doslily Lipiec
ﬁﬂﬂmyslnw Milcusinski Wiceprezes Zarzadu V-ge P ].{E ZES

mgr ind: Pragm ikusifishi

{osoba edpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych)

Anna Mikolajeryk
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Dane identyfikacyjne:
Nazwa spétki ,ALKAL” S.A.
Siedziba 62-860 Opatéwek, ul. Zdrojowa 12

Organ prowadzacy rejestr [ KRAJOWY REJESTR SADOWY
SAD REJONOWY W POZNANIU

Nazwa i numer rejestru KRS 0000124425
Czas trwania dziatalnosci jednostki - nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem (od 01 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku)

Wskazania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
JALKAL” S.A. w dajacej sig przewidzie¢ przysztosci.

Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

W sktad jednostki
organizacyjne sporzgdzajace
finansowe

nie wchodzg wewnetrzne jednostki
samodzielne sprawozdania

Wycena aktywow i pasywow

Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy w nastepujacy sposdb:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw prac
rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg
liniowa.

Srodki trwate sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia po aktualizacji wyceny skfadnikow majatku
pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwale w budowie sg wycenianie w wysokosci ogétu
kosztow pozostajagcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwale jednorazowo odpisywane w cigezar kosztéw s3
to skfadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie
przekraczajgcym jednego roku przy jednoczesnej wartosci
ponizej 3.500 zt.

Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia
sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedlug wartosci
godziwej. Udzialy lub akcje po poczgtkowym ujeciu w cenie
nabycia podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci w
cenie mozliwej do uzyskanie przy sprzedazy. Roéznice zalicza
sie do kosztéw operacji finansowych.
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Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie wedtug ceny
rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek wedtug warto$ci godziwej ustalonej na
podstawie oceny ich wartosci na dzien wyceny.

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz  wartosci
niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce
aktywow finansowych zaliczone do aktywoéw trwatych nie
uzytkowane przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywow lub uzyskania z nich przychodéw, lub innych pozytkéw
- wycenia sie wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne, ktére jednostka
przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie zalicza sie do
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizujgce warto$¢é naleznosci dokonuje sie w
wysokosci  wiarygodnie  oszacowanej. Zalicza sie je
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych /odsetki/ okresu sprawozdawczego, w ktérym
dokonano odpisu aktualizujgcego.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia
lub powstania do nastepujacych kategorii:

. aktywa finansowe i finansowe

przeznaczone do obrotu,

zobowigzania

. aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

. kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i
wierzytelnosci wtasne jednostki.

. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, w tym zaliczone
do aktywow instrumenty pochodne, nabyte w celu osiggnigcia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych
zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych, lub
aktywa o krotkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze
inne skladniki portfela, co do ktérych jest duze
prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych
korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci.

Sg to aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci,
ktore jednostka gospodarcza zamierza i jest w stanie utrzymac
w posiadaniu do terminu zapadalnosci.



Kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i
wierzytelnosci wilasne jednostki. Sg to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie
pienigdzy, towaréw lub realizacje ustug na rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty nie
spetniajgce warunkéw zaliczenia do innych kategorii aktywow
finansowych.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji
zabezpieczanych, wycenia sig nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w
wartosci godziwej.

Rzeczowe sktadniki aktywoéw obrotowych wycenia sig
wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od
ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zakonczonej ustugi wykonywanej
na podstawie dlugotrwalych uméw obejmujg koszty
poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia
bilansowego. Koszty poniesione przed zawarciem umowy
zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow,
jezeli pokrycie w przysziosci tych Kkosztéw przychodami
uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujace).

/, —— nm
mgrmz Radostaw Lipiec
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Srodki pieniezne wykazuije sie w wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane
sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okresow
sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wilasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich rodzajéw i
zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoéiki.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sig je na
dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:
. straty z transakcji gospodarczych w toku,

. skutki  toczgcego
odwotawczego,

sie postepowania sadowego i

Zmiany zasad rachunkowosci w okresie sprawozdawczym

Nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji
porownawcze;.

Rachunek przeptywoéw pienieznych sporzadzany jest metodag
posrednig.




Bilans — Aktywa

Stan na Stan na

Lp Wyszczegolnienie 31-12-2013 31-12-2012
w ztotych w ztotych

1 2 3 4
A. Aktywa trwate 8390 109,24 8927 742,82
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 8 281 497,64 8889 594,28
1. Srodki trwate 7 890 203,64 8 498 300,28
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1899 524,00 1899 524,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 4241 681,19 4 355 618,62
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1169 288,94 1496 216,23
d) $rodki transportu 576 117,79 738 495,07
e) inne $rodki trwate 3591,72 8 446,36
2. Srodki trwate w budowie 391 294,00 391 294,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci diugoterminowe 6 766,60 27 714,54
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 6 766,60 27 714,54
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
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— udziaty lub akcje 0,00 0,00

— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dltugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 101 845,00 10 434,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 845,00 10 434,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 11 214 659,06 12 356 741,58
I. Zapasy 7 463 911,78 7010 736,09
1. Materiaty 4 966 943,43 3950 355,62
2. Potprodukty i produkty w toku 2495 786,76 2 675 056,60
3. Produkty gotowe 0,00 376 158,16
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 1181,59 9 165,71
Il. Naleznosci krétkoterminowe 3156 872,50 4 805 346,43
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3156 872,50 4 805 346,43
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2542 622,46 4572 112,82
— do 12 miesiecy 1962 079,58 4196 236,83
— powyzej 12 miesiecy 580 542,88 375 875,99
) ot e, ol sespleceen spocznch
c) inne 1691,45 3 450,61
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 568 612,57 519 524,23
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 568 612,57 519 524,23
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00

54 ALKAL SA —raport roczny 2013



— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 568 612,57 519 524,23
— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 568 612,57 519 524,23
— inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
— inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25 262,21 21134,83
Aktywa razem 19 604 768,30 21 284 484,40

Bilans — Pasywa

Stan na Stan na

Lp Wyszczegolnienie 31-12-2013 31-12-2012
w zlotych w zlotych

1 2 3 4
A. Kapital (fundusz) wtasny 9941 921,34 10177 921,82

I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 554 762,00 554 762,00

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl.  Udziaty (akcje) witasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 9 623 159,82 8349 777,52
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 205 000,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -52 391,93
VIII.  Zysk (strata) netto -441 000,48 1325774,23
IX. deisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 9 662 846,96 11 106 562,58

|. Rezerwy na zobowigzania 41 048,00 29 130,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 048,00 29 130,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

— dlugoterminowa 0,00 0,00

— krétkoterminowa 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

— dlugoterminowe 0,00 0,00

— krétkoterminowe 0,00 0,00

Il. Zobowigzania diugoterminowe 541 922,02 911 520,28
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1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 541 922,02 911 520,28
a) kredyty i pozyczki 430 491,00 608 619,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 111 431,02 302 901,28
d) inne 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 8552 491,72 9470 723,16
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 8 552 491,72 9470 723,16
a) kredyty i pozyczki 3736 744,00 2092 197,26
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 226 637,40 268 809,51
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4348 174,53 6 689 783,71
— do 12 miesiecy 4348 174,53 6 689 783,71
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) ztytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 127 959,60 307 103,68
h) ztytutu wynagrodzen 111 745,82 111 125,38
i) inne 1 230,37 1703,62
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 527 385,22 695 189,14
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 527 385,22 695 189,14
— dlugoterminowe 359 581,30 527 385,22
— krétkoterminowe 167 803,92 167 803,92
Pasywa razem 19 604 768,30 21 284 484,40

Rachunek zyskow i strat
(wariant poréwnawczy)

Za okres od 01.01.2013 Za okres od 01.01.2012

LP. Wyszczegoélnienie do 31.12.2013 do 31.12.2012

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 19 046 738,56 29 275 701,67
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Sprawozdanie finansowe

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 19 577 492,20 27 576 189,93
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia,

Il zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 355 428,00 1630 806,26
. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 24 674,36 68 705,48

Koszty dzialalnosci operacyjnej 19 462 097,08 26 941 452,08
. Amortyzacja 655 370,13 584 267,10
II. Zuzycie materiatéw i energii 11142 880,31 17 683 043,74
. Ustugi obce 4 269 562,59 6 126 476,64
V. Podatki i optaty, w tym: 70 064,43 48 373,30
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2182 765,55 1824 879,20
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 427 268,51 397 636,72
VII. Podréze stuzbowe 652 336,47 190 454,79
VIII. Pozostate koszty rodzajowe 61 849,09 86 320,59
IX Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -415 358,52 2 334 249,59

Pozostate przychody operacyjne 362 334,82 190 510,92
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2900,00 0,00
II. Dotacje 167 803,92 167 803,92
. Inne przychody operacyjne 191 630,90 22 707,00

Pozostate koszty operacyjne 80 057,49 500 004,99
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
. Inne koszty operacyjne 80 057,49 500 004,99

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -133 081,19 2 024 755,52

Przychody finansowe 0,30 2794,31
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 0,00 2794,31
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
\YA Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 0,30 0,00

Koszty finansowe 387 412,59 374 078,60
. Odsetki, w tym: 196 799,86 214 021,16
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe

II. Strata ze zbycia inwestycji
. Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.)

I Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto (I1+/-J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

0,00 0,00
0,00 0,00
190 612,73 160 057,44
-520 493,48 1653 471,23
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

-520 493,48 1653471,23
-79 493,00 327 697,00
0,00 0,00

-441 000,48 1325774,23

Zysk (strata) netto (K-L—M)

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Wyszczegolnienie
I. Kapitat (fundusz) wiasny
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie ( z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie ( z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy na koniec

22. okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie ( z tytutu)

- udziaty przeznaczone do sprzedazy

- udzialy przeznaczone do umorzenia

b) zmniejszenie (z tytutu)
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Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po

31-12-2013 31-12-2012
10177 921,82 8 852 147,59
0,00 0,00

0,00 0,00

10177 921,82 8 852 147,59
554 762,00 554 762,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

554 762,00 554 762,00
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
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3.1

4.1.

a)

b)

4.2.

5.1.
a)

b)

5.2.

6.1.
a)
b)

6.2.

7.1.

7.2.

a)

b)

7.3.
7.4.

7.5.

sprzedaz udziatéw

Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwigkszenie ( z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)

inne
zmniejszenie (z tytutu)
pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
zwiekszenie ( z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

zbycia srodkow trwatych

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
zwiekszenie ( z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw

Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
zwigkszenie ( z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenie (kapitat zapasowy)

Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw

Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
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0,00

0,00

8349 777,52
1273 382,30
1325774,23
0,00
1325774,23
0,00

0,00

-52 391,93
-52 391,93

9 263 159,82

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

205 000,00
410 000,00
-205 000,00
205 000,00
1273 382,30
1325774,23
0,00

0,00
1325774,23
0,00

0,00
-1325774,23
0,00

-52 391,93
0,00

0,00

-52 391,93

0,00
0,00
5881 691,57
2415 694,02
2 468 085,95
0,00
2 468 085,95
0,00
0,00
0,00
0,00

8349 777,52

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2415 694,02
2 468 085,95
0,00

0,00

2468 085,95
0,00

0,00

-2 468 085,95
0,00

-52 391,93
0,00

0,00

-52 391,93



a)

b)
7.6.
7.7.

zwigkszenie ( z tytutu)

pokrycie straty z lat ubiegtych z kapitatu zapasowego
zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto

strata netto

odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) witasny , po uwzglednieniu
proponowanego

Rachunek przeptywéw pienieznych
(metoda posrednia)

N o o > w0 bd PR

©

10.

a)

60

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
(1+/-11)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywoéw finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych
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52 391,93
52 391,93
0,00

0,00

0,00

-441 000,48
0,00

441 000,48
0,00

9941 921,34

9941 921,34

01.01-31.12.2013

-441 000,48
-577 674,37
655 370,13
0,00

325 639,69
-2 900,00

11 918,00
-453 175,69
1669 421,87
-2 520 606,07
-263 342,30
0,00

-1018 674,85
0,00

2 900,00

2 900,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-52 391,93
-52 391,93
1325774,23
1325774,23
0,00

0,00

10 177 921,82

10 177 921,82

01.01-31.12.2012

1325774,23
-2 103 595,30
584 267,10
0,00

230 975,33
0,00

24 214,00
-3493 082,21
-422 888,40
1143 865,05
-170 946,17
0,00

=777 821,07
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00



b)

a)

b)
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w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywoéw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

(1-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dluznych papieréow warto$ciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I1-11)
Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

47 273,49
47 273,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-44 373,49
0,00

3239 954,94
205 000,00
3 034 954,94
0,00

0,00

2127 818,26
0,00

0,00

0,00

1568 536,20
0,00

233 642,37
0,00

325 639,69
0,00

1112 136,68
49 088,34
49 088,34

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

94 087,84
94 087,84
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-94 087,84
0,00

1156 650,01
0,00

1156 650,01
0,00

0,00

1007 756,54
0,00

0,00

0,00

583 858,60
0,00

192 922,61
0,00

230 975,33
0,00

148 893,47
-723 015,44
-723 015,44

0,00



Dodatkowe informacje i objasnienia

F. szcSrodkipieniptne naipoczatekekrest rodzajowych 519 524,23 1242539,67
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 568 612,57 519 524,23
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
1.1 Rzeczowe aktywa trwatle - Srodki trwate
Grunty w tym
prawo .. Urzadzenia . . .
Srodki trwate wieczystego Bt;’uddy;vl;: el techniczne, tra nssrgtrjttl Pozostate ?:;::g
uzytkowania maszyny P
gruntow
Warto$¢ brutto na poczatek
okresu (BO) 1899 524,00 4 673 004,02 2804 903,11 885 710,53 83 480,49

Zwiekszenia, w tym:

4 080,75

28 810,95

11 000,00

2791,79

— nabycie -

— przemieszczenie
wewnetrzne

— pozostate

Zmniejszenia, w tym:

4 080,75

28 810,95

13 000,00

11 000,00

2791,79

— likwidacja -
— aktualizacja wartosci

— sprzedaz

— przemieszczenie
wewnetrzne

— pozostate

Wartos¢ brutto na koniec

1899 524,00
okresu

Umorzenie
Umorzenie na poczatek
okresu (BO)

Umorzenia biezace -
zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym:

4677 084,77

317 385,40

118 018,18

13 000,00

2820 714,06

1308 686,88

355 738,24

13 000,00

896 710,53

147 215,46

173 377,28

11 000,00

11 000,00

75 272,28

75 034,13

7 646,43

— likwidacja

— sprzedaz

— przemieszczenie
wewnetrzne

— pozostate

Umorzenie na koniec
okresu

435 403,58

13 000,00

1651 425,12

320 592,74

11 000,00

11 000,00

71 680,56

Wartos¢ ksieggowa netto 1899 524,00

stan koncowy

4241 681,19

1169 288,94

576 117,79

3591,72

7 890 203,64
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1.2 Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych Wartos¢ firmy i prawne
Warto$¢ na poczatek okresu (BO) - - 18 545,25
Zwiekszenia, w tym: - - 590,00
— nabycie 590,00
— przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate
Zmniejszenia — = =
— likwidacja
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz
— przemieszczenie wewnetrzne
— pozostate
Warto$¢ na koniec okresu - - 19 135,25
Umorzenie
Umorzenie na poczatek okresu (BO) - - 18 545,25
Umorzenia biezace - zwigkszenia 590,00

Umorzenia - zmniejszenia - - -

likwidacja

sprzedaz

przemieszczenie wewnetrzne

pozostate -

Umorzenie na koniec okresu 19 135,25

Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu - - -

stan koncowy -
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1.3 Inwestycje dtugoterminowe

Wartosci . . .

. . . - - Dtugoterminowe Inneinwestycje
Nieruchomosci niematerialne i gote stycl
prawne aktywa finansowe dlugoterminowe

Warto$¢ brutto na poczatek okresu (BO) - - - -
w tym w cenie nabycia

Zwigkszenia w tym: - - - -
— nabycie

— korekty aktualizujgce warto$¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Zmniejszenia - - — _
— sprzedaz

— korekty aktualizujgce warto$¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Warto$¢ na koniec okresu - - - -
w tym w cenie nabycia

stan koncowy -

inne
diugoterminowe
aktywa finansowe

a. Dlugoterminowe aktywa finansowe w inne papiery

udziaty lub akcje T

jednostkach powiazanych

Warto$¢ brutto na poczatek okresu (BO) - - -
w tym w cenie nabycia

Zwiekszenia w tym: - - -
— nabycie

— korekty aktualizujace wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Zmniejszenia - - -
— sprzedaz

— korekty aktualizujace wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne
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Warto$¢ na koniec okresu - - —

w tym w cenie nabycia

inne
diugoterminowe
aktywa finansowe

b. Dlugoterminowe aktywa finansowe w

inne papiery

udzialy lub akcje R AT

pozostatych jednostkach

Warto$¢ brutto na poczatek okresu (BO) - - -
w tym w cenie nabycia

Zwiekszenia w tym: - - -
— nabycie

— korekty aktualizujgce wartos¢

— przemieszczenie wewnetrzne

Zmniejszenia - - -
— sprzedaz

— korekty aktualizujgce wartosé

— przemieszczenie wewnetrzne

Warto$¢ na koniec okresu - - -
w tym w cenie nabycia

Dlugoterminowe aktywa finansowe ( a+b) - - -

1.5 Kapitat podstawowy

2013

1. llo$¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym:

— warto$¢ w kapitale zaktadowym akcje zwykie B,C 331 232,50
— warto$¢ w kapitale zaktadowym akcje uprzywilejowane A 200 000,00
— warto$¢ w kapitale zaktadowym akcje D 23 529,50

3. Struktura wlasnosci:

— Lipiec Radostaw A,B 41,73%
— Mikusinski Przemystaw A,B 41,64%
—INVESTCON GROUP S.A.B,C 4,98%
— Pozostali B,C 11,65%

1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 554 762,00

1.6 Kapitat (fundusz) zapasowy
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2013
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) 8 297 385,59
zwiekszenia 1325 774,23
— doptaty wspolnikow
— podziat zyskéw (ustawowo) 1325 774,23

z innych odpiséw -

ze sprzedazy akcji/ludziatéw powyzej ich wartosci nominalnej -
zmniejszenia -
— pokrycie straty -
— pozostate

Wartos¢ na koniec okresu 9 623 159,82

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
2013

Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) -
zwiekszenia -
+ z tytutu aktualizacji sSrodkéw trwatych netto

+ z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych

+ z tytutu aktualizacji inwestyciji krétkoterminowych -
zmniejszenia -
— z tytutu sprzedazy badz likwidacji Srodkéw

— z tytutu aktualizacji inwestycji dtugoterminowych -
— z tytutu aktualizacji inwestycji krétkoterminowych

— z tytutu aktualizacji innych aktywow

Wartos¢ na koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusz) rezerwowe

2013
Wartos¢ brutto na poczatek okresu (BO) =
+ zwigkszenia 410 000,00
— zmniejszenia 205 000,00
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Warto$¢ na koniec okresu 205 000,00

1.7 Podziat zysku netto (pokrycie straty) za rok obrotowy
2013

zysk/strata netto —441 000,48
Fundusz zapasowy (+/-) —441 000,48
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Dywidendy dla wspdlnikéw (oprocentowanie kapitatu)

Fundusz nagrod

Cele spoteczne

Doptaty wspélnikow

Obnizenie kapitatu podstawowego

1.8 Stan rezerw

BO Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazanie BZ

Z tytutu odroczonego 29 130,00 41 048,00 29 130,00 41 048,00
podatku dochodowego

Na $wiadczenia
pracownicze, w tym: -

Pozostate rezerwy, w tym:

Wartos$¢ na koniec okresu

1.9 Zobowigzania - kredyty bankowe - struktura czasowa

Okres sptaty Kredyty Leasing Razem
do roku -
od 1 roku do 3 lat 430 491,00 111 431,02 541 922,02

powyzej 3 lat do 5 lat - - -

ponad 5 lat - - -
Wartos$¢ na koniec okresu 430 491,00 111 431,02 541 922,02

emisja inne

a. Wobec jednostek powiagzanych kredyty i pozyczki papierow  zobowigzania
finansowe
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Okres sptaty

do roku -
od 1 roku do 3 lat -
powyzej 3 lat do 5 lat -

ponad 5 lat -

Warto$¢ na koniec okresu — - — _

razem: -

emisja inne
b. Wobec pozostalych jednostek kredyty i pozyczki papierow  zobowigzania
finansowe

Okres splaty
do roku - -
od 1 roku do 3 lat 430 491,00 -

powyzej 3 lat do 5 lat -

ponad 5 lat -
Warto$¢ na koniec okresu 430 491,00 - — -
razem: 430 491,00
Wartos¢ na koniec okresu ( a+b) 430 491,00

1.10 Wykaz czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

2013
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 101 845,00
2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: -
— przychdd nie stanowigcy naleznosci
Warto$¢ na koniec okresu 101 845,00

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe:

1. Przychody niezafakturowane

2. Ubezpieczenia 23 813,29
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3. C}Qﬁ)&@tkowe informacije i objasnienia
4. Prenumeraty 931,18
5. Pozostate: 517,74

optaty wstepne leasing _

pozostate 517,74

Warto$¢ na koniec okresu 25 262,21

Rozliczenia migdzyokresowe (pasywa):

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Rezerwy: -
— pozostate

3. Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw, w tym: 527 385,22
— pozostate 527 385,22
Warto$¢ na koniec okresu 527 385,22

1.11 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku spétki

2013
Kredyty bankowe 7 022 000,00
Hipoteka zwykta 7 022 000,00
Hipoteka kaucyjna -
weksel in blanco wystawiony przez kredytobiorce
Zastaw rejestrowy na zapasach 971 250,00
Zastaw rejestrowy narzeczach ruchomych 600 000,00

Razem 8 593 250,00

2.5 Rozliczenie gtdéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto

2013
T
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym (réznice przejsciowe) 53 762,87
— naliczone odsetki od zobowigzan ) -
—réznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczgce kosztow podatkowych (+) 6 251,90
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— hiezdplacone skiagkinai bezpisczenizsfcleczne w czesci finansowanej przez pracodawce

X1, XI11/2011 ) 47510,97
Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezagcym (réznice trwate) 875 890,07
— amortyzacja $rodkéw trwatych w czesci sfinansowanych dotacjg )] 167 803,92
— PFRON +) -
— darowizny +) -
— odsetki budzetowe +) 990,21
— podatek VAT niestanowigcy kosztéw uzyskania przychoddéw (+) -
— koszty reprezentaciji ) 5 823,69
— wierzytelnosci odpisane jako przedawnione (+) -
— odsetki od leasingow +) 46 457,75
— amortyzacja samochodéw w leasingu +) 166 299,12
— pozostate +) 488 515,38
Koszty uznane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym ujete w ksiegach lat ubiegtych 334 109.93
(réznice przejsciowe) '
— koszty rat leasingowych z odsetkami 280 100,15
— sktadki ZUS od pracodawcy XI,XI1/2011, podatkowe ) 54 009,78

Przychody niebedace przychodami podatkowymi w roku biezacym (réznice przejsciowe)

— réznice kursowe z wyceny bilansowej dotyczace przychodéw podatkowych ) - 454,12
Przychody niebedace przychodami podatkowymi w roku biezacym (réznice trwate) 187 803,92
— zwrdcone wydatki niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw ) 187 803,92
— pozostate - dotacja Innowacyjna Gospodarka ) -

Odliczenie od dochodu (np. darowizny)

Podstawa opodatkowania - 112 300
stawka podatku dochodowego 0,19
Podatek dochodowy biezacy (%) -
Zamiana stanu aktywow na podatek odroczony (%)

Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony (%)

Podatek stanowiacy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskoéw i strat -

2.6 Dane o kosztach rodzajowych i rozliczenie kregu kosztéw

Koszty wg rodzajow 2013
1. Amortyzacja 655 370,13
2. Zuzycie materiatéw i energii 11 142 880,31
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3. Ustugi obce 4 269 562,59
4. Podatki i optaty, w tym: 70 064,43

— podatek akcyzowy _

5. Wynagrodzenia 2182 765,55
6. Ubezpieczenia spoteczne i pozostate $wiadczenia 427 268,51
7. Pozostate koszty rodzajowe 714 185,56
Warto$¢ na koniec okresu 19 462 097,08

2.7 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wiasne
potrzeby w tym odsetki oraz ré6znice kursowe od zobowigzan zaciggnietych w celu
ich sfinansowania
BO BZ
Srodki trwate w budowie: — _
odsetki od zobowigzan

skapitalizowane réznice kursowe od zobowigzan

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych na wtasne potrzeby: - -

Wartos¢ na koniec okresu - -

2.8 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwate, w tym na ochrone srodowiska

2013
Naktady na niefinansowe aktywa trwate, w tym: 47 273,49
WNIiP 590,00
Srodki trwate 46 683,49
Warto$¢ na koniec okresu 47 273,49

2.9 Zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych
2013

1. Zyski losowe
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2. Pozostate zyski
1. Straty losowe
2. Pozostate straty

Razem straty nadzwyczajne =

Wynik zdarzen nadzwyczajnych -

Podatek dochodowy od wyniku na operacjach
nadzwyczajnych

2.11 Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw netto ze sprzedazy

Przychody netto POLSKA EKSPORT
Produkty 2484 136,08 17 093 356,12
Materiaty, towary 24 674,36

Warto$¢ na koniec okresu 2508 810,44 17 093 356,12

3. Srodki pieniezne i pozostate aktywa pienigzne

Srodki pieniezne i pozostate aktywa pieniezne BO BZ

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 519 524,23 568 612,57
inne $rodki pieniezne - -

inne aktywa pienigezne - —

Wartos¢ na koniec okresu 519 524,23 568 612,57

4.1 Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

Przecietna liczba

Przecietna liczba zatrudnionych zatrudnionych w roku

w roku obrotowym

poprzedzajgcym
Ogodlem, z tego: 72 78
— pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 19 18
— pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 51 50
— uczniowie
— osoby wykonujgce prace naktadczg
— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub 2 1.00

bezptatnych
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4.2 Wynagrodzenia, tgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom
zarzadu i organéw nadzorczych spétek kapitatowych

Wynagrodzenie Zarzadu 432 000,00

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej -

4.3 Wynagrodzenie bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego 10 000,00

Inne ustugi -

[Investments
& Consulting

INC

Ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan

www.incsa.pl
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www.ic.poznan.pl
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