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Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy i Inwestorow Grupy Trinity S.A.

Szanowni Panstwo,

dziatajqce, jako Zarzad Emitenta, mamy przyjemnosé oddac do Panstwa rgk raport
roczny podsumowujdcy wyniki finansowe i najwazniejsze wydarzenia W roku
obrotowym 2013.

Rok ubiegty, podobnie jak lata poprzednie uptynat pod znakiem pozyskiwanic
kolejnych klientéw pod czes¢ doradczg nasze] dziatalnosci 1j. doradziwo
transakcyjne i prawne jak réwniez na nieustannym  poszukiwaniu kolejnych
projektow inwestycyjnych fj. spotek o ciekawym modelu biznesowym gdzie mozliwe
jest zrealizowanie inwestyciji kapitatowej.

wWyrazem podjetych dziatah w pierwszy obszarze byta intensyfikacja mniejszy prac
doradczych, jak przeprowadzanie wycen przedsiebiorstw, marek (znakow
towarowych) i sporzagdzanie modeli finansowym. Budowaniu wizerunku rynkowego
eksperta, od wymienionych wyzej ustug, stuzyty liczne wystgpienia i wypowiedz
ekspertow Grupy Trinity w prasie i mediach elektronicznych jak i nowa odstona
strony www, kféra zostata zoptymalizowana pod wzgledem struktury i zawartosci.

W segmencie dziatalnosci inwestycyjnej, podjete w 2013 r. dziatania, doprowadzity
do sfinalizowania w | kwartatu 2014 . wejécia kapitatowego w spotke SOLINO Sp. z
0.0. Podwyzszajge kapitaty wiasne SOLINO, Grupa Trinity objeta 33,3% udziatow za
tgczng kwote 710 tys. zt. Redlizacja inwestycji przez Grupe Trinity stanowita przy tym
wypetnienie jednego z podstawowych warunkéw  wyptaty na rzecz SOLINO
pozyczki uzyskanej z Funduszu Pozyczkowego Wspierania Innowacji w kwocie 1,39
min zi, z przeznaczeniem na uruchomienie dziatalnosci operacyjnej na rynku
materiatow konstrukeyjnych wykonanych z PVC.

W roku 2014 Spotka w dalszym ciggu zamierza kontynuowaé budowanie wartosci
posiadanych spotek portfelowych jak rowniez klasé nacisk na zwiekszanie swojej roli
jako doradcy na rynku fuzji i przejec.

1 powazaniem

Radostaw Tadajewski

N, .
Pyl e VAL
Prezes Zarzadu

ichat 'Hic_}_l}tga

-

/\/\ A
Wiceprezes Zarzadu

<3 Grupa Trinity S.A.

ul. Ruska 20/21, 50-079 Wroclaw
KRS 0000353650, REGON 021137168
NIP 8971760835
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Informacje o Spotce

Tabela 1 Dane Emitenta

Firma Emitenta Grupa Trinity S.A.
Forma proawnd Spotka akeyina
Kraij sledziby Polska
Adres siedziby ul. Ruska 20/21, 50-079 Wroctaw
Telefon +48 (71) 71221 2]

Faks +48 (71) 712 21 22

Adres poczty elektronicznej biuro@arupatrinitypl

Adres strony internetowe] www.grupatrinity.pl

Numer KRS 0000353650

Numer ewidencii statystycznej (REGON) 021137168

Numer ewidencji podatkowej (NIP) 8971760835

Gelto: Emitent

Model biznesowy

Grupa Trinity S.A. zajmuje sig inwestycjami oraz doradztwem fransakcyjnym i prawnym.
Podstawowy segment dziatalnosci doradczej stanowiq procesy fuzji i przejgé oraz wyceny
firm i marek. Obstuga prawna w ramach struktury realizowana jest przez ekspertow z
Kancelarii Prawnej Waluga i Wspolnicy.

Grupa Trinity S.A. W swoim portfelu inwestycyjnym posiada m.n. Mennice Wroctawskq —
lidera w dystrybucji metali szlachetnych w Polsce oraz agencje marketingu internetowego -
Webber & Saar,

/ 4 Grura
TRINITY

Inwestycje

fransakcyjne

Doradziwo transakcyjne:

Eksperci z tego obszaru zajmujq sie gtownie procesami fuzji i przeje¢. Uczestniczg w
nich od efapu przygotowania koncepci strategicznej az po nadzér i koordynacije
prac zwigzanych z obstugg prawng i podatkowq. Dodatkowo zespot analitykow
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specjalizuje sie takze w przeprowadzaniu wycen przedsiebiorstw, nalezgcych do
nich aktywéw niematerialnych oraz opciji managerskich.

Doradztwo prawne (Kancelaria Prawna Waluga i Wspdlnicy):

Prawnicy zatrudnieni w strukfurach Kancelarii  Prawnej Waluga i Wspdlnicy
odpowiadajq za obstuge prawnq wszelkich projektow realizowanych przez Grupe
Trinity S.A. Zespot wyspecijalizowany jest gtéwnie w sektorze prawa kapitatowego,
wspierajgc spotki w procesach zwigzanych z ich sprzedazg, restrukturyzaciq czy

audytem. Kancelaria Prawna Waluga i Wspdlnicy zajmuje sie réwniez kompleksowd
obstugg prawng dynamicznie rozwijcjgcego sig sektora e-commerce.

Inwestycje:

W zakresie inwestycji Grupa Trinity S.A. buduje swoj portfel w oparciu o moniforing
polskiego rynku private equity oraz aktywne poszukiwanie perspektywicznych
spotek. Finansowanie w ramach venture capital i private equity oferowane jest
gtéwnie dla podmiotow z branz technologicznych (Internet, T, e-commerce).
Jaangazowanie kapitatowe rozpoczynd sie od 0,5 min zt przy co najmniej
dwuletnim horyzoncie inwestycyjnym.

Wiecej informaciji o Grupie Trinity S.A. oraz jej dziatalnoéci mozna znalezé na stronie
internetowej www.grupatrinity.pl

Wybrane dane finansowe

Ponize] zostaty zaprezentowane wybrane dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 1. do
31 grudnia 2013 r.wraz z danymi porownywalnymi za poprzedni rok obrotowy w przeliczeniv
na EUR wedtug sredniego kursu NBP na dzieh 31 grudnia 2013r.:

4,1472 4,0882

Rachunek zyskow i strat

Tabela 2 Wybrane pozycie finansowe z rachunku zyskow i strat Grupy Trinity (dane w 2t)
Dane w PLN Dane w EUR

2012 2013 2012

'-_Zysk (strata) z dzic:hi'.noéciﬁnwesfycyjne] e
Przychody netto ze sprzedazy 669881 1438587 161526 351 888
Zysk/strata brutto na sprzedazy 3622898 37118524 873577 9079 430
Zysk/strata netio na sprzedaiy 2379 602 35804839 573785 8 758 094
Zysk/strata na dziatalinosci operacyine] 5 678 35769947 543904 8749 559
Zysk/strata brutto 0903181 35630696 536068 8715497
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Zysk/strata netto

Amortyzacja 6 469 17 537 1 560 4 2901
rodto: Emitent

Bilans

Tabela 3 Wybrane dane finansowe z bilansu Grupy Trinity (dane w 7t)
Dane w PLN Dane w EUR
2013 2012 2013 2012
Pasywa 49850217 49431117 12020210 12091 169
Kapitat wtasny

Zobowiqzania i rezenwy na zobowigzania 9922169 11150665 2392498 2727 524

Zobowigzania divgoterminowe

w fym rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 8392659 7817073 2023 693

Zobowigzania krétkolerminowe ‘

Aktywa 49 431 117
Aktywa tnwate 8 304 2 18 :
Naleno$ci dtugotemminowe 0

12020210

Aktywa obrotowe 39
Naleznolei krétkoterminowe 206 260 657 557 160 843
$rodki pleniezne iich ekwiwalenty A0 % o Wﬂ
rodto: Emitent

Rachunek przeplywow pienieznych

Tabela 4 Wybrane dane finansowe z rachunku przeptywow pienieznych Grupy Trinily (dane w zt)
Dane w PLN Dane w EUR

2013 2012 2013 2012

Srodki pleni¢zne netto z dzatalnosel .339 079 812962 663490 9 455 514
operacyjnej

$rodki plenieme netto z ddatanosc
inwestycyjnej

Srodki pienieine netto z dzatalnosci . |
finansowe] 589 735 -702 421 142 201 -171 817

Imicna netto stanu srodkéw pienieznych

rodito: Emifent

7 uwagi na fakt sporzqdzania przez Grupg Trinity sprawozdania finansowego zgodnie
7 Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR), przytoczone powyzej wartosci

mogq hie korespondowaé z analogicznymi pozycjami sporzqdzanymi wedtug krajowych
standardéw rachunkowosci.
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Otwiadczenia Zarzgdu Grupy Trinity w  sprawie rzetelnosci

rocznego sprawozdania finansowego

larzad Grupy Trinity oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe za rok 2013 i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie  z  obowigzujgcymi Emitenta  przepisami o  rachunkowosci tj.
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzqdzen Komisji Europejskiej oraz, ze odzwierciedlajq
one w sposéb prawdziwy, rzetelny ijasny sytuacje majagtkowq i finansowq Emitenta
oraz jego wynik finansowy jak rowniez, ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen
iryzyk.

Radoslaw Tadajewski ichat W

- aluga y :

(tot" Kot Waluga__— 3 Grupa Trinity S.A.,

Prezes Zarzadt ul. Ruska 20/21, 50-079 Wrocl
AR Wiceprezes Zarzadu KRS 0000353650, REGON ozﬁca?:es
NIP 8971760835
Oéwiadczenia Zarzadu Grupy Trinity w sprawie wyboru podmiofu
uprawnionego do badania rocznego sprawoz lania finansowego

Zarzgd Grupy Trinity oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania rocznego
sprawozdania finansowego zd rok 2013 a zarazem dokonujgcy badania rocznego
sprawozdania finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze
podmiot ten oraz biedli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezsironnej i niezaleznej opinii © badaniu, zgodnie
7 whaéciwymi przepisami prawa krajowego.

Radostaw Tadajewski

j"' e ‘,tﬁchall Waluga <3 Grupa Trinity S.A.
tazee Zarzariy Ao N ul. Ruska 20/21, 50-079 Wroclaw
Wiceprezen Zarzadu KRS 000033650, FEGON 021137168
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Informacija na temat stosowania przez emitenta zasad tadu

Oswiadczenie Zarzgdu Grupy Trinity S.A. w przedmiocie stosowania przez Spotke
zasad zawartych w "Dobrych praktykach spdtek notowanych na NewConnect”
okreslonych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzagdu Gietdy z dnia 31
pazdziernika 2008 r., zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzqdu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany
dokumentu ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect".

Iasada Lastosowanie

zasady

Komentarz

Spotka  powinna  prowadzE  przejrzystq  TAK, z wyjglkiem

i efekiywnqg polityke informacyjng,  fransmisji obrad
zarowno -z wykorzystaniem  tradycyjnych wanego
metod, jak izuZyciem nowoczesnych — zgromadzenia
lechnologii oraz najnowszych narzedz  z wykorzystanie
komunikacji  zapewnigjgcych  szybkose,  m sieci Internet,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interakiywny rejestracii

doslep do informacji. Spotka korzysiajqe  przebiegu obrad
w jak najszerszym stopniu z tych metod, i upublicznienia
powinna zapewnic odpowiedniq go na stronie
komunikacje zinwestorami i analitykami, internetowe;j
wykorzystujgc wilym  celu  rowniez

nowoczesne metody komunikacji

inlemelowe], umozliwiac fransmitowanie

obrad walnego zgromadzenia

z wykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowad przebieg obrad I upubliczniad

go na stronie internetowej.

Spotka  powinna  zapewnic  efekiywny TAK
dostep do informacji niezbednych do

oceny sytuacji iperspekiyw spotki oraz

sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadz  korporacyjng - stroneg TAK

interetowq i zamieszcza na niey:

"3.1. podslawowe informacje o spotce i
jej dziatalnosci (strona startoway,

32 opis ddatalnotci  emitenta e TAK
wskazaniem  rodzaju - dzatalnodcl,

Strona 8

Spotka nie zamierza transmitowad
obrad  walnego  zgromadzenia
zwykorzystaniem sieci Infernet ze
wzgledu na  fakl, Ze stosunek
prognozowanych korzysci z 1akie]
fransmisjii do znacznych koszty ww.
transmisji jest niewystarczajgey.

Lakres informacii zwigzanych
zwalnym zgromadzeniem, w opinii
Emitenta, bedze zawierad w sposdb
wystarczajgey  strona  intemelowa
Spotki oraz przekazywane systemem
ESPI oraz EBl odpowiednie raporty.

" Podziat  operacyiny  przychodow

Emitenta prezentowany jest w

=
ALE\S
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3.3.

3.4,

3.5,

3.6.

3.7.

7 kidre] emilent uzyskuie najwigce
przychodow,

opis rynku, na ktérym dziata emitent,

TAK, z wyjglkiem

wraz z okre§leniem pozycji emitenta okreslenia

na tym rynku, pozycji ynkowej
emitenta

syciorysy — zawodowe  cztonkow TAK

organdw spotki,

powzigte  przez  zarzgd,  na TAK

podstawie oswiadczenia cztonka

rady nadzorczej, informacje o

powigzaniach cztonka rady

nadzorcze] Z akcjonariuszem

dysponujgcym akcjami

reprezentujgeymi nie mniej niz 5%

ogdinej liczby gtoséw na walnym

zgromadzeniu spotki,

dokumenty korporacyjne spotk, TAK

zarys plandw sirategicznych spotk, TAK

Strona 9

raportach okresowych,
dostepne sq na stronie www.

Emitent  umiescit  opis rynku  w
Dokumencie Informacyjnym
zamieszczonym na  swojej stronie
internetowej.

‘e wzgledu rodzaj
prowadzonego modelu
biznesowego 1j. funkcjonowanie w

na

kidre |

oparciu o dwa komplementarne |

segmenty  (inwestycije |

ustugi |

doradcze) Spotka nie jest w stanie |

jednoznacznie  wskazal
pozycli  rynkowej. Wplyw  na
powyzsze, ma  rowniez mnogosé
podmiotéw  funkcjonujacych  na
rynku doradziwa biznesowego oraz
inwestycji PE/VC.,

Dodatkowo krotkie zyciorysy
cztonkéw organdw Emitenta zostaty
przedstawione takze w Dokumencie
Informacyjnym  dostepnym na
stronie internetowe] Spotki.

Iyciorysy zawodowe cztonkdw Rady
Nadzorcze], Klérzy zostall po raz
pierwszy. powotani w jej sktad, byty

swojej |

réwniez przekazywane w ramach |

raportow

bierqcych za |

posredniclwem systemy EBI. Raporty |

sq réwnie?z  dostepne  na sfronie
internetowej Emitenta.

Emitent przedstawit strategie
rozwoju  Spotki w Dokumencie
Informacyjnym, ktory zostat
zamieszczony na stronie |

internetowej Grupy Trinity S.A.

W przypadku dokonania istotnych
zmian w strategii roawoju
zakiualizowane informacje zostang
umieszczone na stronie

A
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3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12,

3.13.

3.14,

3.15.

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych — na  biezgcy 1ok
obrolowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do
tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych

akcjonariuszy oraz akcji
znajdujgeych sie w wolnym obrocie,

dane oraz kontakl do osoby, kidra
jesl odpowiedzialna w spdtce za
relacje inwestorskie oraz kontakty z
mediami,
(skreslony)

opublikowane  raporlty  biezqce
i okresowe,
kalendarz  zaplanowanych  dat

publikacji  finansowych  raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, o lakze  spotkan
zinwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

informacje  na  ftemal  zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw  po  stronie
akcjonariusza, z  uwzglednieniem
fermindw oraz zasad
przeprowadzania  tych  operacii.
Informacje  te  powinny by
zamieszczane W terminie
umozZliwigigcym  podiecie  przez
inwestorow decyzi inwestycyjnych,
(skreslony)

Strona 10

NIE

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

internetowe.

Spotka nie  przekazywata  do
publiczne]  wiadomaosci  prognoz
wynikow finansowych,

Kalendarz dat publikacii
finansowych raportéw  okresowych
zostata przekazany w formie raportu
biezgcego, kidry byt przedmiotem
publikacji na stronie intemetowej
Spotki.  Na  stronie  internetowe;
zamieszczana jest rowniez
informacja o datach  Walnych
Zgromadzen.

/e wrzgledu na  trudny  do
przewidzenia harmonogram
ewentualnych spolkan
z andlitykami,  inwestorami  oraz
konferencji prasowych Spoétka nie
publikuje kalendarza tego typu
wydarzen,

f\ﬁ-\ \._,
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3.16.pylania  akcjonariuszy  dolyczgce
spraw objetych porzqdkiem obrad,
zadawane przed 1w trakcie
wanego zgromadzenia, wraz  z
odpowiedziomi  na  zadawane
pytanica,

3.17.informacje na lemal  powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

3.18.informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i
powodach zarzqdzenia przemwy,

3.19.informacje  na temat podmiotu,
z kKidrym spdtka podpisata umowe
o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu  strony
internetowey, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20.informacje na temal podmioty,
kidry petni funkcie animatora akcii
emitenta,

3.21.dokument informacyjny (prospekt
emisyjny)  spotkl,  opublikowany
w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internefowe] powinny by<& zamieszczane
w sposob umozliwidjgey talwy doslep do
tych  informacji.  Emitent  powinien
dokonywad aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie infemetowej. W
przypadku  pojawienia  sig nowych,
istotnych informacji  lub  wyslgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych
na stronie  intemetowej,  aktudlizacja
powinna zostac przeprowadzona
niezawtocznie.

Spétka  prowadz  korporacying - strong
internetowq, wedtug wyboru emitenta,
wiezyku polskim lub angielskim. Raporly
biezqce | okresowe powinny  byc
zamieszczane na stronie infernetowej co

Strona 11

TAK

TAK

TAK

NIE Emitent jako podmiot wpisany na
liste  Autoryzowanych  Doradcow
uzyskat  na  bazie uchwaty  Nr
275/2013 Zarzadu Gietdy Papierow
WarloSciowych w Warszawie z dnia
12 marca 2013 1. zwolnienie
z obowigzku  zawarcia  umowy
z Autoryzowanym Doradced.

TAK -

TAK -

TAK -

TAK -
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najmniej w tym samym jezyku, w kidrym
nastepuie ich  publikacja  zgodnie z
przepisami obowigzujgeymi emitenta.

Spdtka  powinna  prowadzé  polityke
informacyjng ze szczegolnym
uwzglednieniem  polrzeb  inwestordw
indywidualnych, W tym celu Spotka, poza
swolg  slrong  korporacyjng  powinna
wykorzystywad indywidualng dla  danej
spotki  sekcje  relacji  inwestorskich
znajdujgcg na slronie
www . GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien ulrzymywaé  biezqce

kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emilenla. Spétka  powinna  wyznaczyc
osobe  odpowiedzialing  za  konlakly
z Auloryzowanym Doradcq.

W przypadku, ady w spétce nastgpi
zdarzenie, klore w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dia wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdw, emilent nieawtocznie
powiadamic o] tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu  Doradcy  dostgp  do
wszelkich dokumentow i informacii
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje  na  lemal  tgcing)
wysokoéci wynagrodzen wszystkich
cztonkow zarzgdu i rady nadzorczej,
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Emitent nie
indywidualnej sekcji relacii
inwestorskich  zngjdujgee]  sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

wykorzystuje |

W ocenie Emitenta sekcja Relacje |
Inwestorskie na stronie intemetowe] |
Spétki oraz nalezyle wykonywane |

przez Grupe Trinily S.A. obowigzkow
informacyjnych (publikowanie przez

Spétke raportdw  biezgcych  oraz |
okresowych) zapewnia w sposob |

wystarczajqey
z akcjonariuszami i inwestorami,

Emitent jako podmiot wpisany na

komunikacje |

liste  Autoryzowanych  Doradcow |

uzyskat na  bazie uchwaty Nr

275/2013 Zarzqdu Gietdy Papierow |
Warlosciowych w Warszawie z dnia |

12 marca 2013 .
z obowigzku  zawarcia
z Autoryzowanym Doradceq.

Emitent jako podmiot wpisany na

liste  Autoryzowanych  Doradcow |

vzyskal  na  bazie uchwaty Nr
275/2013 Zarzgdu Gietdy Papierdw
Warlosciowych w Warszawie z dnia
12 marca 2013 .

z obowigzku zawarcia
z Autoryzowanym Doradcq.

umowy

Emitent jako podmiot wpisany na
liste  Autoryzowanych  Doradcow
uzyskat  na  bazie uchwaty  Nr
275/2013 Zarzqdu Gietdy Papierow
Warlosciowych w Warszawie z dnia
12 marca 2013 r. zwolnienie
z obowiqzku  zawarcia  umowy
z Autoryzowanym Doradcq,

e

zwolnienie |
umowy |

zwolnienie |
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9.2, informacje na lemal
wynagrodzenia  Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od
emitenta  z lylutu  Swiadczenia
wobec emilenta ustug w kazdym
zakresie,

Cronkowie zarzgdu i rady nadzorczel
powinni  uczestniczyé  w  obradach
wanego  zgromadzenia  w  sktadzie
umozliwigigeym udzielenie meryloryczne
odpowiedzi na pytania zadawane w
frakcie walnego zgromadzenia,

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspdtpracy  Auloryzowanego  Doradcy,
powinien organizowac publicznie
dostepne  spotkanie  z  inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata  walnego  zgromadzenia  w
sprawie emisji akcji z prawem  poboru
powinna precyzowac ceng emisyjing albo
mechanizm jg ustalenia lub zobowigzac
organ do lego upowazniony do uslalenia
jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w leminie  umozZiwigigcym  podgcie
decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniaé  zachowanie  niezbgdnego
odslepu czasowego pomiedzy decyziami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne  a  datami,  w klorych
ustalane 5 prawa akcjonariuszy
wynlkajgce z fych zdarzen
korporacyjnych.

Strona 13

NIE

TAK

NIE

TAK

TAK

Emitent jako podmiot wpisany na |
liste  Autoryzowanych  Doradcow
uzyskat na  bazie uchwaty Nr
275/2013 Iarzqdu Gietdy Papieréw
Warloéciowych w Warszawie z dnia
12 marca 2013 . zwolnienie
z obowiqzku  zawarcia  umowy
z Autoryzowanym Doradcq.

Emitenta nie planuie organizowac

spotkan z inwestorami, analitykami
imediami. W ocenie Zarzqdu |
Emitenta  obecnos¢  kuczowych
osdb w jego dzatalnosciw mediach
w  potgczeniv  z  prowadzonq |
strategiq kemunikacji z Inwestorami i |
Akcjonariuszami zapewnia |
w wystarczajqey sposob dostep do
wszelkich wymaganych informacii.

Niemniej nie wyklucza to organizacji
przedmiotowych spotkan |
w przypadku  powzigcia  informacii
o istotnych wydarzeniach
w dziatalnosci Spotki.

Emitent  do dnia  sporzgdzenia
ninigjszego raportu nie podejmowat
takiej uchwaty niemniej jednak w
przypadku powzigcia takiej uchwaty |
w  przysztosci  Emitent  zamierza
zastosowad sie do  przedmiotowe]
dobrej praktyki.

Emitent  do dnia sporzqdzenia
niniejszego raportu nie podejmowat
takiej uchwaty niemnie] jednak w |
przypadku podiecia takiej uchwaty |
w przysztosci  Emitent  zamierza |
zastosowad sie do przedmiolowe;
dobrej praktyki.

LAV
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W przypadku olrzymania  przez  zarzgd
emilenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu
zakliadowego 1ub co najmnig] potowe
ogdtu gltosow w spdtce, informacji o
awotaniv  przez niege nadzwyczainego
wdalhego zgromadzenia w trybie
okreblonym w arl. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzqd emilenia
nieawtocznie  dokonuje czynnoici, do
kibrych jest zobowigzany w awiqzku z
organizaciq | przeprowadzeniem walnego

zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia  przez  sqd  rejestrowy
akcjonariuszy do wotania

nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art, 400 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych.

Dzier ustalenia praw do dywidendy oraz
dzienh wyptaly dywidendy powinny byc
ak ustalone, aby czas prypaddjgey
pomiedzy nimi byt moZiwie najkrolszy, aw
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie  diuzszego  okresu
pomiedzy  tymi  lerminami  wymaga
szczegotowego uzasadnienia,

Uchwata  walnego  zgromadzenia  w
sprawie wyplaty dywidendy warunkowej
moze zawieraé lyvlko fakie  warunki,
kidrych ewentualne  ziszczenie  nastqpi
przed dniem ustalenia  prawa  do
dywidendy.

Emitent  publikuje raporty  miesieczne,
wlerminie 14 dni od zakonczenia
miesiqca.  Raport  miesigczny  powinien
zawierad co najmniej:

»« informacje na temal wyslgpienia
tendencji | zdarzen w oloczeniu
rynkowym emitenta, kidre w ocenie
emilenta mogg mie¢ w przysztosc
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych
emitentaq,

= zestawienie wszystkich — informacii

Strona 14

TAK

TAK

TAK

NIE

larzgd
sporzadzenia niniejszego raportu nie
ofrzymat informacji w przedmiocie
awotania nadawyczainego walnego
zgromadzenia w trybie arl. 399 § 3
lub arl., 400 & 3 Kodeksu spotek
handlowych jednakize w przypadku
wystgpienia takiej syluagji
w przysztosci  Emitent

Emitenta do dnia |

zamierza |

stosowad  sie do  przedmiotowe] |

dobrej praktyki.

Emitent do dnia sporzgdzenia
ninigjszego raporfu nie dokonywat
wyptat dywidendy,
w przypadku  powzigcia  lakich
czynnosci w przysztoscl Grupa Trinity
zamierza
przedmiotowej dobrej praktyki.

EFmitent  do  dnia
niniejszego raportu nie dokonywat
wyptal  dywidendy — warunkowej,
jednakie w przypadku  powzigcia
fakich  czynnosci  w przysztosci
Grupa Trinity zamierza stosowac sig
do przedmiotowej dobrej praktyki.

Igodnie z  przyjelg  strategiq
komunikacji  z inwestorami  Emitent
nie bedze publikewaé raportdw
miesiecznych. W opinii Emitenfa,
nalezyle wykonywane przez niego

obowiqzki informacyjne
(publikowanie przez Spotke
raport dw biezqcych oraz
okresowych w  potgczeniv  z
prowadzonq politykag

komunikacying  z  Inwestorami i
Akcjonariuszami  w - wystarczajgey
sposdb  zapewnia  inwestorom

O\S

jednakze |

sfosowad sie do

sporzqdzenia
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opublikowanych przez —emitenta
w irybie raporfu  biezqcego W
okresie objetym raportem,

» informacje na temat  redlizaci
celéw emisji, jezell taka realizacia,
chodéby w czesci, miata migjsce w
okresie objetym raportem,

»  kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzqeym  miesiqeu,  kldre
dotyczq emitenta i sq istolne
z punktu widzenia interesow
inwestorow,  w szczegolnosci  daty
publikacji  raportéw  okresowych,

planowanych walnych
zgromadzen, olwarcia  subskrypcii,
spolkan z inwestorami lub

andlitykami, oraz oczekiwany temin
publikacji raportu analitycznego.

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiqzku informacyjnego  okreSlonego
wzalqczniku o 3 do  Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(Informacje  biezgce 1 okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrolu na rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowad, w
frybie  wiasciwym  dla  przekazywania
raportow biezgeych na rynku
NewConnect, informacje wyjasnigjgcqg
zaistniatq syluacie.

(skreslony)
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i akcjonariuszom  informacje
Grupie Trinity S.A.).
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SPRAWOIDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
GRUPA TRINITY SA
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I.  Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzqdzaniv sprawozdania

Zastosowane zasady rachunkowoici opisane zostaty w sprawozdaniu finansowym
za rok 2013.

Il. Informacje podstawowe

Spotka pod firmg Grupa Trinity S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Ruskiej 11/12,
kod pocztowy 50-079 Wroctaw, jest aktualnie zarejestrowana  w  rejestrze
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonym przez Sqd Rejonowy
dla Wroctawia — Fabryczne] we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000353650, postuguje sie numerem REGON:
021137168, NIP: 8971760835, posiada kapitat zaktadowy w wysokosci 1.294.369,00 zt,
ktéry zostat optacony w catosci na dzierf sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Spotka powyzsza zostata utworzona umowq z dnia 11 grudnia 2009 roku
sporzqdzong przed nhotariuszem Robertem Bronsztejnem z kancelarii notarialnej
notariuszy lwony tacnej, Roberta Bronsztejna i Bartosza Masternaka Spoétki Cywilnej
we Wroctawiu, Rynek 7, rep. A nr 17992/2009. Statut Spotki byt zmieniany
dziewieciokrotnie - ostatnia zarejestrowana  przez sgd rejestrowy zmiana miata
miejsce dnia 12 grudnia 2012 roku {rep. A nr 25875/2012). W dniu sporzgdzania
niniejszego sprawozdania istniata jedna niezarejestrowana przez sqd rejestrowy
zmiana statutu spétki z dnia 13 lutego 2014 roku (rep. A nr 3422/2014), ktéra zostata
zgtoszona do akt rejestrowych dnia 30 kwietnia 2014 roku.

W dalszej czesci niniejszego sprawozdania Spotka ta bedzie nazywana ,Spoétkq”
lub ,,Grupa Trinity S.A.".

lll.  Organy spotki

Zarzad Spofki, zgodnie ze statutem z dnia 11 grudnia 2009 roku, sktada sie z 1 do 5
cztonkéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne Igromadzenie na wspéing 3
letniq kadencje. Przez caty rok 2013 w skiad Zarzgdu wchodzili: Radostaw Tadajewski
- Prezes Zarzqdu oraz Michat Waluga - Wiceprezes Zarzgdu. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza skiada sie z od 5 do 11 cztonkow wybieranych przez Walne
Zgromadzenie na 3 letniq wspding kadencje. Na poczatku 2013 roku w jej sktad
wchodzity nastepujgce osoby:

1. Tomasz Marian Szczurowski,
2. Mariusz Bober,
3. Tomasz Moroz,

0



4. Wiestaw Kaczmarek,
5. Jarostaw Dominiak.

Dnia 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Trinity S.A.
podjeto uchwaty w sprawie ponownego powotania w/w oséb na cztonkow Rady
Nadzorczej (odpowiednio uchwaty numer 19, 20, 21, 22, 23 — repetytorium A nr
13482/2013). Zgodnie z uchwatg numer 24 Iwyczajnego Walnego Igromadzenia
Grupa Trinity S.A. z dnia 28 czerwca 2013 roku na Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej zostat wybrany Mariusz Bober.

Dnia 30 pazdziernika 2013 roku Mariusz Bober ztozyt rezygnacie z petnienia funkciji
cztonka Rady Nadzorczej Grupa Trinity S.A. W dniv 31 pazdziernika 2013 roku
rezygnacje fakqg ztozyt rowniez Tomasz Moroz.

Dnia 28 listopada 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Trinity
S.A. uchwatami nr 51 6 (repetytorium A nr 24829/2013) powotato nowych cztonkow
Rady Nadzorczej — Bartosza Masternaka oraz Andrzeja Jasienieckiego. Uchwatg nr 7
na przewodniczgcego Rady Nadzorczej zostat powotany Bartosz Masternak.

Na zakohczenie roku 2013 sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Bartosz Masternak — przewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Marian Szczurowski — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wiestaw Kaczmarek — wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Jarostaw Dominiak — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Jasieniecki — cztonek Rady Nadzorczej.

S

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej
zaszly nastepujgce zmiany. Dnia 13 lutego 2014 Tomasz Szczurowski ztozyt rezygnhacije
7 mandatu Cztonka Rady Nadzorczej Grupa Trinity S.A. Tego samego dnia
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 5 (repetytorium A numer
3422/2014) powotato nowego cztonka Rady Nadzorczej - Tomasza Czeszejko -
Sochackiego.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania
przedstawia si¢ nastepujgco:

Bartosz Masternak - przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Wiestaw Kaczmarek — wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorcze),
Jarostaw Dominiak - wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Andrzej Jasieniecki - cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Czeszejko - Sochacki - cztonek Rady Nadzorczej.
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IV. Struktura kapitatlowa oraz wtasnosciowa

W roku 2013 nie dokonano zmian kapitatu zaktadowego, ktéry w zwigzku z tym
jest tozsamy z kapitatem zaktadowym na koniec 2012 roku (zmiana statutu w tym
zakresie zarejestrowana dnia 18 grudnia 2012 roku) i wynosi 1.294.369,00 (stownie:
jeden milion dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce trzysta szesédziesigt dziewiec
zlotych 00/100) zt oraz sktada sig z:

1) 100.00 (stownie: stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 958.201 (stownie: dziewigciuset pigédziesieciv oémiu tysiecy dwustu jeden)
akciji zwyktych na okaziciela serii B1,

3) 89.305 (stownie: osiemdziesigciu dziewieciu tysigcy trzystu pieciu) akcji
zwyklych na okaziciela serii B2,

4) 43.225 (stownie: czterdziestu trzech tysigcy dwustu dwudrziestu pieciu) akcji
zwyktych na okaziciela serii B3,

5) 16.556 (stownie: szesnastu tysiecy pie¢set pie¢dziesieciu szesciu) akcii
zwyklych na okaziciela serii B4,

6) 12.597 (stownie: dwunastu tysiecy piecset dziewiec¢dziesieciu siedmiu) akcii
zwyktych na okaziciela serii BS,

7) 12.597 (stownie: dwunastu tysiecy pie¢set dziewiecdziesieciu siedmiu) akciji
zwyklych na okaziciela serii B6,

8) 1.260 (stownie: tysigca dwustu szeéédziesieciv) akeji zwyktych na okaziciela
serii B7,

9) 1.259 (stownie: tysigca dwustu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela serii B8,

10) 19.790 (stownie: dziewigtnastu tysiecy siedemset dziewie¢dziesieciv) akcji
zwykiych na okaziciela serii C1,

11) 19.790 (stownie: dziewigtnastu tysiecy siedemset dziewiecdziesieciv) akcji
zwyklych na okaziciela serii C2,

12) 15.831 (stownie: pietnastu tysigcy osiemset trzydziestu jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C3,

13)1.979 (stownie: tysigca dziewigcset siedemdziesieciu dziewigciu) akcji
zwyktych na okaziciela serii C4,

14)1.979 (stownie: tysiqca dziewigcset siedemdziesieciu dziewieciu) akcji
zwyktych na okaziciela serii CS.

Powyzej wskazany kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania nie zaszty zadne zmiany W
kapitale zaktadowym.

V. Dizalalnosé spélkiiistotne wydarzenia

Spotka  jest  podmiotem  dokonujgcym inwestycji  kapitatowych  oraz
$wiadczgeym ustugi doradcze, specjalizujacym sie ' w kompleksowej obstudze



proceséw inwestycyjnych, doradziwie transakcyjnym przy procesach fuzji i przejec
oraz przeprowadzajgcg wyceny przedsiebiorstw, nalezgcych do nich aktywow
niematerialnych oraz opcji managerskich.

W zakresie inwestycji Spétka buduje swoj portfel w oparciu o monitoring
polskiego rynku private equity oraz aktywne poszukiwanie perspektywicznych spotek.
Finansowanie w ramach venture capital i private equity oferowane jest gtéwnie dla
podmiotéw z branz technologicznych (Internet, IT, e-commerce). laangazowanie
kapitatowe rozpoczyna sig¢ od 0,5 min zt przy co najmniej dwuletnim horyzoncie
inwestycyjnym.

Spotka od dnia 28.05.2010 r. jest wpisana na liste Autoryzowanych Doradcdw
NewConnect i Catalyst. Aktualnie przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Spotki jest
dziatalnoéé oznaczona kodem PKD 70.22., 1. pozostate doradziwo w zakresie
prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzgdzania oraz dziatalnos¢ inwestycyjna
zawarta w przedmiocie dziatalno$ci kodem oznaczonym 64.99.1.

Spotka w dniu 19 kwietnia 2013 r. zadebiutowata na rynku NewConnect. Do
obrotu zostato wprowadzone 1.294.369 akcji serii A, B1, B2, B3, B4, BS, Bé, B7, B8, C1,
C2, C3, C4, C5. Debiut gietdowy stanowit wazne wydarzenie w historii rozwoju Grupy
Trinity i umotzliwit podniesienie jej wiarygodnosci jako spotki notowanej na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od momentu uzyskania statusu spotki
publicznej  Grupa  Trinity  podlega takze  obowigzkom  informacyjnym
wyszczegdlnionym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu i zatgcznikach do
niego jak rowniez ustawie o obrocie instrumentami finansowymi i ustawie o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania  instrumentow finansowych  do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Dziatalnosé operacyjna Spétki na przestrzeni catego 2013 roku skupiata sie w
duzej mierze na pozyskaniu klientéw pod najbardziej dochodowq cze$¢ dziatalnosci,
fj. doradziwo fransakcyjne i prawne przy fuzjach i przejeciach, doradztwo przy
przeprowadzaniu niepublicznych ofert akcji oraz obligacji, a takze ich wprowadzania
do Alternatywnego Systemu Obrotu oraz na biezgcym monitoringu  portfela
posiadanych inwestycji i nowych inwestycjach kapitatowych w spotki.

Efektem powyzszych dziatah byto zawarcie trzech porozumien inwestycyjnych w
lipcu 2013 r. z nastepujgcymi podmiotami: Besttechnology sp. z ©.0., Syneria Poland
sp. z 0.0. oraz Solino sp. z 0.0. Pierwsza ze spétek planowata rozpoczqé dziatalnos¢
jako producent chemii konserwujacej materiaty skorzane. Na mocy zawartej umowy
Spotka zobowigzata sie zainwestowac w nig kwote nie wigkszg niz 650 tys. z, pod
warunkiem otrzymania przez Besttechnology sp. z 0.0. finansowania dtuznego
pozyskanego z Funduszu Pozyczkowego Wspierania Innowaciji. Pozyskanie
finansowania diuznego z Funduszu Pozyczkowego Wspierania Innowacji  byto

ponadto warunkiem wejscia w 7ycie umowy inwestycyjnej.

Spotka Syneria Poland sp. z o.o. planowata rozpoczecie dziatalnosc na rynku
produkcii oraz sprzedazy wyrobdw wykonanych z metali oraz kamieni szlachetnych.
Na mocy zawartej umowy Spotka zobowigzata sie zainwestowac w spotke kwote nie
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wiekszq niz 1 min zt, pod warunkiem ofrzymania przez Syneria Poland sp. z o.0.
finansowania dtuznego pozyskanego z Funduszu Pozyczkowego Wspierania
Innowacji. Pozyskanie finansowania dtuznego z Funduszu Pozyczkowego Wspierania
Innowaciji byto ponadto warunkiem wejscia w zycie umowy inwestycyjne.

Solino sp. z ©0.0. rozpoczeto dziatalnos¢  jako producent innowacyjnych
elementéw konstrukeyinych wytwarzanych z materiatu PVC. Model biznesowy spofki
zaklada sprzedaz produktu w segmencie B2B. Inwestycja Grupy Trinity S.A. ma na
celu akceleracje rozwoju Solino sp. z 0.0. i osiggniecie przez niq w perspektywie 5-7
lat istotnej pozycji na rynku materiatéw konstrukeyjnych wytwarzanych z PVC w
regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Poza wsparciem kapitatowym Spotka
zamierza rowniez aktywnie uczestniczyC w wyznaczaniu strategicznych $ciezek
rozwoju oraz prowadzeniu  przez  Solino ekspansji  produktowej na rynkach
zagranicznych. Na mocy zawartej umowy Spotka zobowigzata sie zainwestowac w
spotke kwote nie wigkszq niz 950 tys. zt, pod warunkiem otrzymania przez Solino
sp. z 0.0. finansowania dtuznego pozyskanego z Funduszu Pozyczkowego Wspierania
Innowacji. Pozyskanie finansowania diuznego z Funduszu Pozyczkowego Wspierania
Innowaciji jest warunkiem wejscia w 7ycie umowy inwestycyjnej.

Ostatecznie Grupa Trinity S.A. dokonata inwestyciji jedynie w Solino sp. z 0.0. W
dniu 29 listopada 2013 r. Spotka powzieta informacje o otrzymaniu przez Solino sp. z
0.0. drogq elektroniczng pisma ze strony PARP, dotyczgcego przyznania pozyczki w
ramach Funduszu Pozyczkowego Wspierania Innowaciji. Przyznana kwota pozyczki
wynosi 1 399 518,53 zt. W dniu 18 grudnia 2013 r. Solino zawarto z PARP umoweg ©
udzielenie przedmiotowej pozyczki. lawarcie przez Solino sp. 2 0.0. wskazane] umowy
stanowito realizacje warunku zawieszajgcego Umowy inwestycyjnej, o ktorej Spotka
informowata w raporcie biezacym nr 14/2013.

Finalizacja wejscia kapitatowego nastgpita w dniu 15 stycznia 2014 r. W ramach
przeprowadzonego w tym dniu podwyiszenia kapitatowego Grupa Trinity objeta
33.3% udziatéw za tgczng kwote 710 tys. 7. Realizacja inwestycji przez Spotke
stanowita tym samym wypetnienie jednego z podstawowych warunkéw wyptaty na
rzecz SOLINO pozyczki uzyskanej z Funduszu Pozyczkowego Wspierania Innowacji w
kwocie 1 399 518,53 zt. W zwigzku z pozyskanymi srodkami finansowymi na rozwoj
SOLINO w przeciggu pierwszego kwartatu 2014 r. podjeto dziatania zmierzajgce do
uruchomienia  dziatalno$é  operacyjng  na  rynku elementéw  konstrukcyjnych
wykonanych z PVC, obejmujaca m.in. produkcje keder-u.

W ramach dziatalnoéci doradczej, rozszerzeniu posiadanego portfolio klientow
stuzyty réwniez liczne wystgpienia i wypowiedzi ekspertow Grupy Trinity w mediach.
W styczniu 2013 r. zostata takze uruchomiona nowa odstona strony internetowe],
zoptymalizowana pod katem struktury oraz kontentu w faki sposob, by uzytkownicy
mogli jak najszybcie] dotrze¢ do interesujgcych ich danych oraz skontaktowac sig z
wybranymi ekspertami.

Aktywnosé kluczowych pracownikow Grupy Trinity S.A. W poszukiwaniu nowych
interesujgcych projektow doradezych oraz inwestycyjnych w potgczeniv z szerokq
obecnoécig przedstawicieli Spotki w mediach biznesowych (wywiady w TVN CNBC,
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wypowiedzi  eksperckie  publikowane w najpopulariejszych dziennikach
ekonomicznych m. in. Puls Biznesu, Parkiet, Dziennik Gazeta Prawna, Rzeczpospolita
oraz miesiecznikach gospodarczych np. FORBES, Bloomberg, Businessweek|
doprowadzity do umacniania swiadomosci marki Spotki na polskim rynku  ustug
doradczych oraz pozwolity na pozyskanie kolejnych projektow.

Wszystkie wymienione powyzej dziatania umozliwity zwiekszenie osigganego
przychodu Spotki z tytutu realizacji mniejszych projektow doradczych, takich jak
wycena  przedsigbiorstw,  wycena znakow  towarowych (marek)  czy
przygotowywanie biznesplanow i modeli finansowych.

Przedstawiciele Grupy Trinity S.A. reprezentowali takze Spotke w  trakcie
konferencji Youth To Business Forum oraz sicdmej edycji Ogdlnopolskiego Forum
larzadéw Spotek Gietdowych, ktdre odbyto sie we Wroctawiu w dniach 10-11
kwietnia 2013 r. W VIl edyciji Forum udziat wzigto blisko 200 oséb a patronat honorowy
objeto Ministerstwo Skarbu Panhstwa i Komisja Nadzoru Finansowego.

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spétka posiada wysoki kapitat wiasny pozwalajgcy na prowadzenie dalsze]
dziatalnosci. Przewidywana sytuacja finansowa Spotki w2014 roku powinna by¢
pozytywna. Grupa Trinity posiada podpisane umowy doradcze oraz perspektywy
podpisania kolejnych umoéw, ktére pozwolq jej osiagnac przychody z projektow przy
bardzo wysokiej rentownosci. W kolejnych miesigcach Grupa Trinity w dalszym ciggu
samierza kiasé nacisk na zwiekszenie swojej roli jako doradcy transakcyjnego, lecz
réwnorzednie takze na skuteczny monitoring i wsparcie meryforyczne posiadanego
portfela spotek. Realizacja ww. dziatalnosci odbywa sie zwykle w diugim horyzoncie
CZASOWYM.

VIl. Ryzyka zwigzane z prowadzong dzialalnosciq

Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich

Dziatalnoéé gospodarcza Spotki opiera sie w znacznej mierze na wiedzy,
doswiadczeniach i umiejetnosciach pracujgcych dla niej ludz. Utrata kluczowych
pracownikow, wspotpracownikow lub przedstawicieli kierownictwa moze wpltynqc
niekorzystnie na prowadzonq przez Spotke dziatalnose. W celu minimalizacji
powyizszego ryzyka Spotka stwarza przyjazne warunki pracy oraz mozliwosci do
zdobywania wiedzy i nowych umiejetnosci dla zatrudnionej i wspoétpracujacej kadry.
Ponadto Spdétka na biezgco monitoruje rynek pracownikow i tworzy baze
potencjalnych kandydatéw na pracownikow i wspotpracownikéw, a  proces
rekrutacji i uzupetniania niedoboréw kadrowych w Spdtce ma charakter ciggty i nie
podlega wiekszym zaktéceniom.
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Ryzyko konkurencji

Na polskim rynku dziata wiele podmiotow, ktérych dziatalnosé gospodarcza jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spotki. Duza czesc spoérdd nich stanowig
podmioty, ktére wykonuja swojq dziatalnose gospodarczg diuzej na rynku, wobec
czego posiadajg wieksze referencje, powigzania biznesowe oraz wiecej statych
klientéw. Spotka stara sie minimalizowaé ryzyko konkurencii poprzez elastycznosc |
indywidualne podejscie do klienta, kompleksowq obstuge, a takze siiny marketing
oraz dziatania PR. Ponadto rozpoczecie dziatalnosci na rynku, na ktorym dziata
Spotka, ograniczajg bariery wejcia w postaci koniecznosci uzyskania wpisu na liste
Autoryzowanych Doradcow, istotne naktady finansowe, a takze posiadanie
odpowiedniego know-how. Tym samym powoduje to, ze bariery wejscia na rynek,
na ktérym dziata Spotka, majq istotne znaczenie, co ogranicza wzrost konkurencii.

Ryzyko utraty reputacji

Dziatalnosé Spétki jest zalezna od jej reputacii oraz reputacji jej pracownikow
i wspotpracownikéw. Utrata reputacii moze negatywnie wplynaé na dziatalnosc
oraz wyniki finansowe Spotki. W celu przeciwdziatania powyzszemu, Spotka stara sig
swiadczyé swoje ustugi na najwyzszym poziomie profesjonalizmu. Inaczng czgse
pracownikow  Spotki  stanowiq  doswiadczen pracownicy i wspotpracownicy
dysponujacy zarowno olbrzymiq wiedzqg praktyczng, jak i teoretyczng, a takze
posiadajgcy formalne kwallifikacje zawodowe.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq Auforyzowanego Doradcy

Spotka prowadzi dziatalnos¢ jako Autoryzowany Doradca na rynku NewConnect
oraz Catalyst. Wpis na liste Autoryzowanych Doradcow dokonywany jest przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W przypadku stwierdzenia uchybien
w dziatalnoéci  Spotki status ten moze zosta¢ odebrany. Dodatkowo rolg
Autoryzowanego Doradcy jest weryfikacja spotek, ktore zamierzajg zad ebivtowac
na NewConnect oraz Catalyst. Zatwierdzajgc dokument informacyjny oraz
dokument ofertowy Autoryzowany Doradca za$wiadcza swoim imieniem za dang
spotke, co naraza go nha duze ryzyko w przypadku przekazania przez spoftki, dla
ktérych Autoryzowany Doradca éwiadczy ustugi, nierzetelnych danych. Spdétka stara
sie minimalizowaé to ryzyko poprzez staranng selekcje spotek, z ktérymi podpisuje
umowy na éwiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy. Dodatkowo Spotka
wnikliwie analizuje i obserwuje historie dziatalnosci danej spotki, jak rowniez jej
biezqcq sytuacje, réwniez za okres tworzenia dokumentu informacyjnego. W ten
sposdb Spotka stara sie wyeliminowacd wszelkie ryzyko mozliwych préb podawania
fatszywych informaciji i naduzyc.



Ryzyko zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Dziatalnosé Spoétki jest scisle powigzana z rynkiem finansowym i kapitatowym.
Natomiast te rynki sq bezposrednio powigzane z ogdlng sytuacjq
makroekonomiczng w kraju oraz na calym éwiecie. Zmiana koniunktury na rynku
finansowym oraz kapitatowym ma bezposredni wptyw na popyt na niektére ustugi
Spotki, jak i mozliwe do uzyskania ceny tych ustug. W przypadku utrzymywania sig
dtugotrwatych negatywnych tendencji na rynkach kapitatowych istnieje ryzyko
znacznego spadku zainteresowania wybranymi ustugami, jakie ofervje Spotka, a co
za tym idzie, znacznego spadku jej wyniku finansowego z tych zroédet. Spotka stara
sie minimalizowaé to ryzyko poprzez dywersyfikacje rédet przychodow i oferowaniv
na rzecz klientow Spotki innych prac doradczych, m.in. doradziwa fransakcyjnego
(M&A), analiz finansowo-ekonomicznych, biznesplandw, wycen przedsiebiorstw,
wycen znakoéw tfowarowych, analiz due diigence, aw szczegolnosci planuje rozwdj
dziatalnosci inwestycyinej, ktorej efektywnosé moze znaczgco rosngc w czasie
dekoniunktury gospodarczej. Ponadto, w celu zniwelowania skutkow niekorzystnych
tendenciji rynkowych majgcych wptyw na wysokos$¢ przychodow Spotki, Spotka
podejmuje dziatania zmierzajgce z jednej strony do obnizenia kosztow biezqcej
dziatalnosci, o takze w jak najwiekszym stopniu uzmiennienia tych kosztow, czyli
powigzania ich z przychodami.

Ryzyko zwiqzane z infrastrukturg informatyczng

Specyfika dziatalnosci Spotki sprawia, ze znaczna czgsc przetwarzanych przez nig
danych jest przechowywana w formie elektronicznej za pomocq infrastruktury
informatycznej. Zaréwno proces przetwarzania, jak i przechowywania informacii
powoduje, iz kazda awaria tej infrastruktury, a takze catkowita lub czesciowa awarii
kanatéw  komunikacyjnych Spétki moze niekorzystnie wptyngé na dziatalnosé
operacyjng Spotki. W celu sprowadzenia tego ryzyka do minimum Spdétka posiada
odpowiednie  zabezpieczenia,  zmniejszajgce zagrozenie  ufraty  danych
spowodowanych  uszkodzeniem lub  awariami sprzetu  elektronicznego (1.
odpowiednie  oprogramowanie  antywirusowe chronigce  sprzet  przed
nieuprawionymi atakami z zewngtrz, staty monitoring dziatania  systemow
informatycznych, tworzenie kopii zapasowych wykorzystywanych danych).

Ryzyko zwiqzane z rozwojem spotek portfelowych

7 uwagi na prowadzong dziatalnos¢ inwestycyjng w jednostki o zréznicowanym
profilu dziatalno$ci, w tym réwniez w podmioty znajdujgce sie na poczgtkowym
etapie rozwoju, wyniki finansowe Spoétki sq uzaleznione zarbwno od biezgcych
przeplywéw generowanych przez inwestycje jak roéwniez ostatecznej ceny
osiggniete] w momencie dokonywania dezinwestycji. Powyzsze rodzi ryzyko, iz w
przypadku niekorzystnych zmian koniunktury rynkowej, w poszczegdlnych branzach
spotek portfelowych jak rowniez przeprowadzone] btednej oceny potencjalnych
mozliwoéci rozwojowych poszczegdlnych podmiotéw, Spotka moze wypracowac
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wyniki znacznie odbiegajace od zaktadanych, co moze przetozy € si¢ negatywnie na
realizowangq sirategie rozwoju.

Ograniczeniem powyzszego ryzyka jest zaktadana przez Spotke dywersyfikacja
posiadanego  portfolia podmiotéw jak réwniez ciggta analiza otoczenia
gospodarczego oraz notowanych wynikow przez poszczegolne inwestycje.

Ponadifo w ramach podpisywanych umow inwestycyjnych Spoétka dagzy do
mozliwie najpetniejszego zabezpieczenia swoich intereséw vzaleznigjgc wejscie
kapitatowe oraz zredlizowania przez jednostke bedgcq przedmiotem transakciji
wybranych wskaznikow finansowych.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami venture capifal

Spétka  zamierza  w - dalszym ciggu kontynuowac prowadzong polityke
inwestycyjng a wiec realizowac inwestycje w perspektywiczne podmioty, w gtéwnej
mierze z rynku niepublicznego celem wy pracowania mozliwie wysokiej stopy zwrotu.
Mozliwosé osiggniecia ponadprzecigtnego zwrotu z inwestycji moze by¢ jednak
uwarunkowana koniecznoéciq poniesienia podwyzszonego poziomu ryzyka, kiory
wynika migdzy innymiz charakteru podmiotéw niepublicznych.

Inwestycie na rynku niepublicznym  mogdg ponadto charakteryzowac sie
ograniczong ptynnosciq co  moze uniemozliwi¢  zakonczenie inwestycji w
poczatkowo przyjetym horyzoncie czasowym lub jej zakohczenie z duzym
dyskontem. Dodatkowo ze wzgledu na mniejszg transparentno$¢  spotek
niepublicznych utrudniona moze by¢ réwniez wiasciwa wycena posiadanych
aktywoéw, co moze przyczynic sie do wypracowania nizszej niz poczgtkowo
zaktadano stopy zwrotu.

Celem ograniczenia wymienionych ryzyk Spotka w swojej strategii zaktada
inwestycje w podmioty, ktore w przeciqggu maksymalnie kilku lat bedq gotowe do
sprzedazy inwestorowi branzowemu lub finansowemu albo debiutu na rynku
regulowanym lub rynku NewConnect.

VIIl. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalnoéé jednostki, ktére nastgpity w
roku obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia sporzqdzenia
sprawozdania finansowego

Po zakonhczeniu roku obrotowego 2013 Spétka sfinalizowata inwestycje w Solino
sp. z 0.0. Przedmiot dziatalnosci nowej spotki portfelowej zostat przyblizony w pkt. V
sprawozdania z dziatalnosci jednostki.
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IX. Przewidywany rozwéj jednostki

W kolejnych okresach Spotka zamierza kontynuowaé¢ redlizacje przyjetej strategii
rozwoju Grupy Trinity S.A. poprzez podejmowanie dalszych dziatah na rzecz
pozyskiwania klientow —w ramach dziatalnoéci  doradczej oraz intensyfikacje
dziatalnosci inwestycyjnej.

Spotka bedzie kontynuowata obecnqg dziatalnosé w zakresie ustug doradczych,
obstugi proceséw inwestycyjnych, akwizyci, ofert akcji na NewConnect jak i
plasowania obligacji na rynku Catalyst. Spétka szacuje, ze poczynione naktady
marketingowe oraz ciggte budowanie marki Grupy Trinity m.in. poprzez liczne
wypowiedzi eksperckie pracownikow Spotki w mediach, przyczyniq sie¢ do
systematycznego zwigkszania skali dziatalnosci.

Spétka zamierza  nadal aktywnie poszukiwaé na  rynku niepublicznym
perspektywicznych podmiotdw, znajd ujgcych sie zaréwno na stosunkowo wczesnym
etapie rozwoju, ktére jednak charakteryzujg sie okreslong sytuacia ekonomiczno-
finansowq jak réwniez spotek posiadajgeych stosunkowo dtugqg historie dziatalnosci,
ktére osiggnety stabilnosé finansowq, ale dalszy rozwoj warunkowany jest potrzebami
kapitatowymi. W wybrane podmioty, po przeprowadzeniv kompleksowe] analizy
finansowej oraz oceny mozliwosci rozwojowych Spétka zaktada dokonanie inwestycii
badz stworzenie oferty inwestycyjnej, ktorg przedstawi inwestorom oraz dokona
wspdlnie z nimi koinwestycii.

W ramach wspotpracy Spotka zamierza koordynowaé caty proces inwestycyjny
lgcznie z organizacjq czesciowego bqdz catkowitego wyjscia kapitatowego na
finalnym etapie procesu.

X. Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

Xl. Nabycie vdziatéw (akcji) wtasnych, aw szczegélnosci cel ich nabycia, liczba
i wartoé¢ nominalna, ze wskazaniem jakq cze$é¢ kapitalu zakladowego
reprezentujq, a takie cena nabycia oraz cena sprzedaizy tych udziatéw
(akcji) w przypadku ich zbycia

Spotka w okresie bilansowym nie nabywata akcji wiasnych.

Xll. Posiadane przez jednostke (odzialy) zakiady

Spétka nie posiada oddziatéw.



Xlll. Opis postepowan toczqcych si¢ przed sqdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitraiowego lub organem administracji publicznej

Obecnie Spétka nie jest strong jakiegokolwiek postepowania sgdowego, ani
administracyjnego. Nie posiadamy réwniez jakichkolwiek informacii wskazujgcych na
to, ze takowe postepowania zostaty wszczete lub, ze istniejq podstawy do ich
przeprowadzenia.

XIV. Instrumenty finansowe

Poza naleznoéciami, zobowigzaniami i srodkami pienieznymi Spétka w okresie
bilansowym posiadata udziaty dtugoterminowe, akcje krotkoterminowe oraz opcije
na udzialy, jak réwniez pozyczki. Szerszy opis posiadanych instrumentéw finansowych
zawiera sprawozdanie finansowe Spofki.

Kazdy z przytoczonych instrumentéw generuje dla Spoétki ryzyko wiasciwe ze
wzgledu na swojq specyfike. Niemniej nalezy mie¢ na uwadze, iz ryzyko jest
nierozerwalnie zwigzane z podejmowang przez Grupe Trinity aktywnoscig na rynkach
finansowych. Analiza ryzyka jest jednym z fundamentow wiaéciwych decyzi
inwestycyjnych. W ramach Spoétki zarzgdzanie ryzykiem koordynowane jest przez
Zarzad i ma na celu minimalizacje ponoszonego ryzyka w stosunku do stopy zwrotu.
Odbywa sie to m.in. poprzez monitorowanie oraz konfrolowanie ponoszonego ryzyka
w stosunku do kazdej podejmowanej dziatalnosci.

W sktad ryzyk, zwiqzanymi z posiadanymi instrumentami finansowymi, na ktére
narazona jest Spétka wchodzq: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe.

Ryzyko rynkowe

Poprzez ryzyko rynkowe postrzegane jest zagrozenie zwigzane z niespodziewanq
zmiang ceny konkretnego aktywa, a co za tym idzie wystgpienie roéznicy pomiedzy
oczekiwang a zrealizowang stopg zwrotu z inwestyciji. Majgc na uwadze kwalifikacje
najwiekszych aktywéw finansowych jako wyceniane w wartosci godziwej poprzez
wynik finansowy w najwigkszym zakresie wystepuije ryzyko ceny udziatow w spotkach
zaleznych tj. Mennica Wroctawska oraz Webber & Saar. Wplyw na powyzsze majq
czynniki niezalezne od jednostek zaleznych, jak sytuacja czy koniunktura
w poszczegdlnych branzach, gdzie spotki prowadzq dziatalnos¢ operacyjna.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych zwigzane jest ze zmianami rynkowych stop
procentowych. W Spoétce wptywa to na otrzymane i udzielone pozyczki, ktérych
wartosé zmienia sie w miare zmian rynkowej stopy procentowej, ze wzgledu na statg
formute oprocentowania stosowang w umowach pozyczek.



Ryzyko kredyfowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z posiadanymi naleznosciami czy pozyczkami i
polega na niemoznosci readlizacji przez konfrahenta ptatnoSci wynikajgeych z
zawarte] umowy. Spétka minimalizuje powyisze ryzyko stale monitorujac sytuacie

kluczowych wierzycieli.

Wroctaw, dnia 29 maja 2014 r.

Rados@ Tadajewski
rezes Zarzadu

Michat Waluga
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