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Nazwa (firma) lub imie i nazwisko oraz siedziba (miejsce zamieszkania) sprzedajacego

Nie wystepuje podmiot sprzedajgcy.

Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow warto$ciowych

oferowanych w trybie oferty publicznej
W trybie oferty publicznej oferowanych jest 9.524.579 (dziewie¢ milionéw pieéset dwadziescia cztery
tysigce piecset siedemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej

0,10 zt kazda.

Nie wystepuje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy).

Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych

Cena emisyjna jednej akcji serii E jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 0,10 zt.

Oferowanie papierow wartosciowych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami

okreSlonymi w niniejszym memorandum. Memorandum jest jedynym prawnie wigzgcym

dokumentem zawierajacym informacje o papierach wartosciowych, ich ofercie i emitencie.

Wskazanie przepisu ustawy, zgodnie z ktédrym oferta publiczna moze byé prowadzona na

podstawie memorandum

Zgodnie z art. 7 ust. 9 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005

roku (Ustawa o ofercie) udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego (pod

warunkiem udostepnienia memorandum informacyjnego, o ktérym mowa w art. 41 Ustawy o

ofercie, nie wymaga oferta publiczna, w wyniku ktdrej zaktadane wptywy brutto emitenta lub

sprzedajacego na terytorium Unii Europejskiej, liczcone wedtug ich ceny emisyjnej lub ceny sprzedazy
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z dnia jej ustalenia, stanowig mniej niz 2 500 000 euro, i wraz z wptywami, ktére emitent lub
sprzedajacy zamierzat uzyskac¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych,
dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie osiggna lub nie przekrocza tej kwoty.

Niniejsze memorandum nie byto zatwierdzane ani weryfikowane przez Komisje Nadzoru
Finansowego ani Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nazwa (firma) i siedziba podmiotu oferujacego oraz subemitentéw
Podmiotem oferujgcym jest IPO Spétka Akcyjna (Emitent). Nie wystepuje podmiot subemitenta.

Data waznosci memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze memorandum zostato sporzadzone dnia 02.06.2014 roku i uwzglednia informacje
aktualizujgce jego tres¢ do dnia 30.05.2014 roku. Termin waznosci memorandum uptywa po 12
miesigcach od daty jego udostepnienia do publicznej wiadomosci.

Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w memorandum, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomosci

W przypadku zmiany danych zawartych w Memorandum w okresie jego waznosci, Emitent udostepni
aneks do Memorandum na stronie internetowej www.iposa.pl. Informacje o zmianie Emitent
opublikuje ponadto w formie raportu biezgcego.
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1. Czynnikiryzyka

Decyzje dotyczace nabycia akcji Emitenta powinny by¢ poprzedzone rzetelng analizg zwigzanego z
tym ryzyka. W niniejszym rozdziale przedstawiono poszczegdlne rodzaje ryzyka, zaréwno te zwigzane
z dziatalnoscig Emitenta i jego otoczeniem rynkowym, jak i ryzyko wynikajce z uczestnictwa w rynku
kapitatowym. Kolejno$¢ prezentacji nie ma jakiegokolwiek zwigzku z prawdopodobienstwem
pojawienia sie konkretnego czynnika ryzyka. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci pojawig sie
dodatkowe, nie ujete w ponizszym katalogu zagrozenia o potencjalnym negatywnym wptywie na
dziatalno$é Spotki. Realizacja ktoregokolwiek z rodzajow ryzyka moze doprowadzi¢ do catkowitej lub
czesciowej utraty zainwestowanego kapitatu.

1.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego otoczeniem rynkowym

Pogorszenie sie koniunktury na rynkach dziatalno$ci Emitenta

Wedtug danych za 2013 rok, okoto 90 procent przychodéw Emitenta pochodzi ze sprzedazy
powierzchni reklamowej na posiadanych przez niego serwisach internetowych, czynigc rynek reklamy
internetowej gtdwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta. Pomimo tego, ze prognozy przewidujg
dynamiczny rozwdj rynku reklamy internetowej w Polsce w kolejnych latach nie mozna wykluczy¢
spadku tej dynamiki lub odwrdcenia trendu wzrostowego w przysztosci. W szczegdlnosci
ograniczanie, w wyniku kryzysu gospodarczego, budzetéw reklamowych przez klientéw Emitenta,
mogtoby doprowadzié¢ do pogorszenia sie wynikéw finansowych Spétki. Klienci Emitenta wywodzg sie
jednak z rdéinych sektoréow gospodarki, zas sam Emitent posiada doswiadczenie i prowadzi
dziatalno$¢ takze w innych obszarach, m.in. na rynku ustug PR oraz na rynku kapitatowym. S3 to
czynniki potencjalnie zmniejszajgce opisane wyzej ryzyko.

Dziatalnos$¢ konkurencji

Emitent konkuruje przede wszystkim z innymi podmiotami prowadzacymi serwisy internetowe o
tematyce biznesowo-prawnej. Niektére z nich sg czescig czotowych polskich portali takich, jak:
onet.pl, interia.pl, wp.pl lub gazeta.pl. Duze zaplecze organizacyjne oraz kapitatowe tych podmiotéw
moze utrudnia¢ Emitentowi skuteczne konkurowanie. Dodatkowo sukcesywny wzrost liczby
ekspertow z dziedziny informatyki a takze liczby oséb posiadajgcych dostep do Internetu,
wprowadzanie nowych ustug, rozwdj rynku e-commerce oraz reklamy internetowej przyciggat bedzie
nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalnos¢ w Internecie w obszarach, w ktérych Emitent prowadzi
dziatalnos$é, tym samym zwiekszajgc konkurencje. Warto rowniez wspomnie¢ o popularnosci fuzji i
przeje¢ na rynku internetowym. Mogg one prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania sie przez
Emitenta w krétkim terminie do zmian w strukturze branzy.

Rowniez dynamiczny rozwdj rynku kapitalowego w Polsce, a w szczegdlnosci gietdy papierow
wartosciowych w Warszawie oraz rosngca liczba notowanych podmiotéw wptywa na
zainteresowanie  potencjalnych  konkurentéw  $wiadczeniem  ustug  konsultingowych i
marketingowych, w tym Public Relations i Investor Relations, dla spétek notowanych. Rozpoczecie
przez nowe podmioty dziatalnosci o profilu podobnym do Emitenta moze negatywnie wptyngé na
zdolnos¢ do pozyskiwania klientéw przez Spétke, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w Polsce i na Swiecie



Na funkcjonowanie Emitenta oraz sytuacje na rynkach jego dziatalnosci wptyw mastan gospodarki w
Polsce i na Swiecie, wyrazajacy sie w poziomie wskaznikdw makroekonomicznych. Do czynnikdéw tych
nalezg: poziom i dynamika wzrostu PKB, inflacja oraz poziom stép procentowych, wysokos$é
dochoddw gospodarstw domowych, stopa bezrobocia oraz poziom naktaddéw inwestycyjnych w
gospodarce. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na warunki
funkcjonowania Spoétki oraz popyt na Swiadczone przez Emitenta ustugi, a w konsekwencji na sytuacje
oraz wyniki finansowe Emitenta.

Awarie techniczne

Podstawowa dziatalnosé¢ Emitenta polegajgca na prowadzeniu serwiséw internetowych wymaga
zastosowania odpowiedniego sprzetu komputerowego oraz infrastruktury technicznej. W tym celu
Spétka dzierzawi serwery od firm zewnetrznych. Ewentualne awarie mogg negatywnie wptynaé na
jakosc¢ prezentowych tresci oraz funkcjonowanie $wiadczonych ustug, w skrajnych przypadkach takze
na utrate danych oraz czasowy brak dostepu do serwiséw. To zas moze spowodowac pogorszenie
ogladalnosci i w efekcie wynikdéw finansowych Emitenta.

W celu ograniczania tego ryzyka Spdtka wspodtpracuje z dwoma profesjonalnymi dostawcami ustug
hostingowych, ktdrzy gwarantujg najwyzszy poziom swiadczonych ustug, w tym obstugi serwisowej.

Witamania internetowe

Wraz ze $wiadczeniem ustug w sieci Internet Spdtka gromadzi okreslone dane oraz informacje.
Istnieje zatem ryzyko wtamania do systemu informatycznego Spoétki celem kradziezy badz zniszczenia
informacji bedacych w jej posiadaniu. Dodatkowo istnieje niebezpieczenstwo zwigzane ze
znajdujgcymi sie w sieci wirusami komputerowymi itp..

Aby zminimalizowac opisane wyzej ryzyko, Spdtka Emitenta oraz dostawcy ustug hostingowych
stosujg m.in. srodki zabezpieczajgce bazy danych, serwery oraz stacje robocze Spotki w postaci zapor
systemowych, programéw antywirusowych i antyszpiegujgcych, ograniczajacych dostep osobom
nieuprawionym.

Utrata popularnosci portali wydawanych przez Emitenta

Podstawowym Zrédtem przychodéw Emitenta sg przychody ze sprzedazy reklam. Jakikolwiek spadek
popularnosci portali wydawanych przez IPO S.A. wsrdd odwiedzajgcych je internautéw mogtby
negatywnie wptyng¢ na pozycje przetargowa oraz zdolnos¢ do pozyskiwania reklamodawcéw przez
Spétke. Zmniejszenie liczby odwiedzajacych negatywnie wptynetoby takie na popyt na inne
oferowane przez Spotke ustugi, np. wspierajace relacje inwestorskie czaty internetowe.

Zaprzestanie $wiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i fluktuacja kadr
Emitent, bedac spotkg ustugowa, swojg podstawowg wartos¢ opiera na wiedzy i profesjonalizmie
zatrudnionych i wspdtpracujagcych specjalistow. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie
cztonkéw Zarzadu, jest czynnikiem, ktdry okresowo mdgtby zagrozi¢ kontynuacji dziatalnos$ci Spotki
Emitenta, spowodowaé wzrost kosztdw jej funkcjonowania, a w konsekwencji doprowadzi¢ do
pogorszenia jej wynikow finansowych.

Aby zminimalizowa¢ to ryzyko, Spdtka realizuje strategie zarzadzania zasobami ludzkimi, zmierzajgca
do rozwoju posiadanego i przysztego potencjatu intelektualnego. Ponadto Prezes Zarzadu Emitenta
jest od ponad 10 lat zwigzany z dziatalnos$cig grupy kapitatowe] kontrolujgcej dziatanie Emitenta.
Ryzyko, ze nagle zaprzestanie petnienia funkcji cztonka zarzadu jest w zwigzku z tym ograniczone.



Prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikéw Emitenta

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajg duzg wiedze specjalistyczng i wieloletnie
doswiadczenie na rynku, na ktérym dziata Spdtka. Istnieje ryzyko odejscia pracownikéw
uczestniczacych w utrzymaniu i rozwijaniu oferowanych produktéw oraz rozpoczecia wtasnej
dziatalnosci, konkurencyjnej wobec Emitenta.

Ewentualne rozpoczecie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikéw Emitenta wigze sie jednak z
barierami wejscia na rynek w postaci odpowiedniego zaplecza infrastrukturalnego, kapitatowego oraz
intelektualnego, ktére ograniczajg takg mozliwosé.

Ograniczenia w funkcjonowaniu sieci internetowej w Polsce oraz spadek dynamiki jej rozwoju
Dziatalnos¢ Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od dostepu Polakdw do sieci Internet. Wptyw
na to ma zamoznos¢ obywateli oraz warunki techniczne umozliwiajgce uzyskanie potgczenia. Liczba
uzytkownikéw Internetu w ostatnich latach systematycznie rosta, zwiekszajgc potencjat serwisow
internetowych, a zatem réwniez portali wydawanych przez IPO S.A.. Ewentualne ograniczenie tej
dynamiki badz ograniczenia w funkcjonowaniu sieci mogg negatywnie wptyng¢ na liczbe
uzytkownikow serwiséw z grupy IPO, a w konsekwencji réwniez na sytuacje oraz wyniki finansowe
Emitenta.

Niekorzystne zmiany przepisdw podatkowych oraz ich interpretacja

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowig dla
Emitenta istotne Zrédio ryzyka. Niestabilno$¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig préby
wprowadzania uregulowan mogg okazac sie niekorzystne dla Spétki oraz odbiorcéw jej ustug, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikdéw finansowych Emitenta. Mozliwe réznice w
interpretacji przepiséw prawnych zwiekszajg wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowej
interpretacji przez Spotke obowigzujagcych wymogdéw organy podatkowe uprawnione sg do
naktadania wysokich kar, ktére moga mie¢ znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent nie przewiduje realizacji zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych, nie
miato ono réwniez miejsca w przesztosci, jednak nie mozna go zupetnie wykluczyé. W celu
ograniczenia tego ryzyka Spotka wystepuje do wtasciwych organdéw podatkowych z wnioskiem o
przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji przepisdw oraz korzysta z konsultacji
doradcéw podatkowych.

Niekorzystne zmiany pozostatych przepisow prawnych oraz ich interpretacja

Podobnie jak w przypadku przepiséw podatkowych, réwniez zmiany w zakresie przepisdw prawa
handlowego, prawa autorskiego, przepiséw kodeksu cywilnego, prawa zamdwien publicznych,
ochrony Srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz innych przepiséw mogg miec
posredni lub bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Nowelizacje ustaw mogg mie¢ zwigzek m.
in. z trwajacym dostosowywaniem prawa krajowego do wymogdw unijnych.

Brak popytu na nowe ustugi

Zgodnie ze swojg strategig rozwoju, Spétka Emitenta planuje poszerzaé swojg oferte o nowe ustugi w
obszarze dziatalnosci internetowej. Kazdorazowe rozszerzenie oferty wigze sie z okreslonymi
kosztami. Powodzenie kazdego z projektéw, a w konsekwencji zwrot poniesionych kosztéw jest
jednak obarczone czynnikiem ryzyka zwigzanym z ewentualnym brakiem popytu ze strony klientow.
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Roszczenia z tytutu naruszenia praw autorskich dotyczacych tresci zamieszczanych na portalach
Emitenta

W ramach prowadzenia portali internetowych Emitent wykorzystuje okreslone tresci, umieszczajac je
w formie elektronicznej na stronach WWW badz w raportach opublikowanych w formie drukowanej.
W zwigzku z tym moze zaistnieé ryzyko roszczenia wobec Emitenta wynikajgce z wykorzystania tych
tresci.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent publikuje jedynie te tresci, do ktérych posiada prawa
autorskie, badz do publikacji ktérych zostat upowazniony.

Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce

Gtéwnymi odbiorcami ustug Spétki w zakresie sprzedazy powierzchni reklamowych sg instytucje
finansowe. Stabsza koniunktura na rynku kapitalowym moze wptyng¢ na ograniczenie Srodkéw
przeznaczanych na promocje przez te podmioty, a w konsekwencji na mniejsze zainteresowanie
ofertg Spofki.

Dziatalnos¢ Spotki oprécz prowadzenia portali internetowych obejmuje réwniez ustugi konsultingowe
w zakresie pozyskiwania kapitatu, doradztwa biznesowego, przygotowania do rozmoéw z inwestorami
oraz relacji inwestorskich. Pogorszenie sie sytuacji na rynku kapitalowym, a w szczegdlnosci na
gietdzie papieréw wartosciowych w Warszawie, moze negatywnie wptyng¢ na popyt na oferowane
przez Spoétke ustugi.

Opdznienie w stosowaniu najnowszych technologii

Dziatalnos¢ gospodarcza w Internecie, ze wzgledu na dynamiczny rozwdj rynku, wymaga ciggtego
przegladu stosowanych technologii. Wprowadzenie przez konkurencje ciekawych i nowatorskich
rozwigzan moze sie wigzaé¢ ze spadkiem atrakcyjnosci portali Spétki, a to z kolei z utratg czesci
przychoddéw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitalowe, Emitent moze nie
by¢ w stanie w krétkim terminie wprowadzi¢ najnowszych technologii na swoich portalach.

Pojawienie sie nieprawdziwych i negatywnych informacji dotyczacych Emitenta

W zwigzku z duzg konkurencjg panujaca na rynku oferowanych przez Emitenta ustug istnieje ryzyko
wykorzystywania przez niektérych konkurentéw Emitenta (lub inne podmioty zmierzajgce do
ostabienia pozycji konkurencyjnej Emitenta) nieprawdziwych informacji o Emitencie, jego dziatalnosci
lub osobach z nim powigzanych w celu wywarcia negatywnego wptywu na pozycje i wizerunek
rynkowy Emitenta.

Ewentualne rozpowszechnianie nieprawdziwych i negatywnych informacji dotyczacych Emitenta
moze wywrzeé przejsciowy, lecz niekorzystny wptyw na jego pozycje negocjacyjng, a tym samym
negatywnie wptywac na sytuacje finansowg Emitenta. Informacje takie mogg wywieraé niekorzystny
wplyw na ksztattowanie sie kursu akcji Spétki, nawet jesli nie miatyby one istotnego wptywu na
wyniki finansowe. Spétka w uzasadnionych przypadkach wykorzysta droge prawng w celu obrony
swojego wizerunku, jednakze nie ma mozliwosci ani nie moze zagwarantowac ograniczenia lub
wyeliminowania takiego ryzyka.

Brak podmiotu posiadajacego ponad 50% akcji
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Zaden z akcjonariuszy Spotki nie posiada samodzielnie ponad 50% udziatu w gtosach. Moze to
wptywaé na ograniczenie zdolnosci Emitenta do podejmowania decyzji, a w konsekwencji prowadzi¢
do niewykorzystania niektérych szans badz nietrafnego reagowania na zagrozenia.

Wiodacy akcjonariusze Spétki ograniczajg to ryzyko, wspdtpracujgc w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania Spotka.

Utrata statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwatg nr
840/2013 z dnia 26 lipca 2013r. decyzji o skresleniu IPO SA z listy Autoryzowanych Doradcéw na
rynku NewConnect, skutkiem ktérej byta utrata istotnego dla prowadzonej dziatalnosci zrddta
dochodu, Spétka zostata zmuszona do istotnej weryfikacji dotychczasowych planéw operacyjnych i
rozpoczecia prac nad zweryfikowang strategia dalszego rozwoju, uwzgledniajagcg posiadane
kompetencje oraz aktywa.

Taka sytuacja w przejsSciowym okresie, niezbednym do skutecznego wdrozenia nowej strategii i
odbudowy bezpiecznego poziomu dochoddw, stwarza istotne ryzyko zwigzane z ptynnoscig
finansowg Emitenta i skutkami jej ewentualnej utraty.

Ryzyko zwigzane z terminem zbycia a uzyskiwanym dochodem ze zbycia inwestycji

Emitent zamierza realizowaé¢ swoje dochody m.in. w drodze sprzedazy inwestycji na rynku
kapitatowym (udziaty i akcje spotek portfelowych) na rzecz inwestordow strategicznych oraz innych
inwestorow finansowych np. funduszy VC/PE. Ponadto niektére z inwestycji mogg zostac sprzedane
na rzecz Zarzadu (ang. management buy-out) lub pozostatych udziatowcéw badz akcjonariuszy.
Emitent nie moze zagwarantowac zbycia inwestycji w okreslonym czasie, po z géry zatozonej cenie.
Na warunki wyjscia z inwestycji ma wptyw wiele nieprzewidywalnych czynnikdw, takich jak ogdlna
koniunktura gospodarcza, warunki panujgce w danej branzy oraz koniunktura na rynku finansowym.
Rowniez w dziatalnosci Emitenta mogg zaistnie¢ sytuacje jak np. koniecznos¢ utrzymania ptynnosci
finansowej, ktére beda wymagaty wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej. W
zwigzku z powyzszym moze to spowodowac redukcje uprzednio zaktadanej wyceny. Czynniki te mogg
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Emitent, starajac sie ograniczy¢ ww. ryzyko nieustannie weryfikuje scenariusze wyijscia z inwestycji.

Ograniczony wptyw na dziatalno$¢ spotek bedacych przedmiotem inwestycji Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum Emitent posiada udziaty w nastepujacych spétkach:
a. 45,05% udziatow (45,05% gtoséw) w spodtce LocoZone sp. z 0.0.

b. 19,75% udziatéw (19,75% gtosdéw) w spodtce eXant Software Polska sp. z 0.0.

c. 4,63% udziatow (3,16% gtosow)w spodtce Arete Media Group S.A.

d. 2,04% udziatow (2,04% gtoséw) w spétce Surfland Deweloper System S.A..

Emitent jest jedynie mniejszosciowym udziatowcem w wymienionych wyzej spétkach portfelowych.
Jego wptyw zaréwno na strategiczne decyzje jak i biezgcy dziatalnos¢ spoétek, a w konsekwencji na ich
warto$¢ w momencie sprzedazy przez Emitenta jest w zwigzku z tym ograniczony.

Charakter inwestycji kapitatowych Emitenta

Jednym z obszaréw dziatalnosci Emitenta jest dziatalno$¢ inwestycyjna. Zgodnie z jej zatozeniami,
inwestycje kapitatowe Spétki dotyczg podmiotdw na wczesnym etapie rozwoju, dziatajgcych w branzy
nowych technologii. Inwestycje tego typu z zatozenia akceptuja wyiszy poziom ryzyka niz w
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przypadku innych form inwestowania (np. inwestycje w akcje na rynku publicznym), w zamian za
ponadstandardowe zyski. Inwestycje takie dotyczg w szczegdlnosci oferowania finansowania
przedsiewzieciom w poczatkowych fazach rozwoju, posiadajgcym w ocenie Emitenta duzy potencjat
wzrostu. Podmioty na wczesnym etapie (ang. early stage) rozwoju, z uwagi na krotki okres
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, mogg nie posiadad historii finansowej, nie osiggac zyskow lub
w ogdle nie osiggac¢ dodatnich wynikéw finansowych. Brak mozliwosci oceny historycznych wynikdéw
finansowych, rynkowej weryfikacji produktow, kompetencji oséb zarzadzajgcych oznacza wysokie
ryzyko dla Emitenta, jako finansujgcego dany projekt. Niepowodzenia we wprowadzeniu produktu na
rynek, btedy w zarzadzaniu oraz inne czynniki, ktdre pociagajag za sobg niekorzystne wyniki
gospodarcze, mogg spowodowac koniecznos$¢ korekty wyceny lub odpisania inwestycji jako catosci.
To z kolei moze negatywnie wptyngé na sytuacje majatkowsa, finansowg i dochodowg Emitenta.
Emitent koncentruje sie na inwestycjach kapitatowych w branzy nowych technologii. Nalezy tu
wskazac, ze zaréwno sam Emitent jak i jego gtdwny akcjonariusz tj. Surfland Systemy Komputerowe
S.A. posiadajg duze doswiadczenie na rynku IT i dobrg znajomos¢ branzy.

Wspotpraca z podmiotami powigzanymi z Emitentem

Emitent jest kapitalowo powigzany ze spotkami Surfland Systemy Komputerowe S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz Surfland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu, bedacymi znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej Emitenta Dariusz Kucharski jest ponadto Wiceprezesem Zarzadu spotki Surfland Systemy
Komputerowe S.A. Stosunki gospodarcze Emitenta i jego rozliczenia z tego tytutu z podmiotami
powigzanymi z mocy prawa mogg by¢ poddane analizie przez organy podatkowe i mogg by¢
odmiennie oceniane przez te organy w zakresie zobowigzan podatkowych niz interpretacja tych
stosunkéw przyjeta przez Emitenta. Wynikaé¢ to moze réwniez z czestych zmian przepiséw prawa i
praktyki ich stosowania.

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta, wszelkie transakcje Spotki ze spotkami powigzanymi zawierane
sg na zasadach rynkowych.

Utrata udziatéw w spoétce portfelowej

W dniu 14.11.2013 r. Emitent ustanowit na rzecz spétki Surfland sp. z 0.0. S.K.A. zastaw rejestrowy
na 534 z 1700 posiadanych udziatéw w spdtce eXant Software Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.
Celem zastawu jest zabezpieczenie wierzytelnosci zastawnika z tytutu udzielonego Emitentowi
zabezpieczenia kredytu bankowego w rachunku biezgcym w wysokosci do 100.000,00 zt.

Zastawnicy mogg dochodzi¢ zaspokojenia z akcji spotki eXant w przypadku niewywigzywania sie
Emitenta ze wspomnianych wyzej zobowigzan finansowych.

Postepowanie przed sadem gospodarczym

Od sierpnia 2013 roku przed Sadem Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIll Wydziat
Gospodarczy, toczy sie przeciwko IPO S.A. postepowanie w sprawie z powddztwa Easy Times sp. z
0.0. sp.k. o zaptate 20.608,00 zt.

Istnieje ryzyko negatywnego dla Emitenta wyniku postepowania w tej sprawie.

1.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i akcjami Emitenta

Niewprowadzenie akcji potaczeniowych do obrotu gietdowego
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Ze wzgledu na watpliwosci dotyczgce formalnego btedu w przebiegu oferty akcji serii D, po
konsultacji z Komisjg Nadzoru Finansowego proces rejestracji akcji na bazie wniosku Spétki z dnia
03.06.2013 roku zostat przez Krajowy Depozyt Papierdow Warto$ciowych SA zawieszony. Pomimo
licznych analiz i petnego wspdétdziatania Emitenta z Biurem Prawnym KDPW SA nie udato sie znaleié
rozwigzania pozwalajgcego na przeprowadzenie procesu rejestracji i przydziatu przedmiotowych akcji
w oparciu o ztozony wniosek.

Po kilkumiesiecznym okresie konsultacji Emitent otrzymat w dniu 21.01.2014 r. pismo z finalnym
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie niezbednych krokéw, jakie powinien podja¢ w
zwigzku ze wstrzymaniem procesu rejestracji akcji serii D. W opinii Komisji Nadzoru Finansowego
emisja i wydanie nowej serii akcji akcjonariuszom spétki przejetej (One Ray Investment S.A.) po
uprzednim umorzeniu akcji serii D, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz jednoczesnym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego, wydaje sie by¢ jedynym mozliwym rozwigzaniem w aktualnym stanie
faktycznym i prawnym. Po otrzymaniu pisma Spdtka przystgpita bezzwtocznie do opracowywania
dokumentdéw i czynnosci niezbednych do realizacji rekomendowanej procedury, obejmujgcej m.in.
odpowiednie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, wpisy w Rejestrze Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, uchwate zarzagdu KDPW o warunkowym przyjeciu do depozytu akgji
nowej emisji, a nastepnie uchwate zarzgdu GPW o wprowadzeniu akcji do obrotu.

Nie mozna zagwarantowac, ze Emitent uzyska wszystkie niezbedne wpisy i zgody, i ze akcje nowej
emisji z catg pewnoscig zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect. Aby zminimalizowa¢
to ryzyko, Emitent wspodtpracuje w zakresie realizacji wspomnianej procedury z renomowang
kancelarig prawng wyspecjalizowang w rynku kapitatowym.

Spadek kursu akcji Emitenta lub ich ograniczona ptynnos¢

Niezaleznie od opisanego powyzej czynnika, akcje oferowane na podstawie niniejszego
memorandum obarczone s3, jako akcje Spétki notowanej w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect, wiekszym ryzykiem ograniczonej zbywalnosci niz akcje spotek notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Posiadacz akcji Emitenta ponosi wiec ryzyko, ze ich zbycie po korzystnej
cenie moze nie by¢ mozliwe w dowolnym momencie. Ponosi tez, w zwigzku z niepewnoscig co do
przysztego popytu i podazy akcji Spotki, ryzyko spadku ich kursu.

Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta

Regulamin alternatywnego systemu obrotu (ASO) NewConnect reguluje przypadki, w ktérych
Organizator tego systemu (Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.) moze zawiesi¢, na
okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, obrét akcjami Emitenta. Zgodnie z § 11 moze sie to odby¢:

e na wniosek Emitenta,

e jezeli Organizator uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczerstwo uczestnikoéw obrotu.

Trzymiesiecznego okresu zawieszenia nie stosuje sie w przypadkach gdy:

e Organizator zawiesza obrét akcjami Emitenta przed podjeciem decyzji o ich wykluczeniu z
obrotu (§ 12 ust. 3 regulaminu ASO),

e QOrganizator zawiesza obrdt akcjami Emitenta w przypadku gdy ten nie wykonuje kary
natozonej na niego na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2 regulaminu ASO lub pomimo natozenia tej
kary nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V regulaminu ASO lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie§ 17c ust. 2 regulaminu ASO.
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W przypadkach okreslonych w przepisach Organizator zawiesza obrét instrumentami finansowymi
Emitenta na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Opisane powyzej ryzyko dotyczy akcji wszystkich spotek notowanych w ASO.

Wykluczenie akcji Emitenta z alternatywnego systemu obrotu
§ 12 regulaminu ASO reguluje kwestie wykluczenia instrumentdéw finansowych spétek z obrotu.
Organizator podejmuje decyzje o wykluczeniu:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

o jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
Emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogloszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Organizator moze natomiast wykluczy¢ instrumenty Emitenta z obrotu w nastepujacych przypadkach:

e na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania,

o wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Ponadto, zgodnie z §17c ust. 3 pkt. 3, Organizator moze wykluczy¢ akcje Emitenta z obrotu

w przypadku gdy ten nie wykonuje kary natozonej na niego na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2
regulaminu ASO Ilub pomimo natozenia tej kary nadal nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w ASO lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
V regulaminu ASO lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2
regulaminu ASO.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi bez zachowania 3-miesiecznego terminu
okreslonego w § 11 ust. 1.

Podobnie jak w przypadku zawieszania obrotu, ryzyko to nie jest specyficzne dla akcji Emitenta, lecz
dotyczy akcji kazdej ze spdtek notowanych na rynku NewConnect.

Utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu
Inwestowanie w akcje obarczone jest duzym ryzykiem ze wzgledu na trudne do przewidzenia
ksztattowanie sie kursu akcji w przysztosci. Inwestor musi sie wiec liczy¢ z czesciowg, a w skrajnym

przypadku z catkowitg utratg zainwestowanego kapitatu.

Natozenie na Emitenta przewidzianej prawem sankcji administracyjne;j
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Emitent, jako spétka notowana na NewConnect, ma status spétki publicznej uregulowany w Ustawie
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawie o ofercie). W zwigzku z tym podlega przepisom
wspomnianej ustawy, a takie Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Ustawy o obrocie).
Niewypetnienie wynikajacych z nich i innych przepiséw obowigzkéw upowaznia Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF) do zastosowania sankcji administracyjnych, Sankcje te, w okreslonych w art. 96 i
art. 97 Ustawy o ofercie oraz art. 176 Ustawy o obrocie przypadkach mogg przybraé¢ forme
wykluczenia papieréw wartosciowych Emitenta z obrotu lub kary pienieznej w wysokosci do 1 min zt.

Postepowanie wyjasniajgce prowadzone przez Prokurature Okregowa w Warszawie

W styczniu 2014 roku Emitent uzyskat informacje o prowadzonym przez Prokurature Okregowg w
Warszawie postepowaniu wyjasniajgcym w zwigzku ze ztozonym przez Komisje Nadzoru Finansowego
zawiadomieniu o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 99 i art. 99a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dokonanie oferty publicznej papierow
wartosciowych bez wymaganego ustawg zatwierdzonego przez KNF prospektu emisyjnego /
memorandum informacyjnego / dokumentu informacyjnego lub dokonanie emisji obligacji bez
zachowania ustawowych warunkodw).

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum Emitent nie posiada informacji na temat przebiegu
i ewentualnych skutkdw prowadzonego postepowania.
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2. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w memorandum

IPO S.A. (Emitent) ponosi odpowiedzialnos¢ za informacje zamieszczone w niniejszym memorandum.

Nazwa (firma): IPO S.A.

Adres siedziby: 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 44-52
Numer telefonu: +48 71780 27 30

Numer faksu: +48 7178027 16

Adres Email: info@iposa.pl

Strona internetowa:  www.iposa.pl

W imieniu Emitenta dziata Bogustaw Barton, Prezes Zarzadu.

Oswiadczam, ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w niniejszym memorandum sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym i ze nie pominieto w nim niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Bogustaw Barton — Prezes Zarzadu
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3. Dane o emisji

Akcje serii E emitowane na podstawie niniejszego memorandum oferowane bedg w trybie oferty
publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9
tej Ustawy. Zgodnie z art. 41 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadkach, o ktérych mowa w
art. 7 ust. 9, Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum Informacyjne sporzadzone
zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie memorandum.

3.1. Szczegétowe okreslenie rodzajow, liczby oraz facznej wartosci emitowanych lub
sprzedawanych papieréw wartosciowych z wyszczegdlnieniem rodzajéow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z papieréw
wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczen dodatkowych

Emitent zamierza wyemitowac nie mniej niz 1 (jedng) akcje zwyktg na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) oraz nie wiecej niz 9.524.579 (dziewie¢ miliondw piecset
dwadziescia cztery tysigce piecset siedemdziesigt dziewieé) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii E").

taczna wartos¢ oferowanych akcji wynosi 952.457,90 (dziewiecset piecdziesigt dwa tysigce czterysta
piecdziesigt siedem ztotych i dziewiecdziesigt groszy).

Akcje serii E nie bedg uprzywilejowane. Emitent nie przewiduje ograniczania uprawnien akcjonariuszy
co do rozporzadzania Akcjami serii E. Emitent nie przewiduje zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych dotyczacych Akcji serii E.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej
Podmiot, ktory:
e o0siggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j
liczby gtoséw w spétce publicznej, albo
e posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w tej spdtce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow
ma, zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, obowigzek niezwtocznie zawiadomié¢ o tym Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF) oraz spotke. Termin przewidziany na ztozenie zawiadomienia to 4 dni robocze
liczac od dnia, w ktérym podmiot dowiedziat sie o zmianie w ogdlnej liczbie gtoséw lub mdgt sie o
niej, przy zachowaniu nalezytej starannosci, dowiedzie¢. Obowigzek powyzszy powstaje rowniez w
przypadku zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej
1% ogodlnej liczby gtoséw. Tres¢ zawiadomienia regulujg punkty 4 i 4a artykutu 69. Zawiadomienie
sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdice publicznej
stanowi przypadek szczegdlny; musi ono zawiera¢ informacje na temat zamiardw dalszego
zwiekszania udziatéw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego
udziatu. O wszelkich zmianach dotyczacych zamiaréw lub celu nalezy niezwtocznie, najpdzniej w
terminie 3 dni od ich zaistnienia, poinformowac KNF i spotke.

Jak wynika z art. 69a, obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg réwniez na podmiocie, ktory osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:
e zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
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e nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej - w tym przypadku
zawiadomienie powinno zawiera¢ dodatkowo informacje o: liczbie gtoséw oraz procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego osiggnie w wyniku
nabycia akcji; dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji; dacie wygasniecia
instrumentu finansowego,

e posrednim nabyciem akcji spétki publicznej (definicje posredniego nabycia akcji zawiera art. 4
pkt 27).

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg ponadto w przypadku, gdy prawa gtosu zwigzane s3 z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa. W takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do
podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkdédw opisanych powyzej
skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem
przywotanych powyzej obowigzkdw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwata walnego zgromadzenia

Art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej wprowadza dodatkowo zakaz obrotu akcjami obcigzonymi
zastawem az do chwili jego wygasniecia. Wyjgtek od zakazu stanowi przypadek, gdy nabycie tych
akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
ustawy z 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Do akgcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie

Wazna grupa ograniczen wynikajacych z Ustawy o obrocie wigze sie z pojeciem informacji poufnej.
Wedtug definicji zawartej w art. 154 Ustawy o obrocie informacjg poufng jest ,— okreslona w sposdb
precyzyjny — informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emitentéw
instrumentéw finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finansowych albo nabywania lub
zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci, a ktéra po
takim przekazaniu mogtaby w istotny sposdb wptyngé na cene tych instrumentéw finansowych lub na
cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw finansowych (...)".

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie naktada na osoby znajdujgce sie w posiadaniu informacji poufnej
zakaz jej wykorzystywania niezaleznie od sposobu, w jaki te informacje pozyskano. Wystarczy, by
osoba ta wiedziata, lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogta sie dowiedzie¢, ze jest to
informacja poufna. Niemniej jednak art. 156 ust. 1 wymienia kategorie oséb, ktére mogg sie
znajdowa¢ w posiadaniu informacji poufnej. Sg to osoby, ktére znajdujg sie w jej posiadaniu w
zwigzku z petnieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoétce akcji lub udziatow lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze
stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegélnosci:
e cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
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e osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub
innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,

e akcjonariusze spétki publicznej, lub

e maklerzy lub doradcy.

Ustawodawca wymienia réwniez przypadek, w ktédrym posiadanie informacji poufnej jest wynikiem
popetnienia przestepstwa.

Art. 156 definiuje dalej, w ustepie 4, pojecie wykorzystywania informacji poufnej. Jest nim nabywanie
lub zbywanie, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o
informacje poufng bedaca w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej, innej czynnos$ci prawnej powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej
przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na tym rynku,

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskie]
lub innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny instrumentu finansowego okreslonego w punkcie 1,

3) sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktdrej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu,

4) nie sa wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartosé zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w punkcie 3.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng
nieposiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz jej wykorzystania dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktére
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 2 osoby posiadajgce informacje poufng nie mogg ponadto ujawniaé tej
informacji ani udziela¢ rekomendacji lub nakfania¢ innej osoby na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

Definicje ujawniania informacji poufnej zawiera ustep 5 artykutu 156. Jest nim przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczacej:
1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcédw instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w
ust. 4 pkt 1;
2) jednego lub kilku instrumentdéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1;
3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1.
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Ustepy 6 do 8 artykutu 156 wymieniajg przypadki przekazywania informacji poufnej lub dziatan, ktére
nie stanowig naruszenia wymienionych w art. 156 zakazow.

W art. 159 uwaga ustawodawcy skupiona jest na osobach wymienionych w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit.
a, czyli cztonkach zarzadu, rady nadzorczej, prokurentach lub petnomocnikach emitenta lub
wystawcy, jego pracownikach, biegtych rewidentach oraz innych osobach pozostajgcych z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze. Zgodnie z ustepem 1 osoby takie nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego,
nabywac lub zbywaé, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz
dokonywaé, na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Art. 159 ust. 1a odnosi sie do tego samego kregu oséb, tym razem dziatajgcych jako organ osoby
prawnej. Nie mogg one wdwczas, w czasie trwania okresu zamknietego, podejmowac czynnosci,
ktdrych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych
instrumentow finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnos$ci powodujacych lub
mogacych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Ustep 1b zawiera katalog czynnosci, co do ktérych przepisy ustepu 1 i 1a nie znajdujg zastosowania.
S3 to czynnosci dokonywane:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156
ust. 1 pkt 1 lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb
wyltgczajgcy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych
zawartej na pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w
odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji,
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej,

4) w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a,
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o
ofercie publicznej,

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,

6) w zwigzku z oferty skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organdw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okres zamkniety zdefiniowano w ustepie 2 jako:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentdéw finansowych, o ktérych mowa w
ust. 1, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,
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2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych — chyba ze
osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

3) w przypadku raportu potrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego podtrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
— chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakornczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych
— chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Art. 160 ust. 1 naktada na osoby:
e wchodzace w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego
prokurentami oraz
e inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg
staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
obowigzek przekazywania KNF oraz emitentowi informacji o zawartych przez nie oraz osoby blisko z
nimi zwigzane, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
wartosciowymi. Szczegdtowy wykaz oséb oraz podmiotédw spetniajgcych definicje ,0s6b blisko
zwigzanych” zawiera kolejny ustep tego artykutu.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160 tejze
ustawy majg zastosowanie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego
systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze do:

e zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego, dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz

e zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych instrumentéw
finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich.

Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie okreslajg ponadto przypadki ograniczania obrotu instrumentami
finansowymi przez ,firme inwestycyjng organizujgcy alternatywny system obrotu” (Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.) na zadanie ,,Komisji” (Komisji Nadzoru Finansowego). Polegajg one
na:
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e wstrzymaniu wprowadzenia instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymaniu rozpoczecia obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni - gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow (ust. 2)

e zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc - gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu lub
naruszenia intereséw inwestorow (ust. 3)

o wykluczeniu z obrotu wskazanych przez KNF instrumentdw finansowych - gdy obrét nimi
zagraza w sposoéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie interesdow inwestorow (ust. 4).

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw z 16 lutego 2007 roku
Artykut 13 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw zawiera istotne, z punktu widzenia
ograniczen obrotu instrumentami finansowymi, regulacje. W ustepie 2 tego artykutu zdefiniowano
przypadki, w ktérych zamiar koncentracji przedsiebiorstw podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKiK):

1) potaczenie dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow — zgodnie z art. 94 ust. 2
zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie tgczacy sie przedsiebiorcy,

2) przejecie - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw,
catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposdb - bezposredniej lub posredniej
kontroli nad catym albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcéw — zgtoszenia dokonuje, zgodnie z art. 94 ust. 2 ustawy, przedsiebiorca
przejmujgcy kontrole; wedtug definicji zawartej w art. 4 ustawy, przejeciem kontroli s3g
wszelkie formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien,
ktére osobno albo tgcznie, przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub
faktycznych, umozliwiajg wywieranie decydujgcego wptywu na innego przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw. Art. 4 wymienia rowniez szczegdélne przypadki wywierania wptywu.

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy — zgtoszenia dokonujg wspdlnie
wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy

4) nabycie przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 euro — w tym przypadku zgtoszenia dokonuje przedsiebiorca
nabywajacy czes$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej
dwéch przedsiebiorcdw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca
dominujgcy (art. 94 ust. 3).

Obowigzek zgtoszenia uzalezniony jest ponadto od przekroczenia przez przedsiebiorcéw
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia okreslonej kwoty
tacznego obrotu. Przy jej ustalaniu uwzgledniany jest obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
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uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Kwoty te to
rownowartos¢ 1.000.000.000 euro dla facznego swiatowego obrotu lub 50.000.000 euro dla fgcznego
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 13 ust. 1).

Zgodnie z przepisami ustawy, wartosci wyrazone w euro przelicza sie na zfote wedtug sredniego
kursu walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego
poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

3.2. Cele emisji, ktorych realizacji majg stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okresleniem
planowanej wielkosci wptywow, okresleniem, jaka czes¢ tych wptywow bedzie
przeznaczona na kazdy z wymienionych celéw, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec
zmianie

Celem emisji Akcji serii E jest zamiana akcji Spétki serii D, ktore to akcje zostaty zarejestrowane w
rejestrze przedsiebiorcow KRS, ale nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych, co z kolei uniemozliwito prawidtowe zapisanie tych akcji na rachunkach
inwestycyjnych akcjonariuszy.

Jako akcje serii D (oraz akcjonariuszy akcji serii D) rozumie sie akcje Emitenta serii D, ktére to akcje
zostaty wyemitowane i zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w zwigzku z procesem
potgczenia Emitenta oraz OneRay Investment S.A. — zgodnie z uchwatg o potaczeniu IPO S.A. oraz
OneRay Investment S.A. z dnia 23 grudnia 2011 roku. Akcje serii D nie zostaty natomiast wydane i
prawidtowo zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych, a takie nie zostaty
prawidtowo zapisane na rachunkach maklerskich bytych akcjonariuszy spétki OneRay Investment S.A.
na dzien pofaczenia tj. 5 lipca 2012 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego memorandum.

Procedura zamiany akcji serii D na akcje serii E bedzie przeprowadzona poprzez nabycie przez
Emitenta akcji wtasnych serii D w celu ich umorzenia z jednoczesnym zaoferowaniem akcji serii E w
drodze subskrypcji prywatnej adresowanej wytacznie do tych akcjonariuszy Emitenta, ktérzy zawrg z
Emitentem umowy zamiany akcji serii D na akcje serii E Emitenta. Dla unikniecia jakichkolwiek
watpliwosci Emitent wskazuje, ze przez zamiane akcji serii D na akcje serii E rozumie sie zawarcie
przez akcjonariusza, ktéry otrzyma oferte w drodze subskrypcji prywatnej, z Emitentem umowy
przeniesienia na rzecz Emitenta wtasnosci akcji serii D (oznaczonych w obrocie jako akcje spotki
OneRay Investment SA, a z ktérych to akcji nieistniejacej juz spétki ORI SA wynika prawo do zadania
wydania akgcji serii D Emitenta) oraz objecia akcji serii E Emitenta.

Z uwagi na swoistg ,,zamiane” akgcji serii D na akcje serii E, uzyskane wptywy z emisji zostang w catosci
przeznaczone na zakoniczenie procesu potgczenia Emitenta i spotki OneRay Investment SA.
Planowane wptywy netto z emisji wynoszg ok. 952.457,90 (dziewiecset piecdziesigt dwa tysigce
czterysta piecdziesigt siedem ztotych i dziewieddziesigt groszy), przy zatozeniu objecia przez
Inwestorow wszystkich oferowanych akcji serii E.

Na dzien publikacji niniejszego memorandum Emitent nie planuje zmiany celéw emisji.
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3.3. taczne i w podziale na tytuly okreslenie kosztéw, jakie zostaty zaliczone do szacunkowych
kosztow emisji

taczne koszty emisji Akcji serii E, przy zatozeniu objecia przez inwestoréw wszystkich oferowanych
akcji w ramach oferty prywatnej, szacuje sie na ok. 25.000,00 zt, w tym 15.000,00 zt bedg stanowic¢
koszty sporzadzenia Memorandum z uwzglednieniem kosztow doradztwa oraz koszty przygotowania
i przeprowadzenia Publicznej Oferty, a pozostatg czes¢ stanowié bedg inne koszty (optaty na rzecz
instytucji rynku kapitatowego, optaty notarialne, podatki i inne).

Emitent zwraca uwage, iz emisja Akcji serii E jest scisle powigzana z procedurg umorzenia akgcji serii D
Emitenta. To powoduje, iz w efekcie przeprowadzenia procedury obnizenia i podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta — wartosc¢ tego kapitatu nie ulegnie zmianie i bedzie wynosita 1.863.457,90 zt
(jeden milion osiemset szesc¢dziesigt trzy tysigce czterysta piecdziesigt siedem ztotych
dziewieddziesiat groszy).

3.4. Okredlenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych, ze wskazaniem organu
uprawnionego do podjecia decyzji o emisji papieréow wartosciowych, oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji papierow wartosciowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje emitowane sg na podstawie uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z
dnia 30 maja 2014 roku w sprawie w sprawie przygotowania Spétki do zamiany akcji serii D na akcje
serii E oraz w sprawie upowaznienia organéw Spétki do podjecia wszelkich dziatan majacych na celu
prawidtowe przeprowadzenie procesu wymiany akcji, a takze w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spoéfki.

Uchwata zostata podjeta w nastepujgcym brzmieniu:

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IPO Spoétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 30.05.2014 r.

w sprawie przygotowania Spétki do zamiany akcji serii D na akcje serii E oraz w sprawie
upowaznienia organéw Spoétki do podjecia wszelkich dziatan majacych na celu prawidtowe
przeprowadzenie procesu zamiany akcji, a takie w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wylgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietlde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany statutu Spotki.
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy IPO S.A., majac na uwadze stanowisko Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 15 stycznia 2014 roku, stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, w
ktéorym to stanowisku KNF wyraznie wskazat, iz: ,wydanie nowych akcji akcjonariuszom spoftki
przejetej (ORI S.A.) po wczesniejszym umorzeniu akcji serii D, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, wydaje sie jedynym mozliwym rozwigzaniem sytuacji, w ktorej
znalazta sie spotka IPO S.A. na skutek braku rejestracji akcji serii D przez Krajowy Depozyt Papieréw

Wartosciowych”, postanawia przyjgé nastepujaca uchwate:

1. Walne Zgromadzenie IPO Spdtka Akcyjna (,Spdtka”) postanawia wdrozy¢ procedure zamiany akgc;ji
Spotki serii D, ktdre to akcje zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, ale nie
zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych. Jako akcje serii D (oraz
akcjonariuszy akcji serii D) rozumie sie akcje Spétki IPO SA serii D, ktére to akcje zostaty
wyemitowane i zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w zwigzku z procesem
potgczenia spotki IPO S.A. oraz OneRay Investment S.A. — zgodnie z uchwatg o potgczeniu IPO S.A.
oraz OneRay Investment S.A. z dnia 23 grudnia 2011 roku - natomiast nie zostaty wydane i
prawidtowo zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, a takze nie zostaty
prawidtowo zapisane na rachunkach maklerskich bytych akcjonariuszy spoétki OneRay Investment
S.A. na dzien potgczenia tj. 5 lipca 2012 roku.

2. Procedura zamiany akcji serii D na akcje serii E Spétki bedzie przeprowadzona poprzez nabycie
akcji serii D Spotki w celu ich umorzenia oraz zaoferowania akcji serii E Spétki w drodze
subskrypcji prywatnej adresowanej do tych akcjonariuszy Spotki, ktérzy w dniu podjecia niniejszej
uchwaty posiadajg zarejestrowane na swoich rachunkach maklerskich akcje spdtki OneRay
Investment SA i zawrg ze Spotkg umowy zamiany tych akcji na akcje serii E Spotki.

3. Upowaznia i zobowigzuje sie niniejszym Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spotki do przeprowadzenia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu doprowadzenie do prawidtowego
objecia i zarejestrowania akcji IPO S.A. naleznych akcjonariuszom akcji serii D.

4. Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 kodeksu spétek handlowych w zw.
z § 3 ust. 6 i 7 statutu Spdtki oraz majgc na uwadze wskazania Komisji Nadzoru Finansowego
niniejszym postanawia wyrazi¢ zgode na nabycie przez Spotke w petni pokrytych akcji wtasnych
Spotki serii D (,,Akcje Wtasne”) w celu ich umorzenia na nastepujgcych warunkach:

a. taczna liczba nabywanych Akcji Wtasnych moze wynies$¢ nie wiecej niz 9°524’790 (dziewiec
miliondw piecset dwadziescia cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

b. nabycie Akcji Wtasnych nastepuje w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o nie wiecej niz 952°457,90 ztotych, przy czym ostateczna warto$¢ obnizenia jest
uzalezniona od ilosci nabytych przez Spdtke w celu umorzenia Akcji Wtasnych;

c. nabycie Akcji Wtasnych nastepowac bedzie bez zwracania akcjonariuszom wktadéw na akcje
i bez pogorszenia sytuacji finansowej Spoétki oraz jej wierzycieli (art. 457 § 1 pkt 1 kodeksu
spotek handlowych);

d. nabycie przez Spétke Akcji Wtasnych moze nastgpi¢c w terminie 6 tygodni od dnia
opublikowania przez Spétke wezwania akcjonariuszy akcji serii D do zawierania umoéw
zamiany akgji;

e. nabycie Akcji Wtasnych moze nastgpi¢ poza rynkiem New Connect — w ramach
indywidualnie zawieranych z akcjonariuszami uméw zamiany akgcji;

f. kwota uzyskana przez Spdtke z umorzenia Akcji Wtasnych zostanie zapisana na specjalnie
utworzonym przez Spétke subkoncie, z ktérego Srodki beda przeznaczone wytgcznie na
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10.

11.

12.

13.

14.

pokrycie akcji serii E w ten sposdb, ze za kazdg zbytg przez akcjonariusza na rzecz Spotki
akcje serii D Spodtki, bedzie przyznawane swiadczenie w kwocie nominalnej tj. 0,10 zt na
akcje, z tym zastrzezeniem, ze Swiadczenie to nie moze byé wyptacone bezposrednio
akcjonariuszom oraz z tym zastrzezeniem, ze $Swiadczenie to w catosci zostanie — w zawartej
pomiedzy Spoétkag a Akcjonariuszem Umowie - przeznaczone na pokrycie akcji serii E Spotki
obejmowanych przez akcjonariusza;

g. kapitat zaktadowy zostanie zgodnie z przepisem art. 455 § 1 kodeksu spétek handlowych
obnizony poprzez umorzenie czesci akcji Spofki.

Celem planowanego umorzenia akcji serii D, obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym

podwyzszeniem do pierwotnej wysokosci i emisji akgcji serii E jest wprowadzenie akcji serii E do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect i ostateczne, definitywne zakoniczenie procesu

potgczenia Spoétek IPO S.A. i OneRay Investment S.A. jako spdétek publicznych.

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do ustalenia szczegdétowych warunkow

nabycia Akcji Wtasnych, w zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale oraz upowaznia

Zarzad Spoétki do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajacych do

wykonania niniejszej uchwaty, w tym do zawarcia - o ile zarzad uzna to za potrzebne - z firmg

inwestycyjng umowy w sprawie wymiany Akcji Wtasnych. Zarzad Spétki, majac na celu interes

Spotki oraz Akcjonariuszy, uprawniony jest do:

a. zakonczenia nabywania Akcji Wtasnych przed terminem, o ktérym mowa w ust. 4 lit. d
niniejszej uchwaty;

b. odstgpienia od nabywania Akcji Wtasnych w catosci lub w czesci.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spodtki o kwote nie mniej niz 0,10 zt (dziesieé groszy) i nie

wiecej niz 952.457,90 ztotych (dziewiedéset piecdziesigt dwa tysigce czterysta piecdziesigt siedem

ztotych dziewiedédziesiat groszy).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 7, zostanie dokonane poprzez

emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) oraz nie wiecej niz 9.524.579 (dziewie¢ milionéw piec¢set dwadziescia cztery

tysigce pieéset siedemdziesigt dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii E").

Akcjonariuszom akcji serii E nie bedg przystugiwaty zadne szczegdlne uprawnienia.

Cena emisyjna akcji serii E bedzie réwna 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie na takich samych zasadach, jak akcje serii A, serii B, serii

Ciserii D, to jest akcje serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok

obrotowy konczacy sie 31.12.2013 r.

Umowy o objecie akcji serii E bedg zawierane przez Spétke w terminie wskazanym w ust. 4 lit. d

powyzej.

Akcje serii E pokryte zostang ze $rodkéw, o ktédrych mowa w ust. 4 lit. f powyzej, przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 §

2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych, skierowanej wytacznie do akcjonariuszy Spoétki, ktérzy w dniu

podjecia niniejszej uchwaty posiadajg akcje serii D oraz zarejestrowane na swoich rachunkach

maklerskich akcje spétki OneRay Investment SA i zawrg ze Spotkg umowy zamiany akcji serii D na

akcje serii E Spotki. Szczegdtowe warunki objecia akcji serii E doprecyzuje Zarzad Spétki w ofercie.
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15. W celu umorzenia Akcji Wtasnych oraz ustalenia ostatecznej wartosci obnizenia i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w oparciu o ilo$¢ zawartych uméw zamiany akgcji, niezwtocznie po uptywie
terminu wskazanego w ust. 4 lit. d powyzej, Zarzad Spétki zwota Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spétki z porzadkiem obrad obejmujgcym co najmniej podjecie uchwaty lub uchwat
w sprawie umorzenia Akcji Wfasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku
umorzenia Akcji Wtasnych z jednoczesnym ustaleniem ostatecznej wartosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i zmiang statutu Spétki.

16. W interesie Spoétki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akcji serii E. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzgdu dotyczgca pozbawienia prawa
poboru akcji serii E przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi
zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.

17. Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ prawa do akcji serii E i akcje serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Prawa do akcji serii E i akcje serii E bedg miaty forme
zdematerializowana.

18. Zarzad Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papierdw wartosciowych praw do
akgcji serii E i akcji serii E w celu ich dematerializacji.

19. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreslenia szczegdétowych warunkow
emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia
emisji oraz wprowadzenia praw do akcji serii E i akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

a. okredlenia szczegdtowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,
b. zawarcia umoéw obejmujgcych m.in. oswiadczenie o objeciu akcji.

20. W zwigzku z podwyzszeniem oraz planowanym obnizeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie
tres¢ § 3 Statutu Spétki — z tym zastrzezeniem, ze ostateczna tres¢ § 3 Statutu Spoétki zostanie
doprecyzowana w uchwale lub uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
podjetych zgodnie z punktem 15 niniejszej uchwaty —w nastepujacy sposéb:

»83

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.863.457,90 zt (jeden milion osiemset szescdziesigt trzy tysigce
czterysta piecdziesigt siedem ztotych dziewiecdziesigt groszy) i dzieli sie na:

a) 6.860.000 (szes¢ milionow osiemset szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

b) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) kazda,

¢) 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) od 0 (zero) do 9.524.578 (dziewie¢ milionow piecset dwadziescia cztery tysigce piecset
siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
groszy) kazda,

e) od 1 (jeden) do 9.524.579 (dziewie¢ milionéw piecset dwadziescia cztery tysigce piecset
siedemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec
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groszy) kazda, z tym zastrzezeniem, Ze suma wartosci nominalnych akcji serii E nie moze przekroczy¢

sumy wartosci nominalnych umorzonych akcji serii D.

2. Spotka powstata w drodze przeksztatcenia spdtki IPO spdtka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z

siedzibq we Wroctawiu i Zatozycielami Spotki sq przystepujqcy do niej wspdlnicy przeksztatcanej Spotki

IPO Sp. z 0.0.

3. Spotka moze podwyziszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji (imiennych i na

okaziciela) wydawanych za wktady pieniezne albo za wktady niepieniezne, albo w drodze

podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajgcych z

kodeksu spotek handlowych kapitat zaktadowy moze by¢ podwyiszony ze Srodkdw Spoftki. Akcje

wydawane za wktad pieniezny powinny byc optacone w catosci przed zarejestrowaniem podwyzZszenia

kapitatu zaktadowego.

4. Zarzqgd Spotki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy.

5. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje lub z prawem pierwszenstwa.
6. Akcje mogq by¢ umarzane.

7. Umorzenie akcji wymaga uchwaly walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w

szczegdlnosci  podstawe prawng umorzenia, wysokoS¢ wynagrodzenia  przystugujgcego

akcjonariuszowi akcji umorzonych bqgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob

obnizenia kapitatu zaktadowego.”

21. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatacznik 1. Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 stycznia 2014 roku

29



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Warszawa, dnia /1 5 stycznia 2014 roku
L. dz. DPUYWE/075/ 2 /1/14/MK
(przy udziclaniu odpowiedzi prosimy powota¢ si¢ na w/w sygn.)
»za zwrotnym dowodem dorgczenia®

Pan

Bogusiaw Barton
Prezes Zarzgdu

IPO S.A.

ul. Braniborska 44-52
53-680 Wroclaw

fax +48 71 780 27 16

Szanowny Panie Prezesie,

W odpowiedzi na pismo z dnia 7 listopada 2013 r. w sprawie procesu przydziatu akcji
polaczeniowych TPO S.A. akcjonariuszom — posiadaczom instrumentéw finansowych ORI
S.A., po ponownym przeanalizowaniu problemu oraz przedstawionych przez spotke IPO S.A.
z siedzibg we Wroclawiu propozycji rozwigzan, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
(zw. dalej ,,UKNF”) informuje, Zze¢ wyjasnienia udzielone przedstawicielom Spélki na
spotkaniu w UKNF w dniu 18 wrzesnia 2013 r. nalezy uznaé¢ za aktualne. Wydanie nowych
akcji akcjonariuszom spoiki przejetej (ORI S.A.) po wczesniejszym umorzeniu akcji serii D,
obnizeniu kapitatu zakiadowego oraz podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, wydaje si¢
jedynym mozliwym rozwigzaniem sytuacji, w ktérej znalazla si¢ spotka IPO S.A. z siedzibg
we Wroctawiu na skutek braku rejestracji akcji serii D przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych.

Wobec braku akceptacji dla przedstawionej przez Panstwa alternatywnej propozycji
rozwigzania problemu, UKNF nie udziela odpowiedzi na pytanie zadane w ostatnim akapicie
ww, pisma spéiki z dnia 7 listopada 2013 r., uznajgc zapytanie spétki w zakresie zbiegu
art. 7 ust. 7 pkt 1 i ust. 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) za bezprzedmiotowe.

Z powazaniem,

-

Otrzymuja:
i. adresat,
2. &/a.

Pl. Powstanicéw Warszawy I, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa I, tel. (148) 22 262 50 00, faks (+48) 22 262 51 11, www.knf.gov.pl

30



Zatacznik 2. OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII E

Wytaczenie prawa poboru wszystkich akcjonariuszy Spotki wynika z koniecznosci przeprowadzenia
procesu umorzenia dobrowolnego akcji serii D i ponownego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki oraz wyemitowania akcji serii E w celu ich prawidtowego zarejestrowania w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych. Akcje serii E zostang przeznaczone do objecia w
drodze subskrypcji prywatnej dedykowanej wytgcznie do tych akcjonariuszy Spoétki, ktérzy sa
wiascicielami akcji serii D Spotki (a poprzednio byli witascicielami akcji OneRay Investment S.A. z
siedzibg we Wroctawiu). Jest to podyktowane przyjetg za zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego
koncepcjg zamiany akcji serii D na akcje serii E, w celu zakoniczenia procesu potgczenia spoétek
akcyjnych IPO S.A. i OneRay Investment S.A.

Brak wytgczenia prawa poboru — uniemozliwi skuteczne zakoriczenie operacji potgczenia spoétek.
Zarzad Spoétki zwraca uwage, iz nie jest mozliwe czesSciowe wytgczenie prawa poboru — z
ograniczeniem tylko do akcjonariuszy akcji serii A-C. Przyznanie bowiem prawa poboru akgcji serii E
akcjonariuszom akcji serii D moze powodowaéd, ze niektdrzy akcjonariusze akcji serii D nie zawrg
umow zbycia tych akcji w celu ich umorzenia — a mimo to nabyliby prawo do akcji nowej serii E — co
bytoby sytuacjg niedopuszczalng i krzywdzgca dla pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Zarzad w petni rekomenduje wszystkim akcjonariuszom gtosowanie za uchwatg, w tym za
wytgczeniem prawa poboru akcji serii E dla akcjonariuszy Spoétki.

Zafacznik 3. UZASADNIENIE UCHWALY W SPRAWIE NABYCIA AKCJI W CELU ICH UMORZENIA BEZ
ZWRACANIA WKLADOW NA AKCJE

Dziatajgc na podstawie art. 359 § 2 KSH Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy IPO S.A. niniejszym
wskazuje, iz umorzenie akcji serii D Spotki IPO S.A. jest — w Swietle wyktadni prawa dokonanej przez
Komisje Nadzoru Finansowego — jedyng prawnie dopuszczalng formg wprowadzenia do obrotu akcji
pofaczeniowych. Umorzenie akcji serii D Spotki nastgpi bez dokonywania jakichkolwiek fizycznych
wyptat na rzecz akcjonariuszy z uwagi na fakt, iz wtascicielom akcji serii D Spétki zostang wydane
akcje serii E o tej samej wartosci.

Z punktu widzenia prawa witasnosci i ochrony interesdw majgtkowych akcjonariuszy akcji serii D —
umorzenie akcji serii D bez wynagrodzenia — nie ma zadnego znaczenia. Przeciwnie, w zwigzku z
umorzeniem akcji serii D, ktore nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku New Connect — niniejsza
uchwata i objecie akcji serii E umozliwi akcjonariuszom umorzonych akgcji serii D wykonywanie petni
praw akcyjnych.

Brak wyptaty wynagrodzenia za umarzane akcje, w tym brak zwrotu wktadéw na akcje — jest
niezwykle istotny dla wierzycieli Spétki. W takim przypadku — spdtka zgodnie z przepisem art. 457 § 1
pkt 1 kodeksu spétek handlowych nie jest zobowigzana do przeprowadzania tzw. postepowania
konwokacyjnego.

W gtosowaniu jawnym gtosowato 9 499 583 akcji, co stanowi 50,98 % kapitatu zaktadowego, tacznie
oddano 9 499 583 waznych gtoséw, w tym 9 499 583 gtoséw za, brak gtoséw przeciw, brak gtoséw
wstrzymujacych sie.
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3.5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytgczen lub ograniczen tego
prawa

Zgodnie z trescig przytoczonej powyzej uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta z dnia 30 maja 2014 roku - dotychczasowym akcjonariuszom nie przystuguje
prawo pierwszenstwa objecia Akcji.

Prawo poboru zostato wyraznie wytgczone na podstawie opinii Zarzagdu Emitenta — zgodnie z
przepisami art. 433 § 2 kodeksu spétek handlowych — o nastepujacej tresci:

»Wytaczenie prawa poboru wszystkich akcjonariuszy Spoétki wynika z koniecznosci przeprowadzenia
procesu umorzenia dobrowolnego akcji serii D i ponownego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki oraz wyemitowania akcji serii E w celu ich prawidtowego zarejestrowania w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych. Akcje serii E zostang przeznaczone do objecia w
drodze subskrypcji prywatnej dedykowanej wytgcznie do tych akcjonariuszy Spoétki, ktorzy sa
wiascicielami akcji serii D Spotki (a poprzednio byli witascicielami akcji OneRay Investment S.A. z
siedzibg we Wroctawiu). Jest to podyktowane przyjeta za zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego
koncepcjg zamiany akcji serii D na akcje serii E, w celu zakoriczenia procesu potgczenia spotek
akcyjnych IPO S.A. i OneRay Investment S.A.

Brak wytgczenia prawa poboru — uniemozliwi skuteczne zakorniczenie operacji potgczenia spoétek.
Zarzad Spoétki zwraca uwage, iz nie jest mozliwe czesSciowe wytgczenie prawa poboru — z
ograniczeniem tylko do akcjonariuszy akcji serii A-C. Przyznanie bowiem prawa poboru akcji serii E
akcjonariuszom akcji serii D moze powodowaé, ze niektdrzy akcjonariusze akcji serii D nie zawrg
umow zbycia tych akcji w celu ich umorzenia — a mimo to nabyliby prawo do akcji nowej serii E — co
bytoby sytuacja niedopuszczalng i krzywdzacg dla pozostatych akcjonariuszy Spétki.

Zarzad w petni rekomenduje wszystkim akcjonariuszom gtosowanie za uchwatg, w tym za
wytgczeniem prawa poboru akcji serii E dla akcjonariuszy Spotki.”

3.6. Oznaczenie dat, od ktdrych oferowane akcje maja uczestniczy¢ w dywidendzie, ze
wskazaniem waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda

Zgodnie z przepisem art. 348 § 2 kodeksu spétek handlowych uprawnionymi do dywidendy za dany
rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale
zysku. Statut moze upowaznic¢ walne zgromadzenie do okreslenia dnia, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy). Dzien
dywidendy nie moze by¢ wyznaczony pdzniej niz w terminie dwdch miesiecy, liczgc od dnia powziecia
uchwaty, o ktérej mowa w art. 347 § 1. Uchwate o przesunieciu dnia dywidendy podejmuje sie na
zwyczajnym walnym zgromadzeniu. Dodatkowo zgodnie z przepisem art. 348 § 3 kodeksu spotek
handlowych Zwyczajne walne zgromadzenie spdtki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin
wyptaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzied powziecia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Dywidenda wyptacana bedzie w ztotych
polskich.
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Zgodnie z trescig przytoczonej powyzej uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Emitenta z dnia 30 maja 2014 roku — akcje serii E uczestniczg w dywidendzie na takich samych
zasadach, jak akcje serii A, serii B, serii C i serii D, to jest akcje serii E uczestniczy¢ bedg w
dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy koriczacy sie 31.12.2013 r.

3.7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw warto$ciowych, sposobu oraz podmiotéow
uczestniczacych w ich realizacji, w tym wyptaty przez emitenta swiadczen pienieznych, a
takze zakresu odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcéw oraz emitenta

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Emitenta, sg okreslone w przepisach Kodeksu spétek
handlowych, w statucie Emitenta, Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie publicznej oraz w innych
przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegétowych informacji nalezy skorzysta¢ z porady
0s6b profesjonalnie zajmujgcych sie Swiadczeniem pomocy prawnej.

Akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcjonariuszowi Spotki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3g akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie nadzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 KSH, § 23 Statutu Emitenta).

Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i
GPW. Zgodnie ze Szczegétowymi zasadami KDPW, Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o
wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o terminach dnia dywidendy i terminie
wyptaty, przesyfajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 5 dni roboczych przed dniem dywidendy,
uchwate wtasciwego organu spétki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze przypadac najwczesniej
dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom
bezposrednim, ktdrzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajgcych prawo do dywidendy,
znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajag do KDPW informacje
o: wysokosci srodkéw pienieznych, ktére powinny zosta¢ im przekazane w zwigzku z wyptatg
dywidendy, tgczng kwote naleznego podatku dochodowego od osdb prawnych (krajowych i
zagranicznych), ktory powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od tej czesci dywidendy, ktéra
ma zostaé wyptacona za posrednictwem uczestnika, liczbe rachunkdéw papieréw wartosciowych
prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych. W dniu
wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje
prawa do dywidendy. Dywidende wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia.
Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest wyptacana w dniu
okreslonym przez Rade Nadzorczg (art. 348 § 4 KSH). W nastepstwie podjecia uchwaty o
przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
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Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki podatku od dywidendy wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolitg Polska
umowy w sprawie zapobiezenia podwéjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z
takag umowg w przypadku dochoddéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu
podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu
rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowa. Obowigzek dostarczenia certyfikatu
cigzy na podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrédet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktére przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wigcznie),
bedzie mdégt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od
urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia, ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy, bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktédre mogg byé przeznaczone na wypfate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére
zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 KSH). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru).

Zgodnie z przepisem art. 433 KSH akcjonariuszowi przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych
akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). Przy zachowaniu wymogoéw, o ktdrych
mowa w art. 433 KSH, Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w
interesie spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech
pigtych gtoséw. Przepisu o koniecznosci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie,
gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci
przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktorym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

Statut Spotki nie zawiera odrebnych postanowien w tym zakresie.
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Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji (art. 474KSH)

Art. 462 § 2 KSH stanowi, ze w okresie likwidacji nie mozna, nawet czesciowo, wyptacaé
akcjonariuszom zyskéw ani dokonywaé podziatu majatku spotki przed sptaceniem wszystkich
zobowigzan. Ponadto, zgodnie z art. 474 § 1 KSH, podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpié¢ przed uptywem roku
od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do
dokonanych przez kazdego z nich wpfat na kapitat zaktadowy (art. 474 § 2 KSH). Zadne z akgji
Emitenta nie sg uprzywilejowane, nie korzystajg wiec z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku.
Statut Spétki nie przewiduje uprzywilejowania Akcji w tym zakresie.

Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z zasadg zbywalnosci akcji (art. 337 § 1 KSH) akcjonariuszowi przystuguje prawo
przeniesienia praw z akcji na rzecz osoby trzeciej, ktéra staje sie podmiotem praw inkorporowanych
w akcji. W przypadku spoétek publicznych, zdematerializowane akcje przenosi sie z chwilg
odpowiedniego zapisu na rachunku papieréw wartosciowych.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen dotyczacych zbywania Akcji.

Zwraca sie uwage, iz zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie, od chwili wystawienia swiadectwa
depozytowego, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci $Swiadectwa nie mogg byc
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu Swiadectwa wystawiajagcemu przed
uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby
papierow wartosciowych na tym rachunku (art. 11 ust. 1).

Emitent posiada status spotki publicznej, zdefiniowany w art. 4 pkt. 20 ustawy z 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej. Zaréwno Ustawa o ofercie publicznej, jak i Ustawa o obrocie wigzg z obrotem
akcjami spotki publicznej szereg obowigzkdw i ograniczen.

Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem

Whtasciciel akcji ma prawo ustanowienia na akcjach ograniczonego prawa rzeczowego, jakim jest
zastaw lub prawo uzytkowania akcji. Przepis art. 340 § 3 KSH stanowi, iz w okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktdrych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw
wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen w przedmiocie obcigzania posiadanych akcji
zastawem lub uzytkowaniem.

Akcjonariuszom spétki przystuguja nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w spétce
(uprawnienia korporacyjne):

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH)

Zgodnie z przepisem art. 4061 § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spdtki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych
i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, maja
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prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie
wczesniej niz po ogtoszeniu o zwofaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu. Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

- liczbe akgji,

- rodzaj i kod akcji,

- firme (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,

- warto$¢ nominalng akcji,

- imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akcji,

- siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

- cel wystawienia zaswiadczenia,

- date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

- podpis osoby uprawnionej do wystawienia zaswiadczenia.

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH)

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub
przez petnomocnika. Nie mozna ograniczaé prawa ustanawiania petnomocnika na Walnym
Zgromadzeniu i liczby petnomocnikéw. Zgodnie z art. 4113KSH, akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowaé wiecej niz jednego
akcjonariusza i gtosowaé¢ odmiennie z akcji kazdego akcjonariusza. Akcjonariusz spotki publicznej
posiadajgcy akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowié¢
oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym rachunku.
Petnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej i wykonywania prawa
gtosu wymaga udzielenia na pismie lub w postaci elektronicznej.

Prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. § 14 Statutu Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy
lub na pisemny wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 1/20 kapitatu
zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zwotac tez Rada Nadzorcza, Akcjonariusze
reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
spotce moge zwotaé Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

Prawo do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad

Zgodnie z przepisem art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedna
dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszaé spodtce na
pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzadku obrad. Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowej.
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Dodatkowo, zgodnie z art. 401 § 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zgdania zarzadzenia tajnego gtosowania

Gtosowanie, zgodnie z art. 420 § 1, jest jawne. Art. 420 § 2 wymienia przypadki, w ktdrych zarzadza
sie gtosowanie tajne. Jednym z nich jest zgdanie takiego gtosowania przez choéby jednego z
akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422 -427 KSH
Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spéfce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia, przystuguje:

- zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegélnym cztonkom tych organdw,

- akcjonariuszowi, ktdry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu,

- akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

- akcjonariuszom, ktdérzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spotce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdiniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Prawo do uzyskania informacji o Spotce

Prawo do uzyskania informacji o Spodtce w zakresie i w sposdéb okreslony przepisami prawa, w
szczegodlnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego
Zgodnie z przepisem art. 328 § 6 KSH, Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje
zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego
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wystawionego zgodnie z Ustawg o obrocie oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu spétki publicznej. Zgodnie z przepisem ar .9 i nast. Ustawy o obrocie na
zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek, wystawia
mu na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne $wiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnied wynikajacych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytacznie na
podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych. Swiadectwo zawiera:

- firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa,

- liczbe papieréw wartosciowych,

- rodzaj i kod papieru warto$ciowego,

- firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

- warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,

- imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych,

-informacje o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

- date i miejsce wystawienia Swiadectwa,

- cel wystawienia Swiadectwa,

- termin waznosci Swiadectwa,

- w przypadku gdy poprzednio wystawione $wiadectwo, dotyczace tych samych papieréw
wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu swojej
waznosci

— wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa,

- podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa, opatrzony
pieczecig wystawiajacego.

Prawo do zgdania wydania dokumentéw

Prawo do zgdania wydania dokumentéw — odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spotki i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 KSH).

Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §
1 KSH)

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptfatnie poczty elektroniczng, podajac
adres na ktoéry lista powinna zostaé przestana (art. 407 § 11 KSH).

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzagdkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 KSH).

Prawo Zadania wydania odpisu wnioskdow w sprawach objetych porzadkiem obrad jest
uzupetnieniem prawa do informacji okreslonego w art. 428-429 KSH.
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Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy
jedng dziesigtag kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 KSH).

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidtowos$é zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos¢ do
powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone
sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotgczyé liste obecnosci z podpisami uczestnikdéw walnego
zgromadzenia. Dowody z wotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi
protokotow (421 § 2 KSH).

Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a takze zgdaé¢ wydania poswiadczonych przez
zarzad odpisow uchwat.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce na zasadach okreslonych w
art. 486 i 487 KSH, jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie
nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa,
obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzagdzong pozwanemu.

W przypadku wytoczenia powddztwa na podstawie art. 486 § 1 oraz w razie upadtosci spdtki, osoby
obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywaé sie na uchwate walnego zgromadzenia
udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez spoétke zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentdw oraz igdania udostepnienia w lokalu spotki bezptatnie
odpiséw dokumentow
Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu spétki bezptatnie odpisow
dokumentdw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 KSH (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 § 1
Kodeksu Spétek Handlowych (przypadku podziatu spétki) oraz w art. 561 § 1 KSH (w przypadku
przeksztatcenia spétki).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.

Zgodnie z przepisem art. 6 § 4 KSH akcjonariusz, wspdlnik, cztonek zarzadu albo rady nadzorczej
spotki kapitatowej moze zadaé, aby spétka handlowa, ktdra jest wspdlnikiem albo akcjonariuszem w
tej spodtce, udzielita informacji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedacej wspdlnikiem albo akcjonariuszem w tej same;j
spotfce kapitatowej. Uprawniony moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby
udziatéw lub gtoséw, jakie spétka handlowa posiada w spdtce kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.
Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pi$mie. Odpowiedzi na
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pytania okreslone w § 4 nalezy udzieli¢ uprawnionemu oraz wtasciwej spotce kapitatowej w terminie
dziesieciu dni od dnia otrzymania zgdania. Jezeli zgdanie udzielenia odpowiedzi doszto do adresata
pdzniej niz na dwa tygodnie przed dniem, na ktéry zwotano zgromadzenie wspdlnikéw albo walne
zgromadzenie, bieg terminu do jej udzielenia rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym
zakonczyto sie zgromadzenie wspdlnikdéw albo walne zgromadzenie. Od dnia rozpoczecia biegu
terminu udzielenia odpowiedzi do dnia jej udzielenia zobowigzana spétka handlowa nie moze
wykonywac praw z akcji albo udziatéw w spoétce kapitatowej, o ktdrej mowa w § 4 zdanie pierwsze.

Prawo do zgdania powotania rewidenta do spraw szczegdlnych

Zgodnie z przepisem art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej,
posiadajgcy co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw, majg mozliwos¢ ztozenia wniosku o podjecie przez
walne zgromadzenie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spdtki, okreslonego
zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych). Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podijecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia, do ktérych to zagdan stosuje sie odpowiednio omdéwione wyzej przepisy art.
400 art. 401 KSH.

3.8. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Zarzad Emitenta wskazuje, ze ze wzgledu na sytuacje finansowg Spoétki oraz realizowang strategie
rozwoju, nie bedzie w najblizszej przysztosci rekomendowat podziatu ewentualnych zyskéw miedzy
akcjonariuszy Emitenta. W przypadku wczesniejszego osiggniecia zaktadanych celéw Zarzad nie
wyklucza zmiany polityki w zakresie dywidendy.

3.9. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi, w tym wskazanie ptfatnika podatku

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawg o podatku dochodowym od
0sob prawnych (Updop) oraz Ustawg o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Updof). Ustawy te
przewidujg obowigzek uiszczenia podatku dochodowego (w wysokosci 19%) od dochodéw z
dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktére nie majg siedziby lub zarzadu na terytorium RP
rowniez podlegajg obowigzkowi, o ktérym mowa powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%),
chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca
siedziby lub zarzadu podatnika stanowi inaczej.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb prawnych
Zgodnie z przepisem art. 22 ust. 1 Updop podatek dochodowy od dochoddéw (przychoddéw) z
dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.
Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, jezeli spetnione sg tacznie nastepujgce warunki:
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1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujagcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0s6b prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwienalezagcymdoEuropejskiegoObszaruGospodarczego,opodatkowaniupodatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt. 2 posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1.

4) spoétka, o ktérej mowa w pkt 2 nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w
wysokosci, o ktdrej mowa powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdéch lat. Zwolnienie to ma
rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji),
w wysokosci okreslonej powyzej w pkt. 3, przez spdtke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu
udziatu w zysku osoby prawnej majgcej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w wysokosSci okreslonej w powyzej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat spotka, o ktorej mowa powyzej w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z
odsetkami za zwitoke, od dochoddéw (przychoddéw) z dywidend w wysokosci 19% dochoddéw
(przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktéry dokonuje wyptat
naleznosci z tytutéw udziatu w zyskach oséb prawnych (Emitent), zobowigzany jest, jako ptatnik,
pobiera¢, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wypfat. Kwoty
pobranego podatku przekazywane sg przez ptatnika w terminie do 7 dnia miesigca nastepujgcego po
miesigcu, w ktdrym pobrano podatek, na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Niniejsza informacja ma charakter pogladowy. Szczegétowe zasady pobierania i rozliczania podatku
od oséb prawnych z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta regulowane sg ustawg o
podatku dochodowym od o0séb prawnych. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci nalezy
skonsultowac¢ sie z doradcg podatkowym lub wystgpi¢ w trybie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
Ordynacja podatkowa, tekst jednolity z dnia 10 maja 2012 r. (Dz. U. z 2012 r. poz. 749) — do Ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych o wydanie interpretacji przepiséw prawa podatkowego.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od oséb fizycznych

Zgodnie z przepisami art. 17 ust. 1 pkt 4 Updof oraz art. 30a ust. 1 pkt 4 Updof - od uzyskanych
dochoddw (przychoddw) pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy z dywidend i innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych. Z zastrzezeniem wyjatkdow przewidzianych w
Updof, zryczattowany podatek pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania
przychodu. Dochoddw z tytutu dywidend nie taczy sie z innymi dochodami.
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Zgodnie z przepisem art. 41 zryczattowany podatek z tytutu dywidend pobieraja, jako ptatnicy,
podmioty prowadzgce rachunki papieréow wartosciowych dla podatnikow, jezeli dochody (przychody)
te zostaty uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i wigzg sie z papierami warto$ciowymi
zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotéw.

Niniejsza informacja ma charakter pogladowy. Szczegétowe zasady pobierania i rozliczania podatku
od osdb fizycznych z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta regulowane sg ustawg o
podatku dochodowym od oséb fizycznych. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci nalezy
skonsultowac¢ sie z doradcg podatkowym lub wystgpié¢ w trybie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
Ordynacja podatkowa, tekst jednolity z dnia 10 maja 2012 r. (Dz. U. z 2012 r. poz. 749) — do Ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych o wydanie interpretacji przepisow prawa podatkowego.

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego przez osoby prawne ze sprzedazy akcji (takze
dokonywanej w celu umorzenia akgji)

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osdéb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji faczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Zgodnie z art. 25 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty akcje, zobowigzane sg do
wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co miesigc deklaracji podatkowej o
wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na
rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw uzyskanych
od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie
miesigce tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu
(straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

Niniejsza informacja ma charakter pogladowy. Szczegétowe zasady pobierania i rozliczania podatku
od oséb prawnych z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta regulowane sg ustawg o
podatku dochodowym od o0séb prawnych. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci nalezy
skonsultowac sie z doradcg podatkowym lub wystgpi¢ w trybie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
Ordynacja podatkowa, tekst jednolity z dnia 10 maja 2012 r. (Dz. U. z 2012 r. poz. 749) — do Ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych o wydanie interpretacji przepiséw prawa podatkowego.

Podatek dochodowy od dochoddéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne ze sprzedazy akcji (takze
dokonywanej w celu umorzenia akgji)

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentdw finansowych i realizacji praw z nich wynikajgcych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spdétkach majgcych osobowosé prawng podatek dochodowy wynosi
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19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane
s w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddw (przychodow) z
przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
0golnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych,
jest:

1) rdinica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptfatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

2) rdzinica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréow
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie
art. 23 ust. 1 pkt 38a,

3) rdzinica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 383,

4) rdznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a
kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1
pkt 38,

5) rdzinica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 9 albo 9a a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e,

6) réznica miedzy przychodem uzyskanym z odptatnego zbycia udziatéw (akcji) spotki
kapitatowej powstatej w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorcy bedacego osobg fizyczng w
jednoosobowg spoétke kapitatowg a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1t

- osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt.1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m. in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spoétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z
tytutu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawng albo wktadéw w
spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego
zorganizowana czes¢, i obliczyé nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z umdw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;j.

Niniejsza informacja ma charakter poglagdowy. Szczegétowe zasady pobierania i rozliczania podatku
od osdb fizycznych z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta regulowane sg ustawg o
podatku dochodowym od oséb fizycznych. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci nalezy
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skonsultowac sie z doradcg podatkowym lub wystgpi¢ w trybie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. -
Ordynacja podatkowa, tekst jednolity z dnia 10 maja 2012 r. (Dz. U. z 2012 r. poz. 749) — do Ministra
wiasciwego do spraw finanséw publicznych o wydanie interpretacji przepisoéw prawa podatkowego.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 1 ust. 1 pkt 1 ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych podatkowi temu
podlegajg umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw majatkowych. Obowigzek podatkowy
powstaje z chwilg zawarcia umowy sprzedazy akcji. Stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych
od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego nalezy
uisci¢ podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Obowigzek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy cigzy na kupujgcym.

Zgodnie z przepisem art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych zwolniona jest od
podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw majatkowych bedgcych instrumentami
finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c¢) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne
firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu
zorganizowanego- w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538, z pdzn. zm.2).

Niniejsza informacja ma charakter pogladowy. Szczegétowe zasady pobierania i rozliczania podatku
od czynnosci cywilnoprawnych regulowane sg ustawg o PCC. W przypadku jakichkolwiek watpliwosci
nalezy skonsultowac sie z doradcg podatkowym lub wystgpi¢ w trybie ustawy z dnia 29 sierpnia 1997
r. - Ordynacja podatkowa, tekst jednolity z dnia 10 maja 2012 r. (Dz.U. z 2012 r. poz. 749) — do
Ministra wtasciwego do spraw finanséw publicznych o wydanie interpretacji przepiséw prawa
podatkowego.

3.10. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowg lub inwestycyjng oraz istotnych
postanowien tych umoéow, w przypadku gdy emitent zawart takie umowy

Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub inwestycyjna.

3.11. Okreslenie zasad dystrybucji oferowanych papieréw wartosciowych, w tym:

3.11.1. Wskazanie osdb, do ktdrych kierowana jest oferta
Zgodnie z trescig przytoczonej powyzej uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta z dnia 30 maja 2014 roku - Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w
drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych, skierowanej
wytgcznie do akcjonariuszy Spoétki, ktérzy w dniu podjecia niniejszej uchwaty posiadajg akcje serii D
oraz zarejestrowane na swoich rachunkach maklerskich akcje spétki OneRay Investment SA i zawrg ze
Spdtka umowy zamiany akcji serii D na akcje serii E Spotki.
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Dodatkowe warunki nabycia akgcji serii E wynikajgce z uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 30 maja 2014

podjetej na podstawie upowaznienia udzielonego we wskazanej powyzej uchwale nr 18 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta z dnia 30 maja 2014 roku.

Oferta skierowana zostanie wytgcznie do tych akcjonariuszy Emitenta, ktérzy tacznie spetnig

nastepujgce warunki:

1)

na prowadzonych na ich rzecz rachunkach papieréw wartosciowych posiadajg aktualnie
zarejestrowang co najmniej jedng akcje OneRay Investment SA zarejestrowane w KDPW pod
kodem (ISIN) PLONERY00016;

uzyskajg od podmiotu prowadzacego ich rachunek papieréw wartosciowych, w terminie do
2014-06-16, imienne Swiadectwo depozytowe wystawione zgodnie z przepisami art. 9 i nast.
Ustawy o obrocie, z ktérego bedzie wynikato m.in., iz:

Swiadectwo zostato wystawione dla wszystkich papieréw wartosciowych o kodzie (ISIN)
PLONERY00016 zapisanych na tym rachunku;

nie istniejg zadne ograniczenia przenoszenia tych papierow wartosciowych poza
alternatywnym systemem obrotu NewConnect;

akcje nie zostaty zajete ani w jakikolwiek sposdb obcigzone;

Swiadectwo zostato wystawione w celu zawarcia przez akcjonariusza ze spotkg IPO S.A. z
siedzibg we Wroctawiu umowy zamiany akcji;

Swiadectwo jest wazne do dnia 31 grudnia 2014 roku.

W terminie do 2014-06-17 wskazanym przez Emitenta zgtoszg Emitentowi wole zawarcia
umowy zamiany akcji serii D Emitenta — ktére to akcje powinny zosta¢ wydane w zamian za
wskazane powyzej akcje spotki OneRay Investment S.A. zgodnie z uchwaty o potaczeniu
Emitenta i OneRay Investment z dnia 23 grudnia 2011 roku. O zachowaniu terminu zgtoszenia
woli zawarcia umowy decyduje data wptywu korespondencji do biura Zarzadu Emitenta.
Zgtoszenie woli zawarcia umowy nastepuje poprzez:
pobranie ze strony internetowej Emitenta www.iposa.pl formularza ,Os$wiadczenie
0 zamiarze zawarcia umowy zamiany akcji”
wypetnienie formularza czytelnie (komputerowo lub drukowanymi literami) w catosci;
dotaczenie do oswiadczenia nastepujacych zatgcznikow:
w przypadku gdy akcjonariuszem jest spotek lub inna osoba prawna, albo podmiot
nieposiadajgcy osobowosci prawnej, ktéremu ustawa przyznaje zdolnos$é do czynnosci
prawnych — dokument potwierdzajgcy uprawnienie oséb podpisujacych oswiadczenie do
reprezentowania tego podmiotu;
w przypadku akcjonariuszy reprezentowanych przez petnomocnika — petnomocnictwo
udzielone w formie pisemnej z podpisem notarialnie poswiadczonym;
w przypadku akcjonariuszy oséb fizycznych oswiadczenie o niepozostawaniu w zwigzku
matzenskim lub o zawartej rozdzielnosci majgtkowej, a w przypadku braku rozdzielnosci
majatkowe]j — jezeli oswiadczenie o zamiarze zawarcia umowy akcji nie jest podpisywane
przez oboje matzonkdw — pisemne upowaznienie matzonka do dysponowania akcjami z
podpisem notarialnie poswiadczonym.
Imiennego $wiadectwa depozytowego o ktérym mowa powyzej.
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4)

dostarczenie wypetnionego w catosci i podpisanego przez akcjonariusza oswiadczenia wraz z
niezbednymi zatgcznikami, o ktérych mowa powyze;j:
w formie elektronicznej — jako skanu dokumentéw w formacie pdf lub JPG — na adres
ir@iposa.pl
w formie pisemnej — osobiscie w biurze Zarzagdu Emitenta od poniedziatku do pigtku w
godzinach od 9.00-17.00.
listem poleconym wystanym na adres biura Zarzagdu Emitenta.

W terminie do 2014-07-04 odbiorg wystane przez Emitenta listem poleconym na wskazany w
,0O$wiadczeniu o zamiarze zawarcia umowy zamiany akcji” adres do korespondencji — umowe
zamiany akcji wraz z dotgczonymi do niej zatgcznikami bez jakichkolwiek zmian lub skreslen

W terminie do 2014-07-18 podpiszg i doreczg Emitentowi umowe zamiany akcji o tresci
przygotowanej przez Emitenta oraz ztozg u podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw
wartosciowych pisemng dyspozycje przeniesienia akcji oznaczonych kodem (ISIN)
PLONERY00016 na rachunek papieréw wartosciowych Emitenta. Podpisanie umowy i
ztozenie dyspozycji przeniesienia papierow powinno nastgpi¢ w lokalach podmiotéw
prowadzgcych rachunek papieréw wartosciowych akcjonariusza w obecnosci upowaznionego
pracownika banku lub biura maklerskiego. Termin wskazany powyzej uwaza sie za
dotrzymany, jezeli w tym terminie tgcznie zostanie doreczona do biura Zarzagdu Emitenta
prawidtowo podpisana umowa oraz zostang na rachunku papieréw prowadzonych na rzecz
Emitenta zaksiegowane wszystkie akcje — zgodnie z trescig zawartej umowy zamiany.

W okresie co najmniej do korca 2014 roku utrzymajg aktywny rachunek papieréow
wartosciowych wskazany w ,,0swiadczeniu o zamiarze zawarcia umowy zamiany akcji”.

Nie ztozyt lub nie doreczyt w terminie do dnia 2014-07-28 oswiadczenia o uchyleniu sie od
skutkow oswiadczenia woli — zawarcia umowy zamiany akgji.

Inwestorzy, bedacy nierezydentami, w rozumieniu Prawa Dewizowego, zamierzajgcy nabyé Akcje

Oferowane, winni zapoznac sie z odpowiednimi postanowieniami prawa, obowigzujgcymi w kraju

pochodzenia.

3.11.2. Wskazanie termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji lub sprzedazy

Przewiduje sie nastepujace terminy dotyczace emisji Akcji serii E:

czynnosci terminy

Publikacja Memorandum Informacyjnego 2014-06-02

Pobranie przez Uprawnionego Akcjonariusza ze | Od 2014-06-02 do 2014-06-16

strony internetowej Emitenta , Oswiadczenia o
zamiarze zawarcia umowy zamiany akcji”.
Uzyskanie przez Uprawnionego Akcjonariusza
imiennego Swiadectwa depozytowego.
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Doreczenie Emitentowi przez Uprawnionego
Akcjonariusza wypetnionego i podpisanego
,0$wiadczenia o zamiarze zawarcia umowy
zamiany akcji” wraz z zatgcznikami.

Od 2014-06-03 do 2014-06-17

Dokonanie przez Zarzad Emitenta, na podstawie
odebranych Oswiadczen wstepnego przydziatu
akcji serii E oraz przygotowanie uméw zamiany
akgji.

2014-06-18

Rozestanie przez Emitenta do Uprawnionych
Akcjonariuszy  ofert  nabycia wraz ze
spersonalizowanymi umowami zamiany akcji

Od 2014-06-18 do 2014-06-23

Odebranie przez Uprawnionego Akcjonariusza
przestanej przez Emitenta oferty oraz umowy
zamiany akgji.

Od 2014-06-18 do 2014-07-04

Podpisanie i doreczenie Emitentowi przez
Uprawnionego Akcjonariusza umowy zamiany
akcji wraz z kopig dyspozycji przeniesienia akcji
oznaczonych kodem (ISIN) PLONERY00016

do 2014-07-18

Weryfikacja podpisanych umoéw i operacji
przeniesienia akcji oznaczonych kodem (ISIN)
PLONERY00016 na rachunek papieréw
wartosciowych Emitenta.

do 2014-07-25

Ostateczny przydziat akcji w oparciu o zawarte | 2014-07-28
umowy zamiany akgji

Ogtoszenie o Nadzwyczajnym Walnym | 2014-07-30
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie | 2014-08-27

Akcjonariuszy — podjecie uchwat o umorzeniu
akcji i obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz
doprecyzowaniu  wysokosci  podwyzszonego
kapitatu zaktadowego

Ztozenie wniosku o rejestracje podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS

do 2014-09-05
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Rejestracja papieréw wartosciowych w KDPW Po rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez KRS.

3.11.3. Wskazanie zasad, miejsc i terminéw skiadania zapiséw oraz terminu zwigzania
zapisem

Z uwagi na charakter emisji (emisja prywatna) i wytgczenie prawa poboru —w celu ztozenia zapisu na
Akcje Uprawniony Inwestor, ktory otrzymat oferte objecia Akcji, zawrze z Emitentem umowe o
objecie akcji w ramach wyzej wymienionej umowy zamiany akcji. Umowa nie podlega negocjacji. Nie
przewiduje sie odrebnego zawierania umow o objecie Akcji serii E.
Umowy zamiany akcji bedg zawierane w terminie od 2014-06-18 do 2014-07-18.
Umowy zamiany akcji bedg zawierane w lokalach podmiotéw prowadzacych rachunki papieréow
wartosciowych akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w emisji.

Dla zawarcia umowy niezbedne jest doreczenie Emitentowi (a nie wystanie na adres Emitenta)
podpisanej umowy wraz z kopig dyspozycji przeniesienia papieréw wartosciowych na rzecz Emitenta
potwierdzong do realizacji przez wtasciwy podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
akcjonariusza. Wskazane powyzej dokumenty muszg zosta¢ doreczone Emitentowi najpdzniej do
dnia 2014-07-18 i do tego samego dnia musi zostaé zrealizowana dyspozycja przeniesienia akcji
zapisanych pod kodem (ISIN) PLONERY00016 — na rachunek Emitenta.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany podanych wyzej terminéw. W przypadku zmiany terminu
Publicznej Oferty oraz terminu zawierania umow zamiany akcji, zostanie podana do publicznej
wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu aktualizujgcego. Komunikat aktualizujgcy
zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato opublikowane
Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.

Po rozpoczeciu zawierania umow zamiany akcji, Emitent zastrzega sobie prawo do wydtuzenia
terminu przyjmowania zapiséw. Termin ten nie moze by¢ dtuzszy, niz trzy miesigce od dnia otwarcia
Publicznej Oferty. W przypadku wydtuzenia terminéw zawierania umoéw zamiany akcji zostanie
podana do publicznej wiadomosci stosowna informacja w formie komunikatu aktualizujgcego.
Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisbw moze nastgpi¢ wylacznie w terminie waznosci
Memorandum. W przypadku zmiany terminu przydziatu Akcji, stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego nie pdzniej, niz przed
terminem przydziatu Akcji. Komunikat aktualizujgcy zostanie przekazany do publicznej
wiadomosci w sposéb, w jaki zostato opublikowane Memorandum.

W przypadku, gdy zmiana podanych wyzej termindéw bedzie miata znaczacy wptyw na ocene Akcji,
stosowna informacja zostanie podana do publicznej wiadomosci poprzez udostepnienie aneksu do
Memorandum, ktéry zostanie przekazany do publicznej wiadomosci w sposéb, w jaki zostato
opublikowane Memorandum, przed uptywem zmienianego terminu.
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3.11.4. Wskazanie zasad, miejsc i termindw dokonywania wptat oraz skutkéw prawnych
niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
Akcje serii E zostang optacone — w ramach zawartej umowy zamiany akcji, na podstawie zawartego w
niej upowaznienia dla Zarzagdu Emitenta — ze srodkéw finansowych pochodzacych z umorzenia akgcji
serii D bez potrzeby dokonywania szczegdlnych czynnosci przez nabywcéw akgji.

3.11.5. Wskazanie informacji o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od
skutkow prawnych ztozonego zapisu wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione,
aby takie uchylenie byto skuteczne

Z uwagi na charakter emisji (emisja prywatna) i wytgczenie prawa poboru — w celu ztozenia zapisu na
Akcje Uprawniony Inwestor, ktéry otrzymat oferte objecia Akcji, zawrze z Emitentem umowe o
objecie akcji w ramach wyzej wymienionej umowy zamiany akgji.

Emitent udostepnia do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie pdzniej jednak niz w terminie 24
godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w formie aneksu do Memorandum
Informacyjnego oraz w sposéb, w jaki zostato udostepnione Memorandum Informacyjne, informacje
o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczacych czynnikach, mogacych
wplynaé na ocene papieru warto$ciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum
Informacyjnego do publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomosé
po tym udostepnieniu do dnia wygasniecia waznosci Memorandum.

W przypadku gdy aneks jest udostepniany do publicznej wiadomosci po udostepnieniu
Memorandum, osoba, ktéra na podstawie Memorandum zawarta umowe zamiany akcji przed
udostepnieniem aneksu, moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych zawartej umowy.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zawartej umowy nastepuje przez oswiadczenie na piSmie ztozone
w biurze Zarzadu Emitenta w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu, albo
oswiadczenie na piSmie z podpisem notarialnie poswiadczonym (data pewna) ztozone w terminie 2
dni od dnia udostepnienia Aneksu i doreczone Emitentowi nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia
udostepnienia Aneksu.

Prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych zawartej umowy przystuguje, jezeli aneks jest
udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub niedokfadnosciami w tresci Memorandum, o
ktdrych Emitent powzigt wiadomos¢ przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, lub w
zwigzku z czynnikami, ktére zaistniaty lub o ktérych Emitent lub sprzedajgcy powzigt wiadomosc
przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawiera¢ informacje o
dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkdw prawnych zawartej umowy.

3.11.6. Wskazanie terminow i szczegétowych zasad przydziatu papieréw wartosciowych
Zasady przydziatu Akcji serii D zostaty okreslone w planie potaczenia ogtoszonym w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym Nr 175(3788) z dnia 9 wrzesnia 2011 roku. Akcje potgczeniowe miaty
zosta¢ przydzielone akcjonariuszom Emitenta za posrednictwem KDPW, wedtug stanu posiadania
akcji OneRay Investment w dniu uzgodnionym z KDPW i wskazanym przez Zarzad Emitenta (dzien
referencyjny). Z uwagi na niedojscie do skutku przydziatu akcji serii D i brak zarejestrowania akgcji serii
D w KDPW — niemozliwe stato sie przydzielenie akcji serii D Emitenta w ramach wspdtpracy z KDPW.
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Emitent jednoczes$nie wskazuje, ze zasady przydziatu akcji serii D Emitenta okreslone w punktach od 1
do 3 w §4 planu potgczenia zostajg nadal aktualne.

Liczbe przydzielonych akcji serii E ustala sie — odpowiednio do naleznych akcjonariuszowi akcji serii D
Emitenta, tj. mnozac liczbe akcji spotki OneRay Investment SA zbytych na rzecz Emitenta w ramach
zawartej z Emitentem umowy zamiany akcji przez parytet wymiany okreslony w planie potgczenia (za
jedng akcje Spoétki OneRay Investment SA nabywca miat otrzymac 0,25 akcji Emitenta serii D).
Powstaty w ten sposdb iloczyn zostanie zaokraglony w gére do najblizszej liczby catkowite]. Pokrycie
ewentualnych niedoboréw akcji nastgpi z akcji serii E naleznych najwiekszemu akcjonariuszowi, ktéry
przystgpi do programu zamiany akgji.

Zgodnie z przepisami art. 439 § 1-3 KSH, przydziat akcji nastgpi na podstawie podpisanych umoéw
zamiany akcji. Zarzad Emitenta dokona przydziatu akcji w dniu 2014-07-28 (dzien przydziatu). Za
kazda akcje serii D Emitenta zostanie przyznana jedna akcja serii E Emitenta. Wykaz subskrybentow
ze wskazaniem liczby i rodzaju przyznanych kazdemu z nich akcji zostanie wytozony najpdzniej w
terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostawiony do wgladu w ciggu nastepnych dwdch
tygodni w biurze Zarzagdu Emitenta.

Wydanie akcji serii E nastgpi po dokonaniu rejestracji tych akcji w systemie Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) wedtug ponizszego harmonogramu:

Ip. | dziatanie podmiot
odpowiedzialny

1 Ztozenie w KDPW wniosku o zawarcie umowy o | IPO
rejestracje akcji serii E wraz z zatgcznikami

2 Uchwata Zarzadu KDPW o warunkowe] rejestracji akcji | KDPW
serii E pod kodem ISIN akcji IPO notowanych na rynku
NewConnect

3 Ztozenie do GPW wniosku o wprowadzenie akgcji serii E do | IPO
obrotu na rynku NewConnect, wniosku o wyznaczenie 1-
szego dnia notowania akcji serii E

4 Uchwaty Zarzagdu GPW dot.: GPW
- wprowadzenia akcji serii E do obrotu na rynku
NewConnect

- wyznaczenia 1-szego dnia notowania akcji serii E na
rynku NewConnect

5 Uznanie kont depozytowych doméw maklerskich akcjami KDPW
serii E. Domy maklerskie otrzymujg wyciggi ze swoich
kont depozytowych

6 Ksiegowanie akcji serii E na kontach klientéw domy maklerskie
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7 Pierwsze notowanie akgcji serii E na rynku NewConnect GPW

IPO - IPO S.A, GPW - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., KDPW - Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.

3.11.7. Wskazanie zasad oraz termindw rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot
Z uwagi na planowang procedure zamiany akcji — nie przewiduje sie dodatkowego rozliczania i zwrotu
wktaddw na akcje.

3.11.8. Wskazanie przypadkdéw, w ktorych oferta moze nie dojs¢ do skutku lub emitent
moze odstapic od jej przeprowadzenia
Odwotanie lub odstgpienie od Publicznej Oferty moze nastapi¢ z waznych powoddéw wytgcznie przed
rozpoczeciem zawierania uméw zamiany akgcji.

Do waznych powoddéw nalezy miedzy innymi zaliczyé:

e nagle i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub
Swiata, ktére mogg mied istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub
na dalszg dziatalnos$¢ Emitenta,

e nagte i nieprzewidywalne zmiany majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng
Emitenta;

e decyzje organdw publicznych.

Emisja Akcji Serii E nie dojdzie do skutku, jezeli:

1) do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang wtasciwie zawarte umowy zamiany na co
najmniej 1 Akcje Serii E lub

2) w terminie 6 miesiecy od daty podjecia uchwaty o emisji Zarzad Emitenta nie zgtosi do Sadu
Rejestrowego wniosku o zarejestrowanie emisji Akcji serii E lub

3) uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o odmowie wpisu do rejestru
przedsiebiorcéw KRS podwyzszenia kapitatu zakladowego Emitenta z tytutu emisji Akcji serii
E.

3.11.9. Wskazanie sposobu i formy ogtoszenia o dojsciu lub niedojsciu oferty do skutku
oraz sposobie i terminie zwrotu wptaconych kwot

Informacja o dojsciu badz nie dojsciu emisji Akcji Serii E do skutku zostanie podana do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego oraz opublikowana na stronie internetowej Spoétki.
W przypadku niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku, zwrot naleznych inwestorom $rodkéw
pienieznych zostanie dokonany zgodnie z dyspozycjg wskazang w tresci zawartej umowy zamiany
akcji — po przeprowadzeniu postepowania konwokacyjnego. Zwrot srodkéw pienieznych nastgpi bez
jakichkolwiek odsetek badz odszkodowan — zgodnie z przepisami art. 456 § 3 KSH najwczesniej po
uptywie 6 miesiecy od dnia ogtoszenia wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego do rejestru.
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3.11.10. Wskazanie sposobu i formy ogloszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia
oferty lub jej odwotaniu
Fakt dotyczacy odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia oferty zostanie podany do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz w nastepnym dniu po podjeciu decyzji przez Spétke w formie aneksu do
Memorandum. Uzasadnienie decyzji nie musi by¢ przekazane do publicznej wiadomosci.

4. Dane o Emitencie
4.1. nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gtéwnej strony internetowej i adresem
poczty elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz

numerem wedtug wiasciwej identyfikacji podatkowej

Tab. Podstawowe dane Emitenta

4 IPO

Nazwa (firma): IPO Spodtka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 44-52
Numer KRS: 0000368054

Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Oznaczenie sadu:
Gospodarczy KRS

REGON: 020532307

NIP: 8992609747
Telefon: +48 71780 27 30
Fax: +48 71780 28 16
Poczta e-mail: info@iposa.pl
Strona www: wWww.iposa.pl

Zrédto: Emitent
4.2. Wskazanie przepisdw prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony emitent

Emitent zostat utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegdlnosci przepisow Kodeksu spoétek
handlowych (KSH) z 15 wrze$nia 2000 roku w zakresie przeksztatcenia spotek.

30 maja 2007 r. zawigzana zostata spdtka pod firmg IPO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg we Wroctawiu (prawny poprzednik Emitenta). 25 sierpnia 2010 r. uchwatg nr 2/08/2010
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw postanowito o przeksztatceniu IPO sp. z o0.0. w spétke
akcyjng. Obrady NZW zaprotokotowata notariusz Karolina Warczak-Mandziak (Repertorium A nr
10311/2010).
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14 pazdziernika 2010 r. Emitent, jako IPO Spétka Akcyjna, zostat wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000368054. Postanowienie w tej sprawie wydat Sad
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS. 21.12.2010 r. IPO
sp. z o.0. zostata wykreslona z Rejestru Przedsiebiorcéw KRS. Wykreslenie uprawomocnito sie
05.01.2011r.

4.3. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego rejestru

IPO Spétka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw postanowieniem Sadu Rejonowego
dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sagdowego.

4.4. Krétki opis historii Emitenta

Emitent kontynuuje dziatalnos¢ swojego prawnego poprzednika, zatozonej w 2007 r. IPO sp. z o.0..
IPO Spdtka Akcyjna jest firmag konsultingowg wyspecjalizowang w rynku kapitatowym i finansowym
oraz $wiadczeniu ustug Public & Investor Relations. Spotka oferuje wiele wtasnych narzedzi dotarcia
do potencjalnych partneréow i inwestorow: portale ipo.pl, nowebiuro.pl i excluzive.pl, raporty
finansowo-biznesowe oraz czaty gietdowe i biznesowe. IPO S.A., w wyniku inkorporacji spétki OneRay
Investment S.A. w lipcu 2012, prowadzi takze dziatalnos$¢ inwestycyjng. Najwazniejsze wydarzenia w
historii Emitenta prezentuje ponizsza tabela:

Tab. Historia Emitenta w skrocie

05/2007 Zawigzana zostaje IPO sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

07/2007 IPO sp. z 0.0. zostaje wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000284334
05/2008 IPO sp. z 0.0. uruchamia portal Excluzive.pl

09/2008 IPO sp. z 0.0. przejmuje portal internetowy NoweBiuro.pl

04/2009 IPO sp. z 0.0. uruchamia produkty czat gietdowy i czat biznesowy

06/2009 IPO sp. z 0.0. rozpoczyna dziatalno$é w zakresie ustug Public Relations (PR) i Investor Relations

(IR)

25.08.2010 | NZW IPO sp. z 0.0. podejmuje uchwate o przeksztatceniu spotki w spétke akcyjng

14.10.2010 | IPO Spodtka Akcyjna zostaje wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod numerem
0000368054

28.12.2010 | Pierwszy dzien notowan praw do akcji zwyktych serii C Spotki w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect

21.06.2011 | Pierwszy dzien notowan akcji zwyktych na okaziciela serii A, B i C Spotki w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect

20.06.2011 | Zarzad GPW S.A. postanawia o wpisaniu IPO S.A. na liste Autoryzowanych Doradcow w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

09.09.2011 | sporzadzony 31.08.2011 r. plan potfaczenia IPO S.A. oraz OneRay Investment S.A. z siedzibg we
Woroctawiu zostaje ogtoszony w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym Nr 175(3788)

09.11.2011 | data Swiadectwa ochronnego wydanego przez Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej,
dotyczacego prawa ochronnego nr 238502 na znak towarowy IPO, udzielonego na rzecz IPO sp.
z 0.0. (prawnego poprzednika Emitenta) na podstawie przepisow ustawy z 30.06.2000 Prawo
wtasnosci przemystowej, trwajgcego od 04.10.2007 roku

23.12.2011 | NWZA IPO S.A. podejmuje uchwate o potaczeniu ze spotkg OneRay Investment S.A. z siedzibg
we Wroctawiu na warunkach okreslonych w planie potaczenia
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02.01.2012 | Na mocy uchwaty RN IPO S.A. Wiceprezesem Zarzgdu Spotki zostaje Bogustaw Barton

18.01.2012 | Zarzad SEG przyjmuje IPO S.A. w poczet cztonkdw wspierajgcych

30.05.2012 | Z okazji pieciolecia dziatalnosci Emitent uruchamia nowg strone korporacyjng iposa.pl

5.07.2012 Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS postanawia o wpisie w
Rejestrze Przedsiebiorcéw:

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego IPO S.A. do kwoty 1.863.457,90 zt

- potgczenia IPO S.A. ze sp6tkg OneRay Investment S.A.

26.04.2013 | IPO S.A. zawiera umowe sprzedazy wszystkich udziatéw w spotce portfelowej ANT sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie (148 udziatéw stanowigcych 20,05% kapitatu zaktadowego).

17.06.2013 | Na mocy uchwaty RN IPO S.A. Bogustaw Barton zostaje Prezesem Zarzgdu Spotki

01.07.2013 | WZA IPO S.A. postanawia o zmianach w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki

26.07.2013 | Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podejmuje uchwate w sprawie
skreslenia IPO S.A. z listy Autoryzowanych Doradcow w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect

15.01.2014 | IPO S.A. zawiera umowe sprzedazy pakietu 955.200 akcji w spoétce portfelowej Surfland
Deweloper System S.A. z siedzibg we Wroctawiu (stanowigcych 19,49 % udziatu w kapitale
zaktadowym spotki)

Zrédto: Emitent

W piSmie z dnia 25.05.2012r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zwrécita Spdtce uwage na
koniecznos¢ sporzgdzenia odpowiedniego dokumentu informacyjnego w zwigzku z emisjg akcji serii D
(ze wzgledu na charakter oferty publicznej emisji). Konieczno$¢ te potwierdzita pismem z dnia
26.06.2012r. Tymczasem postanowieniem z dnia 5.07.2012 r. sad rejestrowy dokonat wpisu do
rejestru przedsiebiorcow KRS potgczenia IPO S.A. ze spdétkg OneRay Investment S.A. oraz o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego IPO S.A. w zwigzku z emisjg akcji serii D.

W pismie z 09.07.2012r. skierowanym do KNF, IPO S.A. zobowigzata sie do sporzadzenia i
przedstawienia memorandum informacyjnego. Dokument ten zostat KNF przedtozony 31.10.2012r.
Wraz z memorandum informacyjnym ztozony zostat wniosek o stwierdzenie jego réwnowaznosci pod
wzgledem formy i tresci tego memorandum z prospektem emisyjnym. 05.03.2013r. IPO S.A.
otrzymata decyzje KNF o umorzeniu postepowania w przedstawionej sprawie jako
bezprzedmiotowego.

Spétka podjeta wéweczas starania o rozmowy z przedstawicielami KDPW S.A., GPW w Warszawie S.A.
oraz z cztonkami KNF w celu znalezienia rozwigzania zaistniatej sytuacji. O przebiegu tego procesu
IPO S.A. informowata opinie publiczng za posrednictwem komunikatow biezgcych. 21.01.2014 r.
otrzymata pismo z finalnym stanowiskiem KNF dotyczacym niezbednych krokéw, jakie powinien
podjgé¢ Emitent. W opinii KNF emisja i wydanie nowej serii akcji akcjonariuszom spoétki przejetej
(OneRay Investment S.A.) po uprzednim umorzeniu akcji serii D, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz
jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, wydaje sie by¢ jedynym mozliwym rozwigzaniem
w aktualnym stanie faktycznym i prawnym.

W zwigzku z powyzszym, 26.02.2014 r. NWZA IPO S.A. zmienito statut Spoétki, wprowadzajac

mozliwo$¢ umorzenia akcji pod warunkiem podjecia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy
odpowiedniej uchwaty.

54



4.5. Okreslenie rodzajow i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami statutu spétki Emitenta na jego kapitaty wtasne
sktadaja sie:

a. kapitat zaktadowy

b. kapitat zapasowy

§ 20 statutu Emitenta dopuszcza ponadto mozliwos¢ tworzenia innych funduszy i kapitatéw
dopuszczalnych lub wymaganych prawem.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki Emitenta
wynosi 1.863.457,90 zt (jeden milion osiemset szesédziesiat trzy tysigce czterysta piecdziesigt siedem
ztotych i dziewiecdziesiat groszy) i dzieli sie na:

e 6.860.000 (szes¢ miliondw osiemset szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

e 1.250.000 (jeden milion dwiescie pieédziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

e 9.524.579 (dziewie¢ miliondw pieéset dwadziescia cztery tysigce piecset siedemdziesigt
dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda.

Akcje serii D zostaty wyemitowane na mocy uchwaty nr 1 NWZS z 23.12.2011 r. w sprawie potaczenia
z OneRay Investment S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz uchwaty nr 2 z 23.12.2011 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii D oraz potgczenie Spétki Emitenta ze spdtka OneRay Investment zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcdw KRS 05.07.2012 roku.

Kapitat zapasowy

Zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlowych spétki akcyjne zobowigzane s3 do utworzenia
kapitatu zapasowego. Na kapitat zapasowy przenies¢ nalezy:

- co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego,

- nadwyzki osiggniete przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio),

- inne nadwyzki, po pokryciu kosztéw emisji akgcji,

- doptaty, jakie uiszczajg akcjonariusze w zamian za przyznanie ich dotychczasowym akcjom
szczegblnych uprawnien, o ile nie sg przeznaczone na wyréwnanie nadzwyczajnych strat i odpiséw.

Decyzje o wykorzystaniu kapitatu zapasowego podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki z
jednym wyjatkiem: czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego uzyé
mozna jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.
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Wedtug §21 statutu Emitenta na kapitat zapasowy przenosi sie co najmniej 15% zysku za dany rok
obrotowy (pkt. 1). Odpisu tego mozna zaniecha¢, gdy kapitat zapasowy osiggnie 1/3 kapitatu
akcyjnego (pkt. 2). Na dzier 31.12.2013 kapitat zapasowy IPO S.A. wynosit 495.709,82 zt.

4.6. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy Emitenta zostat w catosci optacony.

4.7. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego
podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akgji

IPO S.A. nie emitowata dotychczas obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

4.8. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére — na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzagdu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego — moie by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak rowniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji memorandum
moze by¢ jeszcze podwyiszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum statut Emitenta nie zawiera upowaznienia Zarzadu
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego.

4.9. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byty notowane papiery
wartosciowe emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Papiery wartosciowe IPO S.A. sg notowane wylacznie w alternatywnym systemie obrotu,
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Sg
to nastepujace akcje:
e 6.860.000 (szes¢ miliondw osiemset szescdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,
e 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda oraz
e 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Zadne inne papiery warto$ciowe Emitenta ani wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe nie s3
ani nie byty notowane na zadnym rynku papieréw wartosciowych.

4.10. Informacje o ratingu przyznanym emitentowi lub emitowanym przez niego
papierom wartosciowym
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Emitentowi ani emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostat przyznany rating.

4.11. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych
emitenta majacych istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek
jego grupy kapitatowej, z podaniem w stosunku do kazidej z nich co najmniej nazwy
(firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale
zaktadowymi ogélinej liczbie glosow;

Dariusz Kucharski, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta, jest Wiceprezesem Zarzadu Surfland
Systemy Komputerowe S. A., znaczgcego akcjonariusza Emitenta. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
memorandum spotka ta posiada 22,17% udziatoéw w kapitale zakladowym Emitenta, uprawniajacych
do 22,17% gtosdw na WZA Emitenta.

Spotka Surfland sp. z 0.0. S.K.A. posiada na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum 15,39%
akcji Spoétki Emitenta, uprawniajgcych do 15,39% gtoséw na WZA Emitenta, i jednocze$nie posiada
74,50% udziatéw w kapitale zaktadowym znaczgcego akcjonariusza Emitenta jakim jest Surfland
Systemy Komputerowe S.A., uprawniajacych do 74,50% gtoséw na WZA tej spoétki.

Ewa Kuciewicz, cztonek Rady Nadzorczej Emitenta, posiada na dzied sporzadzenia niniejszego
memorandum 13,42% akcji Spotki Emitenta, uprawniajacych do 13,42% gtoséw na WZA Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum Emitent posiada:

o 45,05% udziatéw (45,05% gtoséw) w spdtce LocoZone sp. z 0.0.

o 19,75% udziatow (19,75% gtosdw) w spotce eXant Software Polska sp. z o0.0.
o 4,36% udziatow (3,16% gtoséw) w spotce Arete Media Group S.A.

o 2,04% udziatéw (2,04% gtoséw) w spotce Surfland Deweloper System S.A.

Emitent wskazuje, ze na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum nie wystepujg zadne inne
powigzania organizacyjne ani kapitatowe Emitenta majace istotny wptyw na jego dziatalnos¢.

4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz
z ich okresleniem wartosciowymi ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych grup
produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktow,
towarow i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnosci

IPO Spétka Akcyjna kontynuuje dziatalnos¢ jej prawnego poprzednika, zawigzanej w 2007 roku IPO
sp. z 0.0. Od poczatku swojego istnienia Spdtka jest firmg konsultingowa wyspecjalizowang w rynku
finansowym. Swiadczy ponadto ustugi Public & Investor Relations oraz ustugi reklamowe. Bedac
wydawcy serwiséw internetowych IPO S.A. oferuje wiele witasnych narzedzi dotarcia do
potencjalnych klientéw, partnerdw i inwestoréw, m. in. portale: ipo.pl, nowebiuro.pl, excluzive.pl,
raporty finansowo-biznesowe czy tez czaty gietdowe i biznesowe. Istotng czescig dziatalnosci jest
rowniez dziatalno$¢ inwestycyjna bedaca kontynuacjg strategii realizowanej wczesniej przez spétke
OneRay Investment SA (inkorporowang w 2012 roku).
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Opis poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci Emitenta zawarto ponize;.

Dziatalnosc¢ internetowa

Emitent jest wydawca serwisdw internetowych o tematyce biznesowej, dotyczgcej m.in. prowadzenia

i finansowania dziatalnosci gospodarczej. Przeglad podstawowych informacji na temat serwiséw

Spoétki Emitenta zawiera ponizsza tabela.

Tab. Podstawowe informacje o portalach internetowych IPO S.A.

nazwa portalu | Tres¢ grupa docelowa liczba odston | unikalni rok
w 2013r. uzytkownicy powstania
($rednia/mies.)
w2013 r.
ipo.pl informacje na temat | wlasciciele firm, | 620 179 21 889 2007
sposobu  finansowania | dyrektorzy finansowi,
dziatalnosci osoby  zarzadzajace
gospodarczej, oraz inwestorzy
inwestowania i | poszukujacy
zarzadzania atrakcyjnych
przedsiebiorstwem mozliwosci
inwestowania
excluzive.pl starannie ludzie sukcesu cenigcy | 332 167 15909 2008
wyselekcjonowane sobie  ustugi oraz
newsy i artykuty z|towary z segmentu
najnowszymi trendami | débr luksusowych
rynkowymi w
dziedzinach:
technologie,
motoryzacja, moda i
styl, nieruchomosci,
podrézeiinne
nowebiuro.pl informacje na temat|kadra  zarzadzajgca, | 60 064 1192 2008
szkolen, konferencji, | wtasciciele firm,
kurséw, nieruchomosci | kierownicy biur
komercyjnych, porady
dla prowadzacych
dziatalnos¢

gospodarczg, narzedzia
do
wtasciwego zarzadzania

niezbedne

przedsiebiorstwem

Zrédto: Emitent

Najwazniejszymi, ze wzgledu na liczbe uzytkownikdéw, portalami Spétki sg excluzive.pl i ipo.pl. Portale

sg zarowno zrédtem informacji na tematy zwigzane z ich profilami, jak i medialnymi partnerami wielu

wydarzen.
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W 2013 r. portal www.ipo.pl objat patronatem medialnym nastepujgce wydarzenia:

e Akademia Gietdowa

eV Forum Gospodarcze InvestExpo

e Polski Kongres Fuzji i Przeje¢ 2013

e |V Kongres Prawnikéw Spoétek Gietdowych SEG

e Kurs Analityka Gietdowego - XVII edycja

e inne wydarzenia branzowe (konferencje z zakresu Knowledge Management, szkolenia z
obowigzkéw informacyjnychiin.)

Portal www.excluzive.pl wspdtpracowat w ubiegtym roku przy realizacji m.in. nastepujgcych
projektéow:

e Orange Warsaw Festival 2013

e koncert Alicii Keys

o  Wroctaw Fashion Meeting 2013

e koncert Abba The Show 2013

e koncert Chrisa Bottiego 2013

e koncert Leonarda Cohena w tddzkiej Atlas Arenie

e koncert Deep Purple we wroctawskiej Hali 100-lecia

e koncert Steve Vaia we wroctawskiej Hali 100-lecia

o festiwal Gitara +.

Portal podjat ponadto statg wspdtprace z Operg Wroctawska i Filharmonig Wroctawskg oraz
kontynuowat wspdtprace z miedzynarodowg agencjg marketingowg Be on (dawniej Goviral) w
zakresie promocji jej klientéw na terenie Polski.

Dziatalnos¢ internetowa Emitenta skupia sie obecnie na:

e maksymalizacji przychodéw z powierzchni reklamowej ipo.pl

e zwiekszaniu stopnia komercjalizacji portalu excluzive.pl
Dziatania w tym zakresie obejmuja budowanie relacji biznesowych z nowymi partnerami,
pozyskiwanie nowych cztonkdw spotecznosci portalu i implementacji nowych narzedzi
marketingowych.

e Stopniowym rozwoju ipo.pl w kierunku portalu finansowo-biznesowego
Dziatania te uzaleznione sg od terminu pozyskania przez spétke srodkéw finansowych niezbednych
do implementacji nowych rozwigzan oraz efektywnosci procesu pozyskiwania partneréw
merytorycznych.

Dziatalno$¢ konsultingowa i marketingowa

Kolejnym wyodrebnionym obszarem dziatalnosci Spoétki Emitenta sg kompleksowe ustugi w zakresie:
e public relations oraz investor relations (PR/IR),
e marketingu,
e konsultingu.
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Oferta Emitenta w zakresie PR/IR obejmuje:

e opracowywanie strategii komunikacji spotek z podmiotami rynku kapitatowego

e doradztwo w zakresie zmiany wizerunkowej firmy i/lub jej produktow

e organizacje kampanii wizerunkowych

e organizacje eventéw (w tym konferencji prasowych), debiutéw gietdowych oraz spotkan z
inwestorami

e organizacje czatéw biznesowych, gietdowych i inne dziatania z zakresu e-PR

e promocje spétek w mediach, m. in. poprzez aranzowanie wypowiedzi przedstawicieli spétek
w mediach gospodarczych oraz biznesowych

e przygotowanie do rozmow oraz spotkan z dziennikarzami i inwestorami

e prowadzenie biura prasowego, w tym opracowywanie komunikatow prasowych i ich wysytke
do medidw, przygotowywanie i publikacje wywiaddéw, wysytke do medidéw raportéow
okresowych oraz biezgcych

e publikacje artykutéw w serwisach prowadzonych przez Emitenta (ipo.pl, excluzive.pl,
nowebiuro.pl)

e doradztwo w zakresie opracowywania prezentacji adresowanych do inwestoréw lub mediéw

e social media, tzn. zaktadanie i prowadzenie konta spotki na portalach spotecznosciowych

e monitoring mediéw, polegajacy na analizie wpiséw o spétce w mediach, na forach i w
grupach dyskusyjnych oraz reagowanie w zaleznosci od potrzeb spétek

e budowanie serwisow www

Uzupetnieniem kompleksowej oferty Spotki w zakresie PR oraz IR sg nastepujace ustugi majace na
celu wsparcie dziatarn marketingowych przedsiebiorstw:

e analiza konkurencji

e opracowanie strategii marketingowych oraz

e organizacja kampanii reklamowych / eksperckich.

Na szczegdlng uwage, z punktu widzenia profesjonalnej komunikacji spétek z ich otoczeniem
rynkowym, zastugujg nastepujgce narzedzia opracowane przez IPO S.A.:

e czat gietdowy z pakietem medialnym
Czat gietdowy to interaktywna platforma komunikacji spotek z inwestorami. Produkt adresowany jest
przede wszystkim do spétek planujgcych debiut na rynku gtdwnym GPW lub rynku alternatywnym
NewConnect a takze spétek juz notowanych, planujgcych kolejne emisje akcji. Pozwalajac dotrze¢ do
obecnych i/lub potencjalnych akcjonariuszy, czat jest instrumentem wspierajgcym proces
pozyskiwania kapitatu oraz narzedziem promocji spotki. Zapis rozmowy na czacie jest promowany i
dystrybuowany do mediéw dzieki czemu spdtka dociera do szerokiej bazy inwestoréw.

e czat biznesowy z pakietem medialnym
Czat biznesowy jest interaktywng platformg komunikacji spoétek z klientami. Produkt umozliwia
dotarcie do nowych klientdw, stajgc sie narzedziem promocji spotki, a posrednio instrumentem
poprawy wynikdow ze sprzedazy oraz wynikéw finansowych. Podobnie jak w przypadku czatéow
gietdowych, zapis rozmowy jest promowany i dystrybuowany do medidw.

W oparciu o wieloletnie doswiadczenie, Emitent swiadczy takze ustugi doradcze, obejmujace:
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e doradztwo finansowe i strategiczne

e pozyskiwanie kapitatu dla firm (z gietdy oraz zrédet pozagietdowych, m. in. funduszy Venture
Capital / Private Equity oraz Business Angels)

e przeprowadzanie ofert prywatnych dla spétek gietdowych

e opracowywanie wycen przedsiebiorstw

e opracowywanie analiz rynkowych

e organizacje kongresdéw oraz pozostatych eventéw biznesowych

Nalezy nadmieni¢, ze w okresie od czerwca 2011 do sierpnia 2013 r. Emitent Swiadczyt ustugi
Autoryzowanego Doradcy (AD) w alternatywnym systemie obrotu (ASO) na rynku NewConnect.

4 wrzesnia 2013 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat, po
ponownym rozpatrzeniu sprawy, uchwate nr 1028/2013 utrzymujgcg w mocy decyzje z 26 lipca 2013
roku (uchwata nr 840/2013)o skre$leniu IPO S.A. z listy Autoryzowanych Doradcéow na rynku
NewConnect. W wyniku tej decyzji rozwigzaniu ulegly umowy o swiadczenie ustug AD z szescioma
klientami Spotki.

Dziatania Emitenta w przedstawionym wyzej segmencie ustug ukierunkowane sg na pozyskiwanie
nowych partnerdw biznesowych i budowanie synergii. Ich celem jest optymalne wykorzystanie
potencjatu rynkowego i wieloletnich doswiadczen Emitenta w zakresie ustug doradczych,
marketingowych oraz Public & Investor Relations na rynku kapitatowym.

Dziatalno$¢ wydawnicza

IPO S.A, jako spétka wyspecjalizowana w rynku finansowym, jest takze wydawca raportéw
branzowych. Wybrane raporty sg dostepne w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta
www.iposa.pl.

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Prowadzona przez Emitenta dziafalno$¢ inwestycyjna jest kontynuacjg strategii realizowanej
wczesniej przez inkorporowang w lipcu 2012 roku spétke OneRay Investment S.A.. Na dzien
sporzadzenia niniejszego memorandum IPO S.A. posiada udziaty w nastepujgcych spétkach.

Tab. Udziaty Emitenta w spotkach handlowych

nazwa spofki liczba wartosé wartosé udziat w|udziat w

udziatéw/akcj | nominalna kapitatu kapitale |gtosach

i udziatu (PLN) | zaktadowego (%) (%)

(PLN)

LocoZone sp. z 0.0. 20780 50 1039000 45,05% | 45,05%
eXant Software Polska sp. z
0.0. 1300 100 130000 19,75% | 19,75%
Arete Media Group S.A. 150 000 0,1 15 000 4,63% 3,16%
Surfland Deweloper System
S.A. 100000 0,1 10000 2,04% 2,04%

Zrédto: Emitent

LocoZone sp. z 0.0.
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LocoZone Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu powstata w czerwcu 2008 roku w celu utworzenia,
rozwoju i wprowadzenia na rynek innowacyjnego produktu LocoMe. LocoMe zostat zaprojektowany
jako globalna platforma komunikacji, umozliwiajgca precyzyjng komunikacje niezaleznie od operatora
i urzadzenia.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko niepowodzenia tego projektu inwestycyjnego Emitent utworzyt w
grudniu 2012 r. rezerwe - odpis aktualizujgcy na udziaty w spdtce LocoZone sp. z 0.0. w wysokosci
1.197.684 zt.

eXant Software Polska sp. z o0.0.

eXant Software Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jest swiatowym dostawcg kompleksowego
systemu iBuilder e-Business Suite, wspierajgcego komunikacje biznesowg i przeptyw informacji
biznesowych w organizacji miedzy pracownikami, klientami, dostawcami i partnerami biznesowymi.
Firma kieruje swojg oferte do przedsiebiorstw posiadajgcych juz zaawansowane systemy do
zarzadzania (ERP, CRM, finansowe, magazynowe), ktére decydujg sie na zwiekszenie efektywnosci
komunikacji biznesowej. Szczegdétowe informacje na temat firmy i rozwigzania iBuilder dostepne sg
na stronie www.exant.pl.

W ramach dziatalnosci inwestycyjnej Emitent przygotowuje strategie wyjscia z rozpoczetej w 2008 r.
inwestycji kapitatowej w spotke eXant Software Polska Sp. z 0.0.

Arete Media Group S.A.

Arete Media Group S.A. zostata zawigzana w kwietniu 2012 roku. Spétka $wiadczy ustugi w zakresie
public relations (PR) i organizacji eventdow oraz prowadzi dziatalno$¢ wydawniczg. Dziatalnosc¢
wydawnicza Arete Media Group S.A. skupia sie na mediach lokalnych z terenu Dolnego Slaska. Spétka
jest wydawca tygodnikéw: ,,Swidnica Fakty” i ,Watbrzych Fakty” oraz portali: www.swidnicafakty.pl ,
www.walbrzychfakty.pl i www.jgfakty.pl.

Emitent dokonat transakcji zakupu pakietu 150.000 akcji spotki w czerwcu 2012 roku.

SurflandDeweloper System S.A.

Surfland Deweloper System S. A. z siedzibg we Wroctawiu jest dostawca narzedzi informatycznych
dla przedsiebiorstw z branzy deweloperskiej. Produkty firmy zaprojektowane zostaty jako modutowe
aplikacje, wspierajgce rézne obszary dziatalnosSci nowoczesnego przedsiebiorstwa deweloperskiego,
m. in. obstuge klienta, analize proceséw biznesowych oraz zarzgdzanie przebiegiem projektow
inwestycyjnych. Produkty te wchodzg w skfad zintegrowanego systemu do zarzgdzania firma
deweloperskg - ERP2 Deweloper. Wiecej informacji o produktach i ustugach firmy znajduje sie na
stronie www.surfdeweloper.pl.

Inwestycji w akcje spotki dokonata w lipcu 2007 r. spdétka OneRay Investment S.A.(inkorporowana
przez IPO S.A. w lipcu 2012 roku). 15 stycznia 2014 r. Emitent zawart umowe sprzedazy pakietu
955.200 z posiadanych 1.408.547akcji spotki Surfland Deweloper System S.A. na rzecz spotki eXant
Software Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz dwdch oséb fizycznych zwigzanych z tg spotka,
za faczng cene 298.500,00 zt.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Emitent zawart umowe sprzedazy pakietu 353.347 akcji Surfland
Deweloper System S.A. na rzecz spotki Surfland sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu, za cene
106.061,30 zt.

62



Klienci Emitenta
Kompleksowg oferte we wszystkich obszarach swojej dziatalnosci IPO S.A. adresuje do
wyselekcjonowanej, prestizowej grupy odbiorcéw, w sktad ktérej wchodzg w szczegdlnosci:

e prezesiicztonkowie zarzgddw spotek gietdowych

e cztonkowie rad nadzorczych spotek gietdowych

o kadra zarzadzajaca (dyrektorzy finansowi i operacyjni)
o wiasciciele firm

e inwestorzy indywidualni i instytucjonalni

e spotki poszukujgce finansowania

e spotki planujgce debiut gietdowy, emisje akcji/obligacji

Wsrdd dotychczasowych klientdw IPO S.A. znajduja sie firmy z réznych sektoréow gospodarki:

e banki

e firmy z branz: doradczej, ubezpieczeniowej, finansowej, medycznej, rekreacyjnej,
hotelarskiej, motoryzacyjnej, nieruchomosci, edukacyjnej i szkoleniowej

e jednostki samorzadu terytorialnego

e agencje rozwoju regionalnego, inkubatory przedsiebiorczosci, parki technologiczne, specjalne
strefy ekonomiczne

Przychody Emitenta
Wielkos¢ i udziaty przychoddéw z poszczegdlnych segmentdw dziatalnosci w ogdle przychodéw

Emitenta w 2013 r. prezentuje ponizsza tabela.

Tab. Przychody Emitenta w 2013 r.

Przychody PLN %
dziatalno$¢ internetowa 1998 452,58 94,1%
dziatalno$¢ marketingowa i konsultingowa™ 118 900,42 5,6%
dziatalno$¢ wydawnicza 3500,00 0,2%
pozostata sprzedaz 3310,93 0,2%
Ogétem 2124 163,93 100,0%

* w tym dziatalnos¢ Autoryzowanego Doradcy
Zrédto: Emitent

Ponizszy wykres obrazuje zmiany w profilu dziatalno$ci Emitenta w latach 2011-2013.
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Rys. Udziat gtéwnych rodzajéw dziatalnosci w przychodach Emitenta

0% 2;5% 0,0% —0,2%
2011 2012 2013

= (ziatalnos¢ internetowa
- dziatalno$¢ marketingowa i konsultingowa
dziatalnos¢ wydawnicza

Zrédto: Emitent

Widoczny na wykresie stopniowy wzrost udziatu dziatalnosci internetowej w przychodach Emitenta
wynika z dwdch czynnikéw:

e zmiany strategii Spotki w 2012 r., polegajacej na ograniczeniu dziatalnosci reklamowej i
marketingowej oraz koncentracji na dziatalnosci doradczej i inwestycyjnej (na co Emitent
wskazywat w raporcie okresowym 8/2013),

e utraty przez IPO S.A, na mocy uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z 26.07.2013 r. statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect (na
czynnik ten Emitent wskazywat w raportach okresowych 22/2013 i 6/2014 za Ill i IV kwartat
2013 r.).

4.13. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zamieszonym w niniejszym memorandum, a takze
po sporzadzeniu zawartych w tym sprawozdaniu danych finansowych, Emitent nie dokonat zadnych
znaczacych inwestycji krajowych ani zagranicznych, w tym inwestycji kapitatowych.

4.14. Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadtosciowym,

uktadowym, ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik
tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci emitenta
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Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostato wszczete zadne postepowanie upadtosciowe,
uktadowe, ugodowe, arbitrazowe, egzekucyjne ani likwidacyjne, ktérego wynik ma lub moze mieé
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

4.15. Informacja o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji
publicznej, postepowaniach sadowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w
toku, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takich, ktére moga
wystgpi¢ wedtug wiedzy emitenta, a ktére to postepowania mogly miec¢ lub miaty w
niedawnej przesztosci albo mogg mieé istotny wptyw na sytuacje finansowg emitenta,
albo stosowng informacje o braku takich postepowan

W styczniu 2014 roku Emitent uzyskat informacje o prowadzonym przez Prokurature Okregowg w
Warszawie postepowaniu wyjasniajgcym w zwigzku ze ztozonym  przez Komisje Nadzoru
Finansowego zawiadomieniu o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 99 i art. 99a ustawy z
dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (dokonanie oferty publicznej papieréw
wartosciowych  bez  wymaganego  ustawg  zatwierdzonego przez KNF  prospektu
emisyjnego/memorandum informacyjnego/dokumentu informacyjnego lub dokonanie emisji
obligacji bez zachowania ustawowych warunkéw).

Na dzien sporzadzenia niniejszego memorandum Emitent nie posiada informacji na temat przebiegu i
ewentualnych skutkdw prowadzonego postepowania.

Od sierpnia 2013 roku przed Sadem Rejonowym dla todzi-Srédmiescia w todzi, XIll Wydziat
Gospodarczy, toczy sie przeciwko IPO S.A. postepowanie w sprawie z powddztwa Easy Times sp. z
0.0. sp.k. o zaptate 20.608,00 zt.

4.16. Zobowigzania emitenta, w szczegolnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i
finansowg, ktére mogga istotnie wptyna¢ na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow
papieréw wartosciowych uprawnien w nich inkorporowanych

W dniu 14.11.2013 r. Emitent ustanowit na rzecz spétki Surfland sp. z 0.0. S.K.A. zastaw rejestrowy
na 534 udziatach w spétce eXant Software Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Celem zastawu jest
zabezpieczenie wierzytelnosci zastawnika z tytutu udzielonego Emitentowi zabezpieczenia kredytu
bankowego w rachunku biezgcym w wysokosci do 100.000,00 zt.

4.17. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci
gospodarczej, za okres objety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w memorandum

4.09.2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat, po ponownym
rozpatrzeniu sprawy, uchwate nr 1028/2013 utrzymujacg w mocy decyzje z 26 lipca 2013 roku
(uchwata nr 840/2013)o skresleniu IPO S.A. z listy Autoryzowanych Doradcéw (AD) na rynku
NewConnect. W wyniku tej decyzji rozwigzaniu ulegty umowy o $wiadczenie ustug AD z szescioma
klientami Spétki, to zas negatywnie wptyneto na wartos¢ przychodéw Spéfki.
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4.18. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majgtkowej emitenta i
jego grupy kapitatowej oraz innych informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po
sporzadzeniu danych finansowych, o ktérych mowa w rozdziale ,Sprawozdania
finansowe”

15.01.2014 r. Emitent zawart umowe sprzedazy 955.200 akcji spétki Surfland Deweloper System S.A.
z siedzibg we Wroctawiu (stanowigcych 19,49 % udziatu w kapitale zaktadowym spodtki) na rzecz
spotki eXant Software Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz dwdch oséb fizycznych zwigzanych
z tg spotka. Akcje zostaty sprzedane za tgczng cene 298.500,00 zt. Transakcja ta byta czesciowg
finalizacjg inwestycji zainicjowanej w lipcu 2007 r. przez spétke OneRay Investment S.A.
(inkorporowang przez IPO SA w lipcu 2012 r.).

26.02.2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o zmianie
statutu Spoétki poprzez wprowadzenie mozliwosci umorzenia akcji. Zmiana statutu Spotki w tym
wzgledzie wynika z koniecznosci przeprowadzenia procesu umorzenia dobrowolnego akcji serii D i
ponownego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki (wyemitowania akcji
przeznaczonych do objecia przez wspdlnikéw spétki OneRay Investment S.A.). O koniecznosci tej
Emitent informowat w raporcie biezgcym 4/2014.

30.05.2014 r. Emitent otrzymat oswiadczenie Zarzadu spétki Surfland Systemy Komputerowe S.A. o
przejeciu na wtasnos$¢ przedmiotu zastawu rejestrowego tj. 400 udziatéw w spéfce eXant Software
Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Celem ustanowionego w dniu 17.10.2013 r, zastawu byto zabezpieczenie wierzytelnosci zastawnika z
tytutu udzielonej Emitentowi pozyczki w wysokosci 100.000,00 zt.

4.19. Dane o osobach zarzadzajgcych i nadzorujacych przedsiebiorstwo emitenta
Bogustaw Barton - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta powotata Bogustawa Bartonia do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
poprzedniej kadencji uchwatg nr RN/03/06/2013 z 17.06.2013 r. W okresie od 02.01.2012 r. do
17.06.2013 r. Bogustaw Barton petnit funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spétki.

Do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu biezgcej kadencji Bogustaw Barton zostat powotany uchwatg nr
RN/03/05/2014 z dnia 22.05.2014 roku. Mandat cztonka zarzadu tej kadencji wygasa z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Bogustaw Barton jest absolwentem studium zarzadzania Wroctawskiej Szkoty Zarzadzania i Strategii
Biznesu z certyfikatem menedzera Zarzadzanie nowoczesnym przedsiebiorstwem, studiowat na
kierunku Informatyka na Uniwersytecie Wroctawskim oraz jest absolwentem Technikum
Elektronicznych Zaktadéw Naukowych we Wroctawiu.

Posiada Certyfikat Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu nr 214/2011.

Jego doswiadczenie zawodowe obejmuje stanowiska:
1984-1988 specjalisty w biurze handlu zagranicznego ELWRO w Budapeszcie,
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1991-2003 kierownika dziatu sprzedazy, nastepnie dyrektora pionu dystrybucji, zastepcy dyrektora
generalnego, dyrektora zarzadzajgcego i wiceprezesa zarzagdu w REX Business Operation Systems z
siedzibg we Wroctawiu,

2003-2008 dyrektora ds. rozwoju w Surfland Systemy Komputerowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
2005-2008 Wiceprezesa Zarzgdu (odpowiedzialnego za rozwdj spoétki) w Surfland Systemy
Komputerowe S.A.,

od 2007 Przewodniczgcego Rady Nadzorczej spotki Surfland Deweloper System S.A. (powstatej z
przeksztatcenia Surfland Deweloper System sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu,

2008-2012 Prezesa Zarzgdu OneRay Investment S.A. (spotki inkorporowanej przez IPO S.A.),

od 2010 cztonka Rady Nadzorczej ANT sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,

2011-2013 cztonka Rady Nadzorczej iWaveGroup S.A. z siedzibg w lwinach,

2012-2013 cztonka Rady Nadzorczej MediSword Plus S.A. z siedzibg w Kietczéwku.

Poza petnieniem funkcji Prezesa Zarzadu Bogustaw Barton prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod
firma BRB Progres z siedzibg we Wroctawiu, w ramach ktdrej swiadczy na rzecz Emitenta ustugi
analityczne i doradcze.

Bogustaw Bartori ma 59 lat. Adres zamieszkania: 52-437 Wroctaw, ul. Emila Zoli 38/6.
Dariusz Kucharski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Dariusz Kucharski zostat powotany uchwatg Rady
Nadzorczej z 22.02.2013 roku. Dariusz Kucharski od 23.12.2011 r. (data uchwaty nr 6 NWZA) petnit
funkcje cztonka RN. Mandaty cztonkéw RN biezacej kadencji, na ktérg zostat powotany uchwata
ZWZA z dnia 30.05.2014 r. wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Dariusz Kucharski jest absolwentem Zarzadzania i marketingu (specjalnosci Zarzadzanie
przedsiebiorstwem) na Uniwersytecie Ekonomicznym we Wroctawiu. Na tej samej uczelni ukonczyt
podyplomowe studia menedzerskie Obstuga i wykorzystanie funduszy UE wspierajacych polska
przedsiebiorczo$¢ i samorzadnos$¢ oraz podyplomowe studia Zarzadzanie projektami w Wyzszej
Szkole Bankowej we Wroctawiu. Jego doswiadczenie zawodowe obejmuje stanowiska:

1996-1997 kierownika dziatu finansowego w PPH ,Shah-Bob” sp. z 0.0.,

1997-2001 dyrektora finansowego w ,, AB” S.A. ,

2001-2003 dyrektora finansowego i cztonka Zarzadu ,,AB” S.A.,

2003-2006 dyrektor wydziatu Biura Zarzadzania Projektami Europejskimi w Urzedzie Miasta
Wroctawia,

2007-2009 cztonka Rady Nadzorczej ,Centrum Whpierania Projektdw Europejskich” Sp. z 0.0.,

2007 - 2010 cztonka Rady Nadzorczej Surfland Deweloper System sp. z 0.0.,

od 01/2007 dyrektora finansowego Surfland Systemy Komputerowe S.A.,

od 03/2007 Prezesa Zarzadu Surfland Systemy Komputerowe S.A.,

2008-2012 cztonka Rady Nadzorczej ARAW S.A.,

od 12/2008 Przewodniczgcego Rady Nadzorczej a od 02/2009 cztonka Komitetu Inwestycyjnego
OneRay Investment S.A. (spétki inkorporowanej przez IPO S.A.).
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Dariusz Kucharski ma 43 lata. Adres zamieszkania: 54-029 Wroctaw, ul. Zwirowa 12.

Dorota Kotacz - cztonek Rady Nadzorczej

Funkcje cztonka Rady Nadzorczej Dorota Kotacz petni od 25.08.2010 roku. Mandaty cztonkéw RN w
biezgcej kadencji, na ktdrg zostata powotana uchwata ZWZA z dnia 30.05.2014 r. wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Dorota Kotacz jest absolwentka Psychologii zarzagdzania i marketingu w Szkole Wyzszej Psychologii
Spotecznej oraz studiéw podyplomowych Gospodarka nieruchomosciami na Politechnice
Wroctawskiej.

Posiada doswiadczenie w zarzadzaniu komercyjng strong instytucji kultury (Muzeum Powozéw
Galowice).

Dorota Kotacz ma 28 lat. Adres zamieszkania: 52-443 Wroctaw, ul. Ks. Hieronima Feichta 14.
Edyta Kakiel - cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Kakiel jest cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta od 04.07.2012 r. (data uchwaty nr 14 WZA
Spotki). Mandaty cztonkéw RN w biezgcej kadencji, na ktérg zostata powotana uchwatg ZWZA z dnia
30.05.2014 r. wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za 2017 rok.

Edyta Kakiel jest absolwentka Zarzadzania i marketingu na Politechnice Wroctawskiej oraz studiow
podyplomowych Komunikacja spoteczna i public relations w Wyzszej Szkole Bankowej we Wroctawiu.
Jej doswiadczenie zawodowe obejmuje stanowiska:

1999-2000 kierownika dziatu marketingu w Fortuna Communication sp. z 0.0.,

2000-2006 specjalisty ds. zarzadzania informacjg w Surfland Systemy Komputerowe Sp. z o0.0., a
nastepnie Surfland Systemy Komputerowe S.A.,

2006-2007 zastepcy kierownika dziatu marketingu w Surfland Systemy Komputerowe S.A.,

2007-2012 prokurenta samoistnego OneRay Investment S.A. (spétki inkorporowanej przez IPO S.A.),
od 2007 dyrektora ds. marketingu i pethomocnika Zarzadu ds. Public Relations w Surfland Systemy
Komputerowe S.A.,

od 2011 petnomocnika Zarzadu LocoZone Sp. z 0.0..

Edyta Kgkiel ma 41 lat. Adres zamieszkania: 52-235 Wroctaw, ul. Pawia E/2.

Ewa Kuciewicz — cztonek Rady Nadzorczej

Do petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Ewa Kuciewicz zostata powotana uchwatg nr 16 ZWZA
IPO S.A. z 01.07.2013 roku. Mandaty cztonkéw RN w biezgcej kadencji, na ktorg zostata powotana

uchwatg ZWZA 1z dnia 30.05.2014 r. wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajycego sprawozdanie finansowe za 2017 rok.
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Ewa Kuciewicz jest absolwentkg Akademii Wychowania Fizycznego we Wroctawiu z tytutem magistra
turystyki. Dysponuje ponad 10-letnim doswiadczeniem wynikajgcym z petnienia funkcji menedzera w
Instytucie Projektéw Komercyjnych. Byta wspdlnikiem Centrum Wspierania Projektow Europejskich
S.A. z siedzibg we Wroctawiu.

Ewa Kuciewicz ma 57 lat. Adres zamieszkania: 52-443 Wroctaw, ul. Ks. Hieronima Feichta 14.

Grzegorz Krzos — cztonek Rady Nadzorczej

ZWZA IPO S.A. uchwatg nr 17 z 01.07.2013 r. powotato Grzegorza Krzosa na do petnienia funkgcji
cztonka Rady Nadzorczej. Mandaty cztonkéw RN w biezgcej kadencji, na ktdrg zostat powotany
uchwata ZWZA 1z dnia 30.05.2014 r. wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2017 rok.

Grzegorz Krzos jest doktorem nauk ekonomicznych, adiunktem na Uniwersytecie Ekonomicznym we
Wroctawiu oraz wspodtzatozycielem grupy kapitatowe] Instytutu Zarzadzania i Samorzadnosci Sp. z
0.0.. Jego doswiadczenie zawodowe obejmuje funkcje cztonka Zarzadu i cztonka Rady Nadzorczej
Wroctawskiego Medycznego Parku Naukowo-Technologicznego oraz (aktualnie) stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Instytutu Zarzadzania i Samorzadnosci Sp. z 0.0., Prezesa Zarzadu ICT Park sp. z
0.0. oraz Prezesa Zarzadu SISMS sp. z 0.0., wszystkie z siedzibg we Wroctawiu. Zainteresowania
zawodowe Pana Grzegorza Krzosa dotyczg kreowania i zarzadzania innowacyjnymi projektami, w tym
projektami wspotfinansowanymi z UE.

Grzegorz Krzos ma 42 lata. Adres zamieszkania: ul. Kruczkowskiego 19, 51-143 Wroctaw.

Ponadto, w odniesieniu do osdb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta prawdziwe sg ponizsze
stwierdzenia:

e w okresie ostatnich 5 lat zadna z tych osdéb nie petnita funkcji nadzorujacych lub
zarzadzajgcych w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci,

e w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS oraz
rownowaznych mu rejestrach prowadzonych na podstawie przepiséw prawa panstwa innego
niz Rzeczpospolita Polska brak jest wpiséw dotyczgcych ktdrejkolwiek z tych osdb,

e 7adna z tych oséb nie zostata przez sgd upadfosciowy pozbawiona prawa prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej na wiasny rachunek ani petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,
reprezentanta lub petnomocnika w spétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym,
spotdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu ani nie byta skazana prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw XXXIII-XXXVIl Kodeksu karnego oraz art.
587, 590 i 591 Kodeksu spdétek handlowych. Nie miaty tez miejsca, na podstawie przepiséow
prawa panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska zadne réwnowazne zdarzenia,

e w okresie ostatnich 2 lat w odniesieniu do zadnej z tych osdb nie toczyly sie ani nie zostaty
zakonczone postepowania cywilne, karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktdrych
wynik moze miec¢ znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.
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4.20. Dane o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu, z uwzglednieniem
podmiotéw, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy, wraz z informacjami o
toczacych sie lub zakoriczonych w okresie ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych,
karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych oséb fizycznych
posiadajacych ponad 10% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy emitenta, jezeli
wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta(z uwzglednieniem
podmiotéw, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych).

Tab. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na WZA

Akcjonariusze seria liczba akcji wartosc udziat w | udziat w
nominalna kapitale liczbie
akcji zaktadowym | gfosow

Ewa Kuciewicz A 2 500 000 250 000,0 13,42% 13,42%

Surflandsp. z 0.0. S.K.A. A, D 2 868 708 286870,8 15,39% 15,39%

Surfland Systemy Komputerowe S.A. | D 4130875 413 087,5 22,17% 22,17%

Pozostali A,B,C,D|913499 913 499,6 49,02% 49,02%

Suma 18 634 579 1863 457,9 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

W odniesieniu do pani Ewy Kuciewicz, bedgcej jedyng osobg fizyczng posiadajacg ponad 10% gtoséw
na WZA Emitenta, nie toczyly sie w okresie ostatnich 2 lat ani nie zakoriczyty postepowania cywilne,
karne, administracyjne ani karne skarbowe, ktdérych wynik ma lub moze mieé znaczenie dla
dziatalnosci Emitenta.

5. Sprawozdania finansowe

5.1. Sprawozdanie finansowe IPO S.A. za rok obrotowy 2013

5.1.1. Sprawozdanie finansowe
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IPO S.A.
53-680 Wrociaw
ul. Braniborska 44-52
NIP 899-26-09-747
REGON 020532307

IPO SA

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2013

Wroctaw, dn. 25 marca 2014 roku
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DANE PODSTAWOWE

IPO S.A. (.Spotka”) powstata w wyniku przeksztatcenia formy prawnej IPO spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, ktéra zostala zawigzana aktem notarialnym w dniu 30 maja 2007 roku. IPO sp. z
0.0. zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowym dla
Wroclaw — Fabryczna we Wroclawiu VI Wydziat Gospodarczy w dniu 10 lipca 2007 roku pod numerem
KRS 0000368054.

Spoice nadano numer statystyczny REGON 020532307. Siedziba Spolki miesci si¢ na ul. Braniborskiej
44-52, 53-680 Wroctaw.

W 2012 roku Spétka inkorporowala w procesie polaczenia spolke OneRay Investment SA specjalizujaca
si¢ w inwestycjach kapitatowych w sektorze IT.

IPO SA jest firmg konsultingows, wyspecjalizowana w rynku kapitalowym i finansowym oraz
$wiadczeniu ustug reklamowych oraz ushig Public & Investor Relations. Spétka bedac wydawca
serwiséw internetowych oferuje wiele wlasnych narzedzi dotarcia do potencjalnych klientéw, partnerow
iinwestor6w, takich jak portale: IPO.pl, NoweBiuro.pl, Excluzive.pl, raporty finansowo-biznesowe oraz
czaty gieldowe i biznesowe.

Istotng czescia dziatalnodei jest dzialalnosé inwestycyjna bedaca kontynuacja strategii realizowanej
wczesniej przez spotke OneRay Investment SA.

CZAS TRWANIA JEDNOSTKI

Czas trwania Spélki jest nieoznaczony.

OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM

Sprawozdanie zostato sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i za okres od 01 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku. Okres poréwnawczy obejmuje okres od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku.

WSKAZANIE DANYCH LACZNYCH, JESLI W SKLAD JEDNOSTKI WCHODZA
WEWNETRZNE JEDNOSTKI SPORZADZAJACE SAMODZIELNIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWE

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek sporzadzajacych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej
przez okres co najmniej 12 miesiecy.
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7.4

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W biezacym roku nie nastapilo potaczenie spolek.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY
AKTYWOW I PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO
ORAZ SPOSOBU SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Wartosci niematerialne i prawne
Wartodci niematerialne i prawne s3 to nabyte przez Spoétke, zaliczane do aktywow trwalych prawa
majatkowe, przeznaczone do uzywania na potrzeby wiasne.

Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

W sklad wartosci niematerialnych i prawnych Spétki wehodzq m. innymi oprogramowanie i licencje .
Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i prawnych Spoiki ksztattuje
sie nastepujaco:

- oprogramowanie i licencje — od 2do 5 lat ;

- dla pozostatych wartoéci niematerialnych i prawnych — 5 lat

Srodki trwate

Srodki trwale s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.

Przy dokonywaniu odpiséw amortyzacyjnych od srodkow trwatych powyzej wartosci 3 500 umarzanych
w czasie Spotka wykorzystuje nastepujace metody:
Urzadzenia techniczne i maszyny - metoda liniowa

Samochody osobowe oraz pozostale $rodki trwale - metoda liniowa

Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy wyzszej od 1000,- zt. a nizszej od
3 500.- zt zaliczane s do $rodkéw trwalych i objgte sa ewidencja bilansowa. Odpis wartosci poczatkowej
tych srodkéw dokonywany jest jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzywania.

Inwestycje

Inwestycje dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci.

Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe sa wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy
aktualizujace ich warto$¢.
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7.7

7.8

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych
ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelmej wysokoéci, zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych.

Naleznosci w walutach obcych wycenia si¢ wedlug sredniego kursu waluty ustalonego przez NBP
obowiazujacego na dzien bilansowy.

Srodki pienigzne sa wykazane w wartosci nominalnej.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym. Rachunek przeplywéw
pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Rozliczenia migdzyokresowe .

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dotycza wydatkéw poniesionych w biezgcym okresie ,

a zwiazanych z nastepnym okresem rozrachunkowym.

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe obejmuja polisy ubezpieczeniowe i oplaty roczne do

rozliczenia w nastgpnym okresie sprawozdawczym.

Kapitaly
Kapitat akcyjny wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej, zgodnie ze statutem i wpisem do rejestru
handlowego

Zobowigzania

Zobowigzana (w tym z tytulu pozyczek) wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty.
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IPO SA
Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw

Bilans
=

na dzien 31.12.2013 r.

=5 Al
Al Aktywa trwale 2357533,13 1773 786.83
L Wartosci niemateriaine i prawne 186 010,91 157 393,67
L Koszty zak ych prac rozwojowych
2« Warto$é firmy
3. Inne wartosci ni ialne i prawne 186 010,91 157 393.67
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Rzeczowe aktywa trwale 41 362,22 40 000,00
L. Srodki trwale 1362,22 0,00
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej
©) urzadzenia techni i maszyny 222,38
d) srodki transportu
¢) inne srodki trwale 1139,84
2. Srodki trwale w budowie 40 000,00 40 000,00
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie
/11 Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0.00
I___Od jednostek powigzanych
2 Odg tvch jed 1
V. Imwestycje dlugoterminowe 2130 160,00 1576 393,16
1. Nieruchomosci
2. Wartosci ni ialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 130 160,00, 1576 393,16
a) w jednostkach powiazanych 2 100 160,00 1 546 393.16)
- udzialy lub akcje 2 100 160,00, 1 546 393,16
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe akiywa finansowe
b) w pozostalych jednostkach 30 000,00 30 000,00|
- udziaty lub akcje 30 000,00 30 000,00
- inne papiery wartosciowe
- udziclone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugotermi rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1.
Aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 97 755,68 84 606,05]
L. Zapasy 0,00 0,00
I Materialy
2. Polprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
11 Naleznosci krétkoterminowe 87 465,85 77501.66
I Naleznosci od jednostek powiazanych 1757,67 0.00!
a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie spJaty: 175767 0,00
- do 12 miesiecy 1757.67
- powyzej 12 miesigey
b) inne
2. Naleznosci od pe tych jed k 85 708,18 77 501,66
a) 7 tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 79 524,18 74 036,60
- do 12 miesiecy 79 524,18 74 036,60
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 6 184,00 3 414,00]
¢) inne 51,06
d) dochodzone na drodze sadowej
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IPO SA
Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw

1L Inwestycje krétkoterminowe

295431

0,51

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

295431

0,51

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) wp tych jednostkach

0,00

0.00

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne k aklywa

©)_srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

295431

0,51

- srodki picni¢zne w kasie i na rachunkach

295431

0.51

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pi

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

1v. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

7 335,52

7 103,88
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IPO SA
Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw

Kapital (fundusz) p

A. Kapital (fundusz) wlasny 1 655 923,06 1387 351,25|
I

1863 457,90

1 863 457,90

V7 Nalezne wplaty na kapital podsmwowy (wielkos¢
ujemna)

111 Ud-ialy (akcje) wlasne (wielkos¢ uj )

l V. Kapital (fundusz) zapasowy

142 300,00

495 709,82

Kapital (fundusz) = akwualizacji wyceny

Pocostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

Vll. Roznice kursowe = przeliczenia

VI Zysk (strata) = lat ubieglych. w tym:

703 244,66

-703 244,66

Zysk (strata) = lat ubieglych wynikajgcy = korekt
=mian polityki rachunkowosci

1X. 2Zysk (strata) netto

353 409,82

-268 565.81

X Odpisy = zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

799 365,75| _

471 035,63

~

Rezerwy na zobowigzania

0.00

E 1atkn dochod.

Rezerwa z tytutu

wego

(=)

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

0,00]

0,00

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostale rezerwy

0,00]

0,00|

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

0,00]

1L Zobowigzania dlugoterminowe

0.00

0.00

I; Wobec jednostek powiazanych

2. Wobec pozostatych jed: k

0,00]

0,00

a) kredvty i pozvezki

b) z tytutu emisji dluznych papierdw wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

d) inne

111 Zobowigzania krétkoterminowe

799 365.75

471 035,63

1 Wobec jednostek powiazanych

2106239

116 609,58)

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymag;

56 914,7

13 591,50

- do 12 miesicey

56 914,7

13 591,50,

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

153 709,13

103 018,08}

588 741,84

pX Wobec p fvch jed k

354 426,05

a) kredyty i pozyczki

267 663,70

210 250,56

b) z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

¢) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

22225837

7164621

- do 12 miesigey

222 258,37

7164621

- powyzej 12 miesigey

) zaliczki otrzymane na dostawy

) zobowiazania wekslowe

) z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych
swiadczen

3878841

22930.23

h) z tytulu wynagrodzen

22 165,43

19 589,05

i) inne

37 865,93

3001000

<7 Fund pecial

1V. Rozliczenia mied-=yokresowe

0.00

0.00

1. Ujemna wartos¢ fii rmy

2. Inne rozli i k

0,00

0,00

- !ugolcrmmov»e

krotkoterminowe

Data sporzadzenia: 25.03.2014

GLOWNY iﬂ% GOWY

podpjsiosoby ktorej powierzono prowadzenie ksigg
\cnieszk widerska

Data podpisu: 25.03.2014

{art. 52 ust 2 ustawy o rachunkowosci)
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IPO SA

Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw

Rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.2013 do dnia 31.12.2013 roku

Wariant poréwnawczy

podpis osoby,ktore] fakizene kg K

nies %aéwideﬁka
Ag

1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2558 734,04 2124 163.93

- od jednostek powigzanych 25 697,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2558 734.04 2124163.93

2. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartos¢ dodatnia,
|zmnijszenie - wartos¢ ujemna)

3. Koszt wytworzenia produkidw na whasne potrzeby jednostki

4. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow
11. Koszty dzialalnosci operacyjnej 313312331 2612 069,41

1. Amortyzacia 35 552,95 30514.72
2. Zuzycie ialow i energii 2298593 15 599.71
3 . Ushugi obce 544 436,51 31542 I
4. Podatki i oplaty. w tym: 23 554,76 18 881.60|
- podatek akcyzowy
5. Wynagrodzenia 259 280,71 202 686.53
6. Ubezpieczenia spoleczne i inne éwiadczenia 29958.22 3174841
7. Pozostale ke v rodzajowe 221735423 1997 210.46
8. Wartos¢ towarow i materiatow
111 Zysk (strata) na sprzedazy (I-11 -574 38927 -487 905.48|
1V. Pozostale przychody operacyjne 217574345 1598941

1. Zysk ze zbycia niefinasowych aktyw6w trwatych 15 853.70)

2. Dotacje 152 575.00

3. Inne przychody operacyjne 2023 168.45 135.71
V. Pozostale koszty aperacyjne 3482134 13296.82

1. Strata ze zbycia niefinasowych aktywéw trwatych

2. Aktualizacja wartoscl aktywéw niefinasowych

3. Inne koszty operacyjne 3482134 13 296.82
VL. Zysk (strata) z Inodci operacyjnej (INIHV-V) 1566 532,84 -485212.89
VIL. Przychody finansowe 11 906.40] 260 125,62

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych
2. Odsetki. w tym: 11 906.40| 22 612.46|
-od jed k powigzanych 22610.10]

3. Zysk zc zbycia inwestycji 237 513.16)

4. Akuwalizacja wartosci inwestycji

5. Inne
VIIL. Koszty finansowe 122502942 4347854

1. Odsctki. w tym: 26838.15 43 375.05

- dla jednostek powiazanych 28 327.65

2. Strata ze zbycia inwestycii

3. Akualizacja wartosci inwestycji 1 197 684.00]

4. Inne 507.27, 103.49
IX. Zysk (strata) z dzi: Sci d. j (VI+VII-VIID) 353409.82 -268 565.81
X. Wynik zdarzei nadzwyczajnych (X.1. - X.2.) 0,00 0.00|

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne 0.00
X1. Zysk (strata) brutto (IX-X) 353409.82 -268 56581
XI1. Podatek dochodowy 0,00 0.00{

1. Czgsc biezaca

2. Czgs¢ odroczona
XIIL. Pozostale iy iejszenia zysku (zwi
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IPO SA

Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres od dnia 01.01.2013 do dnia 31.12.2013

L. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 278 200,46 1 655 923,06,
- korekty bledow podstawowych
La. Kapital wlasny na poczqtek okresu (BO), po korektach 278 200,46 1655 923’06|
1. Kapital p y na k okresu 911 000,00 1863 457,90
1.1. Zmiany stanu kapitalu podstawowego 952 457,90 0,00
a) k ia (z tytutu) 952 457,90 0,00
- emisji akcji 952 457,90
b) zmniejszenia (2 tytuhu) 0,00
- umorzenia
1.2. Kapital podstawowy na koniec okresu 1863 457,90 1863 457,90}
2. Nalezne wplaty na poczet i pod: 00 na poczgtek
okresu
2.1. Zmiana stanu naleznych wplat na poczet kapitalu zaktadowego 0,00 0.00
E— =
b)
zﬁ: ::lezne wplaty na poczet kapitalu zakladowego na koniec 0,00 0,00
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 0,00/
3.1 Zmiana akcji (udzialow) wlasnych 0,00/ 0,00]
a) zwich
b) zmniejszenic
3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00/
4. Kapital zapasowy na poczgtek okresu 142 300,00 142 300,00
4.1. Zmiany stanu kapitalu zapasowego 0,00] 353 409,82
[2) zwick ie (2 tytulu) 0,00] 353 409,82
- emisji akcji powyzej wartodci nominalnej
- z podzialu zysku (ustawowo) 353 409,82
- z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)
- inne
b) zmniejszenic (z tytulu) 0,00, 0,00!
- pokrycia straty
- inne
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 142 300,00 495 709,82
5. Kapital z izacji wyceny na poczgtek okresu
5.1. Zmiany stanu kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny 0,00
a) Zwi ie (z tytulu) 0,00 0,00
- likwidacja p ych srodkéw trwatych
- inne
b) zmniejszenia (z tytulu) 0,00 0,00
- sprzedazy i likwidacji srodkow trwatych
- inne
5.2. Kapital rezerwowy z izacji wyceny na konicc okresu 0,00 0,00
6. P kapitaly rezerwowe na poczgtek okresu
6.1. Zmiany stanu pozostalych kapitalow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwie ie (z tytulu) 0,00 0,00
- z tytulu emisji akcji 0,00 0,00
b) iejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydatki zgodnic z uchwatami
- inne
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0.00 099
;;?::’::::;I:‘: zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych na 775 099,54 -703 244,66
7.1. Niepodzielony zysk z lat ubieglych na k okresu 0,00 0,004
- korekty bledow podstawowych
oo iu do danzyy:l‘: ;(::;wny\:;luy‘e:“ P 0’00I 0,99

=
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IPO SA

Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw
a) zwiek ie (z tytutu) 0,00 353 409,82
- podzialu zysku 353 409,82
- inne
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 353 409,82
- wyplata dywidendy
- pokrycie straty z lat ubieglych
- przeksie ie na kapitat zap y 353 409,82
- przeksiggowanic na kapital rezerwowy
|_cfine
7.3. Niepodzielony zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Niepokryta strata z lat ubieglych na poczatek okresu ~775099,54 ~703 244,66
- korekty bledow podstawowych
7.5. Niepo!(rym strataz lnl}uhieglych na poczytek okresu, po 775 099,54 703 244,66/
do danych poréwnywalnych
|2) zwickszenie (z tytulu) 71 854,88 0,00!
- przeniesienia wyniku do pokrycia 71 854,88
- ULWe ie rezerw na dh i swiad ia
- inne
b) iejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- pokrycie straty
- inne
7.6. Niepokryta strata z lat ubieglych na koniec okresu -703 244,66 -703 244,66
Z:l;i::enp:rd;:lony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych na 703 244,66 2703 244,66
18. Wynik netto 353 409,82 -268 565,81
a) zysk netto 353 409,82
b) strata netto -268 565,81
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ ) 1 655 923,06 1387 357,25
111 Kapital wlasny, po uwzglednieniu prop -

podzialu zysku ( pokrycia straty)

1 655 923,06/

1387 357,25|

Data sporzadzenia: 25.03.201
GLOWNY §ST Sowy

podpis osoby, ktérg) powidrzono
prowadzenie ksiga fac! y@}mka
Acn 1E€8Z!
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IPO SA
Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw

Rachunek przeplywéw pieni¢znych za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 r.

1. Wynik fi v netto (zysk strata)

-268 565,81

11. Korekty o pozycje

-851 945,26,

-418 075,06,

1. Amortyzacja

35 552,95

30514.72]

2. Zyski/straty z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy)

31034.48)

4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej

-253 366,86

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

27 409,75

9 964,19,

Ipozyczek i kredytow

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem

386 312,32

-220 225,93

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-2 083,17,

231,64

10. Innc korekty

-1299 137,11

-16 227,30,

1. Wplywy

111. Prze v pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+11

-498 535,44

0,00)

-686 640,87,

807 133.70]

aktywow trwalych

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

15 853,70

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne rzeczowych aktyw6w trwalych

3. Z aktvwow finasowych, w tym:

0,00

791 280,00

a) w jednostkach powiazanych

0,00

791 280,00

- zbycie aktywéw finasowych

791 280.00

- dvwidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0.00

- zbycie aktywow finasowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wplvwv z aktywdw finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

-2 438,21

-535.26

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

-2438.21

-535,26]

2. Inwestycje w nicruchomosci oraz warto$ci niematerialne i

3. Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

0.00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0.00

- nabycie aktywow finansowych

- udziclone pozyczki diugoterminowe

b) w pozostalych jednostkach

0,00

0.00

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne.

z dzialalnosci inwestycyjnej

]ﬂ. rzep €

420 238,70

133 273,11

1. Wphywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych

2. Kredvty i pozyezki

267 663,70,

133273.11

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe

152 575,00

I1. Wydatki

0,00}

-256 184,48

1. Nabycie udzialéw (akeji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wvplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne. niz wyplaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu
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IPO SA
Braniborska 44-52
53-680 Wroctaw

4. Splaty kredvtéw i pozyczek

-225 150,00

5. Wykup dluznych papieréw wartosciowych

6. Z tytulu innych zobowiazan finansowych

7. Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

8. Odsetki

-31034.48

9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I+IT)

420 238,70

-122 911,37

D.Przeplywy pieniezne netto razem (A.111+B.I1I+C.IIT

-W tym zmiana stanu srodkow pienigznych z tytulu roznic
kursowych od walut obcych

data sporzadzenia: 25.03.2014

G 'L.OWNY&AS}EGOWY

|
podpis osoby, ktofe] ‘r{enono
P dzenie ksi ‘\4)

« -njespka Swiderska

-80 734,95

-2 953,80
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
do sprawozdania finansowego
IPO SA
SPORZADZONEGO ZA OKRES
01.01.201 - 31.12.2013 r.

Wroclaw 25 marca 2014 r.
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1 OBJASNIENIA DO BILANSU

1 SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW
TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH ORAZ INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH

Srodki trwale, wartosci niematerialne i prawne — zmiany w 2013 roku

1 |GRUNTY WLASNE i
*wartos¢ poczatkowa 9 0,00! 0,00 0,00 0,00
*dotychczasowe umorzenie 0,00| 0,00 0,00 0,00
*wartos¢ netto

2 |BUDYNKI I BUDOWLE

*wartos¢ poczatkowa

*dotychczasowe umorzenie

*wartos¢ netto

3 |URZADZENIA TECHN I
MASZYNY

*wartos¢ poczatkowa 0,00 ' 15404,92
*dotychczasowe umorzenie 37 950,61 222,38 15 404,92 22 768,07
*wartos¢ netto 222,38 -222,38 0,00 0,00
4 [SRODKI TRANSPORTU St A T B e
*warto$¢ poczatkowa 0,00 535,26 535,26 0,00
*dotychczasowe umorzenie 0,00| 535,26 535.26 0,00
*wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00
5 [POZOSTALE SRODKI TRWALE B ; ; S g
*wartos¢ poczatkowa 9913,01 0,00 0,00 9913,01
*dotychczasowe umorzenie 8 773,17 1139,84 0,00] 9913,01
*wartos¢ netto 1139,84 -1139,84 0,00 0,00
’ *wartos¢ poczatkowa 48 086,00 535,26 15 940,18 32 681,08

*dotychczasowe umorzenie

1897,48 15 940,18 32 681,08
-1362,22| 0,00 0,00

*wartosc¢ netto
" Pwariost poczitkona ' 0,00 337 671,31
*dotychczasowe umorzenie 151 660,40| 28 617,24 0,00 180 277,64

*warto$¢ netto 186 010,91 -28 617,24 0,00 157 393,67
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WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE
Spotka nie uzytkuje gruntéw oddanych w wieczyste uzytkowanie.

WARTOSC NIEUMARZANYCH SRODKOW TRWALYCH UZYWANYCH NA PODSTAWIE
UMOW NAJMU

Spoétka uzytkuje powierzchnie biurowe przy ul. Braniborskiej 44-52 we Wroclawiu na podstawie umowy
podnajmu o powierzchni 53 m2.

Ponadto Spotka uzytkowata na dzieri 31 grudnia 2013 roku $rodek transportu (samochéd osobowy) na
podstawie umowy leasingu o wartosci z dnia zawarcia umowy - 50.540,00 zt

ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA Z TYTULU PRAWA WLASNOSCI
BUDYNKOW I BUDOWLI

Nie dotyczy.

STRUKTURA WLASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO

Na dzien bilansowy kapital podstawowy Spoétki wynosi 1.863.457,90 ztotych i dzieli si¢ na 18.634.579
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda. Akcje wszystkich serii majg charakter akcji na okaziciela
i posiadaja prawo do 1 glosu na akcje na WZA Spétki.

Struktura wlasnosci kapitatu akcyjnego Spoiki na dzien 31.12.2013 roku

=aney ]

Ewa Kuciewicz A 2 500 000 13,42% 250 000,00
Surfland Sp. z 0.0. S.KA. A D 2871207 15,41% 287 120,70
Surfland Systemy Komputerowe S.A. D 4130 875 22,17% 413 087,50
Inni 9132 497 49,01% 913 249,70

3

STAN, ZWIEKSZENIA 1 WYKORZYSTANIE KAPITALOW POZOSTALYCH

Spétka jest zobowigzana do sporzadzania zestawienia zmian w kapitale wlasnym.
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6 PROPOZYCJE PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY
Spolka zamierza pokry¢ stratg za rok obrotowy 2013 z zyskow lat nastgpnych.

7 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

7.1 Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci krotkoterminowych

stanna 31.12.13

Stan na dzieft 1 dnia 2012 roku . — 16 650,03

Zwiegkszenia 0,00
Zmniejszenia 12 960,03
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 3 690,00




WYKAZ ISTOTNYCH POZYCJI CZYNNYCH 1 BIERNYCH ROZLICZEN
MIEDZYOKRESOWYCH

KROTKOTERMINOWE: 7335,52 7103,88
Ubezpieczenia majatkowe 3 126,64 149332
Optaty roczne 0,10 0,00!
Ulga na zle diugi-podatek naliczony 0,00 3811,22
Optata leasingowa 2 062,06 687,34
Podatek VAT do rozliczenia w przysziym 724,24 1112,00
okresie

Pozostate 142248 0,00

10

WYKAZ GRUP ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU JEDNOSTKI

Spoika nie posiada zabezpieczen na majatku jednostki.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKE
GWARANCIE 1 PORECZENIA

Spotka nie udzielala gwarancji i poreczen.
Zobowiazania warunkowe na dzien 31.12.2013 roku:
- weksel in blanco — do wysokoéci zadluzenia - z tytulu umowy leasingowej zawartej z Raiffeisen-
Leasing Polska S.A. Stan na dzien 31.12.2013r— 11.008,70 zi,
- zastaw rejestrowy na 400 udzialach w spéice eXant Software Polska sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu na
rzecz spotki Surfland Systemy Komputerowe S.A. Celem zastawu jest zabezpieczenie wierzytelnosci
zastawnika z tytulu udzielonej Spéice pozyczki w wysokosci 100.000,00 z1, .
- zastaw rejestrowy na 534 udzialach w spélce eXant Software Polska sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu na
rzecz spolki Surfland sp. z 0.0. S.K.A. Celem zastawu jest zabezpieczenie wierzytelnosci zastawnika z

tytulu udzielonego Spélce zabezpieczenia kredytu bankowego w rachunku biezacym w wysokosci do
100.000.00 zti.
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II OBJASNIENIA DORACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1 STRUKTURA RZECZOWA I TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY

PRODUKTOW I TOWAROW

Rodzaj dzialalnosci 2012 2013
Sprzedaz ustug 2558 734,04 2124 163,93
Sprzedaz towaréw 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy, razem 2558 734,04 2124 163,93

99,5% z kwoty przychodow ze sprzedazy w roku obrotowym zostala osiagnigta w obrocie krajowym.

2 ODPISY AKTUALIZUJACE SRODKI TRWALE

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywala odpisow aktualizujgcych $rodki trwate.

3 WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych zapasy.

4 INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH 1 WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM

W okresie sprawozdawczym nie zaniechano zadnego rodzaju dziatalnosci.

5 ROZLICZENIE GLOWNYCH POZYCJI ROZNIACYCH PODSTAWE OPODATKOWANIA

OD WYNIKU FINANSOWEGO

Uzgodnienie zysku (straty) brutto do podstawy opodatkowania przedstawia si¢ nastepujaco:

Pos

353 400,32

268 565,81

Strata/zysk bruttb

Réznice migdzy przychodami 0,00 -22 610,10
rachunkowymi a kosztami

podatkowymi

- odsetki naliczone od pozyczki -22 610,10
Roznice miedzy kosztami -721 749,84 64 158,90
rachunkowymi a kosztami

podatkowymi
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- odpisy aktualizujace naleznosci 16 650,03 0,00
- wyplacone wynagrodzenia z ubieglego -5 347,39 0,00
roku

- zaplacone skladki ZUS z ubiegtego roku 0,00 0,00
- nie wyplacone wynagrodzenia z 20 480,26 24 375,00
biezacego roku

- wyplacone wynagrodzenia z ubieglego 0,00 -20 480,26
roku

- zaplacone skladki ZUS z ubieglego 0,00 -12 862,23
roku

- zaplacone odsetki od zob. naliczone w 0,00 -8 222,48
ubiegtym roku

- nie zaplacone skladki ZUS z biezacego 12 862,23 7 497,06
roku

- pozostate koszty nie stanowiace kosztow 6 575,90 0,00
uzyskania przychodu w roku biezacym

- odsetki budzetowe 408,10 1 905,67
- naliczone odsetki od zob. 23 770,59 9 218,04
- koszty reprezentacji nkup 882,37 390,80
- odpisane naleznosci 15112,70 8 400,00
- ujemna wartos¢ firmy -2010 216,14 0,00
- odpis aktulizujacy wartos¢ udziatow 1197 684,00 0,00
- korekta kosztéw - nieuregulowane 0,00 50 736,74
zobowiazania

- pozostale koszty nkup 3 200,56
Dochéd/ strata do opodatkowania 364 976,03 -227 017,01
Qdliczenia od dochodu: 0,00 0,00
- strata z lat ubieglych 0,00 0,00
Podstawa  opodatkowania  podatkiem -368 340,02 -227 017,01
dochodowym

Stawka podatkowa 19,00% 19,00%
Podatek dochodowy (biezace 0,00 0,00
zobowiazanie)

Zmiana stanu rezerwy/ aktywa z tytulu 0,00 0,00
odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy - razem 0,00 0,00
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5 DANE O KOSZTACH WYTWORZENIA PRODUKTOW NA WLASNE POTRZEBY ORAZ O
KOSZTACH RODZAJOWYCH

Spoétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

6 KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE

Spéitka nie posiada srodkdw trwalych wytwarzanych we wlasnym zakresie.

7 PONIESIONE I PLANOWANE NAKLADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE
(W TYM NA OCHRONE SRODOWISKA)
Spotka nie poniosta w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku wydatkéw o charakterze inwestycyjnym
inie planuje wydatkow inwestycyjnych w roku 2014.

8 INFORMACJA O ZYSKACH I STRATACH NADZWYCZAJNYCH

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zdarzenia nadzwyczajne.

111 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne w banku "2 809,82 0,00

A
Srodki pienigzne w kasie 144,49 0,51
Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
Srodki pieniezne, razem 2 954,31 0,51
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IV OBJASNIENIA DOTYCZACE ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKE UMOW,
ISTOTNYCH TRANSAKCJI I NIEKTORYCH ZAGADNIEN OSOBOWYCH

1 PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ROKU OBROTOWYM

Przecietne zatrudnienie Spétki za rok 2013 na dzien bilansowy wynosi 2 osoby.

WYNAGRODZENIA WYPLACONE OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

W okresie sprawozdawczym Spdtka wyplacila osobom wchodzacym w sklad organu zarzadzajacego

72.483 zi brutto, natomiast osobom wchodzacym w skilad organu nadzorujacego nie wyplacono
wynagrodzen.

POZYCZKI 1 SWIADCZENIA UDZIELONE OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

W okresie sprawozdawczym Spétka nie wyplacata pozyczek ani innych $§wiadczen osobom wchodzacym
w sklad organow zarzadzajacych i nadzorujacych.

INFROMARCJA O TRANSAKCJACH Z CZLONKAMI ZARZADU I RADY
NADZORCZEJ 1 ICH RODZINAMI

W roku sprawozdawczym byly $wiadczone na rzecz Spoiki ushugi analityczne i doradcze przez Prezesa
Zarzadu Anne Dawidowska dziatajaca pod firma Business Challenge Anna Dawidowska w Warszawie

oraz ustugi analityczne i doradcze przez Wiceprezesa ,a pdzniej Prezesa Zarzadu Bogustawa Bartonia
dzialajacego pod firma BRB Progres z siedziba we Wroclawiu.

OBJASNIENIE NIEKTORYCH SZCZEGOLNYCH ZDARZEN

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH
UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2013 nie wystapily istotne zdarzenia dotyczace lat ubieghlych, ktére powinny byc
ujete w niniejszym sprawozdaniu.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Nie wystapity.
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3 PRZEDSTAWIENIE DOKONANYCH W ROKU OBROTOWYM ZMIAN ZASAD POLITYKI
RACHUNKOWOSCI, METOD WYCENY ORAZ ZMIAN SPOSOBU SPORZADZANIA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zmiany w polityce rachunkowodci oraz metodach wyceny

sposobie sporzadzania sprawozdania finansowego.

4 INFORMACJE LICZBOWE ZAPEWNIAJACE POROWNYWALNOSC DANYCH

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Nie dotyczy.
VI INNE ISTOTNE INFORMACJE

INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA
KONSOLIDACIJI

1

Nie dotyczy

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Jednostka dominujacg wobec Spéiki jest Surfland Systemy Komputerowe SA we Wroclawiu.

Jednostki stowarzyszone z IPO SA to:
- Locozone sp. z 0.0.
- Surfland Deweloper System SA

- Exant Software Polska sp. z 0.0.

Wielkos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi oraz stowarzyszonymi w roku 2013 oraz stan

rozrachunkéw na dzienn bilansowy sa nastgpujace:
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Zakupy w okresie 01.01

201331122013

60 966,63
Sprzedaz w okresie 01.01.2013-31.12.2013
25 697,00
Stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug na dzien
31.12.2013 13 591,50
Stan naleznosci z tytulu dostaw i usiug na dzien
31.12.2013 i

Zak

Sprzedaz w okresie 01.01.2013-31.12.2013

Stan zobowiazan na dzief 31.12.2013

Stan naleznosci na dzier 31.12.2013

Zakupy w okresie 01.01 .201-31.12.2013

gl
BRI

Sprzedaz w okresie 01.01.2013-31.12.2013

0,00
Stan zobowiazan na dzien 31.12.2013
10 000,00
Stan naleznosci na dzien 31.12.2013
1537,50

Zakupy w okresie 01.01.

Sprzedaz w okresie 01.01.2013-31.12.2013

Stan zobowiazan na dzien 31.12.2013

Stan naleznosci na dziefi 31.12.2013
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3 WYKAZ PODMIOTOW, W KTORYCH SPOLKA POSIADA CO NAJMNIEJ 20% UDZIALOW
W KAPITALE LUB W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM
PODMIOTU

Stan na dzien 31.12.2013 r.

Spéika portfelowa Liczba udziatéw/akcji Udziat w kapitale (%) Udziat w gtosach (%)

SDS S.A. 1.408.547 28,75% 28,75%

LocoZone Sp. z 0.0. 20.780 45,05% 45,05%

eXant Software Polska 1.700 25,82% 25,82%
Sp.zo0.0.

Locozone Sp. z 0.0. to spétka technologiczna, ktéra stworzyla innowacyjng na rynku technologii
mobilnych platforme¢ komunikacyjna LocoMe. Funkcjonalnos¢ LocoMe oraz nowe podejscie do
komunikacji, polegajace na powiazaniu tresci informacji z lokalizacja geograficzna, umozliwia szerokie
zastosowania zaréwno w relacjach B2B, B2C jak i w zyciu codziennym uzytkownikow.

Ze wzgledu na wysokie ryzyko niepowodzenia procesu komercjalizacji rozwiazania Spétka utworzyla w
2012 roku rezerwe — odpis aktualizujacy na udziaty w Locozone Sp. z 0.0. w wysokoéci 1.197.684,- zt.
Wiyniki finansowe za 2013 rok — strata w wysokosci -18,7 tys. zi

Surfland Deweloper System SA oferuje najwyzszej jakosci rozwiazania dla branzy deweloperskiej,
gwarantujac skuteczne i bardziej efektywne dzialanie firm. Dostarcza zaawansowane rozwiazania
aplikacyjne dostosowane do indywidualnych potrzeb firm deweloperskich i budowlanych, stworzone na
podstawie wieloletnich kontaktéw z branza. Sztandarowym produktem firmy jest pakiet aplikacji pod
nazwa ,.ERP2 Deweloper” wdrozony w ponad 50 firmach deweloperskich z calego kraju.

Wyniki finansowe za 2013 rok — zysk w wysokosci 3,2 tys. zt

eXant Software Polska Sp. z 0.0. jest liderem wdrazania zaawansowanych rozwiazan typu Front Office
wspierajacych procesy komunikacji i przeptywu informacji biznesowej. Gtowny produkt spéiki to system
e-biznesowy oparty na platformie iBuilder, ktéry tworzy miejsca dostepu i wymiany informacji pomiedzy
ludZzmi i systemami wspierajacymi zarzadzanie przedsigbiorstwami klasy ERP (organizacja, klienci,
pracownicy oraz partnerzy biznesowi).

Wyniki finansowe za 2013 rok — zysk w wysokosci 3 tys. zt

4 PRZYCZYNY NIE SPORZADZANIA PRZEZ JEDNOSTKE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Art. 56 ust. 1 Ustawy z 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002r. nr 76 poz.694 z p6Zn. Zm.)

GLOV

NY KSIEGOWY

Sporzadaile..i7ka Swiderska

s}
Prezes Zarzadu

Wroclaw. dn. 25 marca 2014 roku




5.1.2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki

1. Informacje podstawowe o Spofce

Nazwa (firma): IPO SA

Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Forma prawna Spotka akcyjna

Adres: 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 44-52

Numer KRS: 0000368054

Oznaczenie Sqdu: Sqgd Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 020532307

NIP: 8992609747

Telefon: +48 71 780 27 30

Fax: +48 71 780 27 16

Poczta e-mail: info@iposa.pl

Strona www: www.iposa.pl!

2. Przedmiot dziatalnosci

IPO SA jest firmqg konsultingowq, wyspecjalizowang w rynku kapitatowym i finansowym oraz
Swiadczeniu ustug Public & Investor Relations i ustug reklamowych. Spdtka bedqc wydawcq serwisow
internetowych oferuje wiele wtasnych narzedzi dotarcia do potencjalnych klientow, partneréw i
inwestordw, takich jak portale: IPO.pl, NoweBiuro.pl, Excluzive.pl, raporty finansowo-biznesowe czy
tez czaty gietdowe i biznesowe.

Istotng czesciq dziatalnosci jest rowniez dziatalnos¢ inwestycyjna bedgca kontynuacjq strategii
realizowanej wczesniej przez spétke OneRay Investment SA (inkorporowang w 2012 rokuy).

Zespot IPO SA posiada wieloletnie doswiadczenie w nastepujgcych obszarach:

o Doradztwo finansowe dla przedsiebiorstw,

. Doradztwo strategiczne,

o Opracowanie wycen przedsiebiorstwa,

o Opracowanie analiz rynkowych i marketingowych,

o Przygotowanie spotek do wprowadzenia na rynek gietdowy,

o Doradztwo w zakresie wypetniania obowigzkdéw informacyjnych,

. Posrednictwo w pozyskaniu kapitatu dla firm,

o Ustugi Public & Investor Relations,

o Organizacja Kongresow dla grupy docelowej: cztonkowie zarzqddw, wtasciciele firm, wyzsza i

Srednia kadra kierownicza, inwestorzy indywidualni i instytucjonalni,
. Dostarczanie narzedzi dotarcia do klientow i inwestoréow (czaty, kampanie reklamowe,
mailingi, artykuty, wywiady, notki prasowe, eventy biznesowe).
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3.Kapitat zaktadowy

Na dzien 31.12.2013 roku kapitat podstawowy Spdtki wynosi 1.863.457,90 ztotych i dzieli sie na
18.634.579 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Akcje wszystkich serii majg charakter
akcji na okaziciela i posiadajg prawo do 1 gtosu na akcje na WZA Spotki.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzieri 31.12.2013r.

Ewa Kuciewicz A 2 500 000 2500 000 13,42% 250 000,00
Surfland Sp. z 0.0. S.K.A. A, D* 2871207 2871207 15,41% 287 120,70
Surfland Systemy

D* 4130875 4130 875 22,17% 413 087,50
Komputerowe S.A.
Inni A B, C, D* 9132497 9132497 49,01% 913 249,70
RAZEM 18 634 579,00 18 634 579,00 100,00% 1863 457,90

a do akcjonariuszy spotki OneRay Investment SA w zwiqzku z
procesem potgczenia

4.Sktad organow Emitenta
Na dzieri 31.12.2013 roku w sktad organdw Emitenta wchodzity nastepujgce osoby:

Sktad Zarzgdu:

Bogustaw Barton Prezes Zarzqdu

Sktad Rady Nadzorczej:

Dariusz Kucharski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Dorota Kotacz Cztonek Rady Nadzorczej
Edyta Kgkiel ~ Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Krzos Cztonek Rady Nadzorczej
Ewa Kuciewicz Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 01.01.2013 r. do 17.06.2013 roku funkcje Prezesa Zarzqdu petnita Pani Anna
Dawidowska, a Panowie Maciej Jarzebowski i Radostaw Tyszko funkcje cztonkéw Rady Nadzorczej.
Pani Ewa Kuciewicz i Pan Grzegorz Krzos petniq funkcje cztonkéw rady nadzorczej od dnia 01.07.2013
roku.

Po dniu bilansowym 31.12.2013r. sktad zarzgdu i rady nadzorczej nie ulegt zmianie.

5. Przewidywany rozwdj spotki

Po analizie sytuacji ekonomicznej i rynkowej Spotki, na ktorq istotny wplyw w drugiej pofowie 2013
roku miata utrata przychodow ze swiadczenia ustug Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect,
oraz weryfikacji posiadanych przez spétke zasobow (aktywa, kompetencje, doswiadczenie) Emitent
zamierza koncentrowac sie w 2014 roku na nastepujqcych dziataniach operacyjnych:

1. Maksymalnej eksploracji i komercjalizacji powierzchni reklamowej portalu http://www.ipo.pl/ oraz
stopniowej przebudowie tresci i migracji portalu w kierunku portalu finansowo-biznesowego. Tempo
wprowadzanych zmian bedzie scisle uzaleznione od terminu pozyskania przez spétke srodkow
finansowych niezbednych do implementacji nowych rozwiqzann oraz efektywnosci procesu
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pozyskiwania partnerdw merytorycznych niezbednych do swiadczenia ustug i produktéw oferowanych
przez portal.

2.Kontynuacji rozpoczetych w Il kwartale 2013 r. aktywnosci zmierzajgcych do efektywniejszej
komercjalizacji portalu excluzive.pl poprzez budowanie relacji biznesowych z nowymi partnerami,
pozyskiwanie nowych cztonkdw spofecznosci portalu i implementacji nowych narzedzi
umozliwiajgcych stosowanie bardziej wyrafinowanych form reklamy.

3.Pozyskiwaniu nowych partnerdw biznesowych i budowaniu synergii pozwalajgcej na optymalne,
komercyjne wykorzystanie potencjafu rynkowego i wieloletnich doswiadczer Emitenta ze swiadczenia
ustug doradczych oraz Public & Investor Relations na rynku kapitatowym.

4.Przygotowaniu strategii wyjscia z rozpoczetej w 2008 r. inwestycji kapitatowej w spdtke eXant
Software Polska Sp. z o.o.

6. Istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnosc¢ emitenta , ktére wystqpity w 2013 roku.

Zmiany w skfadzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spdtki w dniu 17 czerwca 2013 roku odwotata z petnienia funkcji Prezesa Zarzqdu
Panig Anne Dawidowskq i jednoczesnie powotata do petnienia tej funkcji Pana Bogustawa Bartonia ,
petnigcego od 2 stycznia 2012 r. funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Spofki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki 1 lipca 2013 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Macieja Jarzebowskiego i Pana Radostawa Tyszko, w zwiqzku ze ztozeniem w dniu
17 czerwca 2013 r. rezygnacji z petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej. Jednoczesnie Walne
Zgromadzenie powotato do petnienia funkcji Cztonkdw Rady Nadzorczej Panig Ewe Kuciewicz oraz
Pana Grzegorza Krzosa.

Operacja wydania akcji serii D akcjonariuszom OneRay Investment SA

W raporcie biezgcym EBI nr 3/2013 Zarzqd informowat o otrzymaniu w dniu 05.03.2013 r. decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego o umorzeniu postepowania w sprawie stwierdzenia réwnowaznosci
formy i tresci informacji zawartych w memorandum informacyjnym Emitenta sporzqdzonym w
zwiqzku z emisjq akcji serii D dla akcjonariuszy OneRay Investment SA w zwigzku z potgczeniem tej
spotki z Emitentem.

Spdtka bezzwtocznie po otrzymaniu w dniu 05.03.2013 r. ww. decyzji zwrdcita sie do KDPW SA oraz
GPW w Warszawie SA z prosbg o przekazanie dodatkowej opinii i sugestii dot. przeprowadzenia
uzgodnionej wstepnie kilka miesiecy temu procedury zamiany akcji ORI SA na akcje IPO SA oraz
wprowadzenia tych akcji do obrotu w ASO. Uzgodnienia te zostafy zakoriczone w drugiej dekadzie
maja 2013 roku i w dniu 3 czerwca 2013 r. zostat w KDPW SA ztozony formalny wniosek o rejestracje
akcji potgczeniowych serii D.

Ze wzgledu na wgtpliwosci dot. formalnego bftedu w przebiegu oferty akcji serii D, po konsultacji z
Komisjg Nadzoru Finansowego proces rejestracji akcji na bazie wniosku z dnia 03.06.2013 roku zostat
przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA zawieszony. Pomimo licznych analiz i petnego
wspotdziatania Emitenta z Biurem Prawnym KDPW SA nie udato sie znalez¢ rozwigzania
pozwalajgcego na przeprowadzenie procesu rejestracji i przydziatu przedmiotowych akcji w oparciu o
ztozony wniosek.

W dniu 18.09.2013 r. na prosbe Spotki odbyto sie trojstronne spotkanie z udziatem przedstawicieli
Komisji Nadzoru Finansowego i KDPW SA, podczas ktérego wypracowano wstepna opinie, ze w
aktualnym stanie faktycznym i prawnym jedynym racjonalnym scenariuszem pozwalajgcym
Emitentowi wybrnqg¢ z tej nieprzewidzianej i w zasadzie patowej sytuacji bedzie przeprowadzenie
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operacji umorzenie akcji emisji serii D i wyemitowanie akcji nowej serii, ktore zostanq skierowane do
posiadaczy instrumentdw finansowych spétki ORI SA. Emitent, ze wzgledu na ztozonos¢ wymaganych
operacji i che¢ unikniecia jakichkolwiek perturbacji podczas ich realizacji, po wstepnej analizie
scenariusza przygotowat we wspdtpracy z Kancelarig Prawngq Skory i Softys Spdtka Partnerska Radcow
Prawnych z siedzibg we Woroctawiu, opinie prawng dot. m.in. podstaw prawnych i skutkéw
planowanej operacji.

W dniu 21.01.2014 r. do Spdtki wptyneto pismo z finalnym stanowiskiem Komisji Nadzoru
Finansowego dot. niezbednych krokdw, jakie powinien podjg¢ Emitent w zwigzku ze wstrzymaniem
procesu rejestracji akcji serii D. Majgc na uwadze powyzsze stanowisko oraz dodatkowe konsultacje
ze wspotpracujgcqg Kancelarig Prawng Emitent przystgpit bezzwfocznie do opracowywania
dokumentow i czynnosci niezbednych do realizacji rekomendowanej przez Komisje Nadzoru
Finansowego procedury.

Dziatalnos¢ marketingowa

Il Kongres Zarzqddw Spdtek “Strategie budowania wartosci firmy 2013”

Dnia 6 marca 2013 odbyta sie druga edycja Kongresu , Strategie budowania wartosci firmy”, ktory
zostat zorganizowany w Hotelu Polonia Palace w Warszawie. Kongres zgromadzit blisko 90 0sob,
ktore nalezaty do grupy docelowej:

. Prezeséw i Cztonkdéw Zarzgdow

. Wtascicieli Firm

o Dyrektordw Finansowych

. Dyrektoréow Operacyjnych

o Kadry Zarzgdzajqcej

o Inwestordéw indywidualnych i instytucjonalnych

. Spotek poszukujgcych finansowania

. Spdtek planujgcych debiut gietdowy, emisje akcji/obligacji

Briefing prasowy ze spotkq LKJ-BUD S.A.

14 maja 2013 r. w siedzibie Polskiej Agencji Prasowej w Warszawie odbyt sie briefing prasowy,
ktorego gosémi byli Krzysztof Szukata, Wiceprezes Zarzqdu spotki LKJ-BUD SA, Monika Batko —
Petnomocnik Zarzqdu LKJ-BUD SA oraz Bogustaw Barton, ktéry wystepowat z ramienia IPO SA jako
Autoryzowany Doradca. Temat briefingu brzmiat: LK) BUD SA — Mecenas Kultury z branzy
budowlanej. Spétka zainteresowata licznie przybyte media gtdwnie ze wzgledu na bardzo dobre wyniki
finansowe mimo prosperowania w trudnej branzy, jakg jest branza budowlana oraz aktywnej
dziatalnosci z zakresu Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu.

Kapitat dla Firm ,,Rozwdj, innowacyjnosc, optymalizacja podatkowa”.

Dnia 26 czerwca 2013 we wroctawskim hotelu Qubus Spdtka zorganizowata event biznesowy, ktory
byt poswiecony tematyce przygotowania spotki do rozmow z inwestorami, dostepnych Zrddet
pozyskania kapitatu oraz optymalizacji podatkowej. Partnerem Merytorycznym wydarzenia byta
spotka Opus Trust.

Dziatalnosc serwisow internetowych
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Spotka aktywnie uczestniczy w medialnych inicjatywach, ktore w szczegdlny sposoéb wspierajq rozwdj
biznesu w Polsce. Portal www.ipo.pl poza emisjq biezgcych informacji i artykutow objgt patronatem
medialnym w 2013 r. m.in. nastepujgce wydarzenia:

o Akademia Gietdowa

o V Forum Gospodarcze InvestExpo

o Polski Kongres Fuzji i Przeje¢ 2013

. IV Kongres Prawnikdéw Spdtek Gietdowych SEG
o Kurs Analityka Gietdowego - XVII edycja

oraz inne wydarzenia branzowe, m.in. konferencje z zakresu Knowledge Management, szkolenia z
obowigzkow informacyjnych. Ponadto portal kontynuowat wspdtprace z miedzynarodowq agencjq
marketingowq Be on (dawniej Goviral) w zakresie promocji jej klientow na terenie Polski (m.in.
Kampania dla Komisji Europejskiej).

W 2013 roku Emitent realizowat strategie rozwoju drugiego portalu nalezgcego do spétki IPO SA,
www.excluzive.pl ktory kierowany jest do ludzi sukcesu, cenigcych sobie ustugi oraz towary z
segmentu dobr luksusowych.

Portal excluzive.pl odnotowywat staty wzrost statystyk odwiedzin oraz wyswietlenr, co bez wgtpienia
spowodowane byto wspdtpracq medialng m.in. przy takich projektach jak:

o Orange Warsaw Festival 2013

o Koncert Alicji Keys

. Wroctaw Fashion Meeting 2013

J Koncert Abba The Show 2013

o Koncert Chirsa Bottiego 2013

. Koncert Leonarda Cohena w fédzkiej Atlas Arenie

. Koncert Deep Purple we wroctawskiej Hali 100-lecia
o Koncert Steve Vaia we wroctawskiej Hali 100-lecia

J Festiwal Gitara +

oraz przy innych wydarzeniach muzycznych i kulturalnych, a takze statqg wspofpracq z Operq
Wroctawskq i Filharmoniq Wroctawskg.

Dziatalnosc¢ ustugowa

W okresie od stycznia do sierpnia 2013 roku Emitent swiadczyt ustugi Autoryzowanego Doradcy (AD)
w alternatywnym systemie obrotu (ASO) na rynku NewConnect.

W dniu 26 lipca 2013 roku Zarzqd Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A uchwatg nr
840/2013 podjgt decyzje o skresleniu IPO SA z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect.
W konsekwencji rozwigzaniu ulegly umowy na Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z
szescioma klientami Spoftki, co w znaczqcy sposob wpfyneto na mozliwos¢ realizacji rocznego planu
finansowego.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

W dniu 26 kwietnia 2013 roku Emitent zrealizowat transakcje sprzedazy wszystkich posiadanych
udziatow w kapitale zaktadowym spotki ANT Sp. z o.o. z siedzibqg w Krakowie tj. 148 udziatow
(stanowigcych 20,05 % udziatu w kapitale zaktadowym spdtki) na rzecz spotki Salesways Trading and
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Investments Limited z siedzibq w Nikozji. Udziaty zostaty sprzedane za cene 756.280,00 zt (stownie:
siedemset piecdziesigt szesc tysiecy dwiescie osiemdziesigt ztotych).

Przeprowadzenie wyzej wymienionej transakcji sprzedazy odbyto sie w ramach realizacji strategii
dziatalnosci operacyjnej Emitenta w obszarze inwestycji i bedqcej finalizacjq inwestycji zainicjowanej
w maju 2010 roku przez spotke OneRay Investment SA

6. Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystqgpity po dniu bilansowym.

W dniu 15 stycznia 2014 roku Spdtka zawarta umowe sprzedazy pakietu 955.200 akcji spotki Surfland
Deweloper System S.A. z siedzibg we Wroctawiu (stanowigcych 19,49 % udziatu w kapitale
zaktadowym spdtki) na rzecz spotki eXant Software Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu oraz dwdch
0sob fizycznych zwigzanych z tq spotkq. Akcje zostaly sprzedane za tqgczng cene 298.500,00 zt
(stownie: dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy piecset ztotych).

Przeprowadzenie ww. transakcji sprzedazy odbyto sie w ramach realizacji strategii dziatalnosci
operacyjnej Emitenta w obszarze inwestycji i bedqcej czesciowq finalizacjq inwestycji zainiciowanej w
lipcu 2007 roku przez spotke OneRay Investment SA (inkorporowang przez IPO SA w lipcu 2012 roku).
W dniu 26 lutego 2014 roku odbyfo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
podjeto uchwate o zmianie Statutu Spotki wprowadzajgcej mozliwos¢ umorzenia akcji (por. raport EBI
nr 7/2014).

Wprowadzenie ww. zmiany do Statutu Spotki wynika z koniecznosci przeprowadzenia procesu
umorzenia dobrowolnego akcji serii D i ponownego przeprowadzenia podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spoftki i wyemitowania akcji przeznaczonych do objecia przez wspdlnikdw spdtki OneRay
Investment S.A. jako akcji potgczeniowych.

8. Wykaz podmiotow, w ktorych spotka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub
w ogdlnej liczbie glosow w organie stanowigcym podmiotu (stan na 31.12.2013 r.)

Wartosé Wartos¢
o Liczba . kapitatu Udziat w kapitale | Udziat w glosach
Nazwa spotki o .. | nominalna
udziatéw/akcji . zaktadowego
udziatu
(PLN)

Surfland Deweloper System SA 1408 547 0,10 140 855 28,75% 28,75%
eXant Software Polska Sp. z o.o. 1700 100,00 170 000 25,82% 25,82%
LocoZone Sp. z o.o. 20780 50,00 1039 000 45,05% 45,05%

9. Andliza sytuacji majgtkowej oraz aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej wraz z oceng
uzyskanych efektow

Zmniejszenie kapitatow wtasnych Spdtki w relacji rok do roku jest bezposrednim efektem wykazania
przez Spotke za 2013 rok straty netto w wysokosci 268 565,81 zt.

Na obnizenie wartosci aktywow decydujgcy wptyw miata zrealizowana w kwietniu 2013 roku
transakcja sprzedazy udziatow w kapitale zaktadowym spétki ANT Sp. z o.0. z siedzibqg w Krakowie, o
ktérym to fakcie informowalismy w raporcie biezgcym EBI nr 4/2013. Jednoczesnie srodki finansowe
uzyskane  z tej transakcji pozwolity m.in. na znaczqce zmniejszenie stanu zobowigzan
krotkoterminowych.
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Ujemny wynik finansowy spétki jest pochodnq spadku przychoddw spdtki z dziatalnosci
marketingowej oraz spadku przychoddw z dziatalnosci doradczej , jako naturalnej konsekwencji
nieoczekiwanego skreslenia spdtki z listy Autoryzowanych Doradcdw na rynku NewConnect i
rozwigzania umow na swiadczenie tego typu ustug na rzecz klientow Spotki.

Decydujgcy wptyw na stan przeptywow pienieznych w okresie 2013 roku miata transakcja

sprzedazy udziatow w spdfce ANT Sp. z o.0. oraz ujemne wyniki spotki z dziatalnosci operacyjnej.
Zarzqd Emitenta w drugiej potowie 2013 roku wdrozyt program redukcji kosztéw operacyjnych spotki
dostosowujgcy ich wysokos¢ do poziomu adekwatnego do osigganych przychoddw, ale ze wzgledu na
znaczqceq inercje tego typu procesu efekty tych dziatan znajdujg tylko czesciowe odzwierciedlenie w
poszczegdlnych pozycjach sktadajgcych sie na koszty dziatalnosci operacyjne;.

10. Informacja o nabyciu akcji wtasnych
W okresie, za ktdry sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie, Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

11. Informacja o posiadanych przez emitenta oddziatach (zaktadach)
Spdtka nie posiada oddziatow ani zaktadow.

12. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen.

Decyzje dotyczgce nabycia akcji Emitenta powinny by¢ poprzedzone rzetelng analizq zwigzanego z
tym ryzyka.

W niniejszym rozdziale przedstawiono poszczegdlne rodzaje ryzyka, zaréowno te zwigzane z
dziatalnoscig Emitenta i jego otoczeniem rynkowym, jak i ryzyko wynikajgce z uczestnictwa w rynku
kapitatowym. Kolejnos¢ prezentacji nie ma jakiegokolwiek zwiqgzku z prawdopodobieristwem
pojawienia sie konkretnego czynnika ryzyka. Nie mozina wykluczyé, ze w przysztosci pojawiq sie
dodatkowe, nie ujete w poniizszym katalogu zagrozenia o potencjalnym negatywnym wptywie na
dziatalnosc Spotki.

Realizacja ktéregokolwiek z rodzajow ryzyka moze doprowadzi¢ do catkowitej lub czesciowej utraty
zainwestowanego kapitatu.

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym i dziatalnoscig Emitenta

Pogorszenie sie koniunktury na rynkach dziatalnosci Emitenta

Wedtug danych za 2013 rok, okoto 90 procent przychoddw Emitenta pochodzi ze sprzedazy
powierzchni reklamowej na posiadanych przez niego serwisach internetowych, czynigc rynek reklamy
internetowej gfdwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta. Pomimo tego, Ze prognozy przewidujq
dynamiczny rozwdj rynku reklamy internetowej w Polsce w kolejnych latach nie mozna wykluczyé
spadku tej dynamiki lub odwrdcenia trendu wzrostowego w przysztosci. W szczegdlnosci ograniczanie,
w wyniku kryzysu gospodarczego, budzetow reklamowych przez klientow Emitenta, mogfoby
doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikow finansowych Spétki. Klienci Emitenta wywodzq sie jednak z
réznych sektoréw gospodarki, zas sam Emitent posiada doswiadczenie i prowadzi dziatalnosc¢ takze w
innych obszarach, m.in. na rynku ustug PR oraz na rynku kapitatowym. Sq to czynniki potencjalnie
zZmniejszajgce opisane wyzej ryzyko.

Dziatalnos¢ konkurencji

101



Emitent konkuruje przede wszystkim z innymi podmiotami prowadzqgcymi serwisy internetowe o
tematyce biznesowo-prawnej. Niektore z nich sq czescig czofowych polskich portali takich, jak:
onet.pl, interia.pl, wp.pl lub gazeta.pl. Duze zaplecze organizacyjne oraz kapitafowe tych podmiotéw
mozZe utrudnia¢ Emitentowi skuteczne konkurowanie. Dodatkowo sukcesywny wzrost liczby
ekspertow z dziedziny informatyki a takze liczby osob posiadajgcych dostep do Internetu,
wprowadzanie nowych ustug, rozwdj rynku e-commerce oraz reklamy internetowej przyciggat bedzie
nowe podmioty rozpoczynajgce dziatalnos¢ w Internecie w obszarach, w ktérych Emitent prowadzi
dziatalnosé¢, tym samym zwiekszajgc konkurencje. Warto rowniez wspomnie¢ o popularnosci fuzji i
przejec¢ na rynku internetowym, co moze w krdtkim terminie istotnie wptyngc na strukture branzy, nie
dajgc Emitentowi czasu na przygotowanie sie i minimalizacje zagrozen.

Roéwniez dynamiczny rozwdj rynku kapitatowego w Polsce, a w szczegdlnosci Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz rosngca liczba notowanych podmiotdw wpfywa na
zainteresowanie potencjalnych konkurentéw swiadczeniem ustug Public Relations i Investor Relations
dla spotek notowanych. Rozpoczecie dziatalnosci o podobnym profilu do Emitenta przez nowe
podmioty moze negatywnie wpfyngé na zdolnos¢ do pozyskiwania klientdow przez Spdtke, a w
konsekwencji na wyniki finansowe.

Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w Polsce i na swiecie

Na funkcjonowanie Emitenta oraz sytuacje na rynkach objetych dziataniem Spodtki wptyw ma
ogdlnogospodarcza sytuacja w Polsce i na sSwiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych. Do takich czynnikow makroekonomicznych mozna zaliczy¢: poziom i dynamike
wzrostu PKB, inflacje oraz poziom stép procentowych, wysokosc¢ dochoddw gospodarstw domowych,
stope bezrobocia oraz poziom naktaddéw inwestycyjnych w gospodarce. Pogorszenie sytuacji
makroekonomicznej moze miec istotnie negatywny wpfyw na warunki funkcjonowania Spotki oraz
popyt na swiadczone przez Emitenta ustugi, a w konsekwencji na sytuacje oraz wyniki finansowe
Emitenta.

Awarie techniczne

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta polegajgca na prowadzeniu serwisow internetowych wymaga
zastosowania sprzetu komputerowego oraz infrastruktury technicznej na odpowiednim poziomie. W
tym celu Spotka dzierzawi serwery od firmy zewnetrznej. Ewentualne awarie mogq wptynqc¢ na jakos¢
prezentowych tresci oraz funkcjonowanie swiadczonych ustug, w skrajnych przypadkach takZe na
utrate danych oraz czasowy brak dostepu do serwiséw, co moze negatywnie wptynqgc¢ na sytuacje
finansowq oraz wyniki prezentowane przez Emitenta.

W celu ograniczania tego ryzyka Spdétka zawarta umowe z administratorem dzierzawionego serwera,
ktory zobowiqzat sie do natychmiastowej naprawy w razie wystgpienia jakichkolwiek awarii.

Wtamania internetowe

Wraz ze swiadczeniem ustug w sieci Internet Spdtka gromadzi okreslone dane oraz informacje. Istnieje
zatem ryzyko wtamania do systemu Spotki celem kradziezy, bqdz zniszczenia informacji bedgcych w
jej posiadaniu. Dodatkowo istnieje niebezpieczeristwo zwigzane ze znajdujgcymi sie w sieci wirusami
komputerowymi itp.

Aby zminimalizowac opisane wyzej ryzyko, Spotka Emitenta stosuje m. in. srodki zabezpieczajgce bazy
danych, serwery oraz system Spotki w postaci programow antywirusowych, ograniczajgcych dostep
osobom nieuprawionym.
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Utrata popularnosci portali wydawanych przez Emitenta

Jednym z podstawowych Zrédet przychoddw Emitenta sq przychody ze sprzedazy reklam. Czesciowa
utrata popularnosci portali wydawanych przez IPO S.A. wsréd odwiedzajgcych je internautdow
mogtaby negatywnie wplyng¢ na pozycje przetargowqg oraz zdolnos¢ do pozyskiwania
reklamodawcow przez Spotke. Zmniejszenie liczby odwiedzajgcych negatywnie wpfynetoby takze na
popyt na oferowane przez Spotke ustugi wspierajgce relacje inwestorskie, np. czaty internetowe.

Zaprzestanie swiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez cztonkdw Zarzqdu i fluktuacja kadr

Emitent, bedqgc spdtkq ustugowg, swojg podstawowqg wartos¢ opiera na profesjonalizmie zespotu
zatrudnionych pracownikow. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie cztonkéw Zarzqdu, jest
czynnikiem, ktory okresowo mogtby zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki Emitenta, spowodowac
wzrost kosztow jej funkcjonowania, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jej wynikow
finansowych.

Aby zminimalizowa¢ to ryzyko, Spotka realizuje strategie zarzgdzania zasobami ludzkimi, zmierzajgcg
do rozwoju posiadanego i przysztego potencjatu intelektualnego.

Prezes Zarzgdu Emitenta jest od ponad 10 lat zwigzany z dziatalnoscig grupy kapitatowej
kontrolujgcej dziatanie Emitenta. Ryzyko, ze nagle zaprzestanie petnienia funkcji cztonka zarzgdu jest
w zwigzku z tym ograniczone.

Prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikéw Emitenta

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajq duzq wiedze specjalistyczng i wieloletnie
doswiadczenie na rynku, na ktorym dziata Spotka. Wiekszos¢ z nich nie jest zwigzana ze Spdtkg
umowgq o prace, ale wspdtoracujg z Emitentem w ramach umowy o dzieto/zlecenie. Istnieje ryzyko
odejscia pracownikow uczestniczgcych w rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktow oraz tworzeniu
tresci zamieszczanych na portalach Emitenta, w celu zatozenia wtasnej dziatalnosci, konkurencyjnej
wobec Emitenta.

Ewentualne rozpoczecie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikéw Emitenta wiqze sie jednak z
barierami wejscia na rynek w postaci odpowiedniego zaplecza infrastrukturalnego, kapitatowego oraz
intelektualnego, ktore ograniczajq takg mozliwos¢.

Spadek dynamiki rozwoju oraz ograniczenia w funkcjonowaniu sieci internetowej w Polsce

Dziatalnos¢ Emitenta w duZym stopniu uzalezniona jest od dostepu Polakow do sieci Internet. Wptyw
na to ma zamoznosc¢ obywateli oraz warunki techniczne umozliwiajgce uzyskanie potgczenia. Liczba
uzytkownikow Internetu w ostatnich latach systematycznie rosta, zwiekszajgc potencjat serwisow
internetowych, a zatem rowniez portali wydawanych przez IPO S.A.. Ewentualne ograniczenie tej
dynamiki, bgdZ ograniczenia w funkcjonowaniu sieci mogq negatywnie wptyngé na liczbe
uzytkownikow serwiséw z grupy IPO, a w konsekwencji rowniez na sytuacje oraz wyniki finansowe
Emitenta.

Niekorzystne zmiany przepisow podatkowych oraz ich interpretacja

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepiséw podatkowych stanowiq dla
Emitenta istotne Zrddto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig proby
wprowadzania uregulowan mogq okazac sie niekorzystne dla Spotki oraz odbiorcéw jej ustug, co w
konsekwencji moze przetoZy¢ sie na pogorszenie wynikdéw finansowych Emitenta. MozZliwe réznice w
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interpretacji przepisow prawnych zwiekszajg wymienione ryzyko — w razie nieprawidfowego
odczytania i zastosowania sie Spotki do obowigzujgcych wymogdow organy podatkowe uprawnione sq
do naktadania wysokich kar, ktére mogq miec znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Realizacja zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana oraz nie
miata miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczyc. Jako sposdb ograniczania tego
ryzyka Spotka zaktada wystepowanie do wtasciwych organdw podatkowych z wnioskiem o
przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji przepisow oraz korzystanie z konsultacji
doradcow podatkowych.

Niekorzystne zmiany pozostatych przepiséw prawnych oraz ich interpretacji

Podobnie jak w przypadku przepisow podatkowych, réwniez zmiany w zakresie przepisow prawa
handlowego, prawa autorskiego, przepisow kodeksu cywilnego, prawa zamodwieri publicznych,
ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczer spofecznych i innych przepisow, mogq miec posredni
lub bezposredni wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Nowelizacje ustaw mogq miec¢ zwigzek m. in. z
ciggtym dostosowywaniem prawa krajowego do wymogow unijnych.

Brak popytu na nowe ustugi

Zgodnie ze swojq strategiq rozwoju, Spotka Emitenta planuje poszerzac¢ swojq oferte o nowe ustugi w
obszarze dziatalnosci internetowej. Kazdorazowe rozszerzenie oferty wigze sie z okreslonymi
kosztami. Powodzenie kazdego z projektow, a w konsekwencji zwrot poniesionych kosztow jest
jednak obarczone czynnikiem ryzyka zwiqgzanym z ewentualnym brakiem popytu ze strony klientdw.

Roszczenia z tytutu naruszenia praw autorskich dotyczqcych tresci zamieszczanych na portalach
Emitenta

W ramach prowadzenia portali internetowych Emitent wykorzystuje okreslone tresci, umieszczajqc je
w formie elektronicznej na stronie WWW, bqgd? w drukowanej w publikowanych raportach. W
zwigzku z tym moze zaistniec¢ ryzyko roszczenia wobec Emitenta wynikajgce z wykorzystania tych
tresci.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent publikuje jedynie te tresci, co do ktdrych posiada prawa
autorskie, bqdz zostat do tego upowazniony.

Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce

Gtownymi odbiorcami ustug Spotki w zakresie sprzedaZy powierzchni reklamowych zaréwno na
portalach, jak i w raportach wydawanych przez IPO S.A., sq instytucje finansowe. Stabsza koniunktura
na rynku kapitafowym moze wptyngc na ograniczenie srodkdw przeznaczanych na promocje przez te
podmioty, a w konsekwencji na mniejsze zainteresowanie ofertg Spofki.

Dziatalnos¢ Spotki oprocz prowadzenia portali internetowych obejmuje rowniez ustugi consultingowe
z obszaru pozyskania kapitatu, doradztwa biznesowego, przygotowania do rozmdw z inwestorami
oraz relacji inwestorskich. Pogorszenie sie sytuacji na rynku kapitatowym, a w szczegdlnosci na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, moze negatywnie wptyngc¢ na popyt na oferowane
przez Spotke ustugi.

OpdZnienie w stosowaniu najnowszych technologii
Dziatalnos¢ gospodarcza w Internecie, ze wzgledu na dynamiczny rozwdj rynku, wymaga ciggtego
przeglgdu stosowanych technologii. Wprowadzenie przez konkurencje ciekawych i nowatorskich
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rozwiqgzan moze sie wiqgzac¢ ze spadkiem atrakcyjnosci portali Spotki, a to z kolei z utratq czesci
przychoddw. Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe, Emitent moze nie byc
w stanie w krdtkim terminie wprowadzi¢ najnowszych technologii na swoich portalach.

Pojawienie sie nieprawdziwych informacji dotyczqcych Emitenta Ilub prowadzonej przez niego
dziatalnosci

W zwigzku z duzg konkurencjg panujgcq na rynku ustug marketingowych istnieje ryzyko
wykorzystywania przez niektorych konkurentéow Emitenta (lub inne podmioty zmierzajgce do
ostabienia pozycji konkurencyjnej Emitenta) nieprawdziwych informacji o Emitencie, jego dziatalnosci
lub osobach z nim powigzanych w celu wywarcia negatywnego wplywu na pozycje i wizerunek
rynkowy Emitenta.

Ewentualne rozpowszechnianie nieprawdziwych i negatywnych informacji dotyczqcych Emitenta
moze wywrze¢ przejsciowy, lecz niekorzystny wptyw na jego pozycje negocjacyjng, a tym samym
negatywnie wptywac na sytuacje finansowqg Emitenta. Informacje takie mogqg wywierac niekorzystny
wplyw na ksztattowanie sie kursu akcji Spotki, nawet jesli nie miatyby one istotnego wptywu na wyniki
finansowe. Spdtka w uzasadnionych przypadkach wykorzysta droge prawng w celu obrony swojego
wizerunku, jednakze nie ma mozliwosci ani nie moZze zagwarantowac ograniczenia lub
wyeliminowania takiego ryzyka.

Brak podmiotu posiadajgcego ponad 50% akcji

Wsrdd akcjonariuszy Spotki, zaden samodzielnie nie posiada pakietu ponad 50% udziatu w gtosach.
Moze to wplywaé na ograniczenie zdolnosci do podejmowania decyzji, a w konsekwencji
niewykorzystanie wszystkich szans bqgdZ nietrafne reagowanie na zagrozenia przez Emitenta.

Wiodgcy akcjonariusze Spotki ograniczajq to ryzyko, wspdtpracujgc w celu zapewnienia sprawnego
zarzgdzania Spotkq.

Zagrozenie wynikajgce z utraty statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect

W zwiqzku z podjeciem przez Zarzqd Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwatq nr
840/2013 z dnia 26 lipca 2013, decyzji o skresleniu IPO SA z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku
NewConnect, co skutkowato utratq istotnego dla prowadzonej dziatalnosci Zrédta dochodu, Spdtka
zostata zmuszona do istotnej weryfikacji dotychczasowych planéw operacyjnych i rozpoczecia prac
nad zweryfikowanq strategiq dalszego rozwoju uwzgledniajgcqg skutki tej decyzji, posiadane
kompetencje oraz aktywa.

Taka sytuacja w przejsciowym okresie, niezbednym do skutecznego wdrozenia nowej strategii i
odbudowy bezpiecznego poziomu dochoddw, stwarza istotne ryzyko zwigzane z ptynnosciq finansowq
Emitenta i ewentualnymi skutkami jej utraty.

Ryzyko zwigzane z terminem zbycia a uzyskiwanym dochodem ze zbycia inwestycji

Emitent zamierza realizowaé swoje dochody m.in. w drodze sprzedazy inwestycji na rynku
kapitatowym na rzecz inwestorow strategicznych oraz innych inwestoréw finansowych np. funduszy
VC/PE. Ponadto niektdre z inwestycji mogq zostac¢ sprzedane na rzecz Zarzqdu (ang. management
buy-back) lub pozostatych udziafowcdw bgdz akcjonariuszy. Emitent nie moze zagwarantowac zbycia
inwestycji w okreslonym czasie, po z gory zatozonej cenie. Na warunki wyjscia z inwestycji ma wptyw
wiele nieprzewidywalnych czynnikdw, takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza, warunki panujgce
w otoczeniu danej branzy oraz koniunktura na rynku finansowym. RownieZz w dziatalnosci Emitenta

105



moggq zaistnie¢ sytuacje jak np. koniecznos¢ utrzymania ptynnosci finansowej, ktore bedg wymagaty
wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej.

W zwiqzku z powyZiszym moze to spowodowac redukcje uprzednio zaktadanej wyceny. Czynniki te
mogq miec negatywny wpfyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Emitent starajqgc sie ograniczy¢ ww. ryzyko nieustannie weryfikuje scenariusz wyjscia z inwestycji.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i akcjami Emitenta

Niewprowadzenie akcji potgczeniowych do obrotu gietdowego

Ze wzgledu na wgtpliwosci dot. formalnego bfedu w przebiegu oferty akcji serii D, po konsultacji z
Komisjg Nadzoru Finansowego proces rejestracji akcji na bazie wniosku Spotki z dnia 03.06.2013 roku
zostat przez Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA zawieszony. Pomimo licznych analiz i
petnego wspotdziatania Emitenta z Biurem Prawnym KDPW SA nie udato sie znalezé rozwigzania
pozwalajgcego na przeprowadzenie procesu rejestracji i przydziatu przedmiotowych akcji w oparciu o
ztozony wniosek.

Po kilkumiesiecznym okresie konsultacji i otrzymaniu w dniu 21.01.2014 r. pisma z finalnym
stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego dot. niezbednych krokdw, jakie powinien podjgc¢ Emitent
w zwigzku ze wstrzymaniem procesu rejestracji akcji serii D, Spotka przystgpita bezzwftocznie do
opracowywania dokumentéw i czynnosci niezbednych do realizacji rekomendowanej procedury.

W opinii Komisji Nadzoru Finansowego emisja i wydanie nowej serii akcji akcjonariuszom spotki
przejetej (ORI S.A.) po uprzednim umorzeniu akcji serii D, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz
jednoczesnym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, wydaje sie byc jedynym mozliwym rozwiqgzaniem
w aktualnym stanie faktycznym i prawnym.

Procedura ta bedzie wymagac¢ m.in. odpowiednich uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
wpisow w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, uchwaty zarzqdu KDPW o
warunkowym przyjeciu do depozytu akcji nowej emisji, a nastepnie uchwaty zarzqdu GPW o
wprowadzeniu akcji do obrotu. Nie mozna zagwarantowac, ze Emitent uzyska wszystkie niezbedne
wpisy i zgody, i Zze akcje nowej emisji z catq pewnoscig zostang wprowadzone do obrotu na rynku
NewConnect.

Spadek kursu akcji Emitenta lub ich ograniczona ptynnosc

Inwestycje w akcje spotek notowanych na NewConnect obarczone sq wiekszym ryzykiem ograniczonej
zbywalnosci niz w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Posiadacz akcji
Emitenta ponosi wiec ryzyko, ze ich zbycie po korzystnej cenie moze nie by¢ mozliwe w dowolnym
momencie. Ponosi tez, w zwigzku z niepewnosciq co do przysztego popytu i podazy akcji Spotki, ryzyko
spadku ich kursu.

Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta

Regulamin alternatywnego systemu obrotu (ASO) NewConnect reguluje przypadki, w ktérych
Organizator tego systemu (Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie) moze zawiesic¢, na okres
nie dtuzszy niz trzy miesigce, obrét akcjami Emitenta. Zgodnie z § 11 moze sie to odbyc:

- na wnijosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu,
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W przypadkach okreslonych w przepisach Organizator zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
Emitenta na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 17 c requlaminu ASO Organizator moze ponadto zawiesi¢ obrot akcjami Emitenta, gdy ten
nie wypetnia cigzqcych na nim w zwiqzku z uczestnictwem w rynku NewConnect obowigzkdw, w
szczegolnosci obowigzkow informacyjnych.

Ryzyko to dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych w ASO.

Wykluczenie akcji Emitenta z alternatywnego systemu obrotu

$ 12 regulaminu NewConnect reguluje przypadki wykluczenia instrumentdw finansowych z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnosc tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujqcej likwidacje jego majgtku, lub postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogfoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Organizator moze natomiast wykluczyc instrumenty Emitenta z obrotu w nastepujgcych sytuacjach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadfosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sqd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdow finansowych z obrotu Organizator ASO moze
zawiesic obrdt tymi instrumentami finansowymi bez zachowania 3-miesiecznego terminu.

Zgodnie z §17c ust. 1 pkt. 4, Organizator moze wykluczy¢ akcje Emitenta z obrotu, jesli ten nie
wykonuje cigzqcych na nim, wynikajgcych z regulaminu obowiqgzkéw, w szczegdlnosci obowigzkdw
informacyjnych.

Podobnie jak w przypadku zawieszania obrotu, ryzyko to nie jest specyficzne dla akcji Emitenta, lecz
dotyczy akcji kazdej ze spotek notowanych na rynku NewConnect.

Utrata czesci lub catfosci zainwestowanego kapitatu

Inwestowanie w akcje obarczone jest duzym ryzykiem ze wzgledu na trudne do przewidzenia
ksztaftowanie sie kursu akcji w przysztosci. Inwestor musi sie wiec liczy¢ z czesciowq, a w skrajnym
przypadku z catkowitq utratq zainwestowanego kapitatu.

NatozZenie na Emitenta przewidzianej prawem kary administracyjnej

Emitent, jako spdtka notowana na NewConnect, ma status spotki publicznej uregulowany w Ustawie
0 obrocie instrumentami finansowymi. W zwiqgzku z tym podlega przepisom wspomnianej ustawy, a
takze Ustawy o ofercie publicznej. Niewypetnienie wynikajgcych z nich i innych przepiséw obowigzkdéw
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upowaznia Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) do natoZenia na Emitenta kary administracyjnej,
uregulowanej w art. 96 i art. 97 Ustawy o ofercie oraz art. 176 Ustawy o obrocie.
Wysokos¢ kary pienieznej moze siegac¢ nawet 1 min zt.

13. Informacja na temat wynagrodzen cztonkéw organow spoiki.

W okresie sprawozdawczym Spotka wyptacita osobom wchodzqgcym w sktad organu zarzqdzajgcego
72.483 zt brutto, natomiast osobom wchodzqgcym w sktad organu nadzorujgcego nie wyptacono
Wynagrodzen.

14. Informacja na temat wynagrodzen autoryzowanego doradcy
W 2013 roku Emitent nie korzystat z ustug autoryzowanego doradcy.

15. Informacja o transakcjach z cztonkami zarzqdu i rady nadzorczej i ich rodzinami

W roku sprawozdawczym byty swiadczone na rzecz Spotki nastepujgce ustugi:

- ustugi analityczne i marketingowe przez Panig Anne Dawidowskq , dziatajgcq pod firmg Business
Challenge z siedzibg w Warszawie (petnigcqg w okresie do 17.06.2013 r. funkcje Prezesa Zarzqdu
Spotki),

- ustugi analityczne i doradcze przez Pana Bogustawa Bartonia, dziatajgcego pod firmg BRB Progres z
siedzibqg we Wroctawiu (petnigcego w okresie do 17.06.2013r. funkcje Wiceprezesa, a od 17.06.2013
r. funkcje Prezesa Zarzqdu Spoftki).

6.1.1. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
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Y7 bilans

SPOLKA Z O.O. BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW
?}g?owm&k,f\’é" A TEL./FAX 359 - 06-18

GSM 0-604 - 960 -678
NIP 8941026 591
KRS 0000148460

Raport
z badania sprawozdania finansowego
IPO Spétki Akcyjnej
53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 44-52
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013
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IPO Spétka Akcyjna Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

A. Cze$¢ ogdlna

1.

Spotka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 07.09.2010r.
Rep. A nr 11590/2010, spéika powstala w drodze przeksztaicenia IPO Sp. z 0.0. wIPO S.A. zgodnie

z uchwalg nr 2/08/2010 z dnia 25.08.2010r.

Jednolity tekst statutu z dnia 05.03.2014r. obejmujacy ostatni aneks do statutu z dnia 19.04.2012r.
Rep. A nr 1651/2012. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis nr 7 z dnia 24.07.2013r. do rejestru przedsigbiorcow pod numerem 0000368054
w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy,
b) numer identyfikacji podatkowe]j NIP 8992609747 nadany w dniu 23.07.2007r. przez Urzgd Skarbowy
Wroctaw - Krzyki oraz potwierdzenie zarejestrowania podmiotu, jako podatnika VAT UE
z dniem 22.08.2007r.,
¢) numer identyfikacyjny Regon 020532307, data wpisu do rejestru Urzedu Statystycznego 29.05.2007r.

Podstawowym przedmiotem dziatainosci jednostki, wynikajgcym z statutu i wpisu do wiasciwego rejestru
jest 70,22,Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Wedtlug stanu na dzien bilansowy jednostka dominujgcg wobec spotki jest Surfland Systemy Komputerowe
S.A. we Wroctawiu.

Jednostki stowarzyszone z IPO S.A. s3:

- Locozone Sp. z 0.0.

- Surfland Developer System S.A.

- Exant Software Polska Sp. z 0.0.

Organy jednostki przedstawiajg sig nastepujgco:

Zarzad powolany przez uprawniony organ - Prezes Zarzadu - Bogustaw Barton

Do dnia zakoniczenia badania wiw skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza o 3-letniej kalendarzowej kadencii okreslonej w statucie spétki funkcjonowata
w skfadzie:

Dariusz Kucharski ~ Przewodniczacy

Dorota Kotfacz Sekretarz

Edyta Kakiel

Ewa Kucewicz

Grzegorz Krzos

Do dnia zakonczenia badania w/w skiad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

6. Giownym ksiggowym jednostki jest Agnieszka Swiderska.

R
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IPO Spétka Akcyjna Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

7.

Kapitaly wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien

Wi 31.12.2013r. 31.12.2012r.
Kapitat wlasny 1 387 357,25 1655 923,06
Kapitat podstawowy 1863 457,90 1863 457,90
Kapital zapasowy 495 709,82 142 300,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych (703 244,66) (703 244,66)
Zysk (strata) netto (268 565,81) 353 409,82

Kapitat podstawowy 1 863 457,90 zi, dzieli sie na 18 634 679 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o wartosci
nominalnej 0,10 zt. Akcje wszystkich serii majg charakter akcji na okaziciela i posiadajg prawo do jednego glosu

na akcje na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sp6tki.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

10.

1.

12

a) w wysokosci okreslonej w statucie spéiki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z art. 36
ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiggg akcji prowadzong wediug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw cato$ci optacona, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysoko$ci okreslonej w art. 308 Ksh).

Do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany struktury wiasnosci w kapitale podstawowym.

Dia realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym
2 osoby, a w roku poprzednim 4 osoby (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwatg nr RN/02/03/2014 Rady Nadzorczej z dnia 05.03.2014 do obowigzkowego w wietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ust. 4 uor -
wybrany zostat podmiot audytorski Biuro Bieglych Rewidentéw "BILANS" Sp. z 0.0. z siedzibg

we Wroctawiu, ul. Braniborska 2/10 wpisany pod numerem 1456 na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych przez Krajowg Rade Biegltych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowa z dnia 12.03.2014r. zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 9
przeprowadzono w siedzibie jednostki w marcu 2014r.

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewident
Marianna Gaca (nr rej. 923 ) oéwiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym.,

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski ,Kodeks-Consult’
Kancelaria Ksiggowa i Audytorska Spétka z 0.0. we Wroctawiu, ul. Nabyciriska 19/19A i otrzymato opinie
bez zastrzezer. Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie nr 4 w dniu
01.07.2013r.

Zysk netto za 2012r. w kwacie 353 409,82 zt uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
01.07.2013r. przeznaczono na kapitat zapasowy.
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IPO Spétka Akcyjna Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

14.

stosownie do art. 69 ust. 1i 1,a” ustawy o rachunkowos$ci — jednostka, jako podlegajgca rejestraciji
w KRS - zlozyta wraz z innymi dokumentami w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 10.07.2013r.,
stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym Wroctaw - Stare
Miasto w dniu 03.07.2013r.

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamknigte w sposéb wytaczajgcy mozliwosé
dokonywanie zapiséw ksiggowych w zbiorach tworzgcych zamknigte ksiegi rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
sporzgdzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowos$ci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013r., z sumg aktywow i pasywow 1858 392,88 zt
¢) rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy strate netto 268 565,81 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeplywéw pienigznych za rok obrotowy,
f) dodatkowych informaciji i objasnien,
oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii
biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

16.

L.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto Prezes Zarzadu, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie zakoriczenia
badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a)

b)
c)

kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania oraz
uzupeiniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem bilansowym,
niezaistnienia innych zdarzern gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje iloSciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji

roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z uwzglednieniem:

a)

b)
c)
d)

stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodno$ci, w tym pozycji dominujgcych
kwotowo,

poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi,
stanu rozrachunkéw z tytutéw publiczno - prawnych i ich zgodno$ci z danymi deklarowanymi przez
badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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IPO Spétka Akcyjna

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi.

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélnienie % % % I % I %
Z el kwota kwota e kwota — a
udzialu udziatu udziaf 013/2012 201372011
1 2 3 4 5 [} 7 8 9 10 1" 12
A. | Aktywa trwatle 17738| 954 2357,5| 96,0 261,86 56,0 (583,7) | 75,2 1512,2| 678,1
L )";?;‘fn‘;‘ nlenieniaing 1574| 85 1860| 7.6 2146| 459 @86)|8a6| (57| 733
I xz:weak‘ywa 400 21 413 18 470 101 (1,3 96.9 7.0)| 851
m Naleznosci
1 | Od jednostek
* | powiazanych
Inwestycje
V. diugoterminowe 15764 | 848 2130,2| 868 (553.8) | 74,0 15764
w jednostkach
a) powiazanych 15464 | 83,2 2100,2| 855 (553,8) | 73,6 15464
Diugoterminowe
V. | rozliczenia
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 846 | 4,6 97,8 4,0 205,5| 44,0 (13,2) | 86,5 (120,9) | 41,2
1. | Zapasy
i1 Naleznosct 775| 42 875| 36 1149| 246 (100)| 886 | (37.4)| 674
" | krétkoterminowe ! - ' ' o b i ' ! !
Naleznosci od
1. jednostek powigzanych 1,8 0.1 (1.8)
I [iesyae. 00| 00 30| o041 837| 17,9 @o| 00| @] 00
a) wjefjnostkafh
powigzanych
Krétkoterminowe
V-1 rozliczenia m/o 71| 04 73] 03 69 15 0,2)]| 97,3 02| 102,9
Aktywa razem 18584 | 100,0 2455,3| 100,0 467,1| 100,0 (596,9) | 75,7 1391,3| 397,98
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywa w latach
twartofcw tysl) [JRzeczowe aktywa trwate
2500
[ Naleznosécidiugoterminowe
2000
Dinwestycje diugoterminowe
1500 BDlug
migdzyokresowe
DZapasy
1000
Nalezno$ci krotkoterminowe
500
D Inwestycie krotkoterminowe
0 == (=] = =1 [ Krotkoterminowe rozliczenia
2013 2012 2011 miedzyokresowe
lata
0
'\ A >
g >
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélnienie % % % % %
R Ay ient kwota 3 kwota kwota o l = =
udzialu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 ] 7 8 9 10 1 12
A. | Kapitat wiasny 13874 747 16559| 674 350,1| 750 |(268,5)| 83,8 |1037,3| 3963
I. | Kapitat podstawowy 1863,5| 1003 18635| 759 911,0| 1950 100,0| 9525| 2046
M Nalezne wplaty na kapitat
" | podstawowy
II. | Udziaty (akcje) wiasne
IV. | Kapitat zapasowy 4957 | 267 1422 58 1423| 30,5 353,5(3486| 3534 3483
v Kapitat z aktualizacji
_ | wyceny
Vi Pozostate kapitaty
" | rezerwowe
Zysk (strata) z lat
VII. ubiegtych (703,2) | (37.8) (703,2) | (28,7) |(775,1)| (165,9) (0,0) | 100,0 718 90,7
VIII. | Zysk (strata) netto (268,6) | (14,5) 3534 | 144 719| 154 | (622,0) (340,5)
X Odpisy z zysku netto w
* | ciagu roku obrotowego
Zobowigzania | rezerwy
B. na zobowiazania 471,0| 253 799,4| 326 117,0| 250 | (328,4)| 68,9 354,0| 4026
| Rezerwy na
* | zobowigzania
I Zobowigzania
* | dlugoterminowe
1 Wobec jednostek
* | powi h
Zobowigzania
. Krstkotehminows 471,0| 253 799,4| 326 1154 | 24,7 |(3284)| 58,9 3556 | 408,11
Wobec jednostek
1 powiazanych 1166| 63 2106 8,6 0,1 0,0 (94,0) | 55,4 116,5| 116 600,0
Rozliczenia
V. miedzyokresowe 186 03 (1,6)
Pasywa razem 18684 100,0 24553 1000 467,1| 100,0 |(596,9)| 75,7 | 1391,3| 397,9
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Pasywaw latach
(warto$¢ w tys.zf)
2000 - =
[ Kapitat (fundusz) wiasny
1500
— D 2Zysk (strata) netto
1000 177 D Rezemwy na zobowigzania
500 1 — - @2obowazaniadk
. 1 II—. i WIS
—J B Rozliczenia miedzyokresowe
(500) e
2013 2012 2011
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujaco:

3000

2500

2000

1500

500

Majatekizrédia finansowania

(wartosé w tys.zt)
2013 2012 2011
lata

[ Kapitat obcy

DI Kapitat (fundusz)
wiasny

[JAktywa ogbtem

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki istotnie

wplywajg nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 95,4% catego majatku jednostki, w tym najwiekszy udziat majg inwestycje

diugoterminowe, stanowigce 84,8% aktywdw ogbtem;

b) w grupie majatku obrotowego odnotowano zmniejszenie o 13,2 tys. zt (13,5% do roku 2012), ktéry obejmuje

gtéwnie:

- zmniejszenie naleznosci krétkoterminowych o 11,4% w stosunku do roku ubiegtego, ktéry jest
rezultatem zmniejszenia sprzedazy ustug, wynoszgcego w skali 2012 roku 17,0%;

- wystgpito obnizenie stanu $rodkoéw pienigznych na 31.12.2013r. 0 3,0 tys. zt w stosunku do roku
poprzedniego;

c) w pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy w przedziale 3 lat (2011 - 2013) kapitatéw wiasnych
0268,5 tys. zt (16,2%), w zwigzku z powyzszym udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu majgtku

jednostki na dziefi bilansowy wyni6st 74,7% w stosunku do ogdinej sumy aktywow;

d) kapitat podstawowy nie ulegt zmianie w stosunku do roku ubiegtego;

€) najwigkszg pozycjg kapitatu wlasnego (100,3% pasywoéw) jest kapitat podstawowy;

f) zobowigzania krétkoterminowe ulegty obnizeniu o 328,4 tys. zt w stosunku do roku 2012.

Nienaliczone zostaty aktywa na odroczony podatek dochodowy od ujemnych réznic przejsciowych i straty

podatkowej za 2013r. jak réwniez rezerw na odroczony podatek dochodowy od dodatnich r6znic przejsciowych
w zwigzku z podjgciem decyzji przez Zarzad w dniu 26.03.2014r. o nie tworzenie aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego i rezerw na odroczony podatek dochodowy.
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2. Rachunek zyskéw i strat dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

Lp.

Wyszczegolnienie

2013

rok

2012

rok

2011

rok

Zmiana stanu

kwota

%
udziatu

kwota

%
udziatu

kwota

%
udziatu

l

%

%

2013/2012

2013/2011

2

3

4

5

6

7

8

s |

1|

12

Dziatalno$¢é podstawowa

Przychody netto ze
sprzedazy i zrownane z
nimi, w tym:

21242

88,5

25587

53,9

35214

97,9

(434,5)

(1397,2)

. | Koszt wiasny sprzedazy

2612,1

97,9

3133,1

713

34417

97,6

(521,0)

(829,6)

75,9

. | Wynik na sprzedazy

(487,9)

(574,4)

79,7

(567,6)

Djw|n

. | Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

-

Pozostate przychody
operacyjne

16,0

07

21757

458

74,6

2,0

(2159,7)

0,7

(58,6)

214

Pozostate koszty

" | operacyjne

13,3

0,5

34,8

08

9.9

03

(21,5)

38,2

34

1343

Wynik na dziatalnosci
operacyjnej

2,7

2140,9

64,7

(2138,2)

0,1

(62,0)

4,2

Wynik operacyjny

- | (A3+B3)

(485,2)

1566,5

1444

(2051,7)

(629,6)

Dziatalno$é finansowa

Przychody finansowe

260,1

10,8

11,9

03

24

0,1

248,2

21857

257,7

10837,5

Koszty finansowe

43,5

1.6

12250

279

75,0

21

(1181,5)

3,6

(31,5)

58,0

w N =[O0

Wynik na dziatalnosci
finansowej

216,6

(1213,1)

(72,6)

1429,7

289,2

. | Zdarzenia nadzwyczajne

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

W (N=Im

Wynik zdarzen

" | nadzwyczajnych

Zysk (strata) brutto

" | (C+D3+E3)

(268,8)

3534

71,8

(622,0)

(340,4)

- | Podatek dochodowy

Pozostale obowigzkowe
odpisy z zysku

Obowigzkowe

" | obcigzenia-razem

Zysk (strata) netto (F-G)

(268,6)

353,4

71,8

(622,0)

(340,4)

L Przychody ogétem

[24003] 1000 [ 47463[ 1000 [35984] 1000 | (23460)] 506 | 1] es7 |

I Koszty ogétem

[26689] 1000 | 4392.9] 1000 [35266] 1000 | (17240)] 608 |

(857,7) |

757 |

Rachunek zyskow i strat wskazuje na poniesienie w roku obrotowym straty netto wynoszacej 268,6 tys. zt,
przy czym stanowi ona w stosunku do:
— sumy aktywow ogdtem 14,5%,

— przychodéw ogétem 11,2%,

— Zzaangazowanego Kapitatu wiasnego 19,4%.
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Udziat poszczegoéinych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy
przedstawia ponizszy wykres:

Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatalnosci
(warto$é w tys.zi)

O2013 O2012 [J2011

2500 . ———

2000

1500

1000

500

= e |
ININEE = |

(1000)
(1500) < T T TR T T IR R . > = A T
Wyniknasprzedazy Wyniknapozostatey Wyniknadziatainosci Wynikbrutto ogélem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na poniesienie straty na sprzedazy w kwocie 487,9 tys. zt w roku
obrotowym, ktéra jest nizsza od straty za rok ubiegly o kwote 86,5 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne ulegly zmniejszeniu o 2 159,7 tys. zt, natomiast pozostate koszty operacyjne
zmniejszyly sie 0 21,5 tys. zt.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka osiggneta zysk w wysokosci 216,6 tys. zt. Opisane zmiany
wplynely na uksztattowanie sig strate netto na poziomie 268,6 tys. zi, przy osiggnietym zysku netto za rok
ubiegly w kwocie 3534 tys. zt.

3.Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownos$ci.

Wskazniki rentownosci wekaznik | pomik| 2013 2012 2011

Rentownos¢ majatku

wynik finansowy netto x 100 58 procent | (14,45) 14,39 15,39
aktywa ogttem

Rentowno$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent |  (11,19) 745 2,00
przychody ogélem

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent | (19,36) 21,34 20,54
kapitaty wtasne

Poniesiona w roku obrotowym strata netto powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg warto$¢
ujemna.

Wskaznik rentownosci majatku - majgtek pracujgcy w spbdice generowat strate w wysokosci 14,45 groszy na
jedng ztotdwke zaangazowang w aktywa.

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na jednostke
kapitatu zainwestowanego.

-~

w0
.
L
\
¢
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3.2 Wskazniki plynnosci finansowe;j.

Wskazniki plynnosci finansowej wskaznik | ik | 2013

2012

2011

Wskaznik plynnosci biezace]

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt. dostaw i ustug powyzej 12 m-cy 12-20 |krotnos¢ 0,18
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 m-cy

0,12

1,78

Wskaznik ptynnosci szybkiej

aktywa obrot. - zapasy - kr term RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i usl. pow. 12 m-cy 1.0 krotnosc 0. 16
zobowiazania krotkotermin. - zobow. 2 tyt.dostaw i uslug pow. 12 m-cy

0,11

1,72

Wskaznik plynnosci gotéwkowej

inwestycie krétkoterminowe 01-0,2 | krotnosé 0,00
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 m-cy

0,00

0,72

Wskaznik handlowej zdolno$ci rozliczeniowej
naleznosci z dostaw i ushu 1.0 krotnos¢ 0,87
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

0,29

0,86

Wszystkie wskazniki plynnosci finansowej w roku badanym ksztattujg sie ponizej wskaznikéw bezpiecznych.
Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgdanym wskaznikiem ptynnosci biezgcej, bedacym relacjg majgtku

obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — wskazuje na wystepowanie w jednostce zakiocen

w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzar. Réwniez wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

sygnalizuje, ze cato$¢ zobowigzar wobec dostawcéw nie ma pokrycia w naleznosciach od odbiorcéw.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage na poziom wskaznika ptynnosci gotdwkowej, ktéry sygnalizuje mozliwosé

wystgpienia ograniczenia ptynnosci natychmiastowej.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowo$¢) bezpleczny miemnik 2013 2012 2011
Splyw naleznosci ilogé dni w
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni porownywalna |, o 13 12 11
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow zlp18
Splata zobowigzan b .
$redni stan 2obowiazar 2 tytutu dostaw i ustug x 365 dni porbwnywalna | 4 o 31 28 11
przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow zlp17
Produktywnos$¢ aktywoéw
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow 20 z/z 114 1,04 7,54
aktywa ogotem

Poréwnanie szybkosci obrotu naleznoesciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach na niezachowanie

optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.

Wskaznik produktywnosci aktywow stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majgtkiem informuje,

ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyta 1,14 zt przychodow.

3.4. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

aktywa trwale

Wstepna analiza bilansu pskaznlk | miemik | 2013 2012 2011
Ztota reguia bilansowania
(kapitaty wiasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent 78,2 70,2 133,8

10
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Ztota reguta bilansowania Il

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40-80 | procent 556,7 8174 56,9
aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania .

kapitaty wiasne x 100 Pooe | procent| 2946 2071 299,2
kapitat obcy

Wartos¢ bilansowa jednostki )

Aktywa ogélem - zobowigzania ogélem | v | 43874 16559 350,1
yp i w trwate érodki gospodarcze
aktywa trwale x 100 30-50 procent 954 96,0 56,0
aktywa og6lem

Uwage zwraca wskaznik ,Zlotej reguty bilansowania”, gdyz wskaznik nizszy od 100 sygnalizuje na
sfinansowanie aktywow trwalych kapitatami obcymi, co nie sprzyja utrzymaniu réwnowagi finansowej jednostki.
Zobowigzania jednostki nie przekraczajg potowy kapitatéw wiasnych, wynika to przede wszystkim ze specyfiki
dziatalnosci spotki.

Odnotowania wymaga takze wskaznik ,Wyposazenia jednostki w $rodki trwate”, ktéry przekracza 50% aktywow.
W przedziale 3 lat (2011 - 2013) nastapit przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatéw wiasnych.

4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze mimo
wystepujacych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia
dla kontynuacji jej dziatalno$ci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest kontrola
wewnetrzna poziomu podstawowych wskaZznikéw ekonomiczno - finansowych, tj. wskaznikéw rentownosci,
struktury finansowania aktywéw oraz ptynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki nie jest w peini
stabilna.

C. Czes$é szczegblowa
1. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1.Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych polityka rachunkowosci,
zatwierdzonych przez Prezesa Zarzadu z mocg obowigzujacg od dnia 02.01.2012r. W opracowaniu tym ujeto
wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu komputerowego
finansowo - ksiegowego Surfland Systemy Komputerowe S.A.

L L«‘«@R =
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c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami rachunkowosci,

w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody Zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byly sprawdzone

i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt. 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajgcych z ksiag rachunkowych i dowodéw

ksiggowych oraz za pomocg komputeréw stwierdza sie, ze:

a) przechowywanie dowodoéw ksiegowych, ksigg rachunkowych i sprawozdari finansowych dokonywane
jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata i miesigce,
b) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej czesci zgodnie

z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze potwierdzenia sald na dzier 31.12.2013r.

- kredyty i pozyczki,

— udzialy posiadane w innych jednostkach,

b) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dzien 31.12.2013r. pozostate pozycje aktywow

i pasywow bilansu.

Potwierdza sie prawidiowos¢ i rzetelno$¢ przeprowadzenia inwentaryzacji rocznej, inwentaryzacja zostata

prawidtowo rozliczona i wprowadzona do ksigg rachunkowych w roku badanym.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji ksiegowej

operacji gospodarczych — sg prawidliowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci i stanowig podstawe do

sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA zbadanego bilansu przedstawiajg si¢ nastepujgco:

3.1.Aktywa trwale
z tego przypada na:

Wartosci niematerialne i prawne

stanowig inne wartosci niemateriaine i prawne.

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 337 671,31
Bilans zamkniecia 337 671,31
Umorzenia

Bilans otwarcia 151 660,40
Zwiekszenia 28 617,24
Bilans zamkniecia 180 277,64
Wartos¢ netto na 31.12.2012r. 186 010,91
Wartosé netto na 31.12.2013r. 157 396,67

12

1773 786,83

157 393,67
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Wartosci niematerialne i prawne spetniaja:

- kryteria ustawy o rachunkowosci art. 28 ustawy o rachunkowosci,

- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majatkowe, przeznaczone dla

statutowej dziatalnosci,
- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzy$ci ekonomicznych nie wystapita,

Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci

stanowig one:
a) Srodki trwate:

Trese ?e'thglzcez?\ls 3 f;::g;m oo Razem
i maszyny

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia 38 172,99 9913,01 48 086,00
Zwiekszenia 535,26 535,26
Zmniejszenia 15 404,92 535,26 15 940,18
Bilans zamknigcia 22 768,07 9913,01 32 681,08
Umorzenie
Bilans ofwarcia 37 950,61 877317 46 723,78
Zwigkszenia 222,38 535,26 1139,84 189748
Zmniejszenia 15 404,92 535,26 15 940,18
Bilans zamknigcia 22 768,07 9913,01 32 681,08
Warto$¢ netto na 31.12.2012r. 222,38 1139,84 1362,22
Wartos¢ netto na 31.12.2013r.

40 000,00

Nie ujeto w ewidencji srodkéw trwatych samochodu uzywanego w oparciu o umowe leasingu operacyjnego,
ktdrg nalezato zaliczy¢ do leasingu finansowego, zgodnie z art. 3 ust. 4 uwzgledniajgc ustalenia art. 3 ust. 6

ustawy o rachunkowosci.

b) Srodki trwate w budowie:

- Bilans . 5 " ¢ Bilans
Tresé ittt Zwigkszenia | Zmniejszenia zamkniecia
Srodki trwate w budowie 40 000,00 40 000,00

Biegly stwierdza wiarygodnos¢ i zgodno$é pozycji bilansowej ,Rzeczowe aktywa trwate’, gdyz:

— wycena rzeczowego majatku trwatego jest zgodna z przyjeta politykg rachunkowosci oraz art. 28 ustawy

o rachunkowosci,

- dokumentacja dotyczaca przychodu i rozchodu $rodkéw trwatych jest kompletna i prawidiowa,

— metod amortyzacji w roku obrotowym nie zmieniono,

— wiasciwa jest wycena Srodkéw trwatych, w tym umorzenia $rodkéw i ich amortyzacji jako zarachowanego

w koszty umorzenia,

- ewidencja, klasyfikacja oraz prezentacja majgtku w sprawozdaniu finansowym - nie nasuwa uwag

13
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IPO Spétka Akcyjna Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

- w $rodkach trwatych w budowie wystepuja inwestycje z lat ubiegtych, ktore nie byty realizowane w roku

badanym.

Inwestycje diugoterminowe 1576 393,16
Jednostka posiada inwestycje diugoterminowe w postaci udziatow w spétkach:

- Surfland Developer System S.A. 396 393,16

- Exant Software Polska Sp. zo.0. 1 150 000,00

- pozostate jednostki 30 000,00

Ze wzgledu na wysokie ryzyko niepowodzenia procesu komercjalizacji rozwigzania, spotka utworzyta w 2012r.

odpis aktualizacyjny na udzialy w Locozone Sp. z 0.0. w wysokosci 1 197 684,00 zi.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 84 606,05
z tego przypada na:
Naleznosci krétkoterminowe 77 501,66

dotycza naleznosci od:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag akn.loa?g?jacy Kwota w bilansie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 77 726,60 (3 690,00) 74 036,60
Naleznosci z tyt. podatkow i ZUS 3414,00 3 414,00
Inne naleznosci 51,06 51,06
Razem 81 191,66 (3 690,00) 77 501,66

Nalezno$ci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostrozno$ci. Odpisy utworzone
byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig. W naleznosciach z tytutu podatkéw,
dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych figuruje kwota 3 414,00 zt dotyczaca podatku VAT.

Inwestycje krétkoterminowe 0,51
obejmuija $rodki pieniezne w kasie.
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7 103,88
obejmujg tytuty:
- | ubezpieczenia majatkowe 1493,32
- | podatek naliczony (ulga za zte diugi) 3811,22
- | optata leasingowa 687,34
- | podatek VAT do rozliczenia w przysztym okresie 1112,00
Razem 7 103,88

Biegty nie wnosi uwag do tej pozyciji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty w wysokosci
przypadajgcej na nastepne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami.

3.3. Ogétem aktywa bilansu wynosza 1858 392,88
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegoéinych skiadnikéw jednostka zastosowata sie do
nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad okreslonych

w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

l:';,f\'* \)
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IPO Spétka Akeyjna

Raport z badania sp dania fin go za 2013r.
4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaitujg si¢ nastepujgco:
4.1. Kapitaly wiasne zgodnie z aktywami netto ogélem 1 387 357,25
w tym mieszczg sieg:
Kapitat podstawowy 1863 457,90

wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci, a jego
wysokos¢ speinia wymagania Ksh.

Kapitat zapasowy 495 709,82
Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 353 409,82 zt z podziatu zysku za 2012 rok, zgodnie

z uchwatg Zgromadzenia Wsp6lnikéw nr 14 z dnia 01.07.2013r.

Strata z lat ubiegtych nierozliczona 703 244,66

Strata netto roku obrotowego 268 565,81

ustalona zostata na podstawie zdarzer gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiggach rachunkowych i jest
kwotowo zgodna z stratg netto figurujgcg w rachunku zyskéw i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 471 035,63
stanowig one zobowigzania krétkoterminowe.
Zobowigzania krotkoterminowe 471 035,63
obejmujg wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegoinienie
31.12.2013r. 31.12.2012r.
Zobowiazania krétkoterminowe 471 035,63 799 365,75
- kredyty i pozyczki 313 268,64 421 372,83
-z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 m - cy 85 237,71 279 173,15
-z tytulu podatkoéw, cel, ubezpieczeri i innych $wiadczen 22 930,23 38 788,41
-z tytulu wynagrodzen 19 589,05 22 165,43
- inne zobowigzania 30 010,00 37 865,93

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek dotycza:
- kredytow 99 381,50
- pozyczek krétkoterminowych 213 887,14

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 ustawy o rachunkowosci obejmuja:

- | Rozrachunki z dostawcami krajowymi 84 034,10
- | Rozrachunki z dostawcami zagranicznymi 749,87
- | Dostawy niefakturowane 453,74

Razem 85 237,71

Zobowigzania wobec kontrahentéw zagranicznych zostaly wycenione $rednim kursem NBP z dnia 31.12.2013r.
Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujgcych sie do odpisania w pozostate przychody dziatalnosci
operacyjnej.

15
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IPO Spaétka Akeyjna Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych obejmujg rozrachunki z nastgpujgcych tytutow:

- | Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 7 655,00
- | Podatek VAT 15,00
- | Skiadki ZUS 15 260,23

Razem 22930,23

Powyzsze zobowigzania sg zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do Urzedu Skarbowego
i deklaracjami DRA ztozonymi do ZUS, zostaty rozliczone do dnia zakoniczenia badania.
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen, dotyczgce roku obrotowego w kwocie 18 589,05 zt z czego nie wyptacono
wynagrodzen dla Zarzgdu w kwocie 4 100,00 zt do dnia zakoriczenia badania.
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 30 010,00 zt obejmujg wiarygodne rozliczenia z tytutu:
- rozrachunki z pracownikami 10,00
- pozostate rozrachunki 30 000,00

4.3.0go6tem pasywa bilansu 1858 392,88
Wszystkie pozycje pasywéw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem nadrzednych
zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci nie stwierdzono sald niereainych

i przedawnionych.

5. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2013- 31.12.2013r.
sporzgdzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta politykg rachunkowosci.

5.1.Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi wynoszg 2124 163,93
z tego przypada na:

Przychody ze sprzedazy produktéw osiagnigte w roku obrotowym 2124 163,93
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy na rzecz
odbiorcéw krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodno$¢ zastrzezen nie budzi, gdyz
zachowano ustawowsg zasade memoriatu | wspotmiernosci.

5.2.Koszty dziatalnosci operacyjnej za rok obrotowy 2612 069,41

Koszty te ustalone zostaty w spos6éb wspétmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzgdnych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegly zbadat poprzez sprawdzenie kosztéw z miesigca stycznia -
lutego 2013r. i 2014r. w sensie ich zwigzku z bilansem na 31.12.2013r.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont ukiadu rodzajowego jest prawidiowa.

Koszty Kwota w zt kosztow w %
Amortyzacja 30 514,72 1.2
Zuzycie materiatow i energii 156 599,71 06
Ustugi obce 315 427,98 121
Podatki i oplaty 18 881,60 0,7
Wynagrodzenia 202 686,53 7.8
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3174841 1,2
Pozostate koszty rodzajowe 1997 210,46 764

Razem 2612 069,41 100,0
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Wykres ksztattowania sig przychodow ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.

Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dziatalnosci
(warto$¢ w tys.zi)

D2013 2012 [J2011

2500

2000

1500

1000

500

" = L. o I_IT'E._‘

(1000)
(1500) - e - - - - )
Wyniknasprzedazy Wyniknapozostatd Wyniknadziatainosci Wynikbrutto ogélem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej
5.3. Pozostate przychody operacyjne 15 989,41

obejmujg wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalno$cig jednostki.

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 15 853,70
Inne przychody operacyjne 135,71
- | inne 135,71

Razem 15 989,41

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych stanowi nadwyzke przychodow ze sprzedazy $rodkow
trwatych nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw trwatych.

Stwierdza sig prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzer do pozostatych przychodéw
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania.

5.4. Pozostate koszty dziatalnos$ci operacyjnej 13 296,82
dotyczg innych kosztéw operacyjnych.
- | naleznosci przedawnione 8 400,00
iy 196,06
- | pozostate 4 700,76
Razem 13 296,82

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane
z podstawowg dziatalno$cig jednostki.

5.5. Przychody finansowe 260 125,62
obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operaciji finansowych roku 2013, w tym:

oy
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Odsetki 22 612,46
Zysk ze zbycia inwestycji 237 513,16
Razem 260 125,62

W przychodach finansowych ujeto zysk ze zbycia inwestycji, jako nadwyzke przychodéw ze sprzedazy
791 280,00 zt nad kosztami zakupu w kwocie 553 766,84 zt.

5.6. Koszty finansowe 43 478,54
obejmujg nastepujgce operacje finansowe.
Odsetki 43 375,05
Inne koszty z tytutu ujemnych réznic kursowych 103,49
Razem 43 478,54

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych nie wystepuje.

5.8. Strata brutto 268 565,81
Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku zyskéw i strat
straty z catoksztattu dziatalnosci w kwocie 268 565,81 zt.

Przeksztatcenie wyniku brutto w wynik netto.

- | Przychéd podatkowy 2931 435,70
- | Koszty uzyskania przychodu 3 158 452,71
- | Strata podatkowa 227 017,01
- | Strata brutto 268 565,81
- | Strata netto 268 565,81
W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata strate netto za rok 2013 w wysokosci 268 565,81

i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona w pasywach bilansu.
Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowg metode badania, nie ma charakteru audytu podatkowego.

6. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

6.1. Rachunek przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzgdzony zostat metodg posrednig, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiegami
rachunkowymi wykazuje zmniejszenie srodkéw pienigznych o kwote 2 953,80

6.2. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o 268 565,81
zgodnie z bilansem i ksiggami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

6.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje

i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych i stownych. Informacje
dodatkowa sporzgdzono w peinej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat i ksiegami rachunkowymi.

18 Lo~
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6.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okre$lone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte s3 zgodne z danymi zbadanego
sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

6.5. Dodatkowe zagadnienia.
Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

6.6. Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakorniczenia badania nie wystapily istotne
zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik bilansowy, przy czym
uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad.

7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowiacej odrebny dokument,
wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 19 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

2. Bilans sporzgdzony na 31.12.2013r.

3. Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.

5. Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

7. Sprawozdanie Zarzgdu z dziataino$ci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident: W imieniu podmiotu nr 1456

Marianna Gaca nr rej.923 uprawnionego do badania
A2 sprawozdar finansowych

............................... Biuro Bieglych Rewidentow
"BILANS” Sp.z o’;o.2 »
i 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 2/1
Weaclaw, dni 16.04. 205141, tel/fax 071 /359 06 18, tel. 0604 960 678
NIP 8394-10-26-591

Prezes Za |§ad u

Marianhd Qraca
biegty rewident nr 923
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6.2. Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego IPO S.A. za
rok obrotowy 2013

71 bilaws

SPOLKA Z O.0. BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW
UL. BRANIBORSKA 2/10
53-680 WROCLAW TEL/FAX 359-06-18

GSM 0-604 - 960 - 678
NIP 8941026 591
KRS 0000148460

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego IPO Spétka Akcyjnaej
53-680 Wroctaw ul. Braniborska 44-52,na ktére sktada sig:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
o bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013r. ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma: 1858 392,88 zi;
e rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
wykazujacy strate netto w wysokosci: 268 565,81 zt;

« zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote: 268 565,81 zi;
e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r
wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote: 2 953,80 zk;
« dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad spotki.

Prezes Zarzadu oraz czlonkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U z 2013r., poz. 330),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie-opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentoéw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spétke

zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze

w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje

zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

W wyniku przeprowadzonego badania ustalono, ze samochéd uzywany w oparciu o zawartg
umowe leasingu operacyjnego, ktory w rozumieniu art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci jest
leasingiem finansowym nie zostat ujety w ewidencji srodkéw trwatych. Gdyby samochéd ten
wykazano zgodnie z ustawg o rachunkowosci warto$¢ netto $rodkéw trwatych, kwota zobowigzan
i suma bilansowa na dzieri 31.12.2013r. bytaby wyzsza. Ponadto nie utworzono aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego od ujemnych réznic przejciowych i rezerwe na odroczony
podatek dochodowy od dodatnich réznic przej$ciowych na dzier 31.12.2013r., co spowodowato
zawyzenie straty netto o 13 151,00 zt.

Naszym zdaniem - z wyjgtkiem zgloszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie

finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuaciji majatkowe;j i finansowej
jednostki na dzieri 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2013r. do 31.12.2013r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jestzgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spétki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci spétki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident * Wimieniu podmiotu nr 1456
przeprowadzajgcy badania uprawnionego do badania
Marianna Gaca nr w rej. 923 sprawozdan finansowych
-
(/\0" % Biuro Biegiych Rewidentow

.......................................... » ILANS” Sp' 7 0.0. y
53-58gWroclaw, ul. Braniborska 3, l_g
1el /fax 071 /359 06 18, ';',;32241 960 678
s NIP 894-10-26-5¢

Prezep Zgrzadu

Mariania Xiaca
biegty rew gent nr 823
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7. Zataczniki

7.1. Odpis z KRS

Identyfikator wydruku: RP/368054/8/20140528204724 Stronal1z8

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 28.05.2014 godz. 20:47:24
Numer KRS: 0000368054

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 14,10.2010

Ostatni wpis  [Numer wpisu 8 Data dokonania wpisu 18.04.2014
Sygnatura akt WR.VI NS-REJ.KRS/7079/14/366
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCKAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCLAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 020532307, NIP: 8992609747
3.Firma, pod ktra spétka dziata IPO SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wezedniejszej rejestracji |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢  |NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spétki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCEAW, gmina M. WROCEAW, miejsc. WROCLAW
2.Adres ul. BRANIBORSKA, nr 44-52, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 53-680, poczta WROCLAW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-

4.Adres strony internetowej [

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 07.09.2010 R., NOTARIUSZ DR WISLAWA BOC, Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU,
statutu PRZY UL. POWSTANCOW SLI\SKICH NR 121 LOK. 207, REPERTORIUM A NR 11590/2010,
06.10.2010 R., NOTARIUSZ DR WIStAWA BOC, Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU,
PRZY UL. POWSTANCOW SLASKICH NR 121 LOK. 207, REPERTORIUM A NR 14410/2010
ZMIENIONO § 1 STATUTU.
2 28.10.2010 R., NOTARIUSZ WIStAWA BOC, KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCEAWIU, UL.
POSTWANCOW SLASKICH 121/207, REPERTORIUM A NR 16265/2010, ZMIANA §3 UST. 1
STATUTU SPOLKI.
3 23.12.2011R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
MICHALA BALUCKIEGO 4/2 WE WROCLAWIU, REP. A NR 4744/2011, ZMIENIONO: § 2, § 3
STATUTU SPOLKI.
19.04.2012R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA PRZY UL.
MIACHALA BALUCKIEGO 4/2 WE WROCLAWIU, REP. A NR 1651/2012, ZARZAD SPOLKT
DOPRECYZOWAL WYSOKOSC PODWYZSZONEGO KAPITALU ZAKEADOWEGO 1 TRESC § 3
STATUTU SPOLKI.
4 26.02.2014 R., REPERTORIUM A NR 1097/2014, NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY UL. MICHALA BALUCKIEGO 4/2, DODANO
PKT 617 W § 3STATUTU.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreélenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE SPOLKI IPO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE
AKCYINA, UCHWAEA NR 2/08/2010 W SPRAWIE PRZEKSTALCENIE IPO SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W IPO SPOLKA AKCYINA Z DNIA 25.08.2010 R. PRZED NOTARIUSZEM
KAROLINA WARCZAK-MANDZIAK, PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA DR WISEAWA BOC,
KAROLINA WARCZAK-MANDZIAK SPOLKA CYWILNA WE WROCEAWIU, PRZY UL. POWSTANCOW
SLASKICH NR 121 LOK. 207, REP. A NR 10311/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spdtka

il 1.Nazwa lub firma 1PO SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000284334
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr BREEEE
5.Numer REGON 020532307
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc¢ kapitatu zaktadowego

1863 457,90 Zt

2.Wysoko$¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akeji wszystkich emisji

18634579

4.Wartos¢ nominalna akcji

0,10 Zt

5.Kwotowe okre$lenie czesci kapitatu
wplaconego

1863 457,90 Zt.

6.Warto$¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

6860000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akgcji w danej serii 1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akgji (¢
2.Liczba akcji w danej serii 1250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sq

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akeji w danej serii 9524579

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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Brak wpiséw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Spos6b reprezentacji podmiotu

KAZDY CZLONEK ZARZADU MA PRAWO DO SAMODZIELNEJ REPREZENTACII SPOLKI.

Podrubryka 1
Dane 0sdb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BARTON
2.Imiona BOGUSLAW MARIAN
3.Numer PESEL/REGON 55042303754
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

il 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
il 1.Nazwisko KOLACZ
2.Imiona DOROTA
3.Numer PESEL 86090503704
i 1.Nazwisko KUCHARSKI
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL 71050512432
3 |1.Nazwisko KAKIEL
2.Imiona EDYTA
3.Numer PESEL 73010204461
4  |1.Nazwisko KUCIEWICZ
2.Imiona EWA
3.Numer PESEL 57032802867
5 |1.Nazwisko KRZOS
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2.Imiona

GRZEGORZ

3.Numer PESEL

72071404272

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnoéci przedsiebiorcy

18, 20, Z, REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW INFORMACII

2 43, 21, Z, WYKONYWANIE INSTALACII ELEKTRYCZNYCH

3 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA

4 47, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYINYCH I
OPROGRAMOWANIA PROWADZONA W WYSPECJALIZOWANYCH SKLEPACH

5 47, 99, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA POZA SIECIA SKLEPOWA,
STRAGANAMI I TARGOWISKAMI

6 58, 14, Z, WYDAWANIE CZASOPISM I POZOSTALYCH PERIODYKOW

7 58, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WYDAWNICZA

8 58, 29, Z, DZIALALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE POZOSTALEGO OPROGRAMOWANIA

9 59, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH

10 |61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII PRZEWODOWE]

11 |61, 20, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII BEZPRZEWODOWEJ, Z
WYtACZENIEM TELEKOMUNIKACII SATELITARNE]

12 |61, 90, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE POZOSTALE] TELEKOMUNIKACII

13 |62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

14 |62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI

15 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGII
INFORMATYCZNYCH I KOMPUTEROWYCH

16 |63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
1 PODOBNA DZIALALNOSC

17 |63, 99, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA

18 |64, 19, Z, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE

19 |64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIE]
NIESKLASYFIKOWANA, Z WY£ACZENIEM UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

20 |66, 19, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA USLUGI FINANSOWE, Z WYtACZENIEM
UBEZPIECZEN I FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

21 |70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

22 |70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE] T ZARZADZANIA

23 |71, 20, B, POZOSTALE BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

24 |72, 11, Z, BADANIA NAUKOWE I PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE BIOTECHNOLOGII

25 |73, 11, Z, DZIALALNOSC AGENCII REKLAMOWYCH

26 |73, 12, A, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY CZASU I MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W RADIO I
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TELEWIZII

27

73, 12, B, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
DRUKOWANYCH

28

73, 12, C, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W MEDIACH
ELEKTRONICZNYCH (INTERNET)

29

73, 12, D, POSREDNICTWO W SPRZEDAZY MIEJSCA NA CELE REKLAMOWE W POZOSTALYCH
MEDIACH

30

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNEJ]

31

74, 20, Z, DZIALALNOSC FOTOGRAFICZNA

32

74, 90, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC PROFESJIONALNA, NAUKOWA I TECHNICZNA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

33

78, 10, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z WYSZUKIWANIEM MIEISC PRACY 1 POZYSKIWANIEM
PRACOWNIKOW

34

85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACII, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANE

35

93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA I REKREACYINA

36

96, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 08.07.2011 01.01.2010R. - 31.12.2010 R.
[eziieco shraveziale 2 18.07.2012 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
finansowego

3 10.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012 R.
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 RLER 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R
Diegiego sewidents 2 xorr 01.01.2011R. - 31.12.2011R.

3 *HKKK 01.01.2012 - 31.12.2012 R.
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty (1 kkxy 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R
9epesioMEna 0 s 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 e 01.01.2012 - 31.12.2012 R.
4.Wzmianka o ztozeniu 1 L 01.01.2010 R. - 31.12.2010 R
SoRwozaaNla s tdeine LI . 01.01.2011R. - 31.12.2011R.
podmiotu

3 HHKKK 01.01.2012 - 31.12.2012 R.

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

135



Identyfikator wydruku: RP/368054/8/20140528204724 Strona72z8

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego dtuznika nie wystarcza na

zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potgczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub POLACZENIE SPOLEK NASTAPI NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT. 1 KODEKSU SPOLEK
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przeksztaicenia

HANDLOWYCH PRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO NAJATKU SPOLKI ONERAY INVESTMENT SA
(SPOLKI PRZEJIMOWANEJ) NA IPO SA (SPOLKE PRZEIMUJACA) NA WARUNKACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA OGLOSZONYM W MONITORZE SADOWYM I
GOSPODARCZYM NR 175(3788) Z 09.09.2011R.

UCHWALA O POLACZNIU ZOSTALA PODIETA W DNIU 23.12.2011R. PRZEZ NADZWYCZAINE
WALNE ZGROMADZENIE SPOLKI - AKT NOTARIALNY Z DNIA 23.12.2011R. SPORZADZONY
PRZEZ NOTARIUSZ MALGORZATE SZYSZKO W KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCELAWIU
PRZY UL. MICHAtA BALUCKIEGO 4 LOK. 2 REP. A NR 4744/2011.

UCHWALA O POLACZNIU PODJETA W DNIU 23.12.2011R. PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE AKCIONARIUSZY SPOLKI ONERAY INVESTMENT SPOLKA AKCYINA - AKT
NOTARIALNY Z DNIA 23.12.2011R. REP. A NR 4747/2011.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma ONERAY INVESTMENT SPOLKA AKCYINA
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot  |KRAJOWY REJESTR SADOWY
jest zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000329142
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr i
5.Numer REGON 020887909

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 28.05.2014

adres strony internetowej, na ktdrej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

137



7.2. Aktualny tekst statutu Emitenta

Zatacznik nr 1
do Uchwaly Rady Nadzorczej nr RN/01/03/2014 z dnia 05.03.2014 w sprawie
przyjecia jednolitej tresci Statutu Spotki

STATUT SPOLKI
IPO SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
tekst jednolity z dnia 05.03.2014 roku

POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. Firma Spotki brzmi IPO Spotka Akcyjna. --------------mmmmmmmmmmo oo
2. Spoétka moze uzywac skrotu firmy IPO S.A. e

3. Siedziba Spo6lki jest miasto Wroctaw. ------------mmmmmmmmmmm oo
4. Spolka dziala na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq.-------------
5. Spotka moze tworzy¢ filie, oddzialy i biura na terytorium Rzeczypospolitej
1 POZa j€j GraniCami. == ---mmmm oo oo oo
6. Czas trwania Spo6iki jest nieograniczony. ------------=====mmmmmmmmmmmmmmm
7. Zalozycielami spolki sa przystepujacy do niej wspolnicy spotki

z ograniczong odpowiedzialnoscia w osobach:---------=--mmmmmmmmm

-Ewa Kuciewicz,---------=---====--mmcmmmem e

-Anna Sylwia Janus, -—- S S
-Jakub Sitarz,-----------mmm oo e

-spotka pod firma Venture Incubator Spoétka Akcyjna z siedziba we

Wroctawiu,----- e --

-spotka pod firmg Surfland Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka

komandytowa z siedziba we Wroclawiu,-----------===-mmmmmm oo

-Krzysztof Surowiecki, e R R R S R A e S i e S i A

-Romuald Kazimierz Szatagan,---------====--mmmmmmm oo

-Tomasz Andrzej Golab. s
PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

§2
Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: —------=-mmmmmmmm oo
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PKD

PKD

PKD
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PKD

PKD

PKD

PKD

PKD

PKD

PKD

PKD

PKD

PKD

PKD

18.20.Z Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,
43.21.Z Wykonywanie instalacji elektrycznych,------------==-cccceeeee—-
46.51.Z Sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i

oprogramowania,------------------ ---- e
47.41.Z Sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i
oprogramowania prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,----------

47.99.Z Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig

sklepowaq, straganami i targowiskami, --- S
58.14.Z Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow,-----------------
58.19.Z Pozostata dzialalnos¢ wydawnicza,----------------====mmmcmcmceeeov

58.29.Z Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego

OPTOZraAMOWANIA, ~==== === === === === oo oo o o e
59.20.Z Dziatalno§¢ w zakresie nagran dzwiekowych i muzycznych,----
61.10.Z Dziatalno§¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej,------------
61.20.Z Dziatalno§¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z
wylaczeniem telekomunikacji satelitarnej,------------=-======mmmmmmmmmmmeeuo
61.90.Z DzialalnoS¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji,---------------
62.01.Z Dziatalno§¢ zwiazana z oprogramowaniem,------------------------
62.02.Z Dziatalno$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki,----
62.09.Z Pozostala dzialalnoS¢ uslugowa w zakresie technologii

informatycznych i komputerowych, --- e

63.11.Z Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi

(hosting) i podobna dzialalnosg,

63.99.Z Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie
indziej niesklasyfikowana,---------------=csommm oo

64.19.Z Pozostate posSrednictwo pieniezne,-

64.20.Z Dziatalno$¢ holding6éw finansowych,---------------cccmmmmmmmme -
64.30.Z Dzialalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji

finansowych, --- . _— -

64.99.Z Pozostala finansowa dzialalnoS¢ ustlugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, 2z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow

emerytalnych,-----------------occceee- e e R

66.19.Z Pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, 2z
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wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,----------------------

70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow,

z wylaczeniem holdingéw finansowych, e e
70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,-------

70.22.7Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci

gospodarczej i zarzadzania,----------------- --- --
71.20.B Pozostale badania i analizy techniczne,--------------------mmmmuuuuv

72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie

biotechnologii, e
73.11.Z Dzialalnos¢ agencji reklamowych,------=----=-m-ememomemme

73.12.A Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe

w radio i telewizji,------- ---

73.12.B Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w

mediach drukowanych,
73.12.C Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w
mediach elektronicznych (Internet),----------==-==mmmmmmmmmmmo s
73.12.D Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w

pozostatych mediach,------- --- e e

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej,-----------------------mmmmm
74.20.Z Dziatalno$¢ fotograficzna, - -

74.90.Z Pozostata dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,
gdzie indziej niesklasyfikowana,--------=====-=-m s mmmm e
78.10.Z Dziatalno§¢ zwiazana 2z wyszukiwaniem miejsc pracy i
pozyskiwaniem pracoOwnikOw,-------------ommmmmmmm o
85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej

niesklasyfikowane,- =

93.29.Z Pozostala dzialalnosc¢ rozrywkowa i rekreacyjna,------------------
96.09.Z Pozostala dziatalnosc¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana.---- —_ —

KAPITAL ZAKLADOWY I AKCJE
§3

1. Kapitat zaktadowy Spolki wynosi 1.863.457,90 zt (jeden milion osiemset
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sze$Cdziesiat trzy tysiace czterysta piecdziesiat siedem  zlotych
dziewiecdziesiat groszy) i dzieli sie na:

a) 6.860.000 (szes¢ miliondw osiemset szescdziesiat tysiecy) akcji

zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zi

(dziesieC groszy) kazda,-------====-mmmmmm oo

b) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii B o

wartosci nominalnej 0,10 z (dziesie¢ groszy) kazda,------------------

c) 1.250.000 (jeden milion dwieScie piecdziesiat tysiecy) akcji

zwyklych na okaziciela serii C o wartoSci nominalnej 0,10 zt

(dziesie¢ groszy) kazda,-------=--=-===== s s oo

d) 9.524.579 (dziewie¢ milionow piecset dwadzieScia cztery tysiace

piec¢set siedemdziesiat dziewiec) akcji zwyklych na okaziciela serii

D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.-------------

2. Spotka powstata w drodze przeksztatcenia spotki IPO spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroclawiu i Zatozycielami Spétki sa
przystepujacy do niej wspolnicy przeksztalcanej Spotki IPO Sp. z 0.0.----------
3. Spotka moze podwyzszy¢ kapital zakladowy w drodze emisji nowych akcji
(imiennych i na okaziciela) wydawanych za wkilady pieni¢zne albo za wktady
niepieniezne, albo w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich
wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajacych z kodeksu spoétek
handlowych kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony ze Srodkow Spoiki.
Akcje wydawane za wklad pieniezny powinny by¢ optacone w calosci przed

zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego. -—-

4. Zarzad Spolki upowazniony jest do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy. ------------====mm oo oo oo
5. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje lub
Z prawem pIerwsZeNStWa, m==r-mrrmemmmemrem e e r e n e e e e e e e
6. Akcje moga by¢ UMAarzane.-=---s--===ssssecmasamomam e nm et e s et m e s a S mm e e
7. Umorzenie akcji wymaga uchwaly walnego zgromadzenia. Uchwata
powinna okresla¢ w szczegoOlnosSci podstawe prawna umorzenia, wysokosc
wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badz

uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob obnizenia

kapitatu zaktadowego.-------- o == — — —

ORGANY SPOLKI
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1. Organami SpOtKi §a:-------mmmmmmmmm oo
1) Zarzad Spoiki,----------==--mmmmmm e e

2) Rada Nadzorcza,--------------=======mmmmmommmmmmmmooee - ---- --

3) Walne Zgromadzenie.-----------=====nmommmmmmmmmem o e
2. Organy Spolki dziataja zgodnie z postanowieniami Statutu, przepisami

kodeksu spotek handlowych oraz ustalonymi dla nich regulaminami.----------

A. Zarzad
§5
1. Zarzad Spotki liczy od jednego do trzech czlonkow. - ---

2. Czlonkéw Zarzadu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Powolujac
Zarzad, Rada ustala liczbe czlonkow i ich funkcje. ----------==mmmmmmmmmccc oo
3. W stosunkach z cztonkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu umoéw, Spotke
reprezentuje Rada Nadzorcza albo pelnomocnik powolany uchwata
WSPOINTROW .~ e e e

4. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego

kadencja jest wspélna. --- e --- ---

5. Mandaty czlonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoSci Spotki
i sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich urzedowania. -------------------—---

6. Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powolywani ponownie na dalsze kadencje.--

§6
1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i ja reprezentuje. ----------=-==-mmmmmcmmmmmooo

2. Dzialalnoscia Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu. ------ --
3. Zasady funkcjonowania Zarzadu Spétki oraz zasady wynagradzania

czlonkow Zarzadu okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza. ------

§7
1. Kazdy czlonek Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki. ---
2. W sprawach przekraczajacych zakres zwyklych czynnosci Spoiki,

konieczna jest uprzednia uchwala Zarzadu, chyba Ze chodzi o czynnosc
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nagta, Kktoérej zaniechanie mogloby narazi¢ Spotke na szkode. Sprawa
przekraczajaca zakres zwyklych czynnosci jest w szczegblnosSci zaciagniecie

zobowigzania lub rozporzadzenie prawem o wartosci powyzej 100.000,00 zt

(stu tysiecy ztotych). --------------- o e e
3. W razie dokonania czynno$ci z naruszeniem ust. 2 powyzej, czlonek

Zarzadu moze zostac pociagniety do odpowiedzialnosci przez Spoétke. ----------

§8
Zarzad jest zobowiazany w stosunkach wewnetrznych Spoiki, bez skutkow

prawnych wobec os6b trzecich, do uprzedniego uzyskania zgody Rady

Nadzorczej w nastepujacych sprawach: ----- ---

- zbywania wartosci niematerialnych Spoiki, ---
- nabywania lub zbywania innych przedsiebiorstw lub udziatéow w nich oraz

tworzenia i likwidowania oddziatéw, -------------------

- nabywania, zbywania i obciazania nieruchomosci, praw do nieruchomosci,
budynkow, zastawiania przedmiotéw majatku trwalego i obrotowego oraz

praw majatkowych o wartosci przekraczajacej 500.000,00 zt (piecset tysiecy

zlotych), - S e o wsa

- dokonywania czynno$ci prawnych, ktérych druga strong jest osoba fizyczna

lub prawna powiazana w rozumieniu przepisow podatkowych, z czlonkiem

Zarzadu, -------- o e e

- zaciagania pozyczek oraz udzielania gwarancji na kwote przekraczajaca
200.000,00 zt (dwiescie tysiecy zlotych). -

§9
Czlonek Zarzadu nie moze zajmowac sie bez zgody Rady Nadzorczej
interesami konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spoélce konkurencyjnej
jako wspoélnik spotki cywilnej, spolki osobowej lub jako czlonek organu
spolki kapitalowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej
jako czlonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udzial w konkurencyjnej
spolce kapitalowej, w przypadku posiadania w niej przez czlonka zarzadu co
najmniej 10% udzialow albo akcji badZz prawa do powolania co najmniej

jednego czlonka zarzadu. --=====s-ssscmcmmmcm ettt e n s e e
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B. Rada Nadzorcza
§ 10
1. Rada Nadzorcza jest stalym organem nadzoru nad dzialalnoscia Spoétki
IPO S.A. z siedziba we Wroclawiu, zwanej dalej ,Spotka”. -----------------oceeeeuu
2. Rada Nadzorcza dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek
handlowych i Statutu Spoiki, ktore okreSlaja w szczegdlnosci jej sklad
i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu uchwalanego przez Walne
Zgromadzenie, okreslajacego organizacje i sposéb wykonywania czynnosci
Przez Rad@. —-----mmm oo
3. Rada sklada sie z od 5 do 7 czlonkéw, ktorych wybiera Walne

Zgromadzenie. ------------------ e
4. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. -------=========mmmmmmm oo
5. Czlonkow Rady Nadzorczej powoluje sie na okres wspoélnej kadencji. -------
6. Mandaty czlonkéw Rady wygasaja z dniem odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy pelnienia

funkcji oraz w innych przypadkach okreslonych w Kodeksie spolek

handlowych. e --- --- ---

7. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powolywani ponownie na dalsze

kadencje. --- = == ==

§11
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie
1'W SPOSOD 18CZ1Y:-rerrrmmssmrmrnme e m e s e s e e m——— S

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja wynagrodzenie ustalone na dany

rok przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. --- ==

§12
1. Rada sprawuje staly nadzor nad dzialalnosciq Spoétki we wszystkich

dziedzinach jej dzialalnosci. Kazdy czlonek Rady powinien przede wszystkim

mie¢ na wzgledzie interes Spolki. -
2. Do kompetencji Rady nalezy: -------======---mmmmmmmmmm e

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomosci lub
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udzialu w nieruchomosci; -- -—-

b) wyboér biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania
finansowego Spolki; przy wyborze bieglego rewidenta Rada powinna
uwzglednia¢, czy istnieja okolicznosci ograniczajace jego niezaleznoS$¢ przy
wykonywaniu zadan; zmiana bieglego rewidenta powinna nastapi¢ co
najmniej raz na piec lat, przy czym przez zmiane biegtego rewidenta rozumie
sie rowniez zmiane osoby dokonujacej badania; ponadto w dluzszym okresie

Spoétka nie powinna korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujacego

badania; -------- e i S S A S - .

¢) powolywanie i odwolywanie Zarzadu Spoiki; -------------------mmmmmmmmm o

d) zawieranie umow z cztonkami Zarzadu;-- -—-
e) reprezentowanie Spo6tki w sporach z cztonkami Zarzadu; ----------------------
f) ustalanie wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu; -----------=----==-=-==mmmmceenn

g) zawieszanie, z waznych powodéw, w czynnosciach poszczegoélnych lub

wszystkich cztonkow Zarzadu Spétki;
h) delegowanie czlonkow Rady do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkow zarzadu niemogacych sprawowac swoich funkcji; ----------------------

i) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spo6iki; - --- --- ---

j) sktadanie do zarzadu Spo6tki wnioskéw o zwolanie walnego zgromadzenia;--
k) zwolywanie zwyczajnego walnego zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad

Spotki nie zwota go w terminie; --------------------------—- R R

1) zwolywanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zwolanie go uzna

za wskazane. --

§13
1. Posiedzenia Rady odbywaja si¢ w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3
TAZY W TOKU .~ oo oo o m oo oo
2. Posiedzenia Rady odbywaja sie w siedzibie Spoiki, chyba Zze w piSmie
zwolujacym posiedzenie Rady zostanie wskazane inne miejsce. -----------------
3. Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwolania, o ktorym
mowa powyzej, jezeli wszyscy czlonkowie Rady wyrazq na to zgode oraz
zaden z nich nie zglosi sprzeciwu co do porzadku obrad posiedzenia. ----------

4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku
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jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnosci na

posiedzeniu Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego, przewodniczacego

posiedzenia wybiera Rada. ---------------mmmmmmmmmmm et EE LR
5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwal, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej trzech jej czlonkoéw, a wszyscy czlonkowie zostali
zaproszeni. Uchwaly zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow, chyba ze
Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowia inaczej. ------------------------
6. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglosc.
Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowag.-------------
7. Czlonkowie Rady moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat rady, oddajac

swoj glos na piSmie za posrednictwem innego cztonka rady nadzorczej.--------

C. Walne Zgromadzenie
§ 14
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.------------
2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad Spoiki z wlasnej
inicjatywy lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20
kapitalu zakladowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zostac
zwolane takze przez Rade Nadzorcza albo akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej % kapitatu zakladowego lub co najmniej %2 og6tu glosow w spolce. -
3. Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapic

w ciagu dwoch tygodni od daty zgloszenia wniosku. -------------mmcmmmmmmomm

§ 15
Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spétki lub w miejscu

wskazanym przez Zarzad, na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. -------------

§16
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscia glosow
oddanych, o ile ustawa albo Statut Spo6tki nie nakazujq innej wiekszosci. -----

2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spotek handlowych do

146



uchwaly o rozwiazaniu Spétki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 glosow

3. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek chocby

jednego z obecnych uprawnionych do glosowania. --------=========ccmmemmmemo

§17
1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w
wypadku jego nieobecnosci inny czlonek Rady, po czym sposrod osob
uprawnionych do glosowania wybiera sie przewodniczacego. W razie

nieobecnosci tych oso6b Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo

osoba wyznaczona przez Zarzad. - = -
2. Walne Zgromadzenie uchwala swoéj regulamin okreslajacy szczegdélowo

tryb prowadzenia obrad. ---------==-----mmmm oo

§18
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy: ---------------=--mmmmmmmmmauv

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci spoétki

oraz sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy, --- ---
b) powziecie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty, -------------------

¢) udzielenie cztonkom organéw spotki absolutorium z wykonania przez nich

obowiazkow, --- e e S
d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzone przy zawiazaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

e) zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsiebiorstwa oraz
ustanowienie na nim prawa uzytkowania, ---------------=====-csmmmmmmmmm o
f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa i emisja
warrantoéw subskrypcyjnych, o ktéorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu Spotek
Handlowych, a takze zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zakladowego, ------

g) rozwiazanie SpoOtki, -----------===cmmmmmm e e o=

h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia, ------------=========--=
i ) powolywanie i odwolywanie czlonkow Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
kA Tk E e b s P e e

j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej, ---------==-========mmmmmmmmm e

10
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k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade
Nadzorcza lub Zarzad,------------==---==- ool
1) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spolek Handlowych lub

niniejszym Statucie. --------------- s e
2. Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu

w nieruchomosci nie jest wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia. ---------
RACHUNKOWOSC SPOLKI

§19

Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy. ---------------------omoooeeuv

SPOIKA tWOTZY: — === === === oo oo e e

a) kapital zakltadowy, -----------=----cmmmmmmm o

b) kapitat zapasowy, ---

¢) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem. --------------

§21

1. Na kapital zapasowy przelewa si¢ co najmniej pietnascie procent zysku za

dany rok obrotowy. ------- -—- -
2. Odpisu na kapital zapasowy mozna zaniechaé, gdy stan tego kapitatu
bedzie rowny 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego. --------------=-=====mmceenv
3. O uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak
czeS¢ kapitalu zapasowego — w wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitalu

akcyjnego moze by¢ wykorzystana na pokrycie strat bilansowych. --------------

§ 22

Zysk powstaly po dokonaniu obowiazkowych odpisow przeznaczony jest na: -

- pokrycie strat za lata ubiegte, ---------------------mmmm- --- -

- dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez

Walne zgromadzenie, ------ _

- inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia. ----------------=----—---

11
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§ 23
1. Wyptata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne

Zgromadzenie. --------------mmmmmmmee oo
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedlug ktoérego ustala si¢ liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy. -------------
3. Zarzad moze wyplaca¢ zaliczki na poczet dywidendy w zakresie

okreslonym w Kodeksie spotek handlowych, ---------mmmmmmmmmmom oo

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 24
Spoétka publikuje ogltoszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. ----------

12
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7.3. Tres¢ podjetych uchwat walnego zgromadzenia w sprawie zmian statutu Emitenta
niezarejestrowanych przez sad

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IPO Spoétka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 30.05.2014 r.

w sprawie przygotowania Spétki do zamiany akcji serii D na akcje serii E oraz w sprawie
upowaznienia organdw Spoétki do podjecia wszelkich dziatan majacych na celu prawidtowe
przeprowadzenie procesu zamiany akcji, a takie w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw do akcji serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect oraz zmiany statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy IPO S.A., majac na uwadze stanowisko Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 15 stycznia 2014 roku, stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, w
ktorym to stanowisku KNF wyraznie wskazat, iz: ,wydanie nowych akcji akcjonariuszom spotki
przejetej (ORI S.A.) po wczesniejszym umorzeniu akcji serii D, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, wydaje sie jedynym mozliwym rozwiqzaniem sytuacji, w ktorej
znalazta sie spdtka IPO S.A. na skutek braku rejestracji akcji serii D przez Krajowy Depozyt Papierow

Wartosciowych”, postanawia przyjgé nastepujacg uchwate:

22. Walne Zgromadzenie IPO Spétka Akcyjna (,,Spotka”) postanawia wdrozy¢ procedure zamiany akcji
Spotki serii D, ktére to akcje zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, ale nie
zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych. Jako akcje serii D (oraz
akcjonariuszy akcji serii D) rozumie sie akcje Spoétki IPO SA serii D, ktore to akcje zostaty
wyemitowane i zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w zwigzku z procesem
potaczenia spotki IPO S.A. oraz OneRay Investment S.A. — zgodnie z uchwatg o potgczeniu IPO S.A.
oraz OneRay Investment S.A. z dnia 23 grudnia 2011 roku - natomiast nie zostaty wydane i
prawidtowo zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, a takze nie zostaty
prawidtowo zapisane na rachunkach maklerskich bytych akcjonariuszy spotki OneRay Investment
S.A. na dzien potgczenia tj. 5 lipca 2012 roku.

23. Procedura zamiany akcji serii D na akcje serii E Spotki bedzie przeprowadzona poprzez nabycie
akcji serii D Spotki w celu ich umorzenia oraz zaoferowania akcji serii E Spétki w drodze
subskrypcji prywatnej adresowanej do tych akcjonariuszy Spoétki, ktdrzy w dniu podjecia niniejszej
uchwaty posiadajg zarejestrowane na swoich rachunkach maklerskich akcje spdétki OneRay
Investment SA i zawrg ze Spdtkg umowy zamiany tych akcji na akcje serii E Spotki.

24. Upowaznia i zobowigzuje sie niniejszym Zarzad oraz Rade Nadzorczg Spétki do przeprowadzenia
wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu doprowadzenie do prawidtowego
objecia i zarejestrowania akcji IPO S.A. naleznych akcjonariuszom akgji serii D.

25. Walne Zgromadzenie, dziatajgc na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 kodeksu spétek handlowych w zw.
z § 3 ust. 6 i 7 statutu Spdtki oraz majgc na uwadze wskazania Komisji Nadzoru Finansowego
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26.

27.

28.

29.

niniejszym postanawia wyrazi¢ zgode na nabycie przez Spotke w petni pokrytych akcji wiasnych

Spoétki serii D (,,Akcje Wtasne”) w celu ich umorzenia na nastepujgcych warunkach:

a. taczna liczba nabywanych Akcji Wtasnych moze wynies¢ nie wiecej niz 9°524’790 (dziewiec
miliondw piecset dwadziescia cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

b. nabycie Akcji Wtasnych nastepuje w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o nie wiecej niz 952°457,90 ztotych, przy czym ostateczna warto$¢ obnizenia jest
uzalezniona od ilosci nabytych przez Spétke w celu umorzenia Akcji Wtasnych;

c. nabycie Akcji Wtasnych nastepowac bedzie bez zwracania akcjonariuszom wkfaddéw na akcje
i bez pogorszenia sytuacji finansowej Spoétki oraz jej wierzycieli (art. 457 § 1 pkt 1 kodeksu
spotek handlowych);

d. nabycie przez Spodtke Akcji Wiasnych moze nastgpi¢ w terminie 6 tygodni od dnia
opublikowania przez Spétke wezwania akcjonariuszy akcji serii D do zawierania umoéw
zamiany akgcji;

e. nabycie Akcji Wtasnych moze nastgpi¢ poza rynkiem New Connect — w ramach
indywidualnie zawieranych z akcjonariuszami uméw zamiany akcji;

f. kwota uzyskana przez Spdtke z umorzenia Akcji Wtasnych zostanie zapisana na specjalnie
utworzonym przez Spétke subkoncie, z ktérego Srodki bedg przeznaczone wytgcznie na
pokrycie akcji serii E w ten sposdb, ze za kazdg zbytg przez akcjonariusza na rzecz Spoétki
akcje serii D Spotki, bedzie przyznawane Swiadczenie w kwocie nominalnej tj. 0,10 zt na
akcje, z tym zastrzezeniem, ze $wiadczenie to nie moze by¢ wyptacone bezposrednio
akcjonariuszom oraz z tym zastrzezeniem, ze Swiadczenie to w catosci zostanie — w zawartej
pomiedzy Spoétkg a Akcjonariuszem Umowie - przeznaczone na pokrycie akcji serii E Spotki
obejmowanych przez akcjonariusza;

g. kapitat zaktadowy zostanie zgodnie z przepisem art. 455 § 1 kodeksu spdtek handlowych
obnizony poprzez umorzenie czesci akcji Spoiki.

Celem planowanego umorzenia akcji serii D, obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym

podwyzszeniem do pierwotnej wysokosci i emisji akcji serii E jest wprowadzenie akcji serii E do

obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect i ostateczne, definitywne zakoriczenie procesu

potaczenia Spoétek IPO S.A. i OneRay Investment S.A. jako spdétek publicznych.

Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spotki do ustalenia szczegdétowych warunkéw

nabycia Akcji Wtasnych, w zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale oraz upowaznia

Zarzad Spodtki do dokonywania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zmierzajgcych do

wykonania niniejszej uchwaty, w tym do zawarcia - o ile zarzad uzna to za potrzebne - z firmg

inwestycyjng umowy w sprawie wymiany Akcji Wtasnych. Zarzad Spétki, majgc na celu interes

Spotki oraz Akcjonariuszy, uprawniony jest do:

a. zakonczenia nabywania Akcji Wtasnych przed terminem, o ktérym mowa w ust. 4 lit. d
niniejszej uchwaty;

b. odstgpienia od nabywania Akcji Wtasnych w catosci lub w czesci.

Podwyzisza sie kapitat zaktadowy Spodtki o kwote nie mniej niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i nie

wiecej niz 952.457,90 ztotych (dziewiedéset pieédziesigt dwa tysigce czterysta piecdziesigt siedem

ztotych dziewiedédziesiat groszy).

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, o ktérym mowa w ust. 7, zostanie dokonane poprzez

emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji zwyktej na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt
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30.
31.
32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

(dziesie¢ groszy) oraz nie wiecej niz 9.524.579 (dziewie¢ milionéw pieéset dwadziescia cztery
tysigce piecset siedemdziesigt dziewiec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii E").
Akcjonariuszom akcji serii E nie beda przystugiwaty zadne szczegdlne uprawnienia.
Cena emisyjna akgji serii E bedzie réwna 0,10 zt (dziesieé groszy).
Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie na takich samych zasadach, jak akcje serii A, serii B, serii
Ciserii D, to jest akcje serii E uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok
obrotowy konczacy sie 31.12.2013 r.
Umowy o objecie akcji serii E bedg zawierane przez Spétke w terminie wskazanym w ust. 4 lit. d
powyzej.
Akcje serii E pokryte zostang ze Srodkéw, o ktérych mowa w ust. 4 lit. f powyzej, przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 §
2 pkt 1 kodeksu spétek handlowych, skierowanej wytgcznie do akcjonariuszy Spotki, ktérzy w dniu
podjecia niniejszej uchwaty posiadajg akcje serii D oraz zarejestrowane na swoich rachunkach
maklerskich akcje spétki OneRay Investment SA i zawrg ze Spotkg umowy zamiany akcji serii D na
akcje serii E Spotki. Szczegdtowe warunki objecia akcji serii E doprecyzuje Zarzad Spétki w ofercie.
W celu umorzenia Akcji Wtasnych oraz ustalenia ostatecznej wartosci obnizenia i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w oparciu o ilo$¢ zawartych umoéw zamiany akcji, niezwtocznie po uptywie
terminu wskazanego w ust. 4 lit. d powyzej, Zarzad Spétki zwota Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki z porzadkiem obrad obejmujgcym co najmniej podjecie uchwaty lub uchwat
w sprawie umorzenia Akcji Wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w wyniku
umorzenia Akcji Wtasnych z jednoczesnym ustaleniem ostatecznej wartosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i zmiang statutu Spotki.
W interesie Spoétki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akcji serii E. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzagdu dotyczacg pozbawienia prawa
poboru akcji serii E przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi
zatgcznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.
Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ prawa do akc;ji serii E i akcje serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Prawa do akcji serii E i akcje serii E bedg miaty forme
zdematerializowana.
Zarzad Spotki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o obrocie instrumentami finansowymi, umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartos$ciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych praw do
akgji serii E i akcji serii E w celu ich dematerializacji.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreslenia szczegétowych warunkéw
emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia
emisji oraz wprowadzenia praw do akcji serii E i akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

c. okreslenia szczegdtowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,

d. zawarcia uméw obejmujgcych m.in. o$wiadczenie o objeciu akcji.
W zwigzku z podwyziszeniem oraz planowanym obnizeniem kapitatu zakladowego zmienia sie
tres¢ § 3 Statutu Spdtki — z tym zastrzezeniem, ze ostateczna tres¢ § 3 Statutu Spoétki zostanie
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doprecyzowana w uchwale lub uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
podjetych zgodnie z punktem 15 niniejszej uchwaty — w nastepujacy sposoéb:

»83

1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 1.863.457,90 zt (jeden milion osiemset szescdziesigt trzy tysigce

czterysta piecdziesigt siedem ztotych dziewiecdziesigt groszy) i dzieli sie na:

a) 6.860.000 (szes¢ miliondw osiemset szescdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A o

wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

b) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢

groszy) kazda,

¢) 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesiec groszy) kazda,

d) od 0 (zero) do 9.524.578 (dziewie¢ miliondw piecset dwadziescia cztery tysigce piecset

siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec

groszy) kazda,

e) od 1 (jeden) do 9.524.579 (dziewie¢ miliondw pieéset dwadziescia cztery tysigce piecset

siedemdziesigt dziewiec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec

groszy) kazda, z tym zastrzezeniem, Zze suma wartosci nominalnych akcji serii E nie moze przekroczy¢

sumy wartosci nominalnych umorzonych akgcji serii D.

2. Spotka powstata w drodze przeksztatcenia spotki IPO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z

siedzibq we Wroctawiu i Zatozycielami Spotki sq przystepujgcy do niej wspdlnicy przeksztatcanej Spotki

IPO Sp. z o0.0.

3. Spdtka moze podwyziszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji (imiennych i na

okaziciela) wydawanych za wktady pieniezne albo za wktady niepieniezne, albo w drodze

podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach wynikajgcych z

kodeksu spotek handlowych kapitat zaktadowy moze by¢ podwyziszony ze sSrodkow Spotki. Akcje

wydawane za wktad pieniezny powinny byc optacone w cafosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia

kapitatu zaktadowego.

4. Zarzqd Spdtki upowazniony jest do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy.

5. Spétka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje lub z prawem pierwszenstwa.
6. Akcje mogq byc¢ umarzane.

7. Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w

szczegolnosci  podstawe prawng umorzenia, wysokoS¢ wynagrodzenia  przystugujgcego

akcjonariuszowi akcji umorzonych bgdz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposob

obnizenia kapitatu zaktadowego.”

42. Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik 1. Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 stycznia 2014 roku

153



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Warszawa, dnia /1 5 stycznia 2014 roku
L. dz. DPUYWE/075/ 2 /1/14/MK
(przy udziclaniu odpowiedzi prosimy powota¢ si¢ na w/w sygn.)
»za zwrotnym dowodem dorgczenia®

Pan

Bogusiaw Barton
Prezes Zarzgdu

IPO S.A.

ul. Braniborska 44-52
53-680 Wroclaw

fax +48 71 780 27 16

Szanowny Panie Prezesie,

W odpowiedzi na pismo z dnia 7 listopada 2013 r. w sprawie procesu przydziatu akcji
polaczeniowych TPO S.A. akcjonariuszom — posiadaczom instrumentéw finansowych ORI
S.A., po ponownym przeanalizowaniu problemu oraz przedstawionych przez spotke IPO S.A.
z siedzibg we Wroclawiu propozycji rozwigzan, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
(zw. dalej ,,UKNF”) informuje, Zze¢ wyjasnienia udzielone przedstawicielom Spélki na
spotkaniu w UKNF w dniu 18 wrzesnia 2013 r. nalezy uznaé¢ za aktualne. Wydanie nowych
akcji akcjonariuszom spoiki przejetej (ORI S.A.) po wczesniejszym umorzeniu akcji serii D,
obnizeniu kapitatu zakiadowego oraz podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, wydaje si¢
jedynym mozliwym rozwigzaniem sytuacji, w ktérej znalazla si¢ spotka IPO S.A. z siedzibg
we Wroctawiu na skutek braku rejestracji akcji serii D przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych.

Wobec braku akceptacji dla przedstawionej przez Panstwa alternatywnej propozycji
rozwigzania problemu, UKNF nie udziela odpowiedzi na pytanie zadane w ostatnim akapicie
ww, pisma spéiki z dnia 7 listopada 2013 r., uznajgc zapytanie spétki w zakresie zbiegu
art. 7 ust. 7 pkt 1 i ust. 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) za bezprzedmiotowe.

Z powazaniem,

-

Otrzymuja:
i. adresat,
2. &/a.

Pl. Powstanicéw Warszawy I, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa I, tel. (148) 22 262 50 00, faks (+48) 22 262 51 11, www.knf.gov.pl
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Zatacznik 2. OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYtACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII E

Wytaczenie prawa poboru wszystkich akcjonariuszy Spotki wynika z koniecznos$ci przeprowadzenia
procesu umorzenia dobrowolnego akcji serii D i ponownego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki oraz wyemitowania akcji serii E w celu ich prawidtowego zarejestrowania w
Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych. Akcje serii E zostang przeznaczone do objecia w
drodze subskrypcji prywatnej dedykowanej wytgcznie do tych akcjonariuszy Spoétki, ktdrzy s3
wiascicielami akcji serii D Spotki (a poprzednio byli witascicielami akcji OneRay Investment S.A. z
siedzibg we Wroctawiu). Jest to podyktowane przyjetg za zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego
koncepcjg zamiany akcji serii D na akcje serii E, w celu zakoniczenia procesu potgczenia spotek
akcyjnych IPO S.A. i OneRay Investment S.A.

Brak wytgczenia prawa poboru — uniemozliwi skuteczne zakoniczenie operacji potgczenia spoétek.
Zarzad Spoétki zwraca uwage, iz nie jest mozliwe czesciowe wytgczenie prawa poboru — z
ograniczeniem tylko do akcjonariuszy akcji serii A-C. Przyznanie bowiem prawa poboru akgcji serii E
akcjonariuszom akcji serii D moze powodowa¢, ze niektdrzy akcjonariusze akcji serii D nie zawrg
umow zbycia tych akcji w celu ich umorzenia — a mimo to nabyliby prawo do akcji nowej serii E — co
bytoby sytuacjg niedopuszczalng i krzywdzgca dla pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Zarzad w petni rekomenduje wszystkim akcjonariuszom gtosowanie za uchwatg, w tym za
wytgczeniem prawa poboru akcji serii E dla akcjonariuszy Spotki.

Zafacznik 3. UZASADNIENIE UCHWALY W SPRAWIE NABYCIA AKCJI W CELU ICH UMORZENIA BEZ
ZWRACANIA WKLADOW NA AKCJE

Dziatajgc na podstawie art. 359 § 2 KSH Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy IPO S.A. niniejszym
wskazuje, iz umorzenie akcji serii D Spotki IPO S.A. jest — w Swietle wyktadni prawa dokonanej przez
Komisje Nadzoru Finansowego — jedyng prawnie dopuszczalng formg wprowadzenia do obrotu akgji
pofaczeniowych. Umorzenie akcji serii D Spotki nastgpi bez dokonywania jakichkolwiek fizycznych
wyptat na rzecz akcjonariuszy z uwagi na fakt, iz wtascicielom akcji serii D Spétki zostang wydane
akcje serii E o tej samej wartosci.

Z punktu widzenia prawa witasnosci i ochrony interesdw majgtkowych akcjonariuszy akcji serii D —
umorzenie akcji serii D bez wynagrodzenia — nie ma zadnego znaczenia. Przeciwnie, w zwigzku z
umorzeniem akcji serii D, ktore nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku New Connect — niniejsza
uchwata i objecie akcji serii E umozliwi akcjonariuszom umorzonych akcji serii D wykonywanie petni
praw akcyjnych.

Brak wyptaty wynagrodzenia za umarzane akcje, w tym brak zwrotu wktadéw na akcje — jest
niezwykle istotny dla wierzycieli Spétki. W takim przypadku — spdtka zgodnie z przepisem art. 457 § 1
pkt 1 kodeksu spétek handlowych nie jest zobowigzana do przeprowadzania tzw. postepowania
konwokacyjnego.

W gtosowaniu jawnym gtosowato 9 499 583 akcji, co stanowi 50,98 % kapitatu zaktadowego, facznie

oddano 9 499 583 waznych gtoséw, w tym 9 499 583 gtosow za, brak gtoséw przeciw, brak gtoséw
wstrzymujacych sie.
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7.4. Objasnienia skrotow i pojeé

skrot

definicja

Emitent, Spodtka,
Spoétka Emitenta, IPO S.A.

IPO sp. zo.0.

ORI, ORIS.A,,

NZW

WZA / NWZA

RN

Organizator, GPW

ASO / NewConnect

KRS

SEG

KDPW

Szczegétowe zasady KDPW

KSH, k.s.h.

Ustawa o obrocie

Ustawa o ofercie

Rozporzadzenie w sprawie
memorandum

IPO Spodtka Akcyjna

IPO spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag, prawny poprzednik Emitenta

OneRay Investment Spdtka Akcyjna, spétka inkorporowana (przejeta) przez
Emitenta w lipcu 2012 roku

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy / Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza

Gietda Papieréw Wartosciowych w  Warszawie S.A., organizator
alternatywnego systemu obrotu NewConnect

Alternatywny system obrotu o nazwie NewConnect organizowany przez
Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. i dziatajacy od 30 sierpnia
2007 r.

Krajowy Rejestr Sgdowy

Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Szczegbtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
(stan prawny poczawszy od dnia 18 lutego 2014 r.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych tekst jednolity z
dnia 19 kwietnia 2013 r. (Dz.U. z 2013 r. poz. 1030)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi tekst
jednolity z dnia 6 grudnia 2013 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 94)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych tekst jednolity z dnia 28 czerwca 2013 r. (Dz.U. z 2013 r.
poz. 1382)

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegétowych warunkéw, jakim powinno odpowiada¢ memorandum
informacyjne sporzadzone w zwigzku z ofertg publiczng lub ubieganiem sie o
dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku regulowanym
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Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych, Updof

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb

prawnych, Updop

Ustawa o podatku od

czynnosci cywilnoprawnych

event

PR

VC/PE

konsulting

AD

spoétka portfelowa

dziatalnos¢ inwestycyjna

early stage

synergia

rating

(Dz.U. z 2013 r. poz. 988)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0séb fizycznych,
tekst jednolity z dnia 17 stycznia 2012 r. (Dz.U. z 2012 r. poz. 361) ze zm.

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
tekst jednolity z dnia 9 marca 2011 r. (Dz.U. Nr 74, poz. 397) ze zm.

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,
tekst jednolity z dnia 17 maja 2010 r. (Dz.U. Nr 101, poz. 649)

(z ang.) wydarzenie, impreza

(ang. public relations) dtugofalowe budowanie i utrzymywanie dobrych relacji
z wewnetrznym oraz zewnetrznym otoczeniem firmy czy organizacji
(interesariuszami): pracownikami, inwestorami, organizacjami rzadowymi,
liderami spotecznymi (zrédto: pl.wikipedia.org)

(ang. investor relations)komunikacja firmy z uczestnikami rynku kapitatowego,
zwilaszcza inwestorami, ktére przektadajg sie na ptynnosé akcji, uzyskanie
rzetelnej wyceny przedsiebiorstwa czy pozyskanie nowych akcjonariuszy.

(ang. Venture Capital / Private Equity) inwestycje w przedsiebiorstwa we
wczesnych fazach rozwoju, dokonywane na niepublicznym rynku
kapitatowym, w celu osiggniecia Srednio- i dtugoterminowych zyskéow z
przyrostu wartosci zainwestowanego kapitatu. Przyrost ten odbywa sie
poprzez rozwdj przedsiebiorstw bedacych przedmiotem inwestycji.

(z ang.) ustugi doradcze

na potrzeby niniejszego memorandum: Autoryzowany Doradca w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect

tutaj: spotka, w ktérej Emitent, w ramach prowadzonej dziatalnosci
inwestycyjnej, objat okreslong czes¢ udziatéw w kapitale zaktadowym

tutaj: dziatalnos¢ Emitenta polegajaca na angazowaniu kapitatu w wybranych
spétkach z branzy nowych technologii, na okreslonych zasadach, majgca na
celu zapewnienie akcjonariuszom Emitenta mozliwie najwyzszych stép zwrotu
z dokonanych inwestycji. Nie chodzi tutaj o dziatalno$¢ w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych.

(z ang.) wczesna faza rozwoju firmy, tutaj w kontekscie momentu
inwestowania w te firme

efekt zorganizowanej pracy zespotowej, ktory jest wyzszy niz suma efektéw
dziatan indywidualnych, tzw. efekt organizacyjny (Zrodto: www.wikipedia.pl)
w odniesieniu do przedsiebiorstw: wynik oceny przedsiebiorstwa wg
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hosting

okreslonych kryteridw, dokonywanej przez wyspecjalizowang agencje

ratingowa

(z ang.) udostepnianie przez dostawce ustug

serwerowni

internetowych zasobow
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