Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia IPO Spoétka Akcyjna
z siedziba we Wroctawiu
z dnia 30.05.2014 r.

w sprawie przygotowania Spotki do zamiany akcji serii D na akcje serii E
oraz w sprawie upowaznienia organéw Spoétki do podjecia wszelkich
dziatan majacych na celu prawidiowe przeprowadzenie procesu zamiany
akcji, a takze w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji serii E w drodze subskrypcji prywatnej z wytaczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i
praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod nazwa NewConnect oraz zmiany statutu Spoéftki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy IPO S.A., majac na uwadze stanowisko Komisji Nadzoru
Finansowego z dnia 15 stycznia 2014 roku, stanowigcym Zatacznik nr 1 do niniejszej uchwaty, w
ktorym to stanowisku KNF wyraznie wskazat, iz: ,wydanie nowych akcji akcjonariuszom spotki
przejetej (ORI S.A.) po wczesSniejszym umorzeniu akcji serii D, obnizeniu kapitatu zaktadowego

oraz podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, wydaje sie jedynym mozliwym rozwigzaniem sytuacji, w

ktdrej znalazta sie spétka IPO S.A. na skutek braku rejestracji akcji serii D przez Krajowy Depozyt

Papierow Wartosciowych”, postanawia przyja¢ nastepujaca uchwate:

1. Walne Zgromadzenie IPO Spdtka Akcyjna (,Spdtka”) postanawia wdrozy¢ procedure zamiany
akcji Spotki serii D, ktore to akcje zostaty zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS, ale
nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Wartos$ciowych. Jako akcje serii D
(oraz akcjonariuszy akcji serii D) rozumie sie akcje Spotki IPO SA serii D, ktére to akcje zostaty
wyemitowane i zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow KRS w zwigzku z procesem
potaczenia spotki IPO S.A. oraz OneRay Investment S.A. - zgodnie z uchwatg o potaczeniu IPO
S.A. oraz OneRay Investment S.A. z dnia 23 grudnia 2011 roku - natomiast nie zostaty wydane
i prawidlowo zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw WartosSciowych, a takze nie
zostaty prawidtowo zapisane na rachunkach maklerskich bytych akcjonariuszy spotki OneRay
Investment S.A. na dzien potaczenia tj. 5 lipca 2012 roku.

2. Procedura zamiany akcji serii D na akcje serii E Spoétki bedzie przeprowadzona poprzez nabycie
akcji serii D Spétki w celu ich umorzenia oraz zaoferowania akcji serii E Spotki w drodze
subskrypcji prywatnej adresowanej do tych akcjonariuszy Spotki, ktoérzy w dniu podjecia
niniejszej uchwaty posiadajg zarejestrowane na swoich rachunkach maklerskich akcje spotki
OneRay Investment SA i zawrg ze Spotka umowy zamiany tych akcji na akcje serii E Spotki.

3. Upowaznia i zobowigzuje sie niniejszym Zarzad oraz Rade Nadzorcza Spotki do
przeprowadzenia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majgcych na celu doprowadzenie
do prawidtowego objecia i zarejestrowania akcji IPO S.A. naleznych akcjonariuszom akcji serii
D.

4. Walne Zgromadzenie, dziatajac na podstawie art. 362 § 1 pkt 5 kodeksu spétek handlowych w
zw. z § 3 ust. 6 i 7 statutu Spotki oraz majac na uwadze wskazania Komisji Nadzoru
Finansowego niniejszym postanawia wyrazi¢ zgode na nabycie przez Spoétke w petni pokrytych
akcji wiasnych Spétki serii D (,,Akcje Wtiasne”) w celu ich umorzenia na nastepujacych
warunkach:

a. faczna liczba nabywanych Akcji Wtasnych moze wynie$¢ nie wiecej niz 9'524'790 (dziewiec
milionéw piecset dwadziescia cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt) akcji zwyktych na
okaziciela serii D,

b. nabycie Akcji Wiasnych nastepuje w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego
Spoétki o nie wiecej niz 952'457,90 ztotych, przy czym ostateczna warto$¢ obnizenia jest
uzalezniona od ilosci nabytych przez Spétke w celu umorzenia Akcji Wiasnych;

c. nabycie Akcji Wtasnych nastepowac bedzie bez zwracania akcjonariuszom wktadéw na
akcje i bez pogorszenia sytuacji finansowej Spotki oraz jej wierzycieli (art. 457 § 1 pkt 1
kodeksu spotek handlowych);

d. nabycie przez Spotke Akcji Wiasnych moze nastgpi¢ w terminie 6 tygodni od dnia
opublikowania przez Spoétke wezwania akcjonariuszy akcji serii D do zawierania umow
zamiany akcji;
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e. nabycie Akcji Wiasnych moze nastgpi¢ poza rynkiem New Connect - w ramach
indywidualnie zawieranych z akcjonariuszami uméw zamiany akcji;

f. kwota uzyskana przez Spétke z umorzenia Akcji Wtasnych zostanie zapisana na specjalnie
utworzonym przez Spétke subkoncie, z ktérego s$rodki bedg przeznaczone wytacznie na
pokrycie akcji serii E w ten sposob, ze za kazdq zbytg przez akcjonariusza na rzecz Spoéfki
akcje serii D Spotki, bedzie przyznawane $wiadczenie w kwocie nominalnej tj. 0,10 zt na
akcje, z tym zastrzezeniem, ze $wiadczenie to nie moze by¢ wyptacone bezposrednio
akcjonariuszom oraz z tym zastrzezeniem, ze $wiadczenie to w catosci zostanie - w
zawartej pomiedzy Spotkg a Akcjonariuszem Umowie - przeznaczone na pokrycie akcji serii
E Spotki obejmowanych przez akcjonariusza;

g. kapitat zaktadowy zostanie zgodnie z przepisem art. 455 § 1 kodeksu spdtek handlowych
obnizony poprzez umorzenie czesci akcji Spotki.

Celem planowanego umorzenia akcji serii D, obnizenia kapitatu zaktadowego z jednoczesnym
podwyzszeniem do pierwotnej wysokosci i emisji akcji serii E jest wprowadzenie akcji serii E do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect i ostateczne, definitywne zakonczenie procesu
potaczenia Spdtek IPO S.A. i OneRay Investment S.A. jako spdtek publicznych.
Walne Zgromadzenie niniejszym upowaznia Zarzad Spétki do ustalenia szczegdtowych
warunkow nabycia Akcji Wtasnych, w zakresie nieuregulowanym w niniejszej uchwale oraz
upowaznia Zarzad Spotki do dokonywania wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych
zmierzajacych do wykonania niniejszej uchwaty, w tym do zawarcia - o ile zarzad uzna to za
potrzebne - z firmg inwestycyjng umowy w sprawie wymiany Akcji Wtasnych. Zarzad Spéiki,
majac na celu interes Spotki oraz Akcjonariuszy, uprawniony jest do:

a. zakonczenia nabywania Akcji Wtasnych przed terminem, o ktérym mowa w ust. 4 lit. d
niniejszej uchwaty;

b. odstgpienia od nabywania Akcji Wtasnych w catosci lub w czesci.

Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie mniej niz 0,10 zt (dziesie¢ groszy) i

nie wiecej niz 952.457,90 ztotych (dziewieéset piecdziesigt dwa tysigce czterysta piecdziesiat

siedem ztotych dziewiecdziesiat groszy).

Podwyzszenie kapitatu zakfadowego Spoétki, o ktérym mowa w ust. 7, zostanie dokonane

poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) akcji zwykiej na okaziciela serii E, o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) oraz nie wiecej niz 9.524.579 (dziewie¢ miliondw piecset
dwadziescia cztery tysigce piec¢set siedemdziesiat dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii

E, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii E").

Akcjonariuszom akgcji serii E nie bedg przystugiwaty zadne szczegdlne uprawnienia.

Cena emisyjna akcji serii E bedzie rdwna 0,10 zt (dziesie¢ groszy).

. Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie na takich samych zasadach, jak akcje serii A, serii B,

serii C i serii D, to jest akcje serii E uczestniczy¢ bedq w dywidendzie poczawszy od wyptat
zysku za rok obrotowy konczacy sie 31.12.2013 r.

Umowy o objecie akcji serii E bedq zawierane przez Spotke w terminie wskazanym w ust. 4 lit.
d powyzej.

Akcje serii E pokryte zostang ze $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 4 lit. f powyzej, przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Emisja akcji serii E zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431
§ 2 pkt 1 kodeksu spotek handlowych, skierowanej wytacznie do akcjonariuszy Spétki, ktérzy w
dniu podjecia niniejszej uchwaty posiadaja akcje serii D oraz zarejestrowane na swoich
rachunkach maklerskich akcje spétki OneRay Investment SA i zawrg ze Spdtkg umowy zamiany
akcji serii D na akcje serii E Spotki. Szczegbtowe warunki objecia akcji serii E doprecyzuje
Zarzad Spotki w ofercie.

W celu umorzenia Akcji Wiasnych oraz ustalenia ostatecznej wartosci obnizenia i podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w oparciu o ilo$¢ zawartych uméw zamiany akcji, niezwtocznie po uptywie
terminu wskazanego w ust. 4 lit. d powyzej, Zarzad Spétki zwota Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki z porzadkiem obrad obejmujgcym co najmniej podjecie uchwaty lub
uchwat w sprawie umorzenia Akcji Wiasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku
umorzenia Akcji Wiasnych z jednoczesnym ustaleniem ostatecznej wartosci podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i zmiang statutu Spétki.

W interesie Spotki pozbawia sie wszystkich dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akcji serii E. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczacg pozbawienia prawa
poboru akcji serii E przedstawiong na piSmie Walnemu Zgromadzeniu, ktorej odpis stanowi
zatacznik nr 2 do niniejszej Uchwaty.

Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ prawa do akcji serii E i akcje serii E do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect. Prawa do akcji serii E i akcje serii E bedg miaty forme
zdematerializowana.
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Zarzad Spofki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papieréw wartosciowych praw do
akcji serii E i akcji serii E w celu ich dematerializacji.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okreslenia szczegétowych warunkow
emisji oraz przeprowadzenia wszelkich innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia
emisji oraz wprowadzenia praw do akcji serii E i akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

a. okreslenia szczegdtowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,

b. zawarcia umoéw obejmujacych m.in. oswiadczenie o objeciu akcji.
W zwigzku z podwyzszeniem oraz planowanym obnizeniem kapitatu zaktadowego zmienia sie
tres¢ § 3 Statutu Spotki - z tym zastrzezeniem, ze ostateczna tres¢ § 3 Statutu Spotki zostanie
doprecyzowana w uchwale lub uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoftki
podjetych zgodnie z punktem 15 niniejszej uchwaty — w nastepujacy sposéb:

~83

1. Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 1.863.457,90 zt (jeden milion osiemset szesédziesigt
trzy tysigce czterysta pieédziesigt siedem ztotych dziewieldziesigt groszy) i dzieli sie na:

a) 6.860.000 (szes¢ miliondw osiemset szesédziesiagt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

b) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesie¢ groszy) kazda,

¢) 1.250.000 (jeden milion dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

d) od 0 (zero) do 9.524.578 (dziewie¢ milionow pieéset dwadziescia cztery tysigce pieéset
siedemdziesigt osiem) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

e) od 1 (jeden) do 9.524.579 (dziewie¢ miliondw pieéset dwadziescia cztery tysigce pieéset
siedemdziesigt dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda, z tym zastrzezeniem, ze suma wartosci nominalnych akcji serii E
nie moze przekroczy¢ sumy wartosci nominalnych umorzonych akcji serii D.

2. Spbétka powstata w drodze przeksztatcenia spoétki IPO spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq we Wroctawiu i Zatozycielami Spotki sq przystepujacy do niej
wspdlnicy przeksztatcanej Spétki IPO Sp. z o.0.

3. Spétka moze podwyzszy¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji (imiennych i
na okaziciela) wydawanych za wkiady pieniezne albo za wktady niepieniezne, albo w drodze
podwyzszenia wartosci nominalnej wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na zasadach
wynikajgcych z kodeksu spdtek handlowych kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony ze
Srodkdéw Spdtki. Akcje wydawane za wkiad pieniezny powinny by¢ optacone w catosci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Zarzad Spotki upowazniony jest do wypfaty akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy.

5. Spétka moze emitowal obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje lub z prawem
pierwszenstwa.

6. Akcje moga by¢ umarzane.

7. Umorzenie akcji wymaga uchwaty walnego zgromadzenia. Uchwata powinna okresla¢ w
szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko$¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia
oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.”

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zatgcznik 1. Stanowisko Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 15 stycznia 2014 roku



KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Warszawa, dnia /1 5 stycznia 2014 roku
L. dz. DPUYWE/075/ 2 /1/14/MK
(przy udziclaniu odpowiedzi prosimy powota¢ si¢ na w/w sygn.)
»za zwrotnym dowodem dorgczenia®

Pan

Bogusiaw Barton
Prezes Zarzgdu

IPO S.A.

ul. Braniborska 44-52
53-680 Wroclaw

fax +48 71 780 27 16

Szanowny Panie Prezesie,

W odpowiedzi na pismo z dnia 7 listopada 2013 r. w sprawie procesu przydziatu akcji
polaczeniowych TPO S.A. akcjonariuszom — posiadaczom instrumentéw finansowych ORI
S.A., po ponownym przeanalizowaniu problemu oraz przedstawionych przez spotke IPO S.A.
z siedzibg we Wroclawiu propozycji rozwigzan, Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
(zw. dalej ,,UKNF”) informuje, Zze¢ wyjasnienia udzielone przedstawicielom Spélki na
spotkaniu w UKNF w dniu 18 wrzesnia 2013 r. nalezy uznaé¢ za aktualne. Wydanie nowych
akcji akcjonariuszom spoiki przejetej (ORI S.A.) po wczesniejszym umorzeniu akcji serii D,
obnizeniu kapitatu zakiadowego oraz podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, wydaje si¢
jedynym mozliwym rozwigzaniem sytuacji, w ktérej znalazla si¢ spotka IPO S.A. z siedzibg
we Wroctawiu na skutek braku rejestracji akcji serii D przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych.

Wobec braku akceptacji dla przedstawionej przez Panstwa alternatywnej propozycji
rozwigzania problemu, UKNF nie udziela odpowiedzi na pytanie zadane w ostatnim akapicie
ww, pisma spéiki z dnia 7 listopada 2013 r., uznajgc zapytanie spétki w zakresie zbiegu
art. 7 ust. 7 pkt 1 i ust. 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r. poz. 1382) za bezprzedmiotowe.

Z powazaniem,

-

Otrzymuja:
i. adresat,
2. &/a.

Pl. Powstanicéw Warszawy I, skr. poczt. nr 419, 00-950 Warszawa I, tel. (148) 22 262 50 00, faks (+48) 22 262 51 11, www.knf.gov.pl



Zatgcznik 2. OPINIA ZARZADU W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII E

Wytaczenie prawa poboru wszystkich akcjonariuszy Spoétki wynika z koniecznos$ci przeprowadzenia
procesu umorzenia dobrowolnego akcji serii D i ponownego przeprowadzenia podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki oraz wyemitowania akcji serii E w celu ich prawidtowego
zarejestrowania w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych. Akcje serii E zostang
przeznaczone do objecia w drodze subskrypcji prywatnej dedykowanej wytacznie do tych
akcjonariuszy Spétki, ktérzy sa wiascicielami akcji serii D Spétki (a poprzednio byli wtascicielami
akcji OneRay Investment S.A. z siedzibg we Wroctawiu). Jest to podyktowane przyjeta za
zaleceniem Komisji Nadzoru Finansowego koncepcjg zamiany akcji serii D na akcje serii E, w celu
zakonczenia procesu potaczenia spotek akcyjnych IPO S.A. i OneRay Investment S.A.

Brak wytaczenia prawa poboru - uniemozliwi skuteczne zakonczenie operacji pofgczenia spotek.
Zarzad Spoétki zwraca uwage, iz nie jest mozliwe czesSciowe wylaczenie prawa poboru - z
ograniczeniem tylko do akcjonariuszy akcji serii A-C. Przyznanie bowiem prawa poboru akcji serii E
akcjonariuszom akcji serii D moze powodowad, ze niektdrzy akcjonariusze akcji serii D nie zawrg
umow zbycia tych akcji w celu ich umorzenia - a mimo to nabyliby prawo do akcji nowej serii E -
co bytoby sytuacjg niedopuszczalng i krzywdzaca dla pozostatych akcjonariuszy Spotki.

Zarzad w petni rekomenduje wszystkim akcjonariuszom gtosowanie za uchwatg, w tym za
wylgczeniem prawa poboru akcji serii E dla akcjonariuszy Spoéfki.

Zatacznik 3. UZASADNIENIE UCHWALY W SPRAWIE NABYCIA AKCJI W CELU ICH
UMORZENIA BEZ ZWRACANIA WKLADOW NA AKCJIE

Dziatajac na podstawie art. 359 § 2 KSH Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy IPO S.A. niniejszym
wskazuje, iz umorzenie akcji serii D Spoétki IPO S.A. jest — w Swietle wyktadni prawa dokonanej
przez Komisje Nadzoru Finansowego - jedyna prawnie dopuszczalng forma wprowadzenia do
obrotu akcji potgczeniowych. Umorzenie akcji serii D Spotki nastgpi bez dokonywania jakichkolwiek
fizycznych wyptat na rzecz akcjonariuszy z uwagi na fakt, iz wtascicielom akcji serii D Spotki
zostang wydane akcje serii E o tej samej wartosci.

Z punktu widzenia prawa wtasnosci i ochrony interesow majatkowych akcjonariuszy akcji serii D -
umorzenie akcji serii D bez wynagrodzenia - nie ma zadnego znaczenia. Przeciwnie, w zwigzku z
umorzeniem akcji serii D, ktore nie zostaty dopuszczone do obrotu na rynku New Connect -
niniejsza uchwata i objecie akcji serii E umozliwi akcjonariuszom umorzonych akcji serii D
wykonywanie petni praw akcyjnych.

Brak wyptaty wynagrodzenia za umarzane akcje, w tym brak zwrotu wktaddw na akcje - jest
niezwykle istotny dla wierzycieli Spétki. W takim przypadku - spétka zgodnie z przepisem art. 457
§ 1 pkt 1 kodeksu spoétek handlowych nie jest zobowigzana do przeprowadzania tzw. postepowania
konwokacyjnego.

W glosowaniu jawnym gtosowato 9 499 583 akcji, co stanowi 50,98 % kapitatu
zaktadowego, tgcznie oddano 9 499 583 waznych gtosow, w tym 9 499 583 gtosow za,
brak gtosow przeciw, brak gtoséw wstrzymujacych sie.



