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1. Podstawowe informacje o spolce

Firma: MERIT INVEST

Forma prawna Spotka Akcyjna

Siedziba: Radom, Polska

Adres: ul. Stowackiego 83, 26-600 Radom

Telefon/Fax: (+48 48) 384-68-10

E-mail: biuro@meritinvest.pl

internet: www.meritinvest.pl

REGON 142555251

NIP 9482569794

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Data rejestracji 1 wrzesnia 2010 r.

Numer KRS 0000362881

W imieniu Spoéiki dziata Mirostaw Stepien (Prezes Zarzadu)

Kapitat zaktadowy 1.654.500 zt wptacony w cato$ci

Akcje 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

154.500 akcji zwyklych na okaziciela serii C

MERIT INVEST spotka akcyjna z siedzibg w Radomiu przy ul. Stowackiego 83, 26-
600 Radom, powstata w wyniku zawigzania spotki na mocy aktu notarialnego Repertorium A
nr 163/2010 z dnia 11.06.2010 roku (data rejestracji w KRS — 01.09.2010). MERIT INVEST
S.A. podlega wlasciwosci Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV

Wydzial Gospodarczy

W dniu 27 czerwca 2011 roku na podstawie Uchwaty nr 10 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki zostaly utworzone Akcje serii B w liczbie 500.000 (pigcset tysiecy).

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 19.08.2011r

W dniu 17 kwietnia 2012 roku ZWZ podjeto decyzj¢ o emisji akcji serii C. Kapital zaktadowy
zostal podwyzszony o 15.450 zt do kwoty 165.450 zt. Akcje serii C w liczbie 154.500 zostaty

zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.
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2. Krotki opis historii Spolki oraz istotne zdarzenia w roku 2013

Rok 2010

Spotka MERIT INVEST S.A. powstata w czerwcu 2010 roku jako podmiot, ktorego z
zatozenia gléwnym przedmiotem dziatalnosci byto wspieranie firm z sektora MSP w
pozyskiwaniu §rodkéw na rozwoj. Inicjatorem powstania firmy byt obecny prezes zarzadu P.
Mirostaw Stepien, posiadajacy bardzo duze doswiadczenie w zakresie zarzadzania projektami
doradztwa finansowego oraz wprowadzania spotek na GPW oraz NewConnect.

Rok 2011

W marcu 2011 firma otrzymata decyzj¢ o otrzymaniu dofinansowania w kwocie blisko 0,5
mln PLN na realizacj¢ e-projektu w ramach Programu Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie
8.1 "Wspierania w dziedzinie gospodarki elektronicznej". Byta jedng ze 160 docenionych
firm (na 1850 zlozonych wnioskéw), ktéra przedstawila spdjny model biznesowy
gwarantujacy dobrg pozycje rynkowa przedsiewzigcia.

W 2011 spotka zrealizowat kilka projektow doradczych polegajacych na pozyskaniu kapitahu,
wprowadzeniu firm na rynek NewConnect oraz doradztwa na NC i prowadzeniu relacji
inwestorskich.

Rok 2012

W lutym 2012 roku MERIT INVEST zorganizowata konferencj¢ z cyklu Finansowanie MSP
— droga na NewConnect. Patronat honorowy nad konferencja obj¢li : Prezydent Miasta
Radomia, Stowarzyszenie Emitentoéw Gietdowych (SEG) oraz Izba Przemystowo-Handlowa
Ziemi Radomskiej. Konferencja skierowana byta do przedsigbiorcow - wtascicieli, prezesow 1
przedstawicieli firm sektora Micro i MSP poszukujacych mozliwo$ci finansowania nowych
ambitnych planéw rozwojowych. Prelegentami byli przedstawiciele GPW, SEG, SEKA oraz
MERIT INVEST.

W marcu 2012r. przeprowadzona zostata druga edycja badania sktonnosci do inwestowania
w rozw0j firm notowanych na NewConnect. Wyniki ankiety i wartos¢ indeksu zostaly
opublikowane w dniu 23 kwietnia 2012r.

W kwietniu 2012 roku Emitent zorganizowal konferencj¢: ,,Alternatywne sposoby
finansowania rozwoju gmin oraz przedsigbiorstw”, ktorej patronem honorowym zostal Prezes
Zarzadu GPW S.A. oraz Starosta Powiatu Radomskiego.

W dniu 17 kwietnia 2012r odbyto si¢ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Akt
notarialny (Repertorium A NR 1621/2012) sporzadzony przez Mari¢ Cywinska Notariusza w
Radomiu, ktore podje¢to uchwate o emisji Akcje serii C.
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W dniu 6 czerwca 2012 r. Zarzad ztozyl o$wiadczenie o wysokoSci objetego kapitalu w
ramach podwyzszenia kapitalu zaktadowego oraz postanowienie o dookresleniu wysokosci
kapitatu zaktadowego w Statucie. Kapital zaktadowy zostal podwyzszony o 15.450 zt do
kwoty 165.450 zi. Akt notarialny Repertorium A numer 2490/2012 sporzadzony przez
notariusza Mari¢ Cywinska w Radomiu przy ulicy Pilsudskiego 9. Akcje serii C zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 26.06.2012r.

Akcje serii C byly przedmiotem subskrypcji prywatnej w dniach 19 kwietnia — 29 maja 2012
r. Z oferowanych 250.000 akcji serii C zostaty objete i optacone 154.500 szt., na Akcje serii
C ztozono 6 zapisow. Przydzial akcji nastgpit w dniu 30 maja 2012 r., Akcje serii C
przydzielono 6 oznaczonym inwestorom po cenie emisyjnej rownej 2,00 zt (dwa ztote) za
kazda akcj¢. W wyniku zakonczonej subskrypcji akcji serii C spotka pozyskata 309.000 zi.
Akcje serii C begda uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2012, to jest od dnia 1 stycznia 2012 roku
do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 17 sierpnia 2012 roku na mocy Uchwaly Nr 805/2012 Zarzad Gieldy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. wprowadzit do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect:

1) 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A,

2) 500.000 (piecset tysiecy) akcji serii B,

3) 154.500 (sto piecdziesiat cztery tysigce piecset) akcji serii C.

Debiut akcji spotki MERIT INVEST na NewConnect odbyt si¢ w dniu 22 sierpnia 2012 roku.

20 sierpnia 2012 roku zostala uruchomiona nowa wersja serwisu internetowego
www.meritinvest.pl. Serwis otrzymal nowa szate¢ graficzna, ktora jest bardziej przejrzysta i
umozliwia w latwy sposob na dotarcie do wszelkich informacji o Spoéice. Oprocz wielu
wyczerpujacych danych, szczegdlng uwage zwracamy na informacje na temat projektu e-
contest.pl, indeksu INI-CON oraz serwis relacji inwestorskich.

12 pazdziernika 2012 roku nastapita zmiany adresu siedziby Spoiki.
Nowy adres siedziby Spotki: Ul. Stowackiego 83, 26-600 Radom

W dniu 24 pazdziernika 2012r. zostata podpisana z kontrahentem umowa ustug doradczych,
ktorych przedmiotem jest petnienie roli lidera 1 koordynatora wszelkich dziatan zwigzanych z
przeprowadzeniem procesu potaczenia dwoch podmiotow oraz doradztwo finansowe i
przygotowania procesu oferty publicznej oraz wprowadzenia akcji kontrahenta na rynek
gtéwny Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie.

W dniu 23 listopada br. Emitent opublikowat indeks nastroju inwestycyjnego, ktory w
stosunku do poprzedniego badania spadt o 9 pkt (14%). Indeks odzwierciedla sktonnos¢ do
inwestycji firm notowanych na NewConnect. Aktualna warto$¢ indeksu to 54,8 pkt.
(poprzednio 63,8 pkt. z dnia 23.04.2012r)
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Rok 2013

W dniu 15 lutego 2013 roku Zarzad Spétki MERIT INVEST S.A. podjat uchwate o emisji
140 sztuk Obligacji serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt. kazda, ktore stanowity kapitat
obrotowy przy realizacji i rozwoju projektu e-contest.pl. Obligacje byty obligacjami o
oprocentowaniu 12% w stosunku rocznym i byly emitowane jako obligacje niezabezpieczone.
Termin wykupu przypadat na dzien 15 lipca 2013 r. Spotka w terminie wykupita wszystkie
obligacje.

W marcu br. platforma inwestorska www.e-contest.pl uzyskata peing funkcjonalno$¢. E-
contest.pl skierowana jest do dwoch grup docelowych: Spotek poszukujacych kapitatu lub
partnerow 1 kontrahentow oraz do inwestorow. Jego kluczowym elementem jest Ranking

Projektow Inwestycyjnych. Firmy poszukujace kapitalu moga opisa¢ swoje zamierzenie
inwestycyjne poprzez wprowadzenie odpowiednich warto$ci w systemie. Na tej podstawie w
oparciu o parametry odzwierciedlajace biezace preferencje inwestorow, analitykow i sytuacje
rynkowa, zamierzenie inwestycyjne otrzymuje wartos¢ punktowa oraz miejsce w Rankingu.

W dniu 22 kwietnia 2013  Emitent opublikowal kolejne notowanie indeksu nastroju
inwestycyjnego firm notowanych na NewConnect INI-CON. Po 14 % spadku notowan w
listopadzie 2012, tym razem warto$¢ indeksu wzrosta o 2,4% do poziomu 56,1 pkt.

W sierpniu 2013 roku zakonczyl si¢ realizowany przez MERIT INVEST projekt potaczenia
notowanej na Newconnect spotki TRO MEDIA SA ze spotka WDSP Holding SA. W dniu 30
sierpnia br. sad rejestrowy dokonat wpisu potaczenia Spotek oraz zmienil nazwe polaczonej
firmy na INDATA Software SA.

We wrzesniu 2013 roku rozpoczely sie prace na przygotowaniem Konkursu ,,ROB BIZNES”
skierowanego do firm i pomystodawcoéw projektow biznesowych. Ocena przestanych przez
Uczestnikéw projektow bedzie przeprowadzana w oparciu o nastgpujace kryteria: realno$¢
realizacji projektu, potencjat dalszego rozwoju, innowacyjnos¢ projektu. Szczegoty konkursu
zostang przedstawione na stronie platformy internetowej Emitenta www.e-contest.pl w 2014
roku.

Od lutego do grudnia 2013 roku prowadzona byta intensywna akcja informacyjna zwigzang z
projektem internetowym e-contest.pl. Na koniec grudnia 2013 roku e-contest.pl posiadat
ponad 3000 zarejestrowanych uzytkownikow, a ich liczba sukcesywnie rosnie. Akcja
promocyjna platformy inwestorskiej zostata przedtuzona do konca stycznia 2014 roku. Do
konca tego okresu wszyscy uzytkownicy byli zwolnienie z optat za korzystanie z peinej
wersji platformy.
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3. Organy, akcjonariat spélki i prokurent

3.1. Zarzad (jednoosobowy)

Mirostaw Stepien — Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w zarzadzie MERIT INVEST S.A.
3.2. Rada Nadzorcza

Sylwia Stepien — Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

Robert Sobczak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Teresa Stepien - Czlonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Lodzinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Magdalena Kacprzak - Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w radzie nadzorczej MERIT
INVEST S.A.

W 2013 roku odbyty si¢ 3 posiedzenia Rady Nadzorczej w dniach:

- 07.03.2013

- 15.07.2013
- 20.12.2013

3.3. Walne Zgromadzenie
W dniu 25 czerwca 2013 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
3.4. Akcjonariat spolki

Na dzien 31.12.2013 r. akcjonariuszami MERIT INVEST S.A.. byli:

. . . , Udzial w kapitale Udzialw glosach

Liczba akcji Liczba glosow na walnym

zakladowym .

zgromadzeniu

Seiont Holdings Limited 887 500 887 500 53,64% 53,64%
Mirostaw Stepien 204 600 204 600 12,37% 12,37%
Sylwia Stepief 100 000 100 000 6,04% 6,04%
Agata Proppe 100 000 100 000 6,04% 6,04%
Pozostali akcjonariusze 362.400 362.400 21,91% 21,91%
RAZEM 1 654 500 1 654 500 100,00% 100,00%

3.5. Prokurent

W 2013 roku w spotce nie byta ustanowiona prokura
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4, Dzialalnos$é oraz istotne zdarzenia wplywajace na dzialalno$¢ Spolki

4.1. Profil dzialalnosci

MERIT INVEST to firma doradczo — inwestycyjna, ktorej gldownym przedmiotem
dziatalnosci jest wspieranie firm z sektora MSP w pozyskiwaniu $rodkow na rozwdj. Tym
samym spotka jest naturalnym partnerem dla inwestorow poszukujacych ciekawych okazji
inwestycyjnych.

Model biznesowy obejmuje trzy uzupetniajace si¢ segmenty dziatalnos$ci:

- doradztwo dla firm z sektora MSP poszukujacych $rodkéw na rozwoj, w tym ustugi z
zakresu Investor Relations (DORADZTWO)

- e-projekt o tematyce inwestycyjnej wspotfinansowany ze srodkow UE w ramach programu
POIG 8.1 Innowacyjna Gospodarka (E-CONTEST)

- inwestycje kapitalowe w spétki bedace w poczatkowym etapie rozwoju oraz spotki
notowane na rynkach gietdowych (INWESTYCJE)

Statutowy przedmiot dziatalnos$ci obejmuje:
1. 47.91.7Z - Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub
Internet
2. 58.1 - Wydawanie ksiagzek i periodykow oraz pozostata dziatalno$¢ wydawnicza, z
wylaczeniem w zakresie oprogramowania
3. 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

4. 64.30.Z - Dzialalno$¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji,

5. 64.99.7Z - Pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen 1 funduszoéw emerytalnych,

6. 66.11.Z - Zarzadzanie rynkami finansowymi,

7. 66.19.Z - Pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

8. 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

9. 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi,

10. 68.31.Z - Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

11. 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wylaczeniem
holdingéw finansowych,

12.  70.21.Z - Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

13.  70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarcze;j i
zarzadzania.

14. 73.11.Z - Dzialalno$¢ agencji reklamowych,

15.  82.30.Z - Dzialalno$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw i kongresow
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4.2. Dzialalnos$é¢ Spétki w roku 2013

DORADZTWO

Doradztwo finansowe dla firm nadal jest podstawowym segmentem dziatalnosci Spotki, ktory
generuje przychody. MERIT INVEST $wiadczy tego typu ustugi dla kilku firm, z ktérych w
tym dla Spoétek, ktore sag notowane na rynku NewConnect. Na szczegdlng uwage zastuguje z
sukcesem zrealizowany przez MERIT INVEST projekt potaczenia notowanej na gietdzie
spotki TRO MEDIA SA ze spotkg WDSP Holding SA. W dniu 30 sierpnia 2013r. sad
rejestrowy dokonat wpisu potgczenia Spoétek oraz zmienit nazwe polaczonej firmy na
INDATA Software SA. Gieldowa kapitalizacja powstalego z potgczenia podmiotu zwigkszyta
sig, wedtug kursu z dnia 31 grudnia br., do blisko 100 miIn zt.

Dziatalno$¢ w tym obszarze koncentruje si¢ w nast¢pujacych dziataniach:

Doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitalu w drodze emisji akcji oraz wprowadzania
papierow do zorganizowanego obrotu:

analizy strategii rozwojowych firm, ich biezacej sytuacji finansowej i prawnej, analizy
struktury wlasno$ciowej oraz okreslenie stref interesow witascicieli w firmie

okreslenia zrodet pozyskania kapitatow wlasnych, wspomagania kapitatowego firmy

zarzadzania projektami doradztwa finansowego i wprowadzania spotek na GPW oraz
NewConnect

badanie spotek pod wzgledem strategii biznesowej 1 pozycji finansowej oraz stopnia
spehnienia zasad tadu korporacyjnego

przygotowywanie wycen i koncepcji ofert

koordynowania procesem plasowania akcji 1 nawigzywania relacji z inwestorami (kontakty

z inwestorami instytucjonalnymi i1 indywidualnymi, prezentacje ofert i raportow
analitycznych)

Relacje inwestorskie i doradztwo w zakresie obowigzkéw informacyjnych.

— przygotowanie kompleksowej strategii komunikacji z rynkiem (inwestorzy, analitycy,
media)

— przygotowanie 1 aktualizacja prezentacji spotki dla inwestorow 1 analitykow

— audyt strony internetowej pod katem wymogdéw Dobrych Praktyk oraz komunikacji z
rynkiem

— monitoring mediow 1 internetu pod katem informacji o Emitencie i rynku, na ktérym
dziata

— utrzymywanie statych relacji z mediami 1 instytucjami finansowymi (przygotowywanie 1
dystrybucja informacji prasowych i prezentacji)

— nawigzanie stalych relacji ze stowarzyszeniami i portalami internetowymi o tematyce
gietdowej
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Pozostale doradztwo

- przeprowadzanie fuzji 1 przejec

- opracowywaniem biznes planow, memorandoéw informacyjnych, analiz strategicznych,
prospektow emisyjnych,

- strategie finansowe - wybor odpowiedniej $ciezki finansowania (equity, dtug, publiczne
emisje, rynek prywatny, itp.), okreslenie docelowej grupy inwestorow, strategie wyjscia z
inwestycji,

- analizy - wyceny, analizy sektorowe, przeglady rynkow, itp.

Szkolenia i konferencje

Spotka prowadzi szkolenia i konferencje dla podmiotéw zainteresowanych finansowaniem
rozwoju na rynku kapitalowym za pomocg rynku GPW, NewConnect oraz poprzez Catalyst.

E-CONTEST

MERIT INVEST realizuje projekt wspotfinansowany ze §rodkéw Unii Europejskiej w ramach
wspierania  dziatalno$ci  gospodarczej w  dziedzinie gospodarki elektronicznej:
""Zaawansowany ranking projektow inwestycyjnych oparty o automatyczng ocene rynkowgq
inwestycji**

Realizacja projektu E-contest.pl

Etap IV - wdrozenie systemu z e-usluga i promocja - czas trwania etapu 3 miesiace:
1/12/2012-28/02/2013

W czwartym, ostatnim etapie realizacji projektu zostata wdrozona wersja release systemu z e-
ustugg na serwerach produkcyjnych. Na tym etapie zostaty przeprowadzone wszelkie testy
konfiguracji, konfiguracja koncowa na serwerach produkcyjnych, testy akceptacyjne, testy
wydajnosciowe i uruchomienie koncowej i w pelni funkcjonalnej wersji. Podczas tego etapu
kontynuowana byta kampania promocyjna projektu.

Etap byt finansowany ze $rodkéw wilasnych i czgsciowej refundacji etapu III (155.000 zt) .
Koszt zrealizowanych dziatan to 200.000 zt.

Projekt zostat zrealizowany.

W marcu br. platforma inwestorska www.e-contest.pl uzyskata petng funkcjonalno$¢. Ustuga
jest przeznaczona dla firm i os6b prywatnych poszukujacych kapitatu na rozwdj oraz dla

inwestorow  poszukujacych odpowiednich inwestycji w celu rozbudowy portfela
inwestycyjnego. Dodatkowe mozliwos$ci dla firm i 0s6b prywatnych to: osiggnigcie przewagi
konkurencyjnej, zdobycie zaufania inwestoréw, zaprezentowanie inwestycji jak najszerszej
liczbie inwestorow, analiz¢ konkurencji, otrzymanie oceny rynkowej inwestycji po jak
najnizszych kosztach i w jak najkrotszym czasie.
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Ustluga e-contest.pl odpowiada na potrzeby inwestorow, poniewaz pozwala doktadnie
zapoznaé si¢ z przedsiebiorstwem 1 zamierzeniem inwestycyjnym, dotrze¢ do inwestycji o
niskim ryzyku, a takze do firm, ktére rozwazaja wejscie na rynek kapitalowy, zapewnia
narz¢dzia do komunikacji z przedsigbiorstwem, utatwia precyzyjna ocen¢ inwestycji. Osoby
zalogowane mogg réwniez korzysta¢ z réznych form wspolpracy, takich jak: barter, zakup
ustugi i/lub firmy, nieruchomosci. Przedsigbiorcy i inwestorzy moga umieszcza¢ prezentacje
on-line zar6wno projektow jak i spotek, a takze uczestniczy¢ w wymianie pogladéw na forach
i blogach, korzysta¢ z analiz i komentarzy eksperckich dziatajacych na e-contets.pl.

W 2013 roku Spotka przeprowadzita szereg rozmoéw i prezentacji z instytucjami, ktore
wyrazily potencjalne zainteresowanie portalem i mozliwo$ciami, jakie on daje, w tym
zwlaszcza publikowaniem projektow inwestycyjnych. Na koniec 2013 roku e-contest.pl
posiadata ponad 3.000 zarejestrowanych uzytkownikow, a ich liczba sukcesywnie ro$nie.

INWESTYCJE

MERIT INVEST poszukuje $rednio 1 dlugoterminowych inwestycji, polegajacych na zakupie
udzialow/akcji spotek najczesciej nienotowanych na gietdzie. Inwestycja polega na
podwyzszeniu kapitatu spotek w celu realizacji celow biznesowych zwigkszajacych wartos§¢
przedsiebiorstwa. Dodatkowo Spoétka oferuje ustugi zwigzane z przygotowaniem danego
podmiotu do debiutu na rynku publicznym, ktéry dla Spotki jest koncowym etapem
inwestycji, ale nie 0znacza automatycznego z niej wyjscia .

5. Svtuacja finansowa i gospodarcza

5.1. Wyniki finansowe

W roku 2013 przychody MERIT INVEST wyniosty 403.050 z1, czyli byly nizsze o
61% w stosunku do roku poprzedniego. Aktualnie Spotka osigga przychody wylacznie z
dziatalnosci doradczej. W zwigzku z wydluizonym okresem promocyjnym serwisu e-
contest.pl, Spotka nie osiggata z tego tytulu przychodow, ponoszac jednocze$nie naktady na
akcje promocyjne i informacyjne. Wplynelo to z jednej strony na znaczne obnizenie
przychodow, a drugiej generowato niezbedne koszty.

Koszty z dzialalno$ci spotki wyniosty 713.836,70 zl., przy czym warto zwrdcié
uwage, ze ponad 154 tys. zl. to amortyzacja. W zwigzku z powyzszym na poziomie
dziatalno$ci operacyjnej MERIT INVEST w roku 2013 zanotowala strate w wysokosci
237.919,35 zt.

W 2013 roku Spotka zanotowata strat¢ netto w wysoko$ci 14.744,10 zt wobec zysku
netto na poziomie 20.533,46 zt w 2012 roku.
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5.2. Dane dotyczace kapitalow i majatku Spolki

Warto$¢ kapitatow wiasnych spotki na koniec roku sprawozdawczego wynosita
589.774,22 zt. co oznacza nieznaczny spadek o 2,4%.

Suma aktywow i pasywow osiagneta warto$¢ 1.179.854,33 zt.
Aktywa trwate wynosity 634.590,60 zt z czego:

- wartosci niematerialne 1 prawne — 612.812,29 z1,

- rzeczowe aktywa trwate — 19.656,31 zt,

- dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe — 2.122,00 zt.
Aktywa obrotowe wynosity 545.263,73 zt. z czego:

- nalezno$ci krotkoterminowe — 321.509,87 z1,

- inwestycje krotkoterminowe — 216.638,12 zt,

- krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe — 5.515,74 z1.
Srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne — 68.864,87 zt.

Zobowigzania i1 rezerwy na zobowigzania wyniosty 590.080,11 zt z czego:
- rezerwy na zobowigzania — 25.256,00 z1,
- zobowigzania dlugoterminowe — 0,00 zt,
- Zobowigzania krotkoterminowe — 182.401,00 zt,
- rozliczenia mig¢dzyokresowe — 382.423,11 zt.

Zdaniem Zarzadu sytuacja majatkowa spotki jest dobra 1 stabilna oraz nie stwarza
zagrozenia dla dzialalno$ci spotki. Posiadane $rodki finansowe zapewniajg ptynnos$¢ oraz
pozwalaja na biezace regulowanie zobowigzan wzgladem kontrahentoéw. Powyzsze dane
finansowe nie byly przedmiotem badania bieglego rewidenta.

5.3. Zatrudnienie
W 2013 roku MERIT INVEST S.A. zatrudniata czterech pracownikow.

6. Perspektywy i plany rozwojowe na rok 2014

Spotka realizuje strategie rozwoju zaplanowang na lata 2012-2014, w ramach ktorej zamierza
rozwija¢ dziatalno$¢ we wszystkich obszarach, a w szczegdlnos$ci uzyskaé efekt zwigzany z
ich wzajemnym si¢ uzupetnianiem. Przewagi konkurencyjne 1 zwigkszanie wartosci firmy ma
zapewnic:

e  Wdrozenie projektu e-contest.pl - CEL ZREALIZOWANY

e Kontynuacja, rozszerzenie i zwigkszenie tempa rozwoju dziatalnosci doradczej. — W
TRAKCIE REALIZACII
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e Uzyskanie statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnnect — REZYGNACJA
Z REALIZACIJI CELU — Spoétka osiagneta zamierzone cele biznesowe bez uzyskania
statusu AD.

e Budowa grupy podmiotéow partnerskich — W TRAKCIE REALIZACIJI
e Inwestycje kapitalowe - W TRAKCIE REALIZACIJI
e Uzyskanie statusu spotki publicznej — CEL ZREALIZOWANY

Po realizacji wskazanych zamierzen zroédtem przychodow Spotki beda: ustugi doradcze,
reklamy i optaty za ustugi ptatne zwigzane z projektem e-contest.pl oraz zyski z inwestycji
kapitalowych.

7. Czynniki Ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Branza, w ktorej dziata Spotka jest zwigzana z sytuacja makroekonomiczng. Dziatalnos¢
Spotki oraz osiggane przez nig wyniki finansowe w znacznym stopniu uzaleznione sg od
panujacej w kraju sytuacji gospodarczej. Glowne czynniki makroekonomiczne wpltywajace na
dzialalno$¢ Spotki to: tempo wzrostu gospodarczego, wysoko$¢ stop procentowych,
wysoko$¢ inflacji, poziom dlugu publicznego, stopa bezrobocia oraz polityka fiskalna i
monetarna. Niekorzystny trend ksztattowania si¢ tych czynnikow gospodarczych moze mie¢
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoéiki, jej przychody 1 wyniki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Spoika jest niezalezng firmg doradczo-inwestycyjng specjalizujaca si¢ w ustugach doradczych
1 inwestycjach na rynku kapitalowym. Oferuje kompleksowe ustugi w zakresie doradztwa
finansowego matych 1 $rednich przedsiebiorstw dotyczace pozyskiwania finansowania oraz
przygotowania emisji papieréw wartosciowych zaro6wno w ramach emisji prywatnych, jak i
ofert publicznych. Na polskim rynku kapitalowym dziata wiele firm prowadzacych
dziatalno$¢ z zakresu ustug doradztwa kapitalowego. Na rynku dominujg duze podmioty, w
tym firmy z kapitalem zagranicznym, ktére nastawione sa na obstuge wielkich i duzych
klientow korporacyjnych. Rynek ustug doradczych $wiadczonych dla matych i $rednich
przedsigbiorstw jest konkurencyjny. Wiele podmiotow s$wiadczy tylko wybrane ustugi
doradztwa finansowego lub prawnego. Spotka w ciggu prawie 4 lat dziatalnos$ci zdobyta
zaufanie w oczach klientow przestrzegajac zasad dobrych praktyk i norm etycznych.

Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego
Czeste zmiany przepisoOw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepisow oraz brak
jednolitego i spojnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majacymi istotny wplyw na
dziatalnos¢ Spoétki. Zmiany przepisow prawa regulujagcego funkcjonowanie spotek branzy
internetowej moga negatywnie wplyng¢ na dziatalnos¢. Nieprecyzyjne sformutowania
niektorych przepisow oraz rownolegle funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa
moga mie¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.

12



o™ MeRIT INVeST

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej nie zostato zakonczone. Kazdorazowa zmiana
przepisow W tym zakresie moze bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Spoétki,
przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej dziatalnoSci.
Sytuacja taka znacznie utrudnia dlugookresowe planowanie dziatalno$ci gospodarcze;.

Istotne znaczenie dla rozwoju Spoétki moga mie¢ przepisy regulujace nowe technologie w tym
przenoszenie informacji.

Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czestymi zmianami i brakiem precyzji przepisow,
co uniemozliwia jednoznaczng ich wykltadni¢. Ponadto same interpretacje przepiséw
podatkowych ulegajg czgstym zmianom, a zarowno praktyka organdéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sagdowe W sferze opodatkowania, pozostaja niejednolite. Niestabilnos¢ systemu
podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia prawidtowe
planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywaé¢ na dziatalno$¢ i wyniki Spoiki.
Ponadto mozliwos$¢ naktadania wysokich kar pienigznych i innych sankcji powoduja, ze
ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz W krajach o bardziej stabilnym
systemie podatkowym. Wcigz trwa harmonizacja przepisow prawa podatkowego w
panstwach nalezacych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywiera¢ negatywny wpltyw
na dziatalno$¢ Spotki oraz jego sytuacje finansowa.

Ryzyko zwigzane z barierami rozwoju sieci Internet w Polsce

Dziatalno$¢ Spotki w zakresie dziatania portalu e-contest.pl bedzie w znaczacej mierze
uzalezniona od rozwoju Internetu w Polsce. Mimo coraz szybszego wzrostu liczby osob
korzystajacych z Internetu, spotka napotyka na bariery. Mozna tu wskaza¢ m.in.
niedostatecznie rozwinigta, cho¢ stale rozwijang infrastrukture telekomunikacyjng, wcigz
wysokie koszty dostgpu dla uzytkownikow Internetu, koszt zakupu komputera czy tez
stosunkowo niski stopien edukacji informatycznej spoteczenstwa oraz brak $wiadomosci,
jakie korzysci daje Internet.

Ryzyko spadku dynamiki rozwoju reklamy internetowej w Polsce

Dynamika rozwoju rynku reklamy internetowej oraz zwigkszanie jej zasiegu uzaleznione jest
od wzrostu liczby uzytkownikow szerokopasmowego dostepu do Internetu. Brak postepu w
rozwoju infrastruktury w tej dziedzinie spowodowa¢ moze zahamowanie rozwoju
dziatalno$ci Spotki i w efekcie prowadzi¢ do braku realizacji zatozen inwestycyjnych. Ryzyko
pojawia si¢ takze ze strony oprogramowania blokujacego wyswietlanie reklam na stronach
internetowych. Rosngca popularnos¢ takich programow moze znacznie ograniczy¢ liczbe
odbiorcow, a przez to spowodowac spadek ilosci klientow Spoiki.

Ryzyko zwiazane koniunkturg na rynku kapitalowym

Sytuacja na rynkach kapitalowych ma swoje bezposrednie powigzanie z ogo6lng sytuacja

makroekonomiczng w kraju 1 na catym Swiecie. Dziatalno§¢ Spotki jest Scisle powigzana z

rynkiem finansowym. Kazda zmiana koniunktury na tym rynku ma bezposredni wpltyw na

wyniki Spotki. W przypadku utrzymywania si¢ dlugotrwatych negatywnych tendencji na
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rynkach kapitatlowych istnieje ryzyko znacznego spadku zainteresowania uslugami, jakie
Spotka oferuje, a co za tym idzie, znacznego spadku jego wyniku finansowego.

Ryzyko duzej zmiennosci wyniku finansowego

W zwigzku z tym, ze cz¢$¢ dziatalnosci Spotki jest powigzana z inwestycjami w akcje/udziaty
firm, jej wyniki finansowe beda w znacznej mierze uzaleznione od efektywnosci
zakonczonych inwestycji oraz wycen i notowan spotek z jej portfela. Specyfika tego procesu
sprawia, ze ocena przysztych wynikow Spoétki moze by¢ obarczona duzym btedem prognozy.
W zwigzku z tym potencjalni inwestorzy Spotki powinni bra¢ pod uwage mozliwe wahania
wyniku finansowego Spoftki.

Ryzyko zwigzane konkurencjg na rynku e-ustug

Na rynku funkcjonuja firmy o zblizonym profilu dzialalnosci, a takze wiele podmiotow
prowadzacych podobna dziatalno$¢ w ramach szerszej dziatalno$ci e-uslug. Ze wzgledu na
duzy rozmiar rynku i dobre perspektywy wzrostu rynku mozliwe jest pojawienie si¢ nowych
konkurentow, co moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki osiaggane przez Spotke.

Ryzyko zwigzane z wczesng faza i skala dzialalno$ci Emitenta
Istnieje ryzyko, ze Spotka nie osiagnie oczekiwanej pozycji na rynku  doradczo-

inwestycyjnym oraz nie bedzie w stanie zrealizowa¢ swoich plandéw strategicznych lub tez ich
realizacja ulegnie przesunigciu w czasie.

Radom, dnia 25 kwietnia 2014 r.
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