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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Przekazujemy Raport Roczny podsumowujgcy dziatalno$¢ VIRTUAL VISION S.A. w 2013
roku.

Spotka nie pozyska catkowitego finansowania budzetu do realizacji planowanego filmu
animowanego i podjeta decyzje o zmianie obszaru swej dziatalnosci.

W obecnej sytuacji rynkowej instytuty finansowe, udzielajgce pozyczek, nie kwalifikujg
przysztych praw do filmu jako wystarczajgcych zabezpieczen na udzielanie kredytow, bez
ktorych realizacja nie mogta doj$¢ do skutku.

Obecnie  Spdtka wystepuje jako manager projektu realizacji innowacyjnego,
miedzynarodowego centra ustugowego o powierzchni 40 tys. metrow kwadratowych.
Z projektem tym spotka wigze perspektywy rozwoju w kolejnym roku obrotowym.

Pragniemy rowniez podziekowa¢ za zaufanie, kiérym obdarzyli Panstwo na naszg Spotke w
2013 roku i za wykazang cierpliwos¢, gdyz nowo realizowane projekty majg 3-4 letnig
perspektywe co wymaga od inwestorow dtugoterminowego spojrzenia.

W roku 2013 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku po dokonanych
odpisach, wykazujg strate w wysokosci 6 445 560,29 zt.

Kapitat wlasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 1 829 709,42 zt przy kapitale
zapasowym w wysokos$ci 15 439 993,44 zi.

Prezes Zarzadu

_———

—_

—_—

Richard Kunicki




Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO Raport Roczny 2013

VIRTUAL VISION S.A.

w tys. zt w tys. EUR
2013 2012 2013 2012
od od od od
2013-01-01 | 2012-01-01| 2013-01-01| 2012-01-01
do do do do
2013-12-31 | 2012-12-31| 2013-12-31| 2012-12-31
; - 9 - 2
Przychody ze sprzedazy
Zysk (strata) ze sprzedazy -248 -137 -60 -33
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -636 -2 476 -153 -606
Zysk (strata) brutto - 6 446 -8 751 -1 554 -2 140
Zysk (strata) netto -6 446 -8 751 -1 554 -2 140
Przepiy\(vy _pieniezne netto z dziatalnosci 3 33 1 8
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci ) 30 ) 7
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) i )
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 3 3 1 1
Aktywa razem 5617 12 371 1354 3 026
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3787 4 096 913 1002
Kapitat (fundusz) podstawowy 2 500 2 500 603 612
Kapitat wtasny 1830 8 275 441 2024

Powyzsze dane finansowe za 2013 rok zostaty przeliczone na EURO wedtug sredniego
kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na 31.12.2013 roku i wynoszgcego 4,1472

PLN za EURO




Virtual Vision S.A.

Sprawozdanie finansowe
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Dla akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Virtual Vision S.A.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Spoétki na koniec okresu obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujgcej
kolejnosci:

Strona
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego 4
Bilans na dziery 31 grudnia 2013 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow kwote
5616 691,75 ztotych 8-10
Rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku (wariant
poréwnawczy) wykazujacy strate netto w kwocie 6 445 560,29 ztotych.

11-12

Przeptywy srodkéw pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 13-15
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 16
Dodatkowe informacje i objasnienia 17

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do niniejszego sprawozdania finansowego.

Prezes Zarzadu
e S e o
-

Richard Kunicki

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych:
Edyta Wiodarczyk

Warszawa, dnia 2 czerwca 2014 roku LLecl Cw'/;/zj ///




Informacje o Spétce

Virtual Vision S.A. zostata zawigzana Aktem notarialnym sporzgdzonym w dniu 29.06.2007 r.,
Repertorium A nr 3282/2007, w Kancelarii Notarialnej Marek Rudzinski w Warszawie przy
ul. Powgzkowskiej 44 C. Zgodnie ze statutem Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Bocianiej 47.
Spotka postuguje sie numerem REGON 141031623 oraz numerem NIP 9512223624.

Otwarcie ksigg rachunkowych oraz rozpoczecie dziatalnosci nastgpito z dniem 16 lipca 2007 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000284832.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest przede wszystkim:

e dziatalnos¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,
informatyka,

dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa,

dziatalno$¢ gospodarcza pozostata,

dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rekreacjg i sportem.

Wiadze spotki
Wiadzami spotki jest Zarzad i Rada Nadzorcza

W roku obrotowym Zarzad sprawowany byt przez:
- Richarda Kunickiego — Prezes Zarzadu.

W roku obrotowym w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Andrzej Gorski Czionek Rady Nadzorcze;.
- Szymon Dgbrowski Cztonek Rady Nadzorczej
- Sandra Maria Kunicki Czionek Rady Nadzorczej,
- lvan Solvason Cztonek Rady Nadzorczej,
- Ralph Christians Cztonek Rady Nadzorczej

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 i zostato
sporzgdzone przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci oraz ze nie zamierza ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie
zmniejszy¢ jej zakresu. Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spdtki nie istniejg okolicznosci wskazujagce na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Spotka nie pozyskata finansowania budzetu filmu, Spdtka i podjeta decyzje o zmianie obszaru
swej dziatalnosci.

Zastosowane zasady i metody rachunkowosci




Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
0 Rachunkowo$ci z 29 wrzesSnia 1994 roku (tj. Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.1223 z pdézniejszymi
Zmianami), zwang dalej Ustawg.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywidcie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedlug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej
3.500 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywoéw co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

b. Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty w innych jednostkach wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwe;.

Udzielone pozyczki diugoterminowe wycenia sie¢ w kwocie wymagajgcej zaptaty.

C. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzieh bilansowy aktywa zaliczone
do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest nizsza.

Réznica miedzy wyzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obcigzajg koszty finansowe. Skutki
wzrostu cen odnosi sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen
odpisywano w koszty do wysokosci poprzednio odpisanych w koszty réznic.

Udzielone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wedtug wartosci podlegajgcej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedlug S$redniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone s3g odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

e. Srodki pienigzne

Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie
wg kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne




wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez
NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego roznice kursowe wpltywajg na wynik finansowy bedgc odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

f. Kapitatly

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego Spoétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potrgceniu kosztéw emis;ji.

g. Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W  przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych.

Wytworzone przez jednostke filmy przeznaczone do sprzedazy wycenia sie w okresie przynoszenia
przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich
wytworzenia nad przychodami wg cen sprzedazy netto uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w
ciggu tego okresu. Nieopisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate
koszty operacyjne.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych
na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze swiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalno$cig przysztych Swiadczen,
ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych
ustug oraz dostaw, wartosci ustug ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego.

h. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotka nie tworzy rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, poniewaz nie
wystepujg przejsciowe réznice w momencie zaliczenia przychodéw lub kosztéw z punktu widzenia
ustawy o rachunkowosci.

i. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku. Spdtka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskow i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Pozostate przychody i koszty operacyjne s3g to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio
z normalng dziatalnosciag, wplywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczace
srodkow trwatych w budowie wptywajg na warto$¢ nabycia tych sktadnikéw majatku. Réznice kursowe




oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu $rodka trwatego do uzytkowania
obcigzajg wptywaja na wynik operacji finansowych.

J- Rachunek przeplywoéw srodkéw pienieznych

Rachunek przeptywdéw Srodkéw pienieznych sporzgdzony zostat metodg posrednia.




Sprawozdanie finansowe zaokres od 01.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

Virtual Vision

BILANS 1
(z1) S.A.
AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012 PASYWA 31.12.2013 31.12.2012
A. Aktywatrwale 366 404,51 6866 330,58 fv\iaﬁsim (fundusz) 182970942| 827526971
‘W artoSci niematerialne i
prawne 0,00 126 989,34 ! Kapital (funduss)
. pital (fundusz
1. Koszty zakonczonych podstawowy 2500000,00 2500000,00
prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy Il. Naleznewplatyna
- kapital podstawowy
3. Innewartosci 0,00 126 989,34 | (wielkosé ujemna)
niematerialne i prawne
4. Zaliczkina warto$ci
niematerialne i prawne . .
1. Udzialy (akcje)
wlasne (wielko$¢ ujemna)
II. Rzeczowe aktywa 366 400,51 976 338,49
trwale
1. Srodki trwate 9592,45 349 739,58
2) grunty (wiym prawo IV. Kapital (fundusz) 1543999344 | 15439 993,44
4 e zapasowy
uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale i
obiekty inzynierii ladowej i
wodnejy " ! ! VI.(tKaI[_)ita!_(fundusz)z
- - - aktualizacji wyceny
C) urzadzenia techniczne i
maszyny 5657,12 343987,93
d) $rodki transportu 3935,33 5751,65 | V|- Pozostale kapitaly
(fundusze) rezerwowe
a) w tym kapitat
e) inne $rodki trwate rezerwowy z doplat
wsp6lnikow
b) wtym nalezne doptaty
2. Srodki trwate w napoczet kapitatu
budowie 356 808,06 626 598,91 rezerwowego (wielko$¢
ujemna)
3. Zaliczkina $rodki trwale VII. Zysk (strata) z lat
w budowie ubieglych -9664 723,73 -914 151,46
I11l. Naleznosci
dlugoterminowe
1. Odjednostek VIII. Zysk (strata) netto 6445 560,29 8750572,27
powiazanych
2. Odpozostatych .
jednostek IX.'Odplsyz zysku netto
V1 - w ciagu roku obrotowego
- Inwestycje 4,00 5763002,75 | (wielkos¢ ujemna)
dlugoterminowe
1. Nieruchomosci B 7 . -
— —— - Zobowigzaniai 378698233  4096221,11
2. Wartosci niematerialne i rezerwy na zobowiazania
prawne
3_. Dhugoterminowe aktywa 4,00 576300275
finansowe . Rezerwyna
=dnostkach zobowiazania 31500,21 8601,64
a) wjednostkac 4,00 5763002,75 ¥
powiazanych
- udziaty lub akcje 4,00 5763002,75 | 11 Rezerwaztytulu

odroczonego podatku

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego




Sprawozdanie finansowe zaokres od 01.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

- inne papiery wartosciowe

dochodowego

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe
aktywa finansowe

2. Rezerwana
$wiadczenia emerytalne i
podobne

b) w pozostatych

jednostkach . - | - diugoterminowa
- udziaty lub akcje - krotkoterminowa
- inne papiery warto$ciowe 3. Pozostaterezerwy 31500,21 8601,64
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 [ - dtugoterminowe
- inne dlugoterminowe i .
aktywa finansowe - krotkoterminowe 31500,21 8601,64
4. Inne inwestycje
diugoterminowe Il. Zobowiazania
V. Dlugoterminowe dlugoterminowe 1600000,00 1600000,00
rozliczenia - -
miedzy okresowe
1. Aktywaztytulu .
odroczonego podatku 16‘\3/22? Jf}(ljnostek
dochodowego powigzany
2. Innerozliczenia 2. Wobec pozostatych
migdzyokresowe jednostek 1600000,00 1600000,00
B. Aktywa obrotowe 5250 287,24 5505 160,24 | a) kredytyipozyczki 1600000,00 1600000,00
I Zapasy ) " | b) z tytuluemisji dtuznych
1. Materialy papierow wartosciowych
2. Potproduktyiprodukty C) inne zobowigzania
w toku finansowe
3. Produkty gotowe d) inne
4. Towary L. Zobowi .
- JODOWIAZANA 2155482,12| 248761947
5. Zaliczkina dostawy krétkoterminowe
Il. Naleznosci 1. Wobec jednostek
. - 1475190,41
kroétkoterminowe 75753 .68 330238,52 powigzanych 5190,
1. Naleznoéci od jednostek ) )
powigzanych a) ztytuludostawi ustug, ) )
a) ztytutudostawi ustug, ) ] o okresie wymagalnosci:
o okresie splaty:
- do 12 miesigcy - do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy - powyzej 12 miesigcy
b) inne b) inne ) 147519041
2. Naleznosciod 75753,68 2. Wobec pozostatych
pozostatych jednostek 33023852 | 1o inostek 2155482,12|  1012429,06
f))oi;gstif;‘i‘;ft'ﬁ‘wws*”g’ 0,00 282 156,60 | a) kredytyipozyczki
praty: 906 815,01 860 855,01
- do 12 miesigcy 0,00 11555,85- .
b) z tytuluemisji dtuznych
.7 todei h
- powyzej 12 miesiecy 0,00 270600,75 paplerowwartoseiowye
b) z tytulupodatkdw,
dotacji, cel, ubezpieczen 41 032,67 15898.00 C) inne zobowigzania

spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

finansowe

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.

c) inne 34 721,01 32183,92 d tuha dostaw i ushig
) Ziyidosteiushig 261 512,08 123 294,05
d) dochodzone na drodze 0 okresie wymagalnosci:
sadowej
IIL. Inwestycje " ) 2 v
kréotkoterminowe 2L $2LLL |~ do12missieny 261 512,08, 123 294,05
1. Krotkoterminowe soczs -
B " —— 5,01 3259,11 | - powyzej 12 miesigcy
a) w jednostkach e) zaliczki otrzymane na
powigzanych G0 i dostawy
- udzialy lub akcje f) zobowigzania wekslowe
- inne papiery wartosciowe g) z tytutu podatkow, cet,
ubezpieczen i innych - 17 780,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 | swiadczen
- inne krotkoterminowe :
aktywa finansowe h) z tytulu wynagrodzen
b ‘W pozostatych i) inne 987 155,03 10 500,00
jednostkach
- udzialy lub akcje 3. Fundusze specjalne - -
- inne papiery wartosciowe ZFSS
- udzielone pozyczki ZFRON
- inne krétkoterminowe
k
Aktywa Hnasone IV. Rozliczenia
; T iedzyokr & .
c) srodkn‘plgn‘xgzne 1 inne 501 325911 mi¢dzyokresowe
aktywa pienigzne
» Siollli piemigzc W kIO 501 3259,11 | 1. Ujemna wartosé firmy
na rachunkach
- inne $rodki pienigzne 2.‘ Inne rozliczenia ) :
migdzyokresowe
- inne aktywa pienigzne - diugoterminowe
& 'Inne InwWEsty Gl - krotkoterminowe
krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe
rozliczenia 5174 528,55 5171 662,61
migedzyokresowe
Aktywa razem 5616 691,75 12 371 490,82 | Pasywa razem 5616 691,75 12 371 490,82
wtod oy cayh
02062018 = et dn il G T ——— 02.06.2014
Podpis osoby ktorej powierzono prowadzenie - o .
Data y B — Data Podpis kierownika jednostki
s
s T
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Sprawozdanie finansowe zaokres od 01.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariantporéwnawczy) za okres obrotowy od 1styczniado 31 grudnia 2012

(wariant poréwnawczy) 31.12.2013 31.12.2012
@.m:Przychody netto ze sprzedazy izréwnane z nimi, w ) 9 395,00
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow - 9 395,00
Il. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto§¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Il. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby
jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 247569,43 146 177,73
I. Amortyzacja 4 466,10 3181,92
Il. Zuzycie materialdw i energii 7 820,82 7 820,93
I1l. Uslugi obce 215 067,29 114 602,64
IV. Podatki i oplaty, w tym: 1 002,80 30,00
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia - 0,00
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia
VII. Pozostale koszty rodzajowe 19 212,42 20 542,24
VIII. Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -247 569,43 -136 782,73
D. Pozostale przychody operacyjne 633966,42 5400,04
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -
Il. Dotacje
I1l. Inne przychody operacyjne 633 966,42 5400,04
E Pozostale koszty operacyjne 1022748,69 2 345054,09
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1 020 648,49 2 340 572,68
Il. Inne koszty operacyjne 2 100,00 4 481,41
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.

F. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E)

-636 351,70

- 2476 436,78

G. Przychody finansowe

0,00

0,00

[. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym:

0,00

0,00

- od jednostek powigzanych

III. Zysk ze zbycia inwestycji

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji

V. Inne

H. Koszty finansowe

5 809 208,59

6274 135,49

I. Odsetki, w tym:

46 214,99

48 370,46

- dla jednostek powigzanych

II. Strata ze zbycia inwestycji

5762 993,58

III. Aktualizacja wartosci inwestycji

6 225 765,03

IV. Inne

0,02

I. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F+G-H)

-6 445 560,29

- 8750 572,27

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L-J.IL.)

I. Zyski nadzwyczajne

.| 1. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I+J)

- 6 445 560,29

- 8750 572,27

L. Podatek dochodowy

M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

- 6 445 560,29

- 8750 572,27

02.06.2014

Podpis osoby ktérej powierzono Data

02.06.2014

prowadzenie ksiqg rachunkowych

g1 f e i if
Alotk r 2yl

Data

O e e e e I -

Informacja stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe zaokres od 01.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony za okres 1.01.2013 - 31.12.2013

2013-12-31 | 2012-12-31
A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto (6 445 560,29) (8 750572,27)
1. Korekty razem 6 442 301,02 8717 493,37
1. Amortyzacja 4 466,10 3 181,92
2. Zyski (straty/) z tytulu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 45 960,00 45 960,00
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 5 762 998,75 -
5. Zmiana stanu rezerw 22 898,57 -
6. Zmiana stanuzapasow - -
7. Zmiana stanu nalezno$ci 254 484,84 (7 375,52)
wythkiem&p ()er;iazzli 15;;2(111 yzt(zr)bvt])wia;zar'l krétkoterminowych, z (384 133,39) 166 197,58
9. Zmiana stanurozliczen mi¢dzyokresowych (2 865,94) -56 808,32
10. Inne korekty 738 492,09 8 566 337,71
(I+")III. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej (3 259,27) (33 078,90)
B. Przeplywy $rodkdéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy 517 30 480,82
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz - }
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz warto$ci ) )
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 5,17 30 480,82
a) w jednostkach powiazanych - 30 480,82
b) w pozostatych jednostkach 517 )
— zbycie aktywow finansowych 517 )
— dywidendy i udzialy w zyskach - -
— splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
— odsetki - -
— inne wplywy z aktywoéw finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - -
Il. Wydatki - -
Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego 14




Sprawozdanie finansowe zaokres od 01.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomo§$ci oraz warto$ci niematerialne
i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

b) w pozostatych jednostkach

— nabycie aktywow finansowych

— udzielone pozyczki dlugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

(1-11)

5,17

30480,82

C. Przepltywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej

L Wplywy

1. Wplyw netto z wydania udziatlow (emisji akcji) i innych
instrumentoéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wplywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych

2. Dywidendy i inne wplaty na rzecz wlascicieli

3. Inne, niz wplaty na rzecz wla$cicieli, wydatki z podziatu
zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dluznych papierdéw warto$ciowych

6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych

7. Platnoscizobowigzan z tytulu umoéw leasingu
finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

II. Przeplywy pieni¢Zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-

I

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.IIL+B.IIT+C.III)

(3 254,10)

2 598,08

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym:

(3 254,10)

2 598,08

— zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

3259,11

661,03

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu

5,01

3259,11

— o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Podpis kierownika jednostki \

2.06.2014 2.06..2014
Dtodlay vyl
....................... ol
Podpis asoby ktérej powierzono Data
prowadzenie ksigg rachunkowych P —
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Sprawozdanie finansowe zaokres od 01.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012

zi Zt

|. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 8275269,71 17 025841,98
Kapital podstawowy na poczatek okresu 2 500000,00 2 500000,00

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie

— wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00

zmniejszenie 0,00 0,00
Kapitat podstawowy na koniec okresu 2 500000,00 2 500000,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu 0,00 0,00

Zmiana naleznych wptatna kapitat podstawowy

zwiekszenie

—wptata kapitatu

Zmniejszenie

—nalezne lecz nie wniesione wptatyna kapitat 0,00 0,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Kapital zapasowy na poczatek okresu 15439993,44 15439993,44

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

zwiekszenie

— emisja akcji powyzej warto§¢ nominalng 0,00 0,00

Zmniejszenie 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na koniec okresu 15 439993,44 15 439993,44
Strata z lat poprzednich na poczatek okresu 914 151,46 726161,14

Zwiekszenie 8 750572,27 187 990,32

Zmniejszenie
Strata z lat poprzednich na koniec okresu 9664723,73 914 151,46
Wynik netto

Zysk/strata netto - 6 445 560,29 -8750572,27
Il. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 182970942 8275269,71
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

Inne Inne
WNiP WNiP
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
zi zi
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 126 989,34 126 989,34
Zwiekszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 126 989,34 126 989,34
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 0,00 0,00
Amortyzacja za okres 0,00 0,00
Na koniec okresu 0,00 0,00

Odpis aktualizujgcy 126 989,34
Wartos¢ netto na poczatek okresu 126 989,34 126 989,34
Wartos¢ netto na koniec okresu 0,00 126 989,34

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego




Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

2. Rzeczowe aktywa trwate

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Urzadzenia techniczne i maszyny zi zl
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 979907,86 979907,86
Zwiekszenia 6 030,87 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 985938,73 979907,86
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 635919,93 634 554,33
Amortyzacja za okres 2649,78 1 365,60
Na koniec okresu 638 569,71 635 919,93
Odpis aktualizujgcy 341711,90 -
Wartos¢ netto na poczatek okresu 343987,93 34535353
Wartos¢ netto na koniec okresu 5657,12 343987,93

Srodki transportu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 9081,57 9081,57
Zwiekszenia 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 9 081,57 9 081,57
Skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 3329,92 1513,60
Amortyzacja za okres 1816,32 1816,32
Na koniec okresu 5146,24 3329,92
Wartos¢ netto na poczatek okresu 5 751,65 7 567,97
Wartos¢ netto na koniec okresu 3 935,33 5751,65

Spdtka wynajmuje pomieszczenia biurowe w Warszawie przy ul. Bocianiej. Miesieczny czynsz netto
od drugiej potowy roku wynosi 1.400 zt .

3. Poniesione nakfady na niefinansowe aktywa trwate i WNiP
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
zi zt
Maszyny i urzadzenia 0,00 0,00
Srodki transportu 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie: w tym urzadzenia telewizyjne 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00

Na S$rodki trwate w budowie sktadajg sie zakupione urzadzenia telewizyjne, ktére w przysztosci
wykorzystywane bedg przy produkcji filmow.

W 2012 roku utworzono odpis na trwatg utrate wartosci srodkéw trwatych w budowie w kwocie
2017 073,43 zt.

Planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate w 2014 roku wyniosg okoto 10 tys. zt.
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Sprawozdanie finansowe zaokres od 1.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

4, Naleznosci dlugoterminowe

Inne naleznosci
- sprzedaz zintegrowanego systemu

5. Inwestycje dlugoterminowe

Udziaty lub akcje

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
0,00 0,00
0,00 0,00

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zl zt
Stan na poczatek okresu wg ceny nabycia 11 988769,78 11 988769,78
Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ na poczatek okresu 6 225767,03 2,00
Stan na poczatek okresu wartos¢ bilansowa 5763002,75 11988767,78
Zwiekszeniaw tym:
- nabycie udziatéw 0,00 0,00
Zmniejszeniaw tym:
- sprzedaz udziatow 5762998,75
Stan na koniec okresu wg ceny nabycia 4,00 11 988769,78
Odpisy aktualizujgce warto$ ¢ na koniec okresu 0,00 6 225767,03
Stan na koniec okresu wartos¢ bilansowa 4,00 5763002,75
6. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Na dzieh bilansowy pozycja nie wystepuije.
7. Zapasy
Na dzienh bilansowy pozycja nie wystepuije.
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Sprawozdanie finansowe zaokres od 1.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA
8. Naleznosci krotkoterminowe
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
zt zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec jedn. 0,00 0,00
powigzanych w tym:
- naleznosci biezace do 12 m-cy 0,00 0,00
- naleznosci przeterminowane 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec jedn. 0,00 282 156,60
pozostatych w tym:
- naleznosci biezace powyzej 12 m-cy 0,00 594 100,00
- naleznosci przeterminowane powyzej roku 605 655,85 11 555,85
- odpis na naleznosci handlowe -605 655,85 -323 499,25
Naleznosci z tytutu podatkéw cet i ubezpieczen
spotecznych w tym: 41 032,67 15 898,00
- podatek VAT do przeniesienia na nastepny okres i do zwrotu
na rachunek bankowy 41 032,67 15 898,00
Pozostate naleznosci jednostki powigzane 0,00 0,00
Rozliczenie z VAP 0,00 0,00
Pozostate naleznosci w tym: 34 721,01 32 183,92
- zaptaty za ustugi, na ktére nie otrzymano faktury 28 721,01 0,00
- kaucja 6 000,00 6 000,00
- rozrachunki z Panem Kunickim 0,00 26 183,92
- inne 7 000,00 7 000,00
Opis aktualizujgcy na pozostate naleznosci -7 000,00 -7 000,00
Ogoétem naleznosci krotkoterminowe 75 753,68 330 238,52

9.

9.1

Inwestycje krotkoterminowe
Srodki pienigzne

31 grudnia 2013

31 grudnia 2012

zt zt
Srodki pieniezne

- na rachunku bankowym 5,01 3 259,11
5,01 3 259,11

10. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
zt zt
- nakfady finansowe na produkcje filmu 5 066 968,93 5 066 968,93
- prawo do licencji Bug Muldoon 104 571,45 104 571,45
- pozostate 2 988,17 122,23
5174 528,55 5171 662,61

Zarzad informuje, ze z zwigzku z rozszerzeniem swojej dziatalnosci Spétka planuje uzyskac, w ciggu

12 miesiecy od dnia bilansowego,

korzysci

ekonomiczne ze sprzedazy,

wynajecia lub

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

wydzierzawienia warto$ci materialnych, ktére zostaty zaksiegowane jako aktywa i odnoszg sie do
poniesionych nakfadéw na realizacje filmu. Zarzgd szacuje, ze warto$¢ godziwa w/w aktywow nie jest
nizsza od wartosci prezentowanej w bilansie.

11. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien bilansowy wynosit 2.500.000,00 zt i sktadat sie z 250 000 000

akcji o wartosci nominalnej 1 grosz kazda, w tym:

= 30.000.000 akciji imiennych uprzywilejowanych serii A o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja
i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 20.000.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1 grosz kazda
akcja i cenie emisyjnej 1 grosz kazda akcja,

= 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 1 grosz kazda.

= 24 820 918 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartoSci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 0,20 groszy kazda.

= 30179 082 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto§ci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 12 groszy kazda.

= 26 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1 grosz kazda akcja i cenie
emisyjnej 8 groszy kazda.

= 117 500 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartoSci nominalnej 1 grosz kazda akcja
i cenie emisyjnej 6 groszy kazda

Virtual Vision S.A. wyemitowata 30.000.000 akcjiimiennych uprzywilejowanych serii A.
Uprzywilejowanie akcji polega na tym, ze na kazdg akcje uprzywilejowang przypada prawo do dwdch
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Sprawozdanie finansowe zaokres od 1.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

tacznie 2.816.994 akcji Emitenta co zwiekszyto udziat VAP Video Art Production GmbH w
ogolnej liczbie gloséw w Spotce do 47,31 %.

Na dzien 31.12.2013 wiekszosciowymi akcjonariuszami byli:

: - ; - Liczba akcji Liczba gloséw Udziat
; ; Lz e Lz A ] serii G Liczba Akcji naWzz w glosach
Akcjonariusz Serii A SeriiB,C,D, E, F A A
(uprzywil. 2:1) (ke ) ogotem) posiadanych naWzz
o akcji posiadanych akcji
VAP Video Art Production
29999 999 22.467.066 50.000.000 102.467.065 132.467.064 47,31, %
GmbH
Roderyk Invest Ltd 40.186.000 | 40.186.000 | 40.186.000 14,35%
Pan Jenik Radon
10.000.000 10.000.000 10.000.000 2.8%
Inni akcjonariusze 1 80.032.934 17.314.000 97.346.935 97.346.936 35,54%
Razem 30 000 000 102 500 000 117 500 000 250 000000 280 000 000 100,00%
Na dzien 31.12.2012 wiekszosciowymi akcjonariuszami byli:
: - ; - Liczba akcji Liczba gloséw Udziat
; ; Lezin ] Liiezsz A serii G Liczba Akcji naWzZz w glosach
Akcjonariusz Serii A Serii B, C, D, E, F , ;
(uprzywil. 2:1) G ) ogodtem) posiadanych ‘nawzz
o Wy akcji posiadanych akcji
VAP Video Art Production
29999 999 19.650.072 50.000.000 99.650.071 129.650.069 46,30,%
GmbH
Roderyk Invest Ltd 40.186.000 | 40.186.000 | 40.186.000 14,35%
Pan Jenik Radon
10.000.000 10.000.000 10.000.000 2,8%
Inni akcjonariusze 1 82.849.928 17.314.000 | 100.163.929 | 100.163.931 36,55%
Razem 30 000 000 102 500 000 117 500 000 250 000000 280 000 000 100,00%

12.

Wynik finansowy

Strata netto za okres obrotowy od 1.01.2013 do 31.12.2013 wynosi 6 445 560,29 zt. Zarzad proponuje
aby strata zostata pokryta z zyskéw w latach przysztych.

Informacja stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego

23




Sprawozdanie finansowe zaokres od 1.01.2013 do 31.12.2013 - Virtual Vision S.A.

INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

13. Rezerwy na zobowigzania

Stan na Stan na

1 stycznia2013 Zwiekszenia Zmniejszenia  Wykorzystanie 31 grudnia2013

zt zt zt zt zZt

Pozostate 8 601,64 22 898,57 0,00 0,00 31 500,21
Razem 8 601,64 22 898,57 0,00 0,00 31 500,21

14. Zobowigzania dlugoterminowe

31 grudnia 2013
zt

Pozyczka udzielona przez Polski Instytut Sztuki Filmowe;j
powyzej 1-go roku 1 600 000,00

31 grudnia 2012
zt

1 600 000,00

1 600 000,00

1 600 000,00

15. Zobowigzania krétkoterminowe
15.1 Zobowigzanie z tytutu kredytéw i pozyczek

31 grudnia 2013
zi

Pozyczka udzielona przez Michata Sicinskiego (cesja) z
terminem spfaty powyzej 1-go roku 906 815,01

31 grudnia 2012
zt

860 855,01

906 815,01

860 855,01

Dnia 29 maja 2014 roku Spotka zawarta porozumienie z Michatem Sicihskim
zobowigzanie w kwocie 906 815,01 ztotych zostanie sptacone do kohca 2014 roku.

zgodnie z ktérym

15.2 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych

wedtug terminu wymagalnosci

31 grudnia 2013
zt

Zobowigzania, ktérychtermin wymagalnosci zapadnie:

31 grudnia 2012
zt

- do 1 miesigca 1 230,00 1 230,00
Zobowigzania przeterminowane
- do 1 miesigca 1 230,00 3 434,30
- do 3 miesiecy 4 867,74 6 690,00
- od 4 do 6 miesiecy 12 552,09 6 561,75
- powyzej 6 miesiecy 8 093,72 4 920,00
- powyzej roku 233 538,53 100 458,00
261 512,08 123 294,05
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15.3 Zobowigzania z tytulu podatkéw cet i ubezpieczen spotecznych

31 grudnia 2013
zi

Podatek u zrodta 0,00

31 grudnia 2012
zt

17 780,00

0,00

17 780,00

15.4 Pozostale zobowigzania wobec jednostek powigzanych i pozostatych

31 grudnia 2013
zi

31 grudnia 2012
zt

Rozrachunki z VAP Gmbh z tytutu zakupu udziatéw 860 859,92 1 335 504,88
Rozrachunki z Media Ekspert z tytutu zakupu zintegrowanego
sprzetu komputerowego 0,00 139 685,53
Rozrachunki z Michatem Sicinskim 6 000,00 6 000,00
Rozrachunki z Eurosmile 4 500,00 4 500,00
Rozrachunki z Panem Kunickim 115 795,11

987 155,03 1485 690,41

16. Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.

17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki i
warunkowe

zobowigzania

Pozyczka z PISF w wysokosci 1.600.000 zt zostata zabezpieczona cesjg praw do filmu (tacznie z
cesjg praw do sfilmowani ksigzkiipraw do scenariusza) oraz wekslem wtasnym in blanco.

18. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

12 miesiecy do
31 grudnia 2013
zt

12 miesigcy do
31 grudnia 2012
zt

Sprzedaz krajowa 0,00 9 395,00
Sprzedaz eksportowa towardw i ustug 0,00 0,00
0,00 9 395,00

19. Koszty dziatalnosci operacyjnej

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012

zt zt
Amortyzacja 4 466,1 3181,92
Zuzycie materiatéw i energii 7 820,82 7 820,93
Ustugi obce 215 067,29 114 602,64
Podatki i optaty 1002,8 30,00
Wynagrodzenia 0,00 0,00
Pozostate koszty rodzajowe 19 212,42 20 542,24
Koszt sprzedanych towarow 0,00 0,00
247 569,43 146 177,73
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20. Pozostate przychody operacyjne

Zwrot zagranicznego podatku VAT
Inne

21. Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Pozostate

22. Przychody finansowe

Pozycja nie wystepuje

23. Koszty finansowe

Odsetki od pozyczek, odsetki
Pozostate odsetki

Strata na sprzedazy udziatéw
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Réznice kursowe

24.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Na dzieh bilansowy pozycja nie wystepuije.

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012

zt zt

633 824,67
141,75 5 400,04
633 966,42 5 400,04

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012

zt zt

1 020 648,69 2 340 572,68
2 100,00 4 481,41
1022 748,69 2 345 054,09

od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013

od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2012

zt zt

45 960,00 45 960,00
254,99 2 410,46

5 762 993,56 0,00
0,00 6 225 765,03

0,02 0,00

5 809 208,59 6 274 135,49
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25. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania
podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto
od 1 stycznia 2013 od 1 stycznia 2012
do 31 grudnia 2013 do 31 grudnia 2012

zt z
Zysk/Strata brutto -6 445560,29 -8 750572,27
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodow
(réznice trwate):
- odsetki budzetowe 0,00 934,60
- nieodliczony podatek VAT 2,80 0,00
- materiaty NKUP 166,99 1967,88
- ustugi NKUP 0,00 203,92
- koszty podrézy stuzbowych 18 667,42 19 729,64
- spisanie rozrachunkow 0,00 4 481,41
- kara 2 100,00 0,00
- odpisy aktualizujgce 750047,94 8566 337,71
770985,15 8 593655,16
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw
(réznice przejsciowe):
- utworzone rezerwy na brakujgce koszty naliczone odsetki 46 056,85 45 960,00
- niezaptacone faktury kosztowe 22 810,33 0,00
- utworzona rezerwa na brakujgce koszty 21 209,77 0,00
90 076,95 45 960,00
Nie jest przychodem podatkowym spisane saldo 141,75 0,00
Strata/zysk podatkowy -5584 639,94 -110957,11
Odliczenie od dochodu — strata z poprzedniego roku 0,00 0,00
Podatek dochodowy 19% 0,00 0,00
Zysk/strata netto -5584 639,94 -110957,11

26. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
Na dzien bilansowy pozycja nie wystepuje.
27. Kursy Walut przyjete do wyceny

Do wyceny bilansowej spodtka przyjeta sredni kurs NBP z 30.12.2013 roku.
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28.  Struktura srodkow pienieznych w rachunku przeptywoéw pienieznych

Pozycja A Il 1 Amortyzacja
Amortyzacja srodkéw trwatych

Pozycja A 1l 3 Odsetki i udziaty w zyskach
Naliczone i zaptacone odsetki od pozyczki

Pozycja A Il 4 Zysk strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Pozycja A Il 5 Zmiana stanu rezerw na zobowigzania
Stan rezerw na poczatek roku
Stan rezerw na koniec roku

Pozycja A Il 7 Zmiana stanu naleznosci

Stan naleznosci na poczatek roku

Stan naleznosci na koniec roku

Korekty zwigzane z kompensatg naleznosci w zwigzku z
transakcjg zakupu udziatéw LTV

Pozycja A Il 8 Zmiana stanu zobowigzan bez pozyczek
Stan zobowigzan na poczatek roku

Stan zobowigzan na koniec roku

Korekty zwigzane z kompensatg zobowigzan oraz
niezaptaconymi na dzien bilansowy zobowigzaniami z tytutu
nabycia udziatéw LTV

Pozycja A 11 9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowe
Stan rozliczen na poczatek roku
Stan rozliczeh na koniec roku

Pozycja A 11 9 Zmiana inne korekty
Stan rozliczen na poczatek roku
Stan rozliczeh na koniec roku

Pozycja B | 3 Wptywy
Sptata pozyczki

Pozycja B Il 1 Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw
trwatych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Pozycja B 1l 3 Wydatki na nabycie aktyw finansowych
Nabycie aktyw finansowych —udziaty, pozyczki

Pozycja C 1 1 Wptywy z doptat do kapitatu
Doptata do kapitatu

Pozycja C 19 Inne wptywy finansowe
Pozyczka

Pozycja C Il Wydatki
Sptata pozyczki
Sptata odsetek od pozyczki

31 grudnia 2013

zt

4 466,10

45 960,00

5762998,75

-8 601,64
31500,21

330238,52
75 753,68

338299,08
72243247

5171662,61
5174528,55

738492,09-

31 grudnia 2012

zt

3181,92

45 960,00

-8 601,64
8 601,64

322863,00

-330238,52

172101,50
338299,08

5114854,29
5171662,61

8566337,71

30 480,82
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29. Dzialalnos¢ zaniechana

W trakcie okresu obrotowego Spdtka nie zaniechata dziatalnosci.

30. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke
umoéw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny
ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki.

Nie wystepuja.

31. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na
innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére
rozumie si¢ jednostki powigzane

Nie wystepuja.

32. Wykaz spébtek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w
kapitale lub ogodlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym

33. Zdarzenia po dacie bilansu

34. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych
Nie wystgpity.
35. Zasady polityki rachunkowosci

Przyjete w 2007 roku zasady polityki rachunkowo$ci byty kontynuowane przez caty 2013 rok i nie
ulegly zmianie.

36. Konsolidacja sprawozdania finansowego
Spodtka nie spetnia warunkéw do konsolidacji sprawozdania finansowego.

37. Zatrudnienie
W 2013 roku spotka nie zatrudniata zadnych pracownikédw w ramach umowy o prace.

38. Wynagrodzenie, tagcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub
nalezne osobom wchodzacym w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Spéftki

W okresie 1.01.2013 - 31.12.2013 r. osoby wchodzgce w skitad organédw zarzgdzajgcych

i nadzorczych Spéfki nie pobieraty zadnych wynagrodzen.

39. Pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych Spobtke.

W okresie 1.01.2013 — 31.12.2013 Spdétka nie udzielata zadnych pozyczek ani $wiadczen o podobnym
charakterze osobom wchodzgcym w skfad organéw zarzgdzajacych i nadzorujgcych Spétke.
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40. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego od
badania sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok
obrotowy odrebnie.

Wynagrodzenie za obowigzkowe badanie roczne sprawozdania finansowego za 2013 rok wynosi
6.000 zt netto.

41. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W 2013 roku nastgpita sprzedaz udziatow w jednostkach powigzanych Media Expert i LTV Live.

42. W przypadku wystapienia niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka
niepewnos¢ wystepuje oraz wskazanie czy sprawozdanie zawiera
korekty z tym zwigzane

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej
przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy. Pomimo trudnej sytuacji oraz nie uzyskaniem przez Spdtke
przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, Zarzad nie widzi przestanek co do braku kontynuacji
dziatalnosci Spétki.

W trakcie okresu obrotowego Spodtka nie zaniechata dziatalno$ci prowadzonej wczesniej a w
nastepnym okresie przewiduje zaniechania prowadzenia dziatalnosci produkcji filmowej i podjecia
dziatalnosci zarzadzania projektami oraz dziatalno$¢ inwestora kapitalowego w innych podmiotach.
W celu wykonania biezacych zobowigzan wobec PISF Emitent zwrdcit sie z prosba o sptate pozyczki
w jednej racie w Il kw 2014. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu PISF nie ustosunkowat sie do
pisma Emitenta. Sptata pozyczki udzielonej na produkcje filmu zakonczy dziatalno§¢ Emitenta w
dziedzinie produkcji filmowej. W celu eliminacji niepewno$ci zwigzanej z terminowg sptatg pozyczki
Emitent, w celu zdobycia $rodkoéw finansowych, podjat sie zarzadzania projektem przebudowy
istniejgcego obiektu na miedzynarodowe centrum rozrywkowo-medialne oraz zawart umowe o
nabyciu udziatbw w grupie EURODENTAU. Realizacja projektu ma zapewni¢ Emitentowi dochody,
ktére przeznaczone bedg na sptate zadtuzenia zwigzana ze zwrotem pozyczki udzielonej emitentowi
przez PIS, a konsolidacja wynikéw finansowych Emitenta z EURODETALEM ma zapewni¢ ptynnos¢
finansowg. Emitent obecnie wystepuje jako manager projektu ponoszac koszty zwigzane w jego
dziatalnoscig, a wynagrodzenie 4,5% od sumy kosztéw projektu Emitent otrzyma tylko w przypadku
realizacji projektu, o ile spetnione zostang warunki jego realizacji. Na dzien dzisiejszy nie wystapity
relacje i zaleznosci prawne tgczace Emitenta z potencjalnymi inwestorami projektu. O ile Emitent nie
otrzyma $rodkéw finansowych z tej dziatalnosci przed uptywem terminu sptaty pozyczki PISFu a
nabycie 40% akcji EURODENTAL S.A (przy posiadaniu ponad 50 % gtoséw pozwalajgcych na
konsolidacje  wynikéw finansowych EURODENTALU z wynikami EMITENTA) nie zapewni
wystarczajgcej ptynnosci finansowej - to dziatalno$¢ spdtki bedzie zagrozona. Powyzej opisane
dziatania zapobiegajg eliminacji niepewnosci sytuacji odnos$nie kontynuacji dziatalnosci przez
Emitenta. Zarzad pomimo ryzyka i trudnej sytuacji jest zdania, ze Spoétka bedzie w stanie
kontynuowa¢ swojg rozszerzong dziatalnosé.

————
P — sl

=
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vision..

ul. Bociania 47 REGON: 141031623
02-807 Warszawa NIP: 951-22-23-624
Tel. +48 22 382 30 16 Kapitat zaktadowy: 2.500.000,-- PLN
Fax +48 22 644 01 96 Sad rejonowy dla M. St. Warszawy
E-mail: info@virtualvision.pl Xl Wydziat Gospodarczy KRS
Strona internetowa: www.virtualvision.pl KRS: 0000284832

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Virtual Vision S.A. za okres

od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w okresie sprawozdawczym obejmuje:

1.0 Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity w roku obrotowym.
2.0  Przewidywany rozwdjjednostki

3.0 Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

4.0 Aktualng i przewidywang sytuacje finansowg

5.0 Nabycie akcji wlasnych

6.0 Posiadane jednostki (oddziaty)

7.0 Informacje o instrumentach finansowych

8.0  Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

9.0 Rekomendacje Zarzadu
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1.0 Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnosé¢ jednostki jakie nastapily w
okresie obrotowym, a takze po jego zakonczeniu.

W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013, a takze w okresie do 2 czerwca 2014 nastepujace
zdarzenia miaty wptyw na dziatalnos¢ jednostki jak i zdarzenia podmiotéw zaleznych lub powigzanych:

1.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi :

Media Ekspert Sp. z 0.0.

W dniu 20 grudnia 2013 VIRTUAL VISION SA sprzedata 100% udziatéw firmy MEDIA EKSPERT Sp. z o.0.
(tacznie 22 700 udziatdbw o wartosci nominalnej 100 PLN za kazdy udzial) za sume 1 PLN . Zobowigzania
Spotki wobec Media Ekspert, (podmiotu, ktérego 100% udziatéw posiadat Emitent) na dzien 31 grudnia 2013
wynosity 129.390,53 zi.

VAP Video Art Production GmbH

Zobowigzania Spétki wobec VAP Video Art Production GmbH, (podmiotu, ktérego 100% udziatéw posiada
Prezes Zarzadu Emitenta) na dzieh 31 grudnia 2013 wynosity 860 859,92 zi.

LTV Live Television GmbH (Niemcy)

W dniu 21 grudnia 2013 VIRTUAL VISION SA sprzedata 100% udziatéw LTV Live Television GmbH (30.000
udziatbw o wartosci nominalne 100DEM kazdy udziat) za sume 1 Euro. LTV, jako koproducent filmu
planowanego przez VIRTUAL VISION wobec braku terminowej realizacji produkcji filmu animowanego
dokonata odpisu wartosci ksiegowej swoich aktywow.

1.2. Dziatalnosé¢ spotki w okresie sprawozdawczym

1.2.1 W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 Emitent wykazat nastepujgca aktywnosc:

W ciggu roku 2103, réwnolegle do dtugoterminowych staran o zawarcie nowej umowy
koproducenckiej i zawarcia umowy z nowym studiem, Emitent odbyt szereg spotkan z ins tytucjami
finansowymiw Niemczechiw Polsce w celu pozyskania kredytow na realizacje produkciji filmu
animowanego.

Mimo emisji akcji i pozyczki z PISFu, po wycofaniu sie krajowego studia majgcego wykonac¢ catosc
prac animacji 3D, w obecnej sytuacji rynkowej, zdobycie dalszych srodkéw na produkcije filmowg czy
telewizyjng jest dla Emitenta nie do zrealizowania.

W obecnej sytuacji gospodarczej finansowanie niematerialnych wartosci (do jakich zaliczona jest
produkcja filmowa i telewizyjna) bez znacznego kapitatu wtasnego, nie rokuje duzych szans
powodzenia.

Poniewaz udzielone wsparcie produkc;ji flmowej w wysokosci 1.600.000 zt PISFu jest
uwarunkowane realizacjg produkcji, Emitent aby spetni¢ swe obowigzki sptaty pozyczki (pozyczka
udzielona zostata na okres 5 lat i zabezpieczona na prawach do filmu) podjat sie realizacji projektu,
ktéry ze wzgledu na swoj charakter rokuje szybsze zyski, gdyz realizacja projektu opiera sie na
finansowaniu o klasycznym zabezpieczeniu w postaci hipoteki.

32



Sprawozdanie finansowe zaokres od 1.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

Emitent w roku 2013 podjat sie réwniez proby realizacji programu telewizyjnego i dokonat nagran
eliminacji krajowych miedzynarodowego programu EUROWIZJI pt. MAGIC CIRCUS SHOW. Wobec
braku zainteresowania TVP emisjg programu EUROWIZJI pt.: MAGIG CIRCUS SHOW i braku
poparcia finansowego ze strony telewizji publicznej, Emitent wycofat sie réwniez i z tej produkciji.

Przy braku realizacji filmu animowanego zgodnie z harmonogramem, ktory byt jednym z
uzgodnionych warunkéw umowy pozyczki z PISF Emitent po spotkaniu z przedstawicielami PISF

w dniu 17 kwietnia 2013, przedstawit dnia 24 kwietnia 2013 propozycije przedterminowej sptaty
pozyczki w wysokosci 1.600.000 PLN. Przedstawiciele PISFU na spotkaniu w dniu 10 maja 2013
ze swojej strony zaproponowali Emitentowi aneksowanie umowy i kontynuowanie produkciji wedtug
nowego harmonogramu.

Dnia 13 grudnia 2013 roku - Zarzagd Emitenta odbyt kolejne spotkanie w siedzibie PISFU i tego
samego dnia Emitent ztozyt do PISF pismo z pro$bg o akceptacije ratalnej sptaty pozyczki.

Ponowne spotkanie z PISF w | kw 2014 ustalito sptate pozyczki w dwéch ratach przy czym emitent
zwrdcit sie z prosba o sptate pozyczkiw jednej racie w lll kw 2014.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu PISF nie ustosunkowat sie do pisma Emitenta. Sptata
pozyczki udzielonej na produkcje filmu zakonczy dziatalnosé Emitenta w dziedzinie produkcji
filmowe;.

W celu zdobycia srodkéw finansowych Spétke podjeta sie zarzgdzania projektem przebudowy
istniejgcego obiektu na miedzynarodowe centrum rozrywkowo-medialne.

Realizacja projektu ma zapewnic¢ VIRTUAL VISION dochody, ktdre przeznaczone bedg na sptate
zadtuzenia zwigzana ze zwrotem pozyczki udzielonej emitentowi przez PISF na produkcje filmowa.

Poniewaz prace przebudowy wykonywane beda przez firmy Niemieckie, Emitent przygotowuje
koncepcje finansowania projektu przy wykorzystaniu niemieckich gwarancji rzgdowych na ustugi
eksportowe (Hermesdeckungen).

Finansowanie zakupu obiektu do przebudowy, jak i sama przebudowa, opierac sie na
zabezpieczeniu finansowania na samym obiekcie jak i na cesji przychodoéw z przysztych uméw
wynajmu obiektu po przebudowie. Tego typu zabezpieczania sg podstawg do finansowania - kredyty
hipoteczne stanowig zabezpieczenie dla inwestoréw, o ile finansowanie kapitatbw wiasnych
odbywac sie bedzie w formie emisji obligaciji.

Ceny wynajecia powierzchni bedg oszacowane na bazie cen rynkowych dla poszczegdlnych
obiektow, w perspektywie nastepnych 10 lat z uwzglednieniem dwu-letniego okresu przebudowy
obiektu.

W roku 2013, zostaty wykonane architektoniczne prace projektowe i do generalnego wykonawcy
zostato przekazanych 75 rysunkow technicznych wykonanych w skali 1:150 przedstawiajgcych
projekt o powierzchni 31.824 m2. Na podstawie tych planéw generalny wykonawca oszacowat
wstepny koszt projektu przebudowy istniejgcego obiektu na centrum ustugowe na 75 milionéw Euro.

Dodatkowo do rysunkéw technicznych zostaty wykonane plany i symulacje obiektéw wchodzgcych w
sktad centrum ustugowego, w technologii 3D do:

a) teatru na 892 widzéw

b) kompleksu kin

c) sekcji hotelowo/mieszkalnej

Szczegdtowy harmonogram projektu przebudowy obiektu na centrum rozrywkowe ulegt zmianie
gdyz negocjacje z wynajemcami doprowadzity do zmian gabarytéw planowanych powierzchni.

33



Sprawozdanie finansowe zaokres od 1.01.2013 do 31.12.2013 — Virtual Vision S.A.
INFORMACJE DODATKOWE i OBJASNIENIA

Uwarunkowaniami realizacji projektu przebudowy jest:

1. Uzyskanie opinii KPMG lub PWC o planie ekonomicznym nowo powotanej jednostki SPC, ktéra
zagwarantuje sptaty zaciggnietych kredytow (pozytywna opinia audytora) .

2. Uzyskanie warunkowej zgody banku finansujgcego projekt (pod warunkiem uzyskania gwaranciji
HERMESA/KIW).

3. Podpisanie z generalnym wykonawcg umowy EPC (engineering, procurement and construction)
gwarantujgcej dostarczenie obiektu "pod klucz" w okreslonym terminie i za gwarantowang cene.
Umowa EPC jest jednym z warunkéw uzyskania gwarancji HERMESA.

4. Pozyskanie kapitatu wtasnego w wysokos¢ min. 20% od sumy catej inwestyciji.

5. Pozyskanie wiasciwych oséb na kluczowych stanowiskach SPC (Special Purpose Company).

6. Uzyskanie pozytywnej i nieodwotalnej gwarancji HERMESA.

Opracowanie business planu projektu przebudowy obiektu na centrum rozrywkowe zakonczone
zostato w ustalonym terminie, do 31 stycznia 2013; ztozenie wniosku PIM do HERMESA nastgpi po
podpisaniu uméw z uzytkownikami wynajmowanych powierzchni, ktérych zawarcie przewidywane
jest na koniec Il KW 2014 roku.

Emitent otrzymat odpowiedZ na zlecong KPMG analize sytuacji podatkowej a szczegdtowa pisemna
opinia KPMG wskazata optymalng lokalizacje organizacji petnigcej funkcje inwestora projektu
przebudowy obiektu, ktory spetniataby warunki finansowania projektu przy wykorzystaniu gwaranciji
HERMESA.

W celu realizacji przebudowy miedzynarodowego centrum rozrywkowego Emitent opracowat wedtug
planowanego terminu uaktualniony model finansowy business planu projektu.

Zarzad Emitenta spotkat sie w dniu 15 lutego 2013 z przedstawicielami EULER HERMES w
Hamburgu. Po przestawieniu projektu przez Zarzad Emitenta przedstawiciele HEREMSA,
uwzgledniajgc miedzynarodowg strukture finansowania projektu, polecili Emitentowi ztozenie petnej
dokumentaciji PIM poprzez krajowy bank posiadajgcy doswiadczenie w realizacjach projektow z
niemieckimi gwarancjami rzgdowymi.

Emitent przygotowat dokumentacje bankowej do miedzynarodowego projektu centrum rozrywkowo-
medialnego wg zalecen EULER HERMES dot. procedury PIM.

W dniu 13 marca 2013, spotkat sie w Niemczech z przedstawicielami miedzynarodowej, kinowe;j
sieci dystrybucyjnej, zainteresowanej wynajeciem kompleksu kin.

Zarzad Emitenta, w dniu 4 marca i 5 kwietnia 2013, spotkat sie w Niemczech z przedstawicielami
miedzynarodowego koncernu medialnego zainteresowanego wynajeciem realizowanego kompleksu
teatru.

W wyniku spotkan z potencjalnymi uzytkownikami kompleksu teatru i kompleksu kin Emitent
dokonat uaktualnienr w projekcie architektonicznym i jego powierzchnia zostata powiekszona z
31.824 m2 do 40.198,00 m2.

W okresie Il kw 2013 zostaty wykonane uaktualnione plany architektoniczne projektu dotyczgce
zmian kompleksu teatru wedtug szczegodtowej specyfikaciji podanej przez przysztego najemce
kompleksu teatralnego, powiekszajgcych powierzchnie i format sceny teatralnej oraz zwiekszajgcych
widownie teatru z 892 do 1720 miejsc.

Zmiana ta prowadzi w przebudowywanym obiekcie do podwojenia powierzchni uzytkowej kompleksu

teatru ale powoduje zamiane harmonogramu opdzniajgce wykonanie planéw przebudowy obiektu w
sali 1:100 o okoto 6 miesiecy.
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W okresie 1V kw 2013, w Hamburgu odbyto sie szereg spotkan z biurem konstrukcyjnym,
dotyczgcych przygotowania oferty do wykonania obliczen konstrukcyjnych obiektu.

Emitent obecnie wystepuje jako manager projektu ponoszgc koszty zwigzane w jego dziatalnoscig, a
wynagrodzenie 4,5% od sumy kosztéw projektu Emitent otrzyma tylko w przypadku realizacji
projektu, o ile spetnione zostang warunki jego realizacji. Na dzien dzisiejszy nie wystapity relacje i
zaleznosci prawne tgczgce Emitenta z potencjalnymi inwestorami projektu.

W celu ustalenia relacji i zaleznosci prawnych, tgczacych Emitenta z potencjalnymi inwestorami
projektu przebudowy miedzynarodowego centrum rozrywkowo-medialnego, Zarzad Emitenta odbyt
szereg spotkan z udziatowcami nowo zawigzanej firmy petnigcej funkcje SPV (Special Purpose
Vehicle) przygotowujgcej finansowanie projektu.

Zarzad, nowo zawigzanej firmy petnigcej funkcje SPV (Special Pulpowe Vehicle) przygotowujgcej
finansowanie projektu, we wspodtpracy z udziatowcami SPV opracowat w IV kw 2013 roku

memorandum inwestycyjne i szczegodtowy plan finansowy.

Na bazie przygotowanego memorandum inwestycyjnego, zewnetrzna firma doradcza dokonata
wyceny projektu i rozpoczeta w imieniu SPV szereg spotkan z potencjalnymi inwestorami projektu
miedzynarodowego centrum rozrywkowo-medialnego.

Obecnie trwajg przygotowania uaktualnionej dokumentacji projektu uwzgledniajgcej wymagania
najemcow kompleksu teatru i hotelu.

1.2.2 Zdarzenia po 31 grudnia 2013 roku i inne dziatania Emitenta i zdarzenia po 31
grudnia 2013 do chwili opublikowania niniejszego raportu:

W zwigzku z zakonczeniem dziatalnosci maklerskiej przez Dom Maklerski AmerBrokers S.A., ktory
od potowy sierpnia 2007 roku wykonywat zadania Animatora Rynku w stosunku do Emitenta, w dniu
8 sierpnia 2013 r. Zarzad Emitenta zawart umowe o petnienie funkcji Animatora Rynku z NWAI Dom
Maklerski S.A. NWAI Dom Maklerski S.A. pemi funkcje animatora rynku dla akcji Emitenta od 1
wrzesnia 2013 roku.

Poniewaz dnia 20 grudnia 2013 roku Emitent zbyt 100% posiadanych udziatow w spotce zaleznej-
MEDIA EKSPERT Sp. z 0.0. a dnia 21 grudnia 2013 Emitent zbyt 100% posiadanych udziatéw w
spotce zaleznej LTV Live Television GmbH to okresie sprawozdawczym Emitent przestat tworzy¢
grupe kapitatowa.

Sprzedaz spotek zaleznych to zdarzenie o charakterze nietypowym, ktére miato istotny wyptyw na
wyniki finansowe Emitenta biezgcym okresie sprawozdawczym.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu, Zarzgd Emitenta powzigt informacje o zawigzaniu dwéch
spotek celowych przeznaczonych do celéw operacyjnych organizacji widowisk teatralnych w
planowanym obiekcie.

Rok 2013 byt nie tylko okresem niezrealizowanych produkcji filmowych, co bylo najwiekszym
niepowodzeniem Emitenta, ale okres ten zaowocowat dokonaniami na ptaszczyznie nowo
planowanej dziatalnosci Emitenta.

W ramach planowanego rozszerzenia dziatalnosci Emitenta, w dniu 26 lutego 2014 r. zarzad Virtual
Vision S.A., zawart ze wspdlinikami EURODENTALU warunkowg umowe inwestycyjng ("Umowa")
zawierajgcg w sobie oferte i warunki nabycia 40% akcji ("AKCJE") w kapitale zaktadowym
EURODENTALU (pozwalajgcych na wykonywanie ponad 50% gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy EURODENTALU).
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Zgodnie z Umowa, Emitent nabedzie AKCJE, natomiast Roderyck Invest Limited z siedzibg w
Nikozji, Cypr ("RODERYCK"), posiadajacy 100,00% akcji w kapitale zakladowym EURODENTALU,
obejmie akcje serii Hw podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta, ktére zostang mu
zaoferowane. Nabycie AKCJI przez Emitenta i objecie AKCJI RODERYCK SERII H przez
RODERYCK nastgpi poprzez potrgcenie wzajemnych wierzytelnosciw trybie Art. 14 § 4 kodeksu
spoétek handlowych.

Centrum Stomatologiczne EURODENTAL powstato w 1989 roku, a od roku 1992 jest
niekwestionowanym liderem ws$réd klinik wykonujgcych zabiegi z zakresu implantologii
stomatologicznej i nowoczesnej ortodonciji.

Obecnie Centrum Stomatologiczne EURODENTAL to réwniez 21 foteli dentystycznych
rozmieszczonych w 3 klinikach w Warszawie. Do organizacji wtgczone zostato réwniez nowoczesnie
wyposazone laboratorium protetyczne, a uzyskana w ten sposéb samowystarczalnos¢ usprawnia
organizacje pracy i poprawia jako$¢ indywidualnych rozwigzan protetycznych. W maju 2014
nastgpito otwarcie dwdéch nowych Klinik.

Nabycie 40% akcji EURODENTAL S.A., przy posiadaniu ponad 50 % gtosow pozwoli

VIRTUAL VISION S.A. na konsolidacje wynikéw finansowych z wynikami tej spofki.

Emitent, w dniu 4 marca 2014, otrzymat dtugo oczekiwang decyzje Sadu Rejestrowego, o wpisie do
Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu Emitenta dokonang
uchwatg nr 15 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 .

Wprowadzenie tej zmiany znaczgco utatwi Emitentowi planowang zmiane przedmiotu dziatalnosci.

W ramach dalszego rozwoju nowo planowanej dziatalnosci, w dniu 8 marca 2014 r, Emitent spotkat
sie w Londynie z producentem widowisk (oraz jego promotorami regionalnymi) zainteresowanym
wynajeciem realizowanego kompleksu teatru.

Ponadto Zarzad Emitenta, w dniach 14-16 kwietnia 2014 , uczestniczgc w negocjacjach z
podmiotem prowadzgcym przebudowg obiektu na centrum rozrywkowo-ustugowe, ustalit szczegéty
warunkowego nabycia przez Emitenta udziatow w tym podmiocie, ktére planowane jestna Il kwartat
2014 roku.

Zarzad Emitenta w dniach 1-2 maja 2014 uczestniczytw negocjacjach podmiotu prowadzgcego
przebudowe obiektu na centrum rozrywkowo-ustugowe z gtdbwnym operatorem kompleksu teatru.
Zawarcie umowy przewidziane jest na lll kwartat 2014 roku.

Powyzsze wydarzenia nalezy zaliczy¢ do najwiekszych dokonan Emitent w biezgcym okresie
sprawozdawczym.

Powyzsze czynnosci, jak réwniez konicznos¢ finansowania dziatalnosci w okresie przejsciowym
(pomiedzy zakonczeniem dziatalnosci filmowej, a rozpoczeciem dziatalno$ci nowo planowanej),
wplynety na wynik finansowy Emitenta w 2013 r., ktéry pomimo odnotowanej straty, wskazuje na
ograniczenie kosztow biezgcej dziatalno$ci w stosunku do wczes$niejszych okresow.

Jednoczesnie, w celu sfinansowania nowo planowanej dziatalnosci, Emitent planuje nowg emisje
akciji skierowang do podmiotéw objetych powyzszymitransakcjamijak i emisje akcji z zachowaniem
prawa poboru.

VAP Video Art Production GmbH zakupit , w okresie 21-28 marca 2013, na rynku Newconnect GPW,

tgcznie 2.816.994 akcji Emitenta co zwiekszyto udziat VAP Video Art Production GmbH w ogdinej
liczbie gloséw w Spdice do 47,31 %.
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Emitent w lutym 2013 otrzymat zwrot zagranicznego VAT-u co wplyneto na wyniki finansowe | KW
2013.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.

Rada Nadzorcza Spétki, mocg uchwaty nr 2014001 z dnia 16 maja 2014 roku, dziatajgc w oparciu o
postanowienia § par. 13 ust. 2 punkt 3 Statutu Spétki, dokonata wyboru podmiotu uprawnionego do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spdtki za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, sporzgdzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku i
postanowita powierzy¢ jego zbadanie firmie Misters Audytor Adviser Spotkg z 0.0., z siedzibg w
Warszawie (02 — 520), ul. Wisniowa 40/5 wpisanej na "Liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych" pod numerem 3704.

2.0. Przewidywany rozwa@j jednostki

I.  Uwarunkowania realizacji projektu przebudowy:

1. Uzyskanie opinii KPMG lub PWC o planie ekonomicznym nowo powotanej jednostki SPC,
ktéra zagwarantuje sptaty zaciggnietych kredytéw (pozytywna opinia audytora) .

2. Uzyskanie warunkowej zgody banku finansujgcego projekt (pod warunkiem uzyskania
gwarancji HERMESA/KTW).

3. Podpisanie z generalnym wykonawcg umowy EPC (engineering, procurement and
construction) gwarantujgcej dostarczenie obiektu "pod klucz" w okreslonym terminie i za
gwarantowang cene. Umowa EPC jest jednym z warunkéw uzyskania gwarancji HERMESA.

4. Pozyskanie kapitatu wtasnego w wysokos¢ min. 20% od sumy catej inwestycji.
5. Pozyskanie wtasciwych osob na kluczowych stanowiskach SPC (Special Purpose

Company).

4. Uzyskanie pozytywnej i nieodwotalnej gwarancji HERMESA

3.0 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie sprawozdawczym spdtka nie miata zadnych waznych osiggnie¢ w dziedzinie badan i
rozwoju.

4.0 Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

o Aktywa trwate Spotki wyniosty w 2013 roku 366,404 tys. zt w poréwnaniu do 6 866
tys. zt w roku 2012.

e Spodtka po dokonanych odpisach na 31 grudnia 2013 wykazuje strate w wysokosci
6 445 tys. zt w poréwnaniu do 8 751 tys. zt starty w 2012 roku.

W ocenie Zarzgdu aktualna sytuacja finansowa spdtki jest zalezna od powodzenia nowego obszaru
dziatania Spotki. O ile nowa dziatalno§¢ prowadzona w dotychczasowym zakresie nie pozwoli na
zgromadzenie srodkow finansowych na terminowe pokrycie sptaty zadtuzania wobec PISF dalsza
dziatowos¢ Emitenta bedzie istotnie zagrozona. dla sytuacji finansowej spotki.
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Analiza ekonomiczna projektu przebudowy obiektu na miedzynarodowe centrum rozrywkowo-
ustugowe uwzglednia aktualne trendy rynkowe w sektorze wynajecia powierzchni uzytkowej na
zasadach na jakich operujg centra handlowe. Przebudowywany obiekt posiada¢ bedzie uaktualniong
powierzchnie uzytkowg ponad 40 tys. metrow kwadratowych i bedzie generowal przychody z
wynajecia poszczegodlinych segmentédw obejmujgcych: teatru, dwéch restauracii, czterech barow,
sekcji sportowej, sektora rekreacji z basenami oraz wydzielonego sektora mieszkalno-hotelowego.

2007
Jednostka od 2008 2009 2010 2011 2012 | 2013
sierpnia
Przychody ze Tys. Zt 0o | 401 2327 245 0 9 0
sprzedazy ys.
Koszty operacyjne Tys. Z4 514 312 2001 219 361| 2341 1022
Wynik brutto Tys. Zt -514 -89 -141 19 -188| -8.751| -6.446

4.1. Informacje o wszczetych wobec spéitki postepowaniach.
Wedle wiedzy Zarzadu, wobec Spdtki nie byty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe ani
likwidacyjne i nie byly wszczete postepowania ugodowe arbitrazowe ani egzekucyjne.

4.2 Zobowiagzania Spotki

Spdtka VIRTUAL VISION SA nie posiada zadnych istotnych z punktu widzenia realizacji zobowigzan
wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg z ksztattowaniem sie jego sytuaciji

ekonomicznej- finansowej. Zobowigzania Spotki tgcznie z rezerwamina zobowigzania na 31.12.13

wynoszg 3 787 tys. zi.

4.3 Informacje o nietypowych zdarzeniach lub okolicznosciach, majace wptyw na
wyniki dzialalnosci gospodarczej Spoétki w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, nie wystgpity zadne nietypowe zdarzenia lub okoliczno$ci majgce wptyw na wyniki
dziatalnos$ci gospodarczej Spotki.

4.5 Wskazanie zmian w sytuacji gospodarczej, majagtkowej i finansowej Spoétki

Po sporzgdzeniu danych finansowych ujetych w sprawozdaniu finansowym, stanowigcym cze$¢
niniejszego dokumentu nie nastgpity w sytuacji gospodarczej, majgtkowej i finansowej Spotki zadne
istotne zmiany oraz nie ujawnity sie informacje istotne dla ich oceny.

5.0 Informacja o nabyciu akcji witasnych
Spétka nie nabyta wtasnych akciji.

6.0 Posiadane przez jednostke odziaty
Spotka nie posiada oddziatow.

7.0 Informacja o instrumentach finansowych

Dziatalnosci spotki nie wigze sie w istotny sposob z posiadaniem instrumentéw finansowych. W
okresie sprawozdawczym spoétka nie posiadata instrumentéw finansowych, co do ktérych zasadne
bytoby przekazywanie informaciji okreslnych w art. 49. ust. 7 ustawy o rachunkowosci.
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8.0 Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

8.1.1 Ryzyko zwigzane z krétka historig dziatalnosci Spofki.

Spétka Virtual Vision S.A. zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2007 roku. Ze wzgledu na krotkg
historie dziatalnosci Spdtki jej rozpoznawalno$¢é na rynku jest niewielka, co wigze sie réwniez z
brakiem ugruntowanej pozycji rynkowe;j. Istnieje wiec ryzyko, ze popyt na innowacyjne produkty i
ustugi oferowane przez Spoétke bedzie niewielki i - co za tym idzie - Spétka nie osiggnie na rynku
oczekiwanej pozyciji i nie bedzie w stanie zrealizowac¢ swoich planéw strategicznych i finansowych.
Poniewaz Virtual Vision S.A. jest obecna na rynku od niedawna , istnieje niepewnos¢ w kwestii
oszacowania kosztow wytworzenia produktéw i ustug Spdtki oraz innych generowanych przez
Spétke kosztdw, w powigzaniu z niepewnoscig uzyskiwanych przychoddw.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z dziatlalnoscig na rynku

Jako, ze Spodtka zajmuje sie m.in. organizacjg zamowien od podmiotéw zagranicznych, wystepuje
zagrozenie, ze ci nie zaakceptujg i nie zainteresujg sie ustugami polskiej firmy. Ponadto istnieje
ryzyko, ze rynek amerykanski, ktéry docelowo ma by¢ jednym z odbiorcow ustug Spéiki,
zaprzestanie wspolpracy z wykonawcami spoza USA.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych

Istnieje obawa, ze przewaga konkurencyjna Virtual Vision S.A. zostanie ostabiona przez wejscie na
polski rynek duzych zagranicznych firm z tej samej branzy. Cho¢ nie ma na polskim rynku firm, ktére
prowadzityby dziatalnosci konkurencyjng w stosunku do Virtual Vision S.A., istnieje réwniez ryzyko,
ze takie firmy sie pojawig i projekt Virtual Vision S.A. zostanie ,skopiowany” przez konkurencije
krajowa.

8.14 Ryzyko zwigzane z kadrg menadzerska Spétki

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze Spotka jest podmiotem gospodarczym o niewielkich rozmiarach, czego
konsekwencjg jest wykonywanie specjalistycznych zadah przez pojedynczych pracownikéw. W
przypadku utraty tych specjalistow przez Spodike, istnieje ryzyko pogorszenia sie jakosci i
terminowosci swiadczonych ustug. W efekcie moze to skutkowaé pogorszeniem sie warunkow
przysztych kontraktow Spotki | w zwigzku z tym obnizeniem planowanych zyskow Spotki.

8.1.5 Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw
Spoiki

Pomiedzy cztonkami organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Spétki wystepujg powigzania osobiste
(rodzinne):

a) Richard Maria Kunicki — Prezes Zarzadu jest ojcem Sandry Marii Kunicki — Cztonka Rady
Nadzorczej,

b) Andrzej Gorski — Przewodniczagcy Rady Nadzorczej jest bratem zony Richarda Kunickiego -
Prezesa Zarzadu Virtual Vision S.A.

Istniejg interpretacje wskazujgce na mozliwoS¢ powstania ryzyk, polegajgcych na negatywnym
wplywie powigzan rodzinnych pomiedzy cztonkami organow Spétki na ich decyzje. Dotyczy to w
szczegolnosci wptywu tych powigzan na Rade Nadzorczg Spdtki w zakresie prowadzenia biezgcego
nadzoru nad dziatalno$cig Spétki, w tym dziatalnosci Zarzadu.

Przy ocenie prawdopodobienstwa wystgpienia takiego ryzyka nalezy jednak wzig¢ pod uwage fakt, iz
organy nadzorujgce podlegajg kontroli innego organu — Walnego Zgromadzenia, a w interesie
czionkéw Rady Nadzorczej lezy wykonywanie swoich obowigzkéw w sposob rzetelny i zgodny z
prawem. W przeciwnym razie grozi im odpowiedzialno§¢ przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Spodtki — polegajgca na nieuzyskaniu absolutorium z wykonania obowigzkow lub
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odpowiedzialnos¢ karna z tytutu dziatania na szkode Spdtki (odpowiedzialno$¢ ta dotyczy réwniez
cztonkéw Zarzadu).

8.1.6 Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa Spofki.

W roku 2007 wykazana w sprawozdaniu finansowym Spdtki strata brutto na 31 grudnia 2007
wyniosfa 514.867,56 zt i byta wyzsza od sumy kapitatbw zapasowego i rezerwowych. Bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku wykazywat ujemng warto$¢ kapitatow wilasnych w
wysokosci 4.867,56 zt. W zwigzku z powyzszym, zgodnie z art. 397 KSH Zarzad Spotka
zobowigzana byla zwotaé Walne Zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczgcej dalszego
istnienia Spdtki. Ponadto biegly rewident w swojej opinii z badania sprawozdania finansowego Spotki
za rok 2007 wskazat na konieczno$¢ dokapitalizowania Spétki i podpisania kontraktéw
zabezpieczajgcych przychody na poziomie pozwalajgcym na kontynuowanie dziatalnosci.

W roku 2008 Spétka zostata dokapitalizowana a jej kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia 2008
wynosit 4.715.974,42 zt. Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazywaty strate netto w
wysokosci -88.951,14 zi. Kapitat wikasny Spotki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii D na
dzien 31 grudnia 2008 roku wynosit 4.870.364,90 zt

W roku 2009 Spdtka zostata ponownie dokapitalizowana a jej kapitat zapasowy na dzien 31 grudnia
2009 wynosit 9.564.993,44 zt. Dane finansowe na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazywaty strate
netto w wysokosci 141.173.79 zt. Kapitat wiasny Spétki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii E
i F na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosit 10.145.000,95 zt.

W roku 2010 dane finansowe Spdétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazujg zysk w wysokosci
18.831,35 zt. Kapital wiasny Spoétki, po przeprowadzeniu emisji akcji serii G na dzien 31
grudnia 2010 roku wynosi 17.213.832,30 zt

W roku 2011 dane finansowe Spd&tki na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazujg strate w wysokosci
187. 990,32 zt. Kapitat wkasny Spétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 17.025.841,98 zt

W roku 2012 dane finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku po dokonanych odpisach,
wykazujg strate w wysokosci 8.750.572,27 zt. Kapital wlasny Spoétki na dzien 31 grudnia 2012
roku wynosi 8.275.269,71 przy kapitale zapasowym w wys. 15.439.993,44 zi.

W roku 2013 dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku po dokonanych odpisach,
wykazujg strate w wysokosci 6 445 560,29 zt. Kapitat wiasny Spétki na dzien 31 grudnia 2013
roku wynosi 1 829 709,42 zt przy kapitale zapasowym w wys. 15 439 993,44 z}.

Niniejsze sprawozdanie nie zawiera prognozy dziatalnosci Spotki na lata 2014 i 2015. Jest to
zwigzane z charakterem dziatalnosci Spétki w nowej dziedzinie zarzgdzania miedzynarodowymi
projektami developerskimi.

Spétka nie pozyskata catkowitego finansowania budzetu filmu i Spdtka nie podejmie sie jego
realizacji; w tej sytuacji Spétka podjeta decyzje o zmianie obszaru swej dziatalnosci.

Spotka nie znalazta innego studia i inwestora, spetniajgcego wymogi umowy koprodukcyjnej, ktéra
byta podstawg do kontynuacji przez Emitenta umowy z PISF na 5-cio letnig bezprocentowg
pozyczke. W tej sytuacji, Emitent zobowigzany jest do zwrotu otrzymanych 1,6 min zi, ktére Spotka
planuje zwrdci¢ do PISF w il KW 2014 o ile PISF wyrazi zgode na takg jednorazowg sptate.

W trakcie okresu obrotowego Spoétka nie zaniechata dziatalnosci prowadzonej wczesniej a

w nastepnym okresie przewiduje zaniechania prowadzenia dziatalno$ci produkc;ji flmowej i podjecia
dziatalnosci zarzgdzania projektami oraz dziatalno$¢ inwestora kapitatowego w innych podmiotach.
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W celu wykonania biezgcych zobowigzan wobec PISF Emitent zwrécit sie z prosba o sptate
pozyczkiw jednej racie w lll kw 2014. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu PISF nie
ustosunkowat sie do pisma Emitenta. Sptata pozyczki udzielonej na produkcje filmu zakonczy
dziatalnos¢ Emitenta w dziedzinie produkcji filmowe;j.

W celu zdobycia srodkéw finansowych Spétke podjeta sie zarzgdzania projektem przebudowy
istniejgcego obiektu na miedzynarodowe centrum rozrywkowo-medialne oraz zawarta umowe o
nabyciu udziatow w grupie EURODENTAU.

Realizacja projektu ma zapewnic¢ VIRTUAL VISION dochody, ktére przeznaczone bedg na sptate
zadtuzenia zwigzana ze zwrotem pozyczki udzielonej emitentowi przez PISF na produkcje filmowg a
konsolidacja wynikow finansowych Emitenta z EURODETALEM ma zapewni¢ ptynno$¢ finansows.

Emitent obecnie wystepuje jako manager projektu ponoszgc koszty zwigzane w jego dziatalnoscia,
a wynagrodzenie 4,5% od sumy kosztéw projektu Emitent otrzyma tylko w przypadku realizaciji
projektu, o ile spetnione zostang warunki jego realizacji. Na dzien dzisiejszy nie wystgpity relacje

i zaleznosci prawne fgczgce Emitenta z potencjalnymi inwestorami projektu. O ile Emitent nie
otrzyma srodkéw finansowych z tej dziatalnosci przed uptywem terminu sptaty pozyczki PISFu

a nabycie 40% akcji EURODENTAL S.A (przy posiadaniu ponad 50 % gtoséw pozwalajgcych na
konsolidacje wynikow finansowych EURODENTALU z wynikami EMITENTA) nie zapewni
wystarczajgcej ptynnosci finansowej - to dziatalno$¢ spotki bedzie zagrozona.

8.2 Czynnikizwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi swoja dziatalnosé.

8.2.1 Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomiczne;j.

Obecne pozytywne tendencje wzrostowe w gospodarce zostaty zaktdcone, a tempo wzrostu PKB
moze ulec obnizeniu. Skutkiem takiego obrotu spraw moze by¢ ograniczenie budzetéw na projekty
developerskie. Sytuacja dekoniunktury na rynku nieruchomosci moze bezposrednio przetozy¢ sie na
zmniejszenie budzetéw nowych projektéw. Sytuacja taka moze spowodowac, ze Virtual Vision S.A.
bedzie miata trudnosci w pozyskaniu kontrahentow i uzyskaniu takiego poziomu sprzedazy
produktéw i ustug, ktéry pozwoli jej utrzymac sie na rynku.

8.2.2 Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Spotki pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacji z
dziedzin prawa spétek handlowych, podatkowego, przepiséw regulujgcych dziatalnos¢ gospodarcza,
przepisOw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Nalezy
zauwazyc, iz przepisy polskiego prawa przechodzg obecnie proces intensywnych zmian zwigzanych
z dostosowaniem do przepiséw unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Spéiki i na jej wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarzac problemy wynikajgce
Z niejednolitej wyktadni prawa, ktdéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale rowniez przez sgdy wspdlnotowe. Interpretacje dotyczgce zastosowania
przepisOdw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne bywajg czesto niejednoznaczne lub
rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo sgddéw polskich musi pozostawaé w
zgodnos$ci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem niezharmonizowane z prawem unijnym
przepisy prawa krajowego mogg budzi¢ wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje
natury administracyjno — prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisow
krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi.

8.2.3 Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Virtual Vision S.A. jest w duzej mierze skierowana do kontrahentéw zagranicznych. W
zwigzku z tym, mozna oczekiwaé, ze kontrakty, ktére Spdtka zamierza zawrze¢ prowadzgc
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dziatalnos¢, beda opiewaty na kwoty wyrazone w walutach obcych. W zwigzku z tym Spdtka
narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec euro i USD. Istnieje
zatem ryzyko, ze duze wahania kurséw walut mogg spowodowac straty lub zyski z tytutu réznic
kursowych.

8.2.4 Ryzyko zwigzane z polityka fiskalng

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisow, ktére dodatkowo
sformutowane sg w sposdb nieprecyzyjny i ktéorym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zarowno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sgdowe w sferze podatkdéw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk. Wszystko
to sprawia, ze polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko niz spoiki dziatajgce w bardziej
stabilnych systemach podatkowych.

O ile zaistniejg okolicznosci, w ktdérych organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow
podatkowych odmienng od przyjetej przez Spoétke, a bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego, mogg mie¢ one negatywny wplyw na dziatalno$¢é Spofki, jej sytuacje finansowa, wyniki
oraz perspektywy rozwoju.

8.3 Czynnikiryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

8.3.1 Ryzyko zwigzane z ptynnoscia obrotu oraz przysztym kursem akcji

Na zachowania inwestorow majg wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z
sytuacjg finansowg Spolki, takie jak sytuacja na rynkach $wiatowych oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski.

Plynnos¢ akcji, a takze kurs instrumentéw finansowych notowanych na NewConnect zalezy od iloSci
oraz wielkosci zlecen kupna/sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Poniewaz Spodtka nie jest w
stanie przewidzie¢ poziomu podazy i popytu emitowanych przez siebie instrumentéw finansowych,
dlatego nie ma pewnosci, ze osoba nabywajgca akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i
po satysfakcjonujgcej cenie.

8.3.2 Ryzyko zawieszenia notowan akcji Spotki na rynku NewConnect

1. Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic¢ obrét instrumentami finansowymina okres
nie dluzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c ust. 2:

1) na wniosek emitenta,
2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdéw obrotu,

3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

2. W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

1. Jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuije lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b, Organizator Alternatywnego Systemu
moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
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2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokoscido 50.000 zt,
3) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

4) wykluczyc¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

8.3.3 Ryzyko wykluczenia akcji Spoétki z obrotu na rynku NewConnect.
1. Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
3) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogtoszenie upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomochienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania.

8.3.4 Ryzyko nalozenia na Spoétke kar administracyjnych przez KNF w przypadku
niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkow

Spodtki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi w rozumieniu Ustawy o Obrocie. W
zwiazku z powyzszym, KNF posiada kompetencje do nakladania na Spotke kar administracyjnych za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie (rozdz. 7 Art. 96) lub Ustawy o
Obrocie (Dziat VIl art. 165-167 oraz 171-176)

9.0 Rekomendacja Zarzadu

Zarzad Spotki rekomenduje kontynuacje dziatalnosci Spodtki i pokrycia starty w wysokoSci
6 445 560,29 zt z przysztych zyskéw Spoiki.

Richard Kunicki

= 77;4:‘
=

Prezes Zarzadu
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Warszawa 2 czerwca 2014

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Spdtki VIRTUAL VISION S.A. os$wiadcza, Zze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta, oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Richard Kunicki
———
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Prezes Zarzadu
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Warszawa, 2 czerwca 2014

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLKI

Zarzad Spotki VIRTUAL VISION S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, Misters Audytor Adviser Spétka z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02 — 520), ul. Wisniowa 40/5,
wypisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg
Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3704, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wlasciwymi przepisami prawa krajowego

Richard Kunicki
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Prezes Zarzad
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INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD
t ADU KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE
,DOBRE PRAKTYKISPOtEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

TAK/NIE/
LP. ZASADA NIE DOTY- KOMENTARZ
CZY
Spoétka powinna prowadzi¢
przejrzysta i efektywna polityke Emitent stosuje te praktyke z
informacyjng, zaré6wno z Jamiarem Je e Pl @
. . pominiecia
wykorzysll(:a niem tradycyjnych rejestrowania, transmisji i
irr;el’i(;d;;:m nowoczesnvch upubliczniania obrad WZ, gdyz
yclem esny w opinii Spo6tki stosowanie
technologii oraz najnowszych powyiszej praktyki nie
narzqdz'i lfomunikacji iy przyniesie wymiernych
zapewniajacych szybkosc, korzysci w poréwnaniu do
bezpieczenstwo oraz szeroki i Y id h koszts
interaktywny dostep do informacji. glfiZWl ywanych Kosztow
. : . go postepowania. W celu
1 Spéika korzystajac w jak TAK o . i skutkd
. . . graniczenia skutkéw
najszerszym stopniu z tych metod, niestosowania czesci tej
powinn.a za.peV\.mié OdeWi?qniQ zasady Emitent bedzie
kom'umkaq.e; z 1nwestora.m1 ! monitorowat zainteresowanie
analitykami, wykorzystujac w tym akejonariuszy takim
celu r6wniez nowoczesne metody . . K
komunikacji internetowej rozwigzaniem oraz koszty
e ., . g stosowania tego rozwigzania,
umozliwia¢ transmitowanie obrad co bozwoli podiaé racionaln
walnego zgromadzenia z de(I:)ijQ o d;)lSZ}],?n ) 2
wykorzystaniem sieci Internet, niestosowaniu tej zasady w
rejestrowac przebieg obrad i tosci
upublicznia¢ go na stronie przyszIoscl.
internetowe;j.
Spoétka powinna zapewnic
efektywny dostep do informacji
2. | niezbednych do oceny sytuaciji i TAK
perspektyw sp6tki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
Spoétka prowadzi korporacyjna
strone internetowg i zamieszcza na
niej:
3. TAK

3.1. podstawowe informacje o
spoice i jej dziatalnosSci (strona
startowa),
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3.2. opis dziatalnoS$ci emitenta ze

wskazaniem rodzaju dziatalnoci, TAK
z ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emltelnt Zaml?SCﬁ opis rynku
. . . na ktérym dziata w
emitent, wraz z okresleniem pozycji ) _
. Dokumencie Informacyjnym
emitenta na tym rynku, ) I
zamieszczonym na swojej
stronie internetowej, lecz nie
TAK okresla swojej pozycji na tym
rynku, gdyz jest ona trudna do
okreslenia dla Spotki. Kiedy
Emitent bedzie w stanie
odpowiedzialnie okresli¢
swoja pozycje na rynku
zamieSci stosowna informacje
na stronie internetowej.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw TAK
organow spotki,
3.5. powziete przez zarzad, na Emitent przeds.tawﬁ' wszelkie
L ; Znane mu powigzania
podstawie o$wiadczenia cztonka , .
o : cztonkéw Rady Nadzorczej z
rady nadzorczej, informacje o g : i
. : akcjonariuszami
powigzaniach cztonka rady i ) i L
. posiadajgcymi co najmniej 5%
nadzorczej ogoblnej liczby gtos6w na
z akcjonariuszem dysponujacym
ot ysponujacym - Walnym Zgromadzeniu Spé1tki
akcjami reprezentujgcymi nie mniej :
0 1 e , TAK w Dokumencie
niz 5% ogolnej liczby gtoséw na i ,
. I Informacyjnym, ktory zostat
walnym zgromadzeniu sp6tki, ) .
zamieszczony na stronie
internetowej Spotki. Dalsze
informacje w tym zakresie
beda zamieszczane
bezposrednio na stronie
internetowej.
3.6. dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. zarys planéw strategicznych Emitent przedstawit strategie
spotki, rozwoju Sp6tki w Dokumencie
Informacyjnym, ktéry zostat
zamieszczony na stronie
TAK internetowej Spo6iki. . Dalsze

informacje w tym zakresie
beda zamieszczane
bezposrednio na stronie
internetowej.
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3.8. opublikowane prognozy
wynikéw finansowych na biezacy
rok obrotowy, wraz z zatozeniami
do tych prognoz oraz korektamido
tych prognoz (w przypadku gdy
emitent publikuje prognozy),

TAK

W przypadku kiedy Emitent
podejmie decyzje o publikacji
prognoz finansowych
informacje takg Emitent
zamieS$ci na swojej stronie
internetowej oraz przekaze do
publicznej wiadomosci w
spos6b wtasciwy dla
przekazywania informacji
biezacych i okresowych.

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktora jest odpowiedzialna w spotce
za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami.

TAK

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace
i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami

i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK
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3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed
i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu,
z ktérym spo6tka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.
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3.20. Informacje na temat podmiotu,
ktory petnifunkcje animatora akgcji
emitenta,

TAK

3.21. dokument informacyjny
(prospekt emisyjny) spo6iki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

TAK

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwlocznie.

TAK

Spotka prowadzi korporacyjna
strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktorym nastepuje
ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

TAK
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Spotka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjng ze szczeg6lnym
uwzglednieniem potrzeb
inwestordw indywidualnych. W tym
celu Spotka, poza swoja strong
korporacyjng powinna
wykorzystywac indywidualng dla
danej sp61ki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK

Emitent powinien utrzymywacé
biezace kontakty z
przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

TAK

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastapi
zdarzenie, ktore w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Jednakze w chwili obecnej
Emitent nie zawart umowy z
Autoryzowanym Doradca.

51




Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej

wysoko$ci wynagrodzen TAK
wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,
9.
9.2. informacje na temat Jednakze w chwili obecnej
wynagrodzenia Autoryzowanego Emitent nie zawart umowy z
Doradcy otrzymywanego od TAK Autoryzowanym Doradca.
emitenta z tytutu $wiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym
10. | udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku Ze wzglt?du na fak, iz L
emitent, przy wspélpracy p.rzedm_lotowe spot.kam_a nie
Autoryzowanego Doradcy, cleszq Sig zazwycza duzym
powinien organizowac publicznie zalr?teres.owamen,l _
dostepne spotkanie akqon.aru.l.szy, za$ koszty ich
z inwestorami, analitykami i organizacjt 54 stosu'nkowo )
mediami. wysokie, Emitent nie stosuje
niniejszej praktyki. W celu
11. NIE ograniczenia skutkow

niestosowania tej zasady
Emitent bedzie na biezaco
monitorowat
zainteresowanie
akcjonariuszy oraz
potencjalnych inwestorow
takimi spotkaniami.
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12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

Do dnia sporzadzenia
niniejszego o$wiadczenia
Walne Zgromadzenie
Emitenta nie podejmowato
uchwat w przedmiotowym
zakresie, jednakze w
przyszto$ci Emitent zamierza
stosowac sie do tej dobrej

praktyki.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami
powodujacymi okreslone TAK
zdarzenia korporacyjne a datami,
w ktérych ustalane sg prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

13a.

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu glosow w
spotce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnoSci, do ktorych jest TAK
zobowigzany w zwigzku z
organizacjg i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie roOwniez w
przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 Kodeksu spoétek
handlowych.
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Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy
pomiedzy nimi byl mozliwie

Do dnia sporzadzenia
niniejszego oSwiadczenia
Emitent nie dokonywat

14. | najkrétszy, a w kazdym przypadku TAK wypfat dy\/\{id.endy, jednakze
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. w przysz%oscll, Wprzypa}dku
Ustalenie dtuzszego okresu Wyp.%aty dyw1dendy Spo%ka .
pomiedzy tymi terminami wymaga zamierza stosowac sie do tej
szczegbtowego uzasadnienia. dobrej praktyki.

Uchwata walnego zgromadzenia w W2012r. oraz do (lima
sprawie wyptaty dywidendy sporzqdzen_la niniejszego
warunkowej moze zawierac tylko raportu Emitent nie
takie warunki, ktorych ewentualne dokqnywa% wyptat )

15. | ziszczenie nastapi przed dniem TAK finIde.ndy, Warunko,w'e],
ustalenia prawa do dywidendy. jednakze w przysztosci, w

przypadku wyptaty
dywidendy warunkowej
Spoétka zamierza stosowac sie
do tej dobrej praktyki.
Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawierac co
najmnie;j:
e informacje na temat
wystapienia tendenc;ji i
zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore
W ocenie emitenta mogg
mie¢ w przyszios$ciistotne
skutki dla kondycji
16. finansowej oraz wynikow TAK

finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie
raportu biezacego w
okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat
realizacji celow emisjj,
jezeli taka realizacja, chocby
w czeSci, miata miejsce w
okresie objetym raportem,

e kalendarzinwestora,
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obejmujacy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu,
ktore dotycza emitenta i sg
istotne z punktu widzenia
interesOw inwestorow, w
szczegblnosci daty
publikacji raportéw
okresowych, planowanych
walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji,
spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz
oczekiwany termin
publikacji raportu
analitycznego.

16a.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
informacyjnego okres$lonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowa¢, w
trybie wtasciwym dla
przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjas$niajaca zaistniata
sytuacje.

TAK

17.

(skreslony)
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