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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Virtual Vision S.A.

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu

Przeprowadzilisémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Virtual Vision S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Bociania 47, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans
sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spoélki. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spolki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanic zalaczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawg jego
sporzgdzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowieil:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili$émy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowyeh, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu ponizszego zastrzezenia badanie dostarczylo wystarczajgcej
podstawy do wyrazenia opinii.

Na dzien 31.12.2013 roku wykazala w bilansie w krotkoterminowych rozliczeniach
migdzyokresowych naklady poniesione na produkgjg filmu w kwocie 5 066 968,93 zlotych. Zgodnic z
informacjg zawartg w nocie nr 10 w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, Spélka w
zwigzku z rozszerzeniem swojej dzialalnosci planuje uzyskaé w ciggu 12 miesiecy od dnia
bilansowego korzysci ekonomiczne ze sprzedazy, wynajecia lub wydzierzawienia poniesionych na
realizacje filmu nakladow. Zarzgd wskazal, ze wartos¢ godziwa w/w aktywow nie jest nizsza od
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wartosci prezentowanej w bilansie. Na dziei wydania niniejszej opinii nie jestesSmy w stanie
potwierdzi¢ wartoéci mozliwych do osiagnigecia w przyszloscei korzysci ekonomicznych.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spélki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzgdzone, zgodnie z okreslonymi w powolanej wyzej ustawie o rachunkowosci
zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spéiki.

Nie zglaszajgc zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego cheieliby$Smy zwroci¢ uwagg na
note 42 w Informacjach dodatkowych i objasnieniach do sprawozdania finansowego, w ktérym Zarzad
jednostki, zapewnia, ze pomimo trudnej sytuacji oraz nie uzyskaniu w roku 2013 przychodéw z
dzialalnodci operacyjnej, nie istnieje jego zdaniem niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnosci przez Spolke.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg
z nim zgodne.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spolka z o.0.
Warszawa, ul, Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu
Bozena Pawlowska - Krawezyk Barbara Misterska - Dragan

J |
O R R ] L R N RN R R T

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
w imieniu
Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.

Warszawa, dnia 2 czerwcea 2014 roku.
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Virtual Vision S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czesé ogdlna raportu

L.

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 16.05.2014 roku, zawartej
pomiedzy Virtual Vision S.A. a firmg Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. mieszczqeq sig
w Warszawie, przy ul. Wisniowej 40 lok. 5. Powyzszq umowg zawarto na podstawie Uchwaly
Rady Nadzorczej nr 201401 z dnia 15.05.2014 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do
badania sprawozdania finansowego Spélki za rok 2013.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3704.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujgce:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 5 616 691,75 zlotych;
(slownie: pieé milionéw szescéset szesnascie szeséset dziewigédziesigt jeden zlotych,75/100)

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujgey strat¢ netto w kwocie 6 445 560,29 zlotych;
(slownie: szesé miliondw czlerysta czlerdziesci pigé tysigcy piecset szesédziesigt zlotych,
29/100)

4)  rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkéw pienigznych o kwotg 3 254,10 zlotych;
(slownie: trzy tysigce dwiescie pigédziesiql cztery zlote, 1 0/100);

5) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego
o kwote 6 445 560,29 zlotych;
(slownie: szesé milionéw czierysta czterdziesci pigé lysigey pigcset szesédziesigt zlotych,
29/100);

6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacje finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2013,

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny, we wszystkich istotnych dla
sprawozdania finansowego aspektach, prawidlowodci stosowanego systemu ksiggowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 02.06.2014 roku odwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnosci z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci sprawozdania finansowego
przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajgcych w sposob znaczacy na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostepnila wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjaénienia i oéwiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 2



Virtual Vision S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

IL.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych
i wykonanych prac nic zostal w zaden sposob ograniczony. Szczegélowose przeprowadzonego
badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzgdzonej i przechowywanej w siedzibie
badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska - Krawczyk, biegly
rewident nr ew. 11702. Badanie wykonano w siedzibie Virtual Vision S.A. w Warszawie, przy ul.
Bocianiej 47 oraz w siedzibie Misters Audytor Adviser Sp. z o. w Warszawie przy ul. 40 lok. 5,
w okresie od 19.05.2014 roku do 30.05.2014 roku. Biegly rewident jest niezalezny od Spolki w
rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlagczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spoltki za rok obrotowy
korczacy sie w dniu 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ei Spolki

Virtual Vision S.A., zwana dalej Spolka, prowadzi swojg dzialalnosé w oparciu o statut Spolki i
Kodeks Spolek Handlowych. Siedziba Spélki miesci sig w Warszawie, przy ul. Bocianiej 47.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Markiem
Rudzinskim w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 29 czerwca 2007 roku (rep A nr
3282/2007).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16.07.2007 roku, Spolka zostala wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS: 0000284832. Ostatniego aktualnego wpisu do
Krajowego Rejestru Sadowego dokonano w dniu 04.03.2014 roku.

Spolka posiada nadany jej w dniu 8 sierpnia 2007 roku numer identyfikacji podatkowej
NIP: 9512223624 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 141031623.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spolki byt zgodny z wypisem 2z KRS
i (wg Polskiej Klasyfikacji Dzialalnoéci) obejmowal glownie:

- dzialalnoé¢ wydawnicza; poligraficzna i reprodukcja zapisanych nosnikow informacji,
- informatyka,

- dzialalnos¢ badawczo — rozwojowa,

- dzialalno$¢ gospodarcza pozostala,

- dzialalnos¢ zwigzana z kultura, rekreacja i sportem.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

6. Kapital podstawowy Spétki wedlug stanu na dzie 31 grudnia 2013 roku wynosil
2 500 000 zlotych i dzielil si¢ na 250 000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zI kazdy. Na dzief
bilansowy warto$¢ kapitalu wlasnego wynosita 2 111 866,02 zlotych.

W dniu 31.12.2013 roku akcje Spolki byly objete w nastgpujacy sposob:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow na WZ Udzial w
z posiadanych akeji glosach na
WZ

VAP Video Art Production GmbH 99 650 071 129 650 069 46,30%
Roderyk Invest Ltd 40 186 000 40 186 000 14,35%
Pan Jenik Radon 10 000 000 10 000 000 2,8%
Inni akcjonariusze 100 163 929 100 163 931 36,55%
Razem 250 000 000 280 000 000 100%

7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od ] stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w skiad Zarzadu wchodazili:

Nazwisko i imie Funkeja
Kunicki Richard Prezes Zarzadu

Do dnia zakonczenia badania sklad Zarzadu nie ulegl zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej Spotki w 2013 roku przedstawial sig nastgpujaco:

Nazwisko i imie Funkeja
Kunicki Sandra Maria Czlonek Rady Nadzorczej
Solvason lvan Czlonek Rady Nadzorcze;
Gorski Krzyszton Andrzej Czlonek Rady Nadzorczej
Christians Ralph Czlonek Rady Nadzorczej
Dabrowski Szymon Czlonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakoficzenia badania sklad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
9. W 2013 roku spélka nie zatrudniala zadnych pracownikéw w ramach umowy o prace.

10. W roku 2013 w Spélce nie bylo przeprowadzonych zadnych kontroli zewngtrznych.

III. Pozostale informacje

1. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Wigniowej 40 lok. 5, wpisany na list¢ KIBR pod nr 3704 Sprawozdanie Spolki uzyskato
opinie bez zastrzezei, z objasnieniami nastgpujgcej tresei:

. Nie zglaszajge zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego cheielibySmy ZWEGCIC wage na

note 42 w Informacjach dodatkowych i objasnieniach do sprawozdania finansowego, w ktorym Zarzgd

Jednostki, zapewnia, Ze pomimo pogorszenia wyniku finansowego nie istnieje jego zdaniem

niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania dzialalnosci przez Spolke. Ponadto informujemy, ze do

korca zakoriczenia badania jednostka nie dopelnila, wynikajgeego z art. 70 ustawy o rachunkowosci
obowigzku ogloszenia sprawozdania  finansowego za rok 2011 w Dzienniku  Urzedowym

Rzeczypospaolitej Polskiej ,, Monitorze Polskim B”.”
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Raport z badania sprawezdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

2. Dzialalno$é Spolki w 2012 roku zamknela sig strata netto w kwocie 8 750 572,27 zlotych.

W dniu 26.06.2013 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spolki uchwalg nr § zatwierdzito
sprawozdanie finansowe za 2012 rok oraz uchwala nr 8 zdecydowalo o pokryciu straty z
przyszlych zyskow.

3. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 18.11.2013 roku.

4. Bilans zamknigcia za rok obrotowy 2012 zostal wprowadzony do ksigg jako bilans otwarcia
roku 2013.

5. Celem badania sprawozdania finansowego za 2013 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz
z raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spolki.

6. Sprawozdanic finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spolki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnosé za prawidlowosé sporzadzenia przedtozonego do
badania sprawozdania finansowego.
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Virtual Vision S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Wybrane wskazniki finansowe

FINANSOWANIE

2013

2012

2011

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogélem x 100%

aktywa

67,42%

33,11%

18,67%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%

aktywa

28,49%

12,93%

7,64%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

Rezerwy i zobowigzania x 100%

kapital wlasny

206,97%

49,50%

22,96%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe* x 100%

kapital wlasny

87,45%

19,33%

9,40%

Wslkaznik pokrycia majatku trwalego kapitalem
wlasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

499,37%

120,52%

110,09%

Wskaznik pokryeia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital wlasny + zobowigzania dlugoterminowe*) x 100%

aktywa trwale

936,04%

143,82%

120,44%

Plynno$é 1

aktywa obrotowe** ogblem

zobowigzania krétkoterminowe***

2,40

2,10

2,24

* obejmujg réwniez rezerwe na odroczony podatek dochodowy, dlugoterminowe rezerwy, zobowigzania z tytutu dostaw i uslug powyzej 12
miesigey, ujemng wartos¢ firmy i dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

*x  bez "z tylulu dostaw i ustug powyzej 12 miesigey”

%% bez "z tytulu dostaw i uslug powyzej 12 miesigey", powigkszone o krotkoterminowe rezerwy i krétkoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.
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Virtual Vision S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacj¢ majgtkows Spolki

Wskazniki rentownosci

Spoétka w biezacym roku nie osiggnela zadnych przychodéw operacyjnych. Ponadto Spotka poniosta
stratg w kwocie 6 445 560,29 zlotych. Z uwagi na powyzsze zdecydowano o odstgpieniu od liczenia
wskaznikow rentownoscei, rotacji oraz rynku kapitalowego.

Wskazniki rotacji

Wskazniki finansowania dzialalno$ci stuzg do oceny stopnia zadluzenia i mozliwosci jego obslugo
przez Spolke. Poziom wskaznika zadluzenia w 2013 roku wynidst 67,42 % w poréwnaniu do 33,11%
w 2012 roku oraz do 18,67% w 2011 roku.

Wskazniki plynnosci

Wskazniki plynnosci stuzg do oceny zdolnosci jednostki do terminowego regulowania biezgcych
zobowigzan. Wskazniki ponizej poziomu uznanego za normg wskazujg na ryzyko utraty przez Spotke
zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan. W przypadku, gdy wskazniki sg zbyt wysokie,
moze to Swiadczy¢ o zamrozeniu srodkow obrotowych, co obniza mozliwg do uzyskania zyskownosé
kapitalow.

W 2013 roku wskaznik plynnosci I stopnia wynidst 2,40, w poréwnaniu do 2,10 w 2012 roku oraz
2,24 w2011 roku.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.o. 11



Virtual Vision S.A.
Raport z badania spravwozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Czesé szezegolowa raportu

I Prawidlowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiegowosci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z
2013 r., nr poz. 330) Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke)
rachunkowodci. Zasady te zostaly wprowadzone zarzadzeniem Zarzadu Spolki z dnia 16.07.2007
roku.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spodlki, za pomocg informatycznego systemu
finansowego, dzialajacego w oparciu o system operacyjny Sage Symfonia Finanse i Ksiegowoéé
2011.1a.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowosci i powigzanego
z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnoscei:

- prawidlowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowos$¢ prowadzonych za pomocg komputera ksigg rachunkowych,

- zasadno$¢ i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowe;j, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnos¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajgcy w powigzaniu z nim
system kontroli wewnetrznej mozna uzna¢ za prawidlowy, spelniajacy wymogi art. 24 ustawy o
rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych pracownikéw
Spolki. Obce dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sa ujmowane w ksiggach rachunkowych
Spolki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg merytoryczng
i formalno-rachunkowa.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 12



Virtual Vision S.4.
Rapori z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spolka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci) przeprowadzila
inwentaryzacjg aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujela w ksiggach wyniki tej inwentaryzacji.

II.  Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe alktywa trwale — w kwocie 366 400,51 zlotych stanowig 6,5% sumy bilansowej. W roku
2013 warto$¢ netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku poprzedniego ulegla
zmniejszeniu o 609 937,98 zlotych gléwnie na skutek dokonanego odpisu aktualizujgcego wartosc¢
rzeczowych aktywow trwalych.

Naleznosci kréotlkoterminowe — w kwocie 75 753,68 zlotych stanowig 1,4% sumy bilansowej. Sg to
naleznosci z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych
swiadczen w kwocie 41 032,67 zlotych oraz inne naleznosci w kwocie 34 721,01 zlotych. Zarzad
w badanym roku zwigkszyl odpis aktualizujacy naleznosci o kwotg 282 156,60 zlotych, w wyniku
czego warto$¢ odpisu na koniec roku wyniosla 612 655,85 zlotych.

Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe — w kwocie 5 174 528,55 zlotych stanowig 92,1%
sumy bilansowej. Sa to gléwnie naklady finansowe na produkcje filmu w kwocie 5 066 968,93
zlotych. Spélka w raporcie biezacym nr 10/2014 roku podala informacj¢ ze nie begdzie w stanie
kontynuowa¢ dzialalnosci filmowej. Zgodnie z informacjg zawartg w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego w nocie nr 10, Spolka w zwiazku z rozszerzeniem swojej dzialalnosei
planuje uzyska¢ w ciggu 12 miesigcy od dnia bilansowego korzysci ekonomiczne ze sprzedazy,
wynajecia lub wydzierzawienia poniesionych na realizacje filmu nakladow. Zarzad oszacowal, ze
warto$¢ godziwa w/w aktywow nie jest nizsza od wartosci prezentowanej w bilansie,

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocie 1 600 000 zlotych stanowig 28,5% sumy bilansowej. Jest
to pozyczka udzielona Spolce przez Polski Instytut Sztuki Filmowej na realizacje filmu Bug Muldoon.
Spolka bedzie zobowigzana zgodnie z warunkami umowy bezprocentowej pozyczki z dnia 4 lutego
2011 roku do zwrotu pozyczki wraz z odsetkami.

Zobowigzania krotkoterminowe — w kwocie 2 155 482,12 zlotych stanowig 38,4% sumy bilansowe;.
Na saldo sklada si¢ glownie: zobowigzania wobec jednostek powigzanych w kwocie 982 655,03
zlotych, ktére obejmujg gléwnie zobowigzania wobec akcjonariuszy oraz pozyczka wraz z odsetkami
w kwocie 906 815,01 zlotych wobec Michata Sicinskiego. Zgodnie z umowa zwrot pozyczki mial
nastgpi¢ w formie przeniesienia czesci praw do wyprodukowanego filmu. Spélka podpisala dnia
29 maja 2014 roku porozumienie z Michatem Sicinskim zgodnie z ktérym zobowigzala sie zwré6cié
zobowiazanie z tytulu pozyezki wraz z odsetkami w kwocie 906 815,01 zlotych do kofica 2014 roku.

Pozostale przychody operacyjne — wzrosly w poréwnaniu do poprzedniego roku o 628 566,38

zlotych i osiggnely wartos¢ 633 966,42 zlotych. Wynikaja one ze zwrotu VAT za 2011 rok.

III. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzgdu, w Spolce wystepuja zobowiazania warunkowe:
Pozyczka z PISF w wysokodei 1 600 000 ziotych zostala zabezpieczona cesjg praw do filmu (lgcznie z
cesjq praw do sfilmowania ksigzki i praw do scenariusza) oraz wekslem wlasnym in blanco.

Misters Audytor Adviser Sp. z o.0. 13



Virtual Vision S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

1V. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmujgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia, zostala sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny z uwzglednieniem
wymogow zawartych w art. 48 ust.1 ustawy o rachunkowosci.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spoélki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za okres od
01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowaoéci, a przedstawione w nim dane oparte sg na sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym za badany okres.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktdre wystapily w kapitale
wlasnym Spolki za rok obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku. Zestawienie to wykazuje
spadek kapitalu wlasnego o kwote 6 445 560,29 zlotych.

VIII. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. zostal sporzgdzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Zawarte w nim
dane sg prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskoéw i strat oraz ksiggami Spotki. Zmiana
stanu Srodkdw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwote 3 254,10 zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta politykg rachunkowosci, ktérg Spélka stosuje w sposédb prawidlowy i ciggly.

X. Prezentacja

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikéw aktywow i pasywow oraz
przychoddw i kosztdw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskdéw i strat wraz
z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawierajg wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie
w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia
1994 roku.
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Virtual Vision S.4.
Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1.01.2013 roku do 31.12.2013 roku

XI.  Zgodno$é z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne o$wiadczenie, w ktdrym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai
finansowych oraz nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Virtual Vision S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 r.

W imieniu Misters Audytor Adviser Spoélka z o.0.
Warszawa, ul. Wisniowa 40 lok. 5

Podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 3704

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzgdu
Bozena Pawlowska - Krawezyk Barbara Misterska - Dragan

|

\

L

i
[ Vs

T T T P T R R TR AT Y]

Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
W imieniu
Misters Audytor Adviser Spolka z o.o.

Warszawa, dnia 02 czerwca 2014 roku
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