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Warszawa, 13 maja 2014 r.

Szanowni Panstwo,
Oddajemy w Panstwa rece raport z dziatalnosci VENITI S.A. w pierwszym kwartale biezacego roku.

Za nami okres owocnych dziatah sprzedazowych — w ramach marki VENITI Business Travel zawarlismy umowy
na realizacje programéw motywacyjnych o wartosci ponad 1 min zt — ich wykonanie nie pozostanie bez wptywu
na przyszte wyniki. Cieszymy sie, ze dzieki integracji platformy Kruzy.pl z systemem rezerwacyjnym BlueVendo/
TOM klienci ponad 2400 biur podrézy na terenie catego kraju moga w ramach wakacyjnego wypoczynku wybraé
sie z nami na rejs. To pierwsze takie w Europie Srodkowo-Wschodniej rozwiazanie, ktore umozliwia zakup rejsu
wycieczkowego na miejscu, bez oczekiwania na kontakt ze strony posrednikéw czy linii zeglugowych. Dla VENITI
to przede wszystkim znakomite zwiekszenie kanatoéw dystrybucji $wiatowych rejséw do biur podrézy.

Wkrotce przed Spdtka debiut na Catalyst, ktory nie bytby mozliwy bez zainteresowania rynku kapitatowego.
Dzigkuje za wszystkie kierowane do nas wyrazy uznania i gratulacje, to istotne wsparcie w realizacji strategii.

Zapraszam do lektury raportu oraz na chwile relaksu na proponowanych przez VENITI rejsach wycieczkowych.

Z powazaniem

foiy W’;&

Maciej Szymanski
Prezes Zarzadu
VENITI S.A.
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Podstawowe informacje o Emitencie

VENITI S.A. (www.veniti.pl) dziata na rynku programéw motywacyjnych dla biznesu oraz na rynku zagranicznej
turystyki wypoczynkowej. Oferta dla biznesu to skrojone na miare wyjazdy motywacyjne, realizowane
dla najwiekszych polskich i miedzynarodowych korporacji. Oferta dla Klientéw indywidualnych skierowana jest
poprzez sie¢ agencyjna Spétki do oséb szukajacych nowych, atrakcyjnych form wypoczynku.

Nowatorski model dziatania Spétki zaktada sprzedaz jedynie wysokomarzowej oferty, uzyskiwanie przewagi
konkurencyjnej dzieki innowacyjnemu zapleczu technologicznemu, dziatanie wytacznie w segmentach rynku
wykazujacych wysoki potencjat wzrostu oraz dynamiczny rozwéj poprzez akwizycje i wykorzystywanie okazji
biznesowych.

Waznym zasobem VENITI jest kapitat ludzki. Spétka inwestuje w specjalistow, skupiajac w swoim Zespole
pracownikéw z unikalng w branzy wiedza i wieloletnim doswiadczeniem. Celem VENITI jest wyznaczanie
pionierskich trendéw na rynku w Polsce, a w przysztosci wejscie na nowe rynki pozostatych krajéow Europy
Srodkowo-Wschodniej.

Spotka dziata w oparciu o dwie gtdwne marki:

w  VENITI Business Travel (wwwyvbt.com.pl) to zespdt ekspertow

v E N I TI specjalizujacych sie w tworzeniu programéw motywacyjnych

\ dlafirm. VBT realizuje projekty z zakresu wyjazdéw motywacyjnych,

BUSINESS TRAVEL integracyjnych, szkolen, konferencji, kongreséw i targdw. Unikalna

na rynku oferta realizacji wyjazdéw motywacyjnych na poktadach

statkow wycieczkowych wyrdznia VBT na tle konkurencji i cieszy sie duzym zainteresowaniem. Zespét VENITI

Business Travel zrealizowat wyjazdy Incentive & Corporate dla ponad 100 najwiekszych lokalnych i zagranicznych
firm dziatajacych w Polsce.

KRUZYPL (www.kruzypl) to pierwsza w Europie Srodkowo-Wschodniej platforma
umozliwiajaca zakup rejséw wycieczkowych w petni online. W swojej ofercie
posiada obecnie 6 wiodacych linii zeglugowych i prawie 7000 rejséw wycieczkowych
na catym Swiecie. W ofercie KRUZY.PL znajda sie wszystkie wiodace linie oceaniczne.
Dzieki dotacji na stworzenie platformy informatycznej B2B, oferta KRUZY.PL zostanie
wdrozona do zintegrowanych systeméw multiagencyjnych, a Spédtka stanie sie
dostawca rejséw wycieczkowych dla wiekszosci agentéw turystycznych w Polsce.

Organy Emitenta

21. Sktad Zarzadu Spoétki na dzien 13 maja 2014 r.

Maciej Szymanski Prezes Zarzadu
Dariusz Matulka Cztonek Zarzadu
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2.2. Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 13 maja 2014 r.

dr Pawet Jarzynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Dabrowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogdan Kotakowski Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Prus Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Zuk Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Spétki VENITI S.A. na dzieh publikacji niniejszego Raportu prezentuje sie nastepujaco:

Liczba akgji Udziat % w kapitale zaktadowym  Liczba gtoséw  Udziat % w gtosach na WZ
Dariusz Matulka 450 000 40,32% 450 000 40,32%
Maciej Szymanski 445 000 39,87% 445 000 39,87%
ABS Investment S.A. 56 050 5,02% 56 050 5,02%
Pozostali 164 950 14,78% 164 950 14,78%
tacznie 1116 000 100,00% 1116 000 100,00%

Dariusz Matulka Maciej Szymanski

ABS Investment S.A. Pozostali

Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne
etaty

W okresie objetym niniejszym raportem stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty to 8 etatéw.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad polityki rachunkowosci

Format i podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. nr 152 poz. 1223, z pézniejszymi zmianami). Rachunek zyskéw i strat sporzadzany
jest w wersji porébwnawczej. Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cene nabycia lub koszt
wytworzenia $rodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwata utrate wartosci
$rodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujacy ich
wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
$rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawych, rownowarto$¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu
odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej
weryfikacji.

Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkoéw trwatych:

© urzadzenia techniczne i maszyny 10 % -30 %

© srodki transportu 20%

© pozostate srodki trwate 10 % -100 %

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych to w przypadku licencji 20 - 50%

Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe.

e
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Dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sa na nastepujace kategorie:
1. Aktywa finansowe

aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

© 00 O

2. Zobowiazania finansowe

©® zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu,
© pozostate zobowiazania finansowe.

Aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiagniecia
korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahah innych czynnikow
rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na
zamiary, jakimikierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one sktadnik portfelapodobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych
korzysci ekonomicznych. Do aktywow finansowych lub zobowiagzah finansowych przeznaczonych do obrotu
zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty
za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez
zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych papieréow wartosciowych oraz innych instrumentéw finansow-
ych, w przypadku zawarcia przez jednostke umowy sprzedazy krotkiej. Nabyte aktywa i zobowigzania finan-
sowe wprowadzane s3 do ksiag Spétki pod data zawarcia transakcji. Aktywa finansowe wprowadzane sa do
ksiag na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub
przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas zobowiazania finansowe wprowadzane sg do ksiag
na dzieh zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieh Spétka uwzglednia poniesione koszty transakgji.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych.
Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocy efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych
nie okreslono stopy procentowej, wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
W Spétce do tej kategorii zalicza sie gtéwnie lokaty bankowe, srodki pieniezne oraz pozyczki udzielone.

_
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwosé
utrzymac w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane
sa wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe,
jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W Spétce aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci nie wystapity zardbwno w roku biezacym jak i poprzednim.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie pozostate instrumenty finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sa wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakgji,
z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe

Do tej kategorii zaliczane sa w Spotce gtéwnie kredyty bankowe, w tym kredyty w rachunku biezacym. Pozostate
zobowiazania finansowe wyceniane sa w zamortyzowanym koszcie. Sktadnik instrumentéw finansowych
zostaje usuniety z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument
finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw
pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia. Nabycie i sprzedaz
instrumentow finansowych rozpoznawane sa na dzieh dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sa one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakgji.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje
w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego.

Aktywa pienigzne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz.
Do aktywow pienieznych zaliczane sa takze naliczone odsetki od aktywow finansowych.

Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciagu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub
zatozenia (lokaty) zaliczane sa do srodkéw pienieznych dla potrzeb rachunku przeptywoéw Srodkéw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztow
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

—
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Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu

Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Odpisy czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw dotyczacych organizowanych imprez
turystycznych dokonywane sa w miesiacu, kiedy dana impreza ma miejsce.

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreSlonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady na kapitat podstawowy ujmowane sg jako nalezne wktady na poczet
kapitatu.

Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowiazania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s na:

© pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb
wiarygodny oszacowa¢, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie postepowania sadowego;

© przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepisow jednostka
jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiazace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaja w sposdb wiarygodny oszacowaé wartosc¢ tych przysztych zobowigzan.

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe (z wyjatkiem zobowiazah finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowiazah oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdézniej niz na ko-
niec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze
zobowiazan wycenia sie w wartosci godziwe;j.

Zobowiazania inne niz finansowe wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Uznawanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto,
tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Zmiany zasad rachunkowosci

W roku objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie dokonata istotnych zmian zasad rachunkowosci,
ktére miatyby istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

e
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Skrécone sprawozdanie finansowe zawierajace bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych

Bilans - aktywa 31.03.2014 31.03.2013
A. Aktywa trwate 1768 783,40 775 246,71
I.  Wartosci niematerialne i prawne 1043 784,83 103 786,14

Il.  Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00

lll. Naleznosci dtugoterminowe M 856,00 61556,00

IV. Inwestycje dtugoterminowe 609 786,57 597 786,57

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3356,00 12 118,00

B. Aktywa obrotowe 706 604,39 769 044,73
I.  Zapasy 830,38 0,00

Il.  Naleznosci krétkoterminowe 316 062,35 107 469,81

ll. Inwestycje krotkoterminowe 7432325 371628,09

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 315 388 41 289 946,83
Aktywa razem 2475387,79 1544 291,44
Bilans - pasywa 31.03.2014 31.03.2013
A. Kapitat wtasny 1014 119,80 840 105,68
I.  Kapitat podstawowy M 600,00 M 600,00

Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00

ll.  Akcje wtasne -73520 0,00

IV. Kapitat zapasowy 66 907,10 645 598,00

V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe 624 960,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 199 639,99 46 269,10
VIIl. Zysk (strata) netto 174791 36 638,58

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00 0,00

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1461267,99 704 185,76
I.  Rezerwy na zobowigzania 2692,00 10 338,00

Il.  Zobowiazania dtugoterminowe 35537630 55 000,00

Ill.  Zobowiazania krétkoterminowe 137 443 57 43 43334

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 965 756,12 595 414,42
Pasywa razem 2 475 387,79 1544 291,44

e



Rachunek zyskoéw i strat

A. Przychody netto ze sprzedazy, w tym

l. Przychody netto ze sprzedazy produktow

Il.  Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie
ll.  Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
. Koszty dziatalnosci operacyjnej

l. Amortyzacja

Il.  Zuzycie materiatéw i energii

ll.  Ustugi obce

IV.  Podatki i optaty

V.  Wynagrodzenia

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

VIl. Pozostate koszty rodzajowe

VIIIl. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow

. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

. Pozostate przychody operacyjne

l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Il.  Dotacje

. Inne przychody operacyjne

. Pozostate koszty operacyjne

l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

lll.  Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

Narastajaco 2014

857 670,46
857 670,46
0,00

0,00

0,00

822 498,80
6 919,08
887,03
735 868,69
500,35

58 626,57
14 02156
567552
0,00
35171,66
7,95

0,00

0,00

795

14 933,78
0,00

0,00

14 933,78
20 245,83

| kwartat 2014

857 670,46
857 670,46
0,00

0,00

0,00

822 498,80
6 919,08
887,03
735 868,69
500,35

58 626,57
14 021,56

5 675,52
0,00
35171,66
7,95

0,00

0,00

795

14 933,78
0,00

0,00

14 933,78
20 245,83
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Narastajaco 2013

1511 204,37
148276437
0,00

0,00

28 440,00
1473 604,98
6 919,08
346420
1316 422,46
587,02

95 140,64
20 27478
9 666,80
21130,00
37 599,39
122,92

0,00

0,00

122,92

6 750,00
0,00

0,00
6750,00
30 972,31

| kwartat 2013

1511 204,37
1482 764,37
0,00

0,00

28 440,00
1473 604,98
6 919,08

3 464,20
1316 422,46
587,02

95 140,64
20 274,78
9 666,80
21130,00
37 599,39
122,92

0,00

0,00

122,92

6 750,00
0,00

0,00
6750,00
30 972,31
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G. Przychody finansowe 0,00 0,00 8 857,57 8 857,57

l. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Odsetki, wtym 0,00 0,00 0,00 0,00

ll.  Zysk ze zbycia inwestyc;ji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

V. Inne 0,00 0,00 8 857,57 8 857,57

H. Koszty finansowe 8 497,92 8 497,92 3191,30 3191,30

l. Odsetki, w tym 2 49481 2 494,81 319130 319130

Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00

ll.  Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 0,00 0,00 0,00 0,00

IV. Inne 60031 6003 0,00 0,00

. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1174791 1174791 36 638,58 36 638,58

). Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-).1l) 0,00 0,00 0,00 0,00

l. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (Iffl)) 1174791 1174791 36 638,58 36 638,58

L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 11747,91 11747,91 36 638,58 36 638,58
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Narastajaco 2014 I kwartat 2014  Narastajaco 2013 | kwartat 2013
. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu 1003 107,09 1003 107,09 803 467,10 803 467,10
la. Stan kapitatu wtasnego na poczatek okresu po korektach 1003 107,09 1003 107,09 803 467,10 803 467,10
ll. Kapitat wtasny na koniec okresu 1014 119,80 980 472,00 840 105,68 840 105,68
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokryciu straty) 1014 119,80 980 472,00 840 105,68 840 105,68
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| kwartat 2013

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Narastajaco 2014 | kwartat 2014  Narastajaco 2013

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

. Zysk (strata ) netto 174791 1174791 36 638,58 36 638,58
Il.  Korekty razem 112 839,22 112 839,22 -4 378,67 -114 378,67
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 124 587,13 124 587,13 -77 740,09 -77 740,09
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
. Wptywy wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Wydatki 412 450,61 412 450,61 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -412 450,61 -412 450,61 0,00 0,00
. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wplywy 461784,00 461784,00 0,00 0,00
Il Wydatki 211 475,62 211 475,62 10 662,42 10 662,42
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 250 308,38 250 308,38 -10 662,42 -10 662,42
. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-B.1l1+/-C.1lI) -37 555,10 -37 555,10 -88 402,51 -88 402,51
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -37 555,10 -37 555,10 -88 880,63 -88 880,63
zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 -478,12 -478,12
Srodki pieniezne na poczatek okresu M 546,95 M 546,95 460 508,72 460 508,72
. Srodki pieniezne na koniec okresu 73 991,85 73 991,85 371628,09 371628,09
13
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Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, majacych wptyw na osiagnigte wyniki

W pierwszym kwartale biezacego roku Emitent odnotowat 858 tys. zt przychodu, jednoczesnie zakontraktowano
zlecenia na realizacje programéw motywacyjnych o wartosci ponad 1 min zt. W przypadku realizacji sprzedazy
ustug turystycznych przychéd ksiegowany jest w momencie zakonczenia danej imprezy, a nie w momencie jej
sprzedazy. W kategorii ,,ustugi obce” w rachunku zyskéw i strat ksiegowane sa koszty zwiazane z realizacja wyku-
pionych przez klientow wyjazdéw. Tym samym w minionym kwartale Spétka odczuta efekty spadku zamowien,
jakie dato sie zaobserwowaé w drugiej potowie 2013 r. we wiodacym segmencie dziatalnosci Emitenta, jakim jest
dziat wyjazdéw i programéw motywacyjnych dla firm zorganizowany w ramach marki VENITI Business Travel.
Niemiej jednak znaczna ilos¢ nowych sprzedazy i podpisanych w pierwszym kwartale uméw, ktére beda real-
izowane w kolejnych kwartatach, wskazuje, ze w 2014 r. sytuacja na rynku ulega poprawie.

Widoczne jest dynamiczne zapetnianie portfela zaméwien. W pierwszym kwartale 2014 r. podpisano szereg
zlecen na realizacje programéw motywacyjnych o wartosci ponad 1 min zt, w tym np. umowe przewidujaca
udziat 113 kontrahentéw klienta bedacego jednym z lideréw branzy handlowej w Polsce, ktérej wartos¢ prze-
kracza 380 tys. Zt, umowe na organizacje i realizacje programu motywacyjnego dla klienta bedacego jednym z
lideréw branzy chemicznej, ktérej wartos¢ przekracza 280 tys. zt. O podpisaniu uméw informowano odpowied-
nio w raportach biezacych nr4/2014 z 22 stycznia 2014 r. i 6/2014 z 24 stycznia 2014 r. Ponadto zawarto umowe na
organizacje i realizacje programu motywacyjnego, ktéra przewiduje udziat 30 kontrahentéw klienta, bedacego
jednym z lideréw branzy chemicznej, a jej wartos¢ przekracza 250 tys. zt. Podpisano takze umowe na realizacje
wyjazdu integracyjnego w oparciu o rejs wycieczkowy dla klienta z branzy medycznej, ktérej wartos¢ wynosi
150 tys. zt. O podpisaniu uméw informowano odpowiednio w raportach biezacych nr 7/2014 z 29 stycznia 2014
r.i9/2014 z 7 lutego 2014 r. Zespot VBT pracowat réwniez nad kilkudziesigcioma otrzymanymi od potencjalnych
Klientéw zapytaniami ofertowymi tworzac programy wyjazdéw i sporzadzajac oferty.

W dniu 28 marca 2014 r. doszta do skutku emisja Obligacji na okaziciela serii A, o ktérej Emitent informowat
raportem biezacym nr 10/2014 z dnia 25 lutego 2014 r. Emitent dokonat przydziatu 355 Obligacji na okaziciela
serii A, o wartoéci nominalnej 1.000,00 zt kazda, co daje w sumie 355.000,00 zt pozyskanych srodkéw. Wptywy z
emisji Spotka zamierza przeznaczy¢ na rozbudowe funkcjonalnosci autorskiego systemu rezerwacyjnego rejsow
o mozliwo$¢ m.in. jednoczesnego zakupu odpowiednich przelotéw na miejsce docelowe. Pozyskane finanso-
wanie postuzy takze do zrealizowania koncepcji rozwojowej wiodacej marki Emitenta — VENITI Business Travel.

Wptyw na wyniki finansowe Spétki w raportowanym okresie miaty takze intensywne prace zwiazane z dalszym
rozwojem platformy KRUZY.PL — pierwszej w Europie Srodkowo-Wschodniej platformy umozliwiajacej zakup
rejsow wycieczkowych online. W minionym kwartale Spétka zamkneta Il etap prac zwiazanych z otrzymanym
dofinansowaniem, majacym na celu wdrozenie oferty online rejsow wycieczkowych do systemdw multiagen-
cyjnych, a takze podtaczenie kolejnych armatoréw.

Oprocz tego Spoétka przygotowata komplet materiatdw i rozpoczeta dziatania terenowe majace na celu edukacje
nowych agentéw i promocje systemu rezerwacyjnego, ktéry zostat oficjalnie uruchomiony na platformie
multiagencyjnej BlueVendo/TOM podczas prezentacji dla mediéw i inwestoréw na GPW w Warszawie w dniu
1 kwietnia 2014 r.

_
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Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych w dokumencie informacyj-
nym prognoz wynikéw na rok 2014 w swietle wynikéw zaprezentowanych w danym raporcie
kwartalnym

Spétka nie publikowata prognoz finansowych na rok 2014 i podtrzymuje swoja decyzje w tym zakresie.

Informacje na temat aktywnosci w obszarze rozwiazan innowacyjnych wprowadzonych w
przedsigbiorstwie

W raportowanym okresie Spétka ukonczyta Ill etap i rozpoczeta ostatni IV etap dofinansowanego w ramach
PO IG 8.2 projektu. Celem tego wdrozenia jest m.in. zintegrowanie stworzonego przez VENITI S.A. systemu
rezerwacyjnego platformy KRUZY.PL z multiagencyjnymi systemami dystrybucji ofert turystycznych wykor-
zystywanymi przez agentow turystycznych i touroperatoréw.

Otrzymanie dofinansowania pozwoli na zrewolucjonizowanie sposobu sprzedazy rejséw. Multiagencyjny sys-
tem rezerwacji online zostat uruchomiony w kwietniu 2014 r. Dzigki wsp&tpracy VENITI i BlueVendo/TOM klien-
ci ponad 2400 biur podrézy na terenie catego kraju moga w ramach wakacyjnego wypoczynku wybrac sie narejs.

Po uruchomieniu platformy i integracji jej z systemem rezerwacyjnym biura podrézy oferta rejsow pojawia sie
automatycznie, pomiedzy innymi popularnymi propozycjami urlopowymi. | tak klient zainteresowany wyjaz-
dem na urlop, wérdd ofert tradycyjnego wypoczynku pod palmami uzyska informacje o mozliwosci wyjazdu
na rejs. Wptynie to na popularnosé informacji o rejsach i nie pozostanie bez wptywu na potencjat sprzedazowy
oferty VENITI.

Realizacja omawianych projektéw i inwestycji wpisuje sie w dtugoterminowa strategie Zarzadu w zakresie bu-
dowania szerokiej platformy sprzedazowej rejséw wycieczkowych za posrednictwem systeméw informatyc-
znych nalezacych do VENITI S.A.

Tendencje na rynku rejséw wycieczkowych

Rocznie na rejsy wycieczkowe udaje sie ponad 20 milionéw oséb, z czego Polacy to od 6 do 12 tysiecy ucz-
estnikéw. W ramach wyjazdéw motywacyjnych na rejsy wycieczkowe swoich pracownikéw wysytaja zagranic-
zne firmy, ale coraz chetniej udaja sie na nie takze klienci indywidualni. W Europie w ten sposéb najchetniej
wypoczywaja Brytyjczycy (1,7 miliona) oraz Niemcy (1,4 miliona). W ciagu najblizszych czterech lat liczba oséb
wybierajacych ten sposéb wypoczynku moze wzrosnaé¢ nawet do prawie 24 milionéw rocznie. Przecietnie tu-
rysta bioracy udziat w rejsie wycieczkowym wydaje ok. 1728 dolarow, czyli ok. 5400 zt. Wiekszos¢ z tej kwoty
stanowi cena biletu, ksztattujaca sie Srednio na poziomie 1300 dolaréw (ok. 4000 zt).
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Jednostki wchodzace w sktad grupy kapitatowej Emitenta na ostatni dzien okresu objetego
raportem kwartalnym

Na ostatni dzieh okresu objetego raportem kwartalnym Emitent posiada 100% udziatbw EXCITERS Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibag w Warszawie, ul. Paiska 98 lok. 55, 00-837 Warszawa wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Miasta Sto-
tecznego Warszawa w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000306240.

Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Dane finansowe EXCITERS Sp. z 0.0., bedacej jednostka podrzedna wchodzaca w sktad grupy kapitatowej Emi-
tenta, sa nieistotne dla realizacji obowiazku okreslonego w art. 4 ust. 1. Ustawy o rachunkowosci, tym samym
emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na mocy spetnienia warunku art. 58 ust. 1
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z pézn. zm.).

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki VENITI S.A. oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, wybrane informacje finansowe i dane
porébwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta, oraz ze kwartalne
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta.

Dane teleadresowe Spotki

Nazwa: VENITI Spétka Akcyjna Telefon: +48 22 490 99 50 REGON: 141998845
Siedziba: Warszawa E-mail: kontakt@veniti.pl NIP: 701-02-04-825
Adres: ul. Panska 98/55 WWW: www.veniti.pl KRS: 0000384450
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