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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

DLA WALNEGO ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY,
ZARZADU I RADY NADZORCZE]
COLUMBUS CAPITAL
SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W KATOWICACH

za okres od 01.01.2013rdo 31.12.2013r

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Columbus Capital S.A. (dawnie;j
STI GROUP S.A.) z siedzibg w Katowicach przy ulicy Moniuszki 7, na ktére skiada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego

® bilans sporzagdzony na dzien 31.12.2013 r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka si¢ sumg
166 064,35 z1

o rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujacy strate netto
w wysokos$ci 8 923 062,51 zi

® zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujace
spadek kapitatu wlasnego o kwote 8 923 062,51z}

e rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujacy
wzrost stanu srodkdw pienigznych o kwote 16 229,09zi

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spemiaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

¢ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby iinformacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i cafo$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.,

® zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwagg, ze kapital wlasny Spotki wykazuje ujemng warto$¢ w kwocie -1 383 962,11zt a straty za
lata ubiegle oraz strata z roku biezgcego wynosza lacznie 17 386 362,11z1, co przewyzsza sume kapitatu
zapasowego 1 rezerwowego oraz polowe kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 397 k.s.h Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki w dniu 30 czerwca 2013 uchwalg nr 14 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki w dniu 29 stycznia 2014r. uchwata nr 5 podjelo decyzje o dalszym istnieniu Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z

nim zgodne.

Sosnowiec, dnia 03 czerwiec 2014r

aGabrys ( %’ ...... ﬂg/c}r?abw /f //

Kluévy Biegly Rewrdent Prezes Zarzgdu
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. z o.0.
Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. z o.0. Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn
wpisanego na liste bieglych rewidentow wpisany na liste podmiotéw uprawnionych
pod numerem 11 412 do badania pod numerem 3413
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1. Czes¢ ogodlna

1.1. Badana jednostka

1.1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 10 listopada 2010 r.
Repertorium nr A nr 6628/2010. Spétka powstata w wyniku podziatu spotki pod firmg STIGROUP Spéika z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Czgstochowie na podstawie art. 529§1 pkt 4 Kodeksu spétek
handlowych przez przeniesienie czes$ci majgtku STIgroup Spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba
w Czgstochowie wyodrgbnionego organizacyjnie w postaci dzialow: Sport, Media, IT jako zorganizowanej

czesci przedsigbiorstwa do nowo zawiazanej spotki akcyjnej.

1.2. Ostania zmiana miata miejsce 29.01.2014r. aktem notarialnym repertorium A nr 303/2014 i dotyczyta:
a) zmiany nazwy firmy z STI GROUP S.A. na Columbus Capital S.A.
b) zmiany siedziby sp6tki na miasto Katowice
c) zmiany przedmiotow dziatalnodci
d) zmiany kapitatu docelowego do kwoty 12 001 800,00 z1
€) zmiany reprezentacji spotki
D zmiany kompetencji Rady Nadzorczej
£) zmiany miejsca odbywania walnych zgromadzen Spotki

Zmiany zostala zarejestrowana w KRS 28.03.2014r.
1.3. Spoétka akcyjna zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 grudnia 2010 .
1.4. Jednostke zawiazano na czas nieokreslony.

1.5. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosé:
a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcéw w KRS pod numerem 0000373608 z dnia 17.05.2012r.
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Czestochowie.
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 9492163154 nadany w dniu 27 grudnia 2010 r.
c) numer identyfikacyjny Regon 241811803 nadany w dniu 22 grudnia 2010 r. przez Urzad Statystyczny

w Katowicach, Oddzial w Czgstochowie.

1.6. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci jednostki, wynikajacym z statutu i wpisu do wlasciwego rejestru jest:

a) dziatalnoéé portali internetowych
b) dziatalno$¢ ushugowa w zakresie informacji
c) dziatalno$¢ reklamowa i poligraficzna

1.7. Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystgpowaly badane] jednostki powigzania z innymi jednostkami w

rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spdtka = o.0. oV ;'\ -3-
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1.8. Zarzad jednostki pracowal w nastgpujacych skiadach w okresie od 01.01.2013r. do dnia wydania opinii:

a)

b)

Sktad zarzadu w okresie od 14.03.2012r. do 30.04.2013r. RN przyjeta rezygnacje 20.05.2013r.
Prezes Zarzadu Piotr Rurarz od dnia 20.12.2010 do 30.04.2013

Sktad zarzadu w okresie od 20.05.2013r, do 27.01.2014r.
Prezes Zarzadu Piotr Brewczynski od dnia 20.05.2013r. do 27.01.2014r.

Sklad zarzadu w okresie od 29.01.2014r. do nadal

Prezes Zarzadu Bogdan Sadecki  od dnia 29.01.2014r.

Zmiany zarzadu z roku 2013 nie zostaly ujawnione w KRS. Zarzad w skladzie Bogdan Sadecki zostat

ujawniony w KRS w dniu 28.03.2014r.

1.9. Rada Nadzorcza pracowata w skladzie:

a)

b)

c)

od dnia 05.10.2012r. do 15.01.2013r.:

Sekretarz RN Edyta Kolodziejczyk
Czlonek RN Artur Zubkiewicz
Czlonek RN Marcin Marszalek

od dnia 16.01.2013r. do 29.01.2014r.:

Przewodniczacy RN Andrzej Tanasiewicz

Sekretarz RN Doroto Denis-Brewczynska ( rezygnacja w dniu 24.01.2014r.)
Czlonek RN Michat Wojtalczyk

Czionek RN Adam Maruszezyk

Czilonek RN Robert Osinski

Czlonek RN Bogdan Sadecki

od dnia 29.01.2014 do nadal

Przewodniczaca RN Dorota Denis-Brewczynska
Sekretarz RN Lukasz Gorski

Czlonek RN Grazyna Brewczynska
Cztonek RN Renata Ciszewska

Cztonek RN Edward Brewczynski

Skiad Rady Nadzowczej pracujacej od dnia 29.01.2014 zostal ujawniony w KRS.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spétka = o.0. B St - R 4 -
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1.10. Czlonkowie ww. organdéw maja nastepujace, kapitalowe powiazania z badang jednostka:

Czlonkowie zarzadu oraz Rady Nadzorczej byli

akcjonariuszami jednostki. Pan Piotr Rurarz posial

ponizej 20% gloséw w WZA. Pani Renata Ciszewska jest malzonkg Pana Januarego Ciszewskiego,
g J £

akcjonariusza posiadajgcego ponad 20% gloséw w WZA. Pan January peli funkcje prokurenta spotki —

prokura samoistna. Pani Dorota Denis — Brewczynska posiada powyzej 20% gloséw w WZA. Pozostali

cztlonkowie Rady Nadzorczej nie przekroczyli progu 5% lub nie posiadajg akcji Spotki. Obecny Prezes

Zarzadu nie posiada akcji Spolki,

1.11. Ksiggi handlowe od dnia 01.01.2012 r. sg prowadzone, zgodnie z zawarta umowg cywilnoprawng, przez

Katarzyne Zacharska-Gwozdz, posiadajaca certyfikat ksiegowego nr 15417/2006 , prowadzacg pozarolnicza

dzialalno$¢ gospodarcza pod nazwa ,,PROKSI” Biuro Rachunkowe.

1.12. Kapitaly wlasne ksztaltuja sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

Stan na dzien

bilansowy pr.

Kapital (fundusz) wlasny

-1 383 962,11

7 539 100,40

Kapital (fundusz) podstawowy

16 002 400,00

16 002 400,00

Zysk (strata) z lat ubieglych

-8 463 299,60

-4 479 785,57

Zysk (strata) netto

-8 923 062,51

-3 983 514,03

1.13. Kapitat podstawowy 16 002 400,00 zl, dzieli sig¢ na 16 002 400 réwnych i niepodzielnych akcji, kazda o

warto$ci nominalnej 1 zl. Akcje te posiadaja na dzien 31.12.2013:
a) Dorota Denis-Brewczynska - 13 284 980 akcji zwyktych na okaziciela
b) Pozostali -2 717 420 akcji zwyklych na okaziciela

1.14. Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostala:

a) w wysokoéci okredlonej w umowie spétki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow, zgodnie z art. 36 ust. 112

ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega akcji prowadzong wedtug wymagan art. 188 Ksh (w S.A. art. 341 Ksh),
c) jest w cafosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art, 167 § 1 pkt 2 Ksh (w S.A. art. 306 i 309 Ksh),

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh.

1.15. Akcje sg notowane na rynku NewConnect.

1.16. Dla realizacji celéw wymienionych w punkeie 1.6 jednostka zatrudniata §rednio w badanym okresie obrotowym

1,3 osoby. Na dziefi 31.12.2013r. jednostka zatrudniata 1 pracownika.

1.17.Na dzien wydania opinii Spétka udzielita prokury Panu Ciszewski January i Panu Piotr Brewczynski.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spétka = o.o.
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1.2. Badane sprawozdanie finansowe

1.

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, na ktdre sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013r,

- rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r do 31.12.2013r,

- zestawienie zmian w kapitale wiasny, za rok obrotowy od 01.01.2013r do 31.12.2013r,
- rachunek przeplywoéw pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2013r do 31.12.2013r,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki w roku obrotowym

0d 01.01.2013r do 31.12.2013r.

1.3. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy tj. za okres od dnia 01.01.2012r do 31.12.2012r zostalo
zbadane przez podmiot andytorski Biuro Rachunkowe A. Gabry$ sp. z o.0. z siedzibg w Sosnowcu przy ul.
Dobra 3/I, wpisany pod numerem 3413 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw i uzyskalo opinig z zastrzezeniem co do braku odpiséw aktualizujacych na wartosci projektow i

objasnieniem co do braku ogloszenia w Monitorze Polskim B sprawozdania za rok poprzedni.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwalg nr 3 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2013r. sporzadzong w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 2798/2013
w obecnosci notariusza Adama Sadowskiego.

Strata Spolki za rok 2012 w wysokosci 3 983 514,03 zl. zgodnie z uchwalg nr 4 z dnia 30 czerwca 2013,
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, sporzadzong w formie aktu notarialnego Repertorium A nr 2798/2013 w

obecnosci notariusza Adama Sadowskiego, zostanie pokryta z zyskéw przyszlych okresdw.

4. Spoélka zlozyla sprawozdanie finansowe do I Urzedu Skarbowego w Czestochowie w dniu 10.07.2013r.

3.

Spétka ztozyla sprawozdanie finansowe w Sadzie Rejonowym w Czgstochowie — Wydzial KRS w dniu

06.02.2014r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2012r prawidlowo otwarto ksiegi

rachunkowe badanego okresu.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spotka = o.o. s
ul. Dobra 3/ 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biurogabrys@biurogabrys.pl i
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1.4. Podmiot uprawniony przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego

L.

Uchwatla nr 1 z posiedzenia Nadzwyczajnego Rady Nadzorczej z dnia 21.05.2014r. Biuro Rachunkowe A.
Gabry$ Sp. z 0. o. zostala wybrane do zbadania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013r do

31.12.2013r.

Umowa o badanie zostala zawarta w dniu 28.05.2013r. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone w okresie

od 28.05.2014r do 03.06.2013r.

Podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego: Biuro Rachunkowe A. Gabrys
Sp. z 0.0. z siedzibg w Sosnowcu przy ul. Dobrej 3/1 jest wpisany na liste pod nr 3413. W jego imieniu badanie

przeprowadzita Agata Gabrys, wpisana do rejestru i na liste bieglych rewidentéw pod numerem 11412,

Zardéwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident o$wiadczaja, ze
pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r.

o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz

o nadzorze publicznym.

1.5. Oswiadczenia badanej jednostki

Zarzad Spotki w dniu 03.06.2014r zlozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2013r oraz nie zaistnienia, do dnia zlozenia
oswiadczenia, zdarzen wplywajacych w sposob istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu

finansowym.

1.6. Pozostate informacje

1.

2,

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej dokumentacji roboczej,
wymaganej przez normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, z uwzglednieniem stosownych préb
badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo, poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania
finansowego, zawodowego osadu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksicgowymi. W zakresie
rozlicze podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutéw i ich zgodnosci z danymi

deklarowanymi przez badang jednostke,

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych Sciganiu,

jak rowniez nieprawidlowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spétka = o.0. oURg -7 -
ul. Dobra 3/1 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biurogabrys@biurogabrys.pl A & W
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2. Czes¢ analityczna

2.1. Gtowne pozycje bilansowe

Dynamikaza | Dynamikaza
AKTYWA Stan na Stan na Stan na Strukturana | Strukturama | Strukturana okres okres
302204 | 3022012 | 34422013 | 3012200 | 3022012 | 3122013 |od01-01-2012 | od 02-01-2013
d031:42-2012 | do 31-12-2013
A | Aktywa trwale 1196373423 8885189190 11282867 97,14% 99,210 6198% 5% 987%
1| Wattoiinemateriahe  prase U860 8E%ME|  RBLY %1% % 66% 55 54% B 99,0%
2| Rasczone oy e a2 BMm M 093% 026% 176% 9% 445%
3 | Nalenosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
4 | It chtemione ] 00 w0 0% 0%
5 | Disgoteminone oziczenia midyokrecoie posw  semnl 740 011% 029% 4640 %.3% T00%
B | Aktywa obrotowe 352002,19[ 7095205 5323568 286% 0,79% 006% 198  -250%
1| Zapasy 00 000 000 0,00% 0,00% 0,00%
2 | Nadeinoic ledtoteminone se0m 4 74162 070% 046t 441% 51,7% £2,1%
3 | Investyc ktkoteminowe L L | 214% 03% 5% 85,8% 548%
4 | Xréhoteminone oliczenia miedzyokresowe 250,05 000 000 002% 000% 00 -100%
Aktywa razem 12315736421 895614214 16606435  10000%|  10000%|  10000%|  -773%|  -981%
Dynamikaza | Dynamika za
PASYWA Stan na Stanna Stan na Strukturana | Strukturana | Strukburana okres okres
022041 | 3422012 | 3422013 | 3122011 | 3122012 | 3122083 |0d01-01-2012 | od 01-01-2013
do 31:12-2012 | do 31-12-2083
A | Kapitat whasny 1152261443 753910040| -138396211 93,6% 842 -8334%  -M46%  -1184%
1| Kaptal (ndust) pocstavony 15.00240000] 16 00240000] 16002 4000 1218% 178,7% %36,3% 67% 0%
2 | Nileine wptaly na ket podstewony (wickest jemna) 0] 00 00 00% 00| 00%
3 | Udzialy akce) wlasne (wiekost vienna) 00 0| oM 00% 00% 00%
4 | Kaplal (orchss) vy 00 0| 00 00 0% 00%
5 | Kool (ncusz) 2 aktualzc ey 0 0] 00 00% 00% 0%
6 | Pozostae kaptaly (funcusze) rzenvone 1000 000,00 000 00| B1% 0% 0% -1000%
7 | Zyk stata) 2 et ubeghych 000 44978557 84632950 00% 5005 586 4% 8%
B | Zysk sta)neto 447557 3M35UL| 49306250 3640% 445% 53733 11,1% 124,%
9 | Odisy 22ysk neto w ciagufok obvolowego (wiekost emna) 000 00 00 0% 00% 00%
B | Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 793121,09) 141704174 155002646 64% 15,8% 933,4% 787% 9.4%
1| Rezervy na obowiazani 00 00| o] 00% 00% 00%
2 | Iobowiazania dugplermingwe o0 00 00 00% 0% 00%
3 | Zobowiazana ledtoterminowe M09 14704 155002646 6% 15,8% 0% 4% 7% 94%
4 | Roziczenia midiyokresone 000 00 00 0% 00% 00%
Pasywa razem 1231573642 895614214) 16606435 100,0% 100,0% 1000% 3% 981%
Biuro Rachunkowe A. Gabrys spélka = o.0. : g’."'ﬂj:.‘o -8 -

ul. Dobra 3/ 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biurogabrys@biurogabrys.pl



Columbus Capital S.A. ( dawniej STI GROUP S.4.) 2013

2.2. Gtéwne pozycje wynikowe

B | T

Rachunek zya:kéw i strat od zuo-trzes-zo wlod n%r:mz ol oﬁ’gﬂm Strukturana | Strukturana | Strukturana Wma 2 Dvn:kn:lel;a =

(ariant porcnanczy) oa102011 | 031922002 | dongagggy| FVIENLL | L1202 | 322013 [ od0L01-2012 | od00L2013

do 31-12:2012 | do 31-12-2013

Praychody neto e spzedady | mowrane 2 nii meml  mAL| 1434300 0% % 9% 896% 5% W%

B | Koszty daidanoéci operacypne ATOS0TS 405652 6T 9,1% 975% 40% 148% 91,0%

C | Zysk (strata) ze sprzedaty (A-B) -4401707,86{ -3897483,04 250 304,64 98,3% 97,8% 28%  -115% -93,6%

D | Pomstale praychdy cperacye a0 eset LMD 00% 3% 100 1499375% 9%

E | Pomstak kosty operacye BUZEY  B46LB| S8R 05% 04% 946% S0 46144

F | Zysk (stratz) 2 criatalnosci operacyine (C+0-E) -4440917,05 <3900 207,63 878037232 99,1% 98,1% 9BA%  -120%|  126%

G | Prychady ensone 67399 M8 509,46 0.2% 04% 04% 105% 31,6%

| Kosatyfansonie | w5268 1,1% 21% 14% 66,4% 1%

1| Zysk (strate) 2 drialainosci gospodarcze; (F4G-H) 449284857] -3996 098,03 -8905 119,51 1003% 1003% 9098%  AL1%  1228%
) || Wynik zdarzed nadzwyczajnych (1.1-1.11) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
1| Zyskinadowyczane 000 000 oM 00% 00% 0.0%
11| Stay radzwyezape o 00 00 0% 00% 00%

K | Zysk (strata) brutto (1+)) 449284857 -3996 098,03 -8 90511951 100,3% 100,3% 98% 1% 128%

L | Podatek dochociowy BN s  73m 03% 03% A% 3% 2426%

.| Pozostae obowiazkone zmeszena 2ysku (zviszenia sraly) n,uoi 00 000 00% 00% 00% : -

M| Zysk (strata) netto (K-L-M) 447978557 -398351403] -8923 062,51 100,0% 100,0% 1000%| 1% 1240%

Analiza obejmuje trzy okresy sprawozdawcze:
- 0d 20.12.2010r do 31.12.2011r
- 0d 20.12.2011r do 31.12.2012r
- 0d 01.01.2013r do 31.12.2013r

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w zl.
Struktura poszczego6lnych pozycji w przedstawionych tabelach liczona jest w nastgpujacy sposob:

- pozycje bilansowe — do sumy bilansowej
- pozycje przychodowe rachunku zyskéw i strat — do wartoéci przychodow ogdtem
- pozycje kosztowe rachunku zyskow i strat — do wartosci kosztéw ogdlem

- pozycje wynikowe na poszczego6lnych poziomach — do wyniku netto

W okresie objetym analiza nie wystapily istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji zawartych

w sprawozdaniach finansowych.

Biuro Rachunkowe A. Gabry$ spdika = o.0. 5 Uk :o'“ S 9-
ul. Dobra 3/1 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biurogabrys@biurogabrys.pl Koy :% ™) ";
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2.3. Podstawowe wielkosci i wskaznik

ey 5 QT S Tas o) Okre;..‘m‘[u Okres 7 Okres
Wielkosci podstawowe od 20-12-2010 | od 01-01-2012 | od 01-01-2013
do 31-12-2011 | do 31-12-2012 | do 31-12-2013
1 | Suma bilansowa 12 315 736,42 B 956 142,14 166 064,35
2 | Zysk (strata) netto (zanualizowany) -4 346 961,74 -3 983 514,03, -8 923 062,51
3 | Przychody netto ze sprzedaty i zrownane z nimi (zanualizowane) 366 678,82 174 082,17, 114 343,08
5 | Zobowigzania ogolem 70b. krdtkoterminowe + zob. diugoterminowe 793 121,99 1417 041,74 1 550 026,46
4 | Kapital staly kapital wlasny + zobowigzania diugoterminowe 11522 61443 7 539 100,40, -1383 962,11
L AT, g z Okres Okres Okres |
Wskazniki struktury od 20-12-2010 | od 01-01-2012 | od 01-01-2013
do 31-12-2011 | do31-12-2012 | do31-12-2013
al
1| Wekatnik struktury aktywow mi;:m:e 33,99 125,23 2,12
> kapitat whasny
2 | Wskainik struktury pasywéw FobOwIRaNa GG 14,53 5,32 -0,89
kapitat wiasny
3 | Wskainik pokrycia aktywéw trwalych kapitatlem wiasnym T 0,96 0,85 -12,27
: " kapitat staty
4 | Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem stalym TeEn 0,96 0,85 -12,27
Okres Okres Okres
Wskainiki ptynnosci od 20-12-2010 | od 01-01-2012 | od 01-01-2013
do 31-12-2011 | do 31-12-2012 | do 31-12-2013
- 7 aktywa cbrotowe
1 | Wskaznik ptynnosci I s D 0,44 0,05 0,03
aktywa obrotowe - zapasy
2 | Wskaznik plynnosci IT e 0,44 0,05 0,03
: - inwestycje kritkoterminowe
3 | Wskaznik plynnosci TIT T o 0,33 0,02 0,03
Okres Okres Okres
Wskazniki rentownosci od 20-12-2010 | od 01-01-2012 | od 01-01-2013
¢ . do 31-12-2011 | do31-12-2012 | do 31-12-2013
X ~ 5 2ysk (strata) netto (zanualizowany) r 3 %
1 | Rentownos¢ aktywow (ROA) e 0,35 0,37 1,96
& < 2ysk (strata) netto (zanualizowany)
2 | Rentowno$t kapitaiow wiasnych (ROE) e e -0,38 -0,42 2,90
% i3 2ysk (strate) brutto
3 | Rentowno$< sprzedazy e e e el e -11,89 -22,96 -77,88
Okres Okres Okres
Wskazniki zadluzenia od 20-12-2010 | od 01-01-2012 | od 01-01-2013
L do 31-12-2011 | do31-12-2012 | do 31-12-2013
o i zobowigzania ogdtem
1 | Wskainik ogéinego zadtuzenia e 0,06 0,16 9,33
kapitat wiasny
2 | Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego w finansowaniu majgtku Sktywa oadlen 0,94 0,84 -8,33
3 L 20bowigzania ogdlem
3 | Wskainik relacj zobowigzan do kapitatu wilasnego Kapetal wlasny 0,07 0,19 -1,12
e 38 Okres Olres Okres
WskaZniki efektywnosci od 20-12-2010 | od 01-01-2012 | od 01-01-2013
do 31-12-2011 | do 31-12-2012 | do 31-12-2013
s o . przychody ze sprzedaty | zréwnane 2 nimi (zan.)
1 | WskaZnik rotacji aktywow - e T 5 0,03 0,02 0,03
przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi (zan.)
2 | Wskaznik rotacji aktywdw obrctowych AT 1,04 0,82 1,84
przychody ze sprzedaty | zréwnane z nimi (zan.)
3 | Wskaznik rotacji rzeczowych aktywow trwalych e 3,21 2,53 6,33
e z 365 * érednie zapasy
4 | SzybkoSt obrotu zapasdw Koszty dalalanoic] ) 0,00 0,00 0,00

Biuro Rachunkowe A. Gabry$ spétka = o.0.
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2.4. Ocena dzialalnosci jednostki

2.4.1. Bilans

Bilans stanowi podstawowe sprawozdanie finansowe przedsiebiorstwa, prezentujace stan majatku i zZrodta jego

finansowania na dany moment. Jest to fotografia przedsigbiorstwa, prezentujaca jego statyczny obraz.

‘Struktura aktywow 31-12-2011

Aktywa
obrotowe
2,86%

Aktywa
trwale
97,14%

Struktura aktywow 31-12-2012
Aktywa
abrotowe
0,79%

Aktywa
trwale
99,21%

Struktura aktywodw 31-12-2013

Aktywa |

obrotowe 1
32,06%

trwale |
67,94%

Aktywa to kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstale w

wyniku przesztych zdarzen, ktére spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzyéci ekonomicznych.

Struktura pasywdw 31-12-2011

Zobowigza
nia i
rezerwy
na
zobowigza
nia:
27,77%

Kapitat
wiasny;
72,23%

Struktura pasywéw 31-12-2012

Zobowigza
niai
rezerwy
na
zobowigza
nia
6,85%

Kapitat
wiasny;
93,15%

Struktura pasywéw 31-12-2013

Zobowiaza
niai
rezerwy
na
zobowigza
nia
6,85%

Kapital
wiasny;
93,15%

Pasywa to Zrodla finansowania majatku przedsigbiorstwa.

Struktura kapitalowo-majatkowa przedsigbiorstwa w ostatnich dwoch latach ulegata zmianom, suma bilansowa

w roku badanym w pordéwnaniu z rokiem poprzednim spadia o ponad 98,1%. W aktywach o prawie 99% spadla warto$¢
rzeczowych aktywoéw trwatych oraz o 82% spadla warto$¢ naleznosci krétkoterminowych. W pasywach zanotowano

wzrost udziatu zobowigzan i rezerw na zobowigzania o 9%. Majatek trwaly w roku badanym nie byl w pelni pokryty

kapitalem wilasnym przedsigbiorstwa, czyli nie jest zachowana tzw. zlota regula bilansowania. Zgodnie z nig trwale

skladniki majatku powinny by¢ finansowane z kapitatu wilasnego, poniewaz ta wlasnie czg$¢ majatku, jak réwniez

kapitatu wilasnego, oddawana jest do dyspozycji przedsigbiorstwa na dlugi okres czasu, co sprzyja utrzymaniu

rownowagi finansowej firmy.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spétka = o.o.
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2.4.2. Rachunek zyskoéw i strat

Rachunek zyskow i strat jest, obok bilansu, jednym z najwazniejszych sprawozdan finansowych. W odréznieniu

od bilansu, rachunek zyskéw i strat jest rodzajem filmu, ktéry w miare uplywu czasu i trwania dzialalno$ci

eksploatacyjnej rejestruje tworzenie si¢ wyniku finansowego — zysku ewentualnie straty przedsiebiorstwa. Informacije

zawarte w rachunku zysku i strat pozwalaja nie tylko okresli¢ poziom zysku osiggnigtego przez przedsigbiorstwo w

okresie sprawozdawczym, ale réwniez kierunki jego przeznaczenia.

Zysk (strata) ze sprzedazy Zysk (strata) z dziatalnosd operacyjnej
/ 2 ;
0,00
000 — 1000 000,00 7
/ -250 304,64 500000000 1
-1000000,00 7 e, R A Bl i ) //
|/ 3umw 1
-2.000 000,00 4000 000,00 1 /
50000000 1 4 4n917.05 390929763
3000 000,00 / -6000000,00 / i
v
-5.000.000,00 LA 9000 000,00 4 3y
QOkres Okres Okres QOkres Okres QOlres
00 20-2-2010 od 01-0-2012  od 01-01-2013 0d20-2-2010  od 01012012  0d01-01-2013
do3L2-2011 do3t-2-2012 do31-12-2013 do31-2-2011  do3L-R20L2  do31-12-2013
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 2ysk (strata) netto
¥
0,00 i e e ot 0,00
10000000 7/ 1,000 000,00 /
2,000 000,00 1 -2.000 000,00 1
3000 000,00 ? 3,000 000,00 %
4000 000,00 / -4000000,00 /
5000 000,00 - /4492%75;_-&9951;3&,0 ] 5000 000,00 1 / 442978
S0000 17 i -6.000 000,00 / i
7000 000,00 1 -7 000 000,00
-8.000 000,00 1 -8,000 000,00
-9.000 000,00 = 9,000 000,00 A
Olees Okres Okres Okees Olres Olees
od 2022010 0d01-01-2012  od 01-01-2013 0d20-2-2010 od01-012012  od 01-01-2013
03122011 do31D-012  do3-D-2013 do3-22011  do3LD2012  do31-22013

Spotka kolejne trzy lata obrotowe zamknela strata. Strata za rok 2013 wynosi 8 923 062,51zt . Strata w badanym

okresie spowodowana jest giéwnie naliczonym odpisem aktualizujagcym w wysokosci 8 532 654,74 zt zgodnie z
uchwala nr 1 Zarzadu z dnia 14 lutego 2014, ktéra podjeto po otrzymaniu wyceny wartosci godziwej wybranych

aktywow niematerialnych i prawnych sporzadzonej na podstawie umowy zlecenia z dnia 13 lutego 2014 przez analityka

finansowego Roberta Jaruge.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spétka = o.0.
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2.4.3. Wskazniki struktury

Analiza struktury okresla relacje poszczegdlnych wielkosci bedacych przedmiotem analizy i pozwala na ustalenie

ich procentowego udziatu w wielkosci ogélem, ktérej sg czeécig skiadowa. Analiza struktury aktywdéw pokazuje, z jakich

elementow sklada si¢ majatek przedsiebiorstwa i jak one wplywaja na efektywnos$¢ jego zarzadzania, za$ analiza

struktury kapitaldw pozwala uzyskaé informacje, czym jest finansowany majatek oraz czyjg stanowi wlasnosé.

Wzajemne powiazania migdzy poszczeg6lnymi skiadnikami majatku i Zrédltami jego finansowania pozwalajg ustali¢

zdolno$¢ podmiotu gospodarczego do splaty zobowiazan.

Wskaznik struktury aktywow
. mn
L S
O N—
Jf !
100001/ 4~ "
80,00 { / f--33,99—— A——
/ F k3
et /7, s
40,00 ] !i i 2,12
0,00 : : '
Okres Okres Okres

0d 20-12-2010  od 01-01-2012  od 01-01-2013
do31-12-2011 do31-12-2012 do31-12-2013

15,00

Wskaznik struktury pasywdw
1453

/ b3

10,00

500 / '

0,00 1 + . .

500 - -0,89
Okres Ores Olgres

0d 20-12-2010 0d 01-01-2012  od 01-01-2013
G031-12-2011 do31-12-2012 do31-12-2013

Wskaznik pokrycia aktywdw trwalych kapitalem wiasnym
0,9 0,85

0,00
-2,00 1 ‘," /|
40 1/ 4
607,
8007/

1000 1,

120 1

1400

-12,27

Okres Okres Okres
od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do31-12-2011 do31-12-2012 do31-12-2013

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym

2,00

0,00 1

200
400
00

800 1
1000 1

-12,00
-14,00

0,96 0,85

/)

.//’

7

12,27

QOkres Olres Okres
0d 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

Wskaznik struktury aktywow wykazuje niewielki wzrost udzialn aktywow trwatych w aktywach ogélem, za$

wskaznik struktury pasywow daje wyraZny sygnal, ze maleje udziat kapitalu wlasnego w zobowigzaniach Spétki. W

roku badanym wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitalem wlasnym mial warto$¢ ujemng, $wiadczy to o tym, ze

aktywa trwale byly pokryte zobowigzaniami.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spétka = o.o0.
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2.4.4. Rentownos¢ przedsiebiorstwa

0,00
-0,50
-1,00
-1,50
-2,00

-2,50

Rentownos¢ aktywdéw (ROA)

Rentownosé kapitatéw wiasnych
(ROE)

0,37 7

-0,35

\—)7‘36

0,00
-1,00
-2,00

-2,50
-3,00

-0,50 __4.5\

AT

-1,50 4

=0;38

AN
AN

AN

s

Okres Okres Okres
od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

-3,50

Okres Okres Okres
od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

Rentownosé sprzedaiy
0,00 T -

-10,00 -
-20.00 - 22,96

-30,00 +=11,89

40,00 \
-50,00 \
-60,00 \
-70,00
-80,00 \—nraF

90,00

Okres Okres Okres

od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

Wskazniki rentownosci sa miernikami informujgcymi o szybkosci zwrotu zaangazowanego w przedsigbiorstwie

kapitatu, rentownosc to inaczej zyskowno$¢ w procentach. Niskie wskazniki rentownosci sg pierwszym sygnalem dla

Zarzgdu firmy o konieczno$ci restrukturyzacji kosztdéw i podniesienia marz na sprzedazy. Rentownosé¢ sprzedazy oraz

rotacja aktywow ma bezposredni wplyw na poziom rentownosci kapitaléw wlasnych, ktora zalezy od efektywnosci

wykorzystania posiadanego majgtku (stosunku wielkodci zysku netto do aktywow ogdlem) i struktury finansowej

(poziomu zaangazowania kapitalow wlasnych w finansowanie aktywdw). WskaZzniki rentownosci przyjmuja warto$é

wjemna, ze wzgledu na strate roku 2013.

2.4.5. Sprawnos¢ dziatania przedsiebiorstwa

Wskaznik rotacji aktywéw

Wskaznik rotacji aktywow

Wskaznik rotacji rzeczowych

od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

obrotowych aktywow trwatych
0,04 003 2,00 7,00
g 84|
0,03 o~ e //.+ 6,00 /LmL
A
0,03 ; 1,40 ] 5,00
O /ﬁ'tﬁ' 5 - — 7
0,02 i Vd 400 13771
oo Y D:BO .ﬂ 3,00 _‘g#_i
0,01 0,02 0,60 0;82 2,00
0,01 040 1,00 o
; 0,20 '
0,00 0,00 0,00
Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres

od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

Wskazniki sprawnosci mierza efektywno$¢ wykorzystywanych zasobow firmy. Okre$laja jak szybko jednostka

obraca poszczegodlnymi skladnikami aktywow i jak szybko splaca swoje zobowigzania. Wskaznik rotacji naleznodci

informuje nas o tym, ile dni trwa $cigganie nalezno$ci (oczywiscie jest to wartos¢ srednia). Wskaznik rotacji zobowigzan

informuje, ile dni przedsigbiorstwo potrzebuje, aby uregulowaé swoje zobowigzania. Wskazniki sprawno$ci mierza

efektywno$¢ wykorzystywanych zasobdw firmy. Okreslaja jak szybko jednostka obraca poszczegélnymi sktadnikami

aktywow i jak szybko splaca swoje zobowigzania.
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2.4.6. Ptynnos$¢ finansowa przedsiebiorstwa

Wskaznik ptynnosci I Wskaznik plynnosd II WskaZnik plynnosci III
0,50 0,50 T 0,35
0,45 o 045 & 030 1633 LY
0,40 07N 0,40 N N\
0,35 N 0,35 X 0,25 \
0,30 N 0,30 1 AN 0,20
0,25 N 0,25 \ N\
0,20 N 0,20 N 0,15 \
0,15 AN 0,15 —— N 0,10
i . ||/ S— " — |7 N\
, ; ,05 : wz—-. 0,03
0,00 6,85 v 0,00 T - 0,00 v v
Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres Okres
od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013 od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013 od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013 do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013 do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

Wskazniki plynnosci mierza zdoIno$¢ jednostki do splaty biezacych zobowiazan finansowych tzn. takich, ktére sa
platne w przeciggu roku. Wskaznik biezacej ptynnodci pokazuje mozliwos¢ splacenia zobowigzan krétkoterminowych
$rodkami obrotowymi, czyli informuje ile razy biezgce aktywa pokrywaja biezace zobowigzania, jego zadowalajacy

poziom mieéci si¢ w graniach 1,2 — 2,0 Wskazniki utrzymujg sie na podobnym poziomie co w roku 2012,

2.4.7. Stopien zadtuzenia przedsigbiorstwa

Wskaznik ogdlnego zadluzenia Wskaznik udziatu kapitatu wiasnego Wskaznik relacji zobowiazan do
w finansowaniu majatku kapitatu wiasnego

e 2,00 040 0,15
9,00 F’ﬂ— ! 0,20 .
8,00 y 4 0,00 S | ~—aumitin \
7,00 A 067
oo I -2,00 - -0,20 -—OM—LIMB%DME__

g I 040 od 20-12-2010 od 01-01-20 od 01-01-2013
z:gg 7 -4,00 ulsu do31-12-2011 do 31-12-2012 \do 31-12-2013

! VA -6,00 y N
3,00 I -0,80 \
2,00 y -8,00 573 |-1.00

1,00 2! 120 » L1
0,00 @ 4 £1040

Okres ™’ Okres Okres

od 20-12-2010 od 01-01-2012 od 01-01-2013
do 31-12-2011 do31-12-2012 do 31-12-2013

Wskazniki zadluzenia okre$lajg stopien zadtuzenia firmy w relacji do réznych grup aktywéw lub kapitaléw. Im
wyzszy poziom zadtuzenia, tym wigksze ryzyko finansowe towarzyszy dziatalnosci gospodarczej. Wskazniki zadluzenia
sg miara bezpieczenstwa finansowego dla wierzycieli firmy. Udzial kapitalu wiasnego w pasywach nie powinien byé
mniejszy niz 20 procent. Ze wzgledu na ujemny kapitat wiasny, wszystkie wskazniki zadluzenia przyjmuje niekorzystne

wartosci.
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Ocena zagrozenia upadtosciag wg modelu A.Hotdy

L Wskaznik Wspél ik Okres Okres Okres
P b spolczynnik | o4 20-12-2010 do 31-12-2011 |  od 01-01-2012 do 31-12-2012 od 01-01-2013 do 31-12-2013
al a obrotowe 352 002,19 70 952,95 53 235,68
X1 s h 0,681000 Bl 24,50 22 0,30 i 0,03 e D 0,02
zobowigzania krotkoterminowe 793 121,99 1417 041,74 1550 026,46
100 * zobowi ia 0go 79 312 199,00 141 704 174,00 155 002 646,00
X2 2ebopEAA ook -0,019600 S ANEN00 0,13 LRI 0,31 petl 1 -18,29
aktywa ogllem 12 315 736,42 B 956 142,14 166 064,35
100 * zysk (strata) netto (zanualizow; -434 696 173,91 -398 351 403,00 -892 306 251,00
X3 ek {statz) ety [rmioien) 0,009690 Laseinal -0,34 et -0,36 peiin il -1,90
srednie aktywa ogdlem 12 315 736,42 10 635 939,28 4 561 103,25,
360 * $rednie zoboi ia krotkoterminowe 285 523 916,40, 397 829 471,40/ 534 072 276,00
Xa Sretufe T o 0,000672 oo ey 0,04 R 0,07 ey 0,98
koszty dzialals i operacyjnej (; i ) 4 637 877,83 4 071 565,21, 364 647,72
ichod: dtem (zanualizowane, 367 337,13 181 473,65 127 624,76
X5 Fyeliodh oofemt 4 0,157000 RS TE | e 0,00 L] 0,00
érednie aktywa ogdlem 12 315 736,42 10 635 939,28 4561 103,25
S Wyraz wolny (stata) 0,605000 nie dotyczy 0,61 nie dotyczy 0,61 mie dotyczy 0,61
Zagrozenie upadioscia NISKIE 0,49 |NIEOKRESLONE 0,03 WYSOKIE -18,57

Analiza wskaznikowa umozliwia uzyskanie w miare wczeénie informacji, ktére moga uruchomié systemy
wczesnego ostrzegania w przedsiebiorstwach i ograniczyé ryzyko prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Jest to szybka
i efektywna metoda uzyskania wgladu w operacje gospodarcze i funkcjonowanie firmy, niemniej sposéb podejécia do
tego narzedzia musi by¢ odpowiednio wywazony i uzupetniony innymi narzgdziami analitycznymi. Najpowazniejszym
ograniczeniem analizy wskaznikowej jest fakt, ze bazuje ona wylacznie na przeszitoéci firmy, chociaz wraz z analiza

otoczenia moze efektywnie stuzy¢ do przewidywania warunkéw dziatania przedsigbiorstwa w przysztosci.

Oprocz klasycznej analizy finansowej nauka i praktyka oferuje modele bazujace na metodach matematyczno-
statystycznych, ktore w oparciu o dane empiryczne pozwalaja dobra¢ odpowiednie wskazniki charakteryzujace sig¢ duza
wartoscig diagnostyczng. Jako przecigtne warto$ei pozycji bilansowych przyjgto dla okresu zaprzeszlego warto$é z
korica roku, natomiast dla okresu przeszlego i badanego érednig arytmetyczng stanu z poczatku i konca danego
przedziatu czasu. Warto$¢ graniczna dla modelu A. Holdy wynosi -0,3 dla duzych przedsiebiorstw oraz 0,1 dla matlych,
og6lnie obszar niepewnosci jest pomigdzy -0,1 oraz +0,3, tzn. ze powyzej +0,3 jest obszar dobrej kondycji finansowej
przedsiebiorstwa, ponizej -0,1 obszar zagrozenia upadloscia. Nalezy pamietaé, ze poza okreSleniem poziomu
wskaznikéw finansowych i wartoéci funkeji dyskryminacyjnej wazne sg takze inne czynniki mierzalne typu — udziat w
rynku, cykl zycia oferowanych wyrobéw i ustug oraz czynniki niematerialnej wartoéci firmy ksztaltujace obraz tzw.
kapitatu intelektualnego przedsiebiorstwa czyli np. do$wiadczenie, wiek i wyksztalcenie pracownikow, jako$é

zarzgdzania, relacje biznesowe, struktura organizacyjna, komunikacja itp.

Analiza wskaznikowa sygnalizuje o problemach platniczych spoltki, oraz fakt wystepowania na dziefi bilansowy

zobowigzan przeterminowanych.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zarzad informuje, Zze sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzied
przysztosci obejmujacej okres nie krétszy niz 1 rok od dnia bilansowego oraz Ze nie sg znane okolicznodci i zdarzenia,
ktére $wiadczylyby o istnieniu powainych zagrozen dla kontynuowania przez jednostke dziatalnosci w najblizszym
okresie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2013 uchwalg nr 14 oraz Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 29 stycznia 2014r. uchwatla nr 5 podjeto decyzje¢ o dalszym istnieniu Spétki zgodnie z
obowigzkiem art. 397 k.s.h.
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3. Czes¢ szczegobtowa

3.1. Ocena prawidtowosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych

3.1.1. Ocena prawidlowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci

e Ksiegowos¢ Spotki jest prowadzona przy uzyciu komputerowego systemu finansowo — ksiggowego CDN
OPTIMA. Jednostka posiada aktualny opis przyjetych zasad rachunkowo$ci w tym zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

e W trakcie badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére moglyby mieé
istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powigzania zapiséw ksiggowych z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym

- rzetelnosci, bezblednodci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach tych ksiag,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres poprzedni,

- zasadnosci i ciaglodci stosowanych zasad/polityki rachunkowosci,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera

- spetnienia warunkdéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej,

- spelnienia warunkow przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

3.1.2. Ocena prawidiowosci funkcjonowania kontroli wewnetrznej

e W zakresie funkcjonowania kontroli wewnetrznej biegly potwierdza, ze w badanej jednostce dziatanie systemu
kontroli wewnetrznej opiera si¢ na kontroli funkcjonalnej sprawowanej przez osoby zajmujace stanowiska

kierownicze. Kontrola instytucjonalna nie istnieje.

3.1.3. Ocena prawidlowosci inwentaryzacji aktywow i pasywow

e Na dzien bilansowy Spélka przeprowadzita inwentaryzacje posiadanych aktywow i pasywow:
- w drodze spisu z natury przeprowadzono inwentaryzacje gotowki w kasie,
- w drodze potwierdzenia sald przeprowadzono rozrachunkéw z odbiorcami i dostawcami oraz srodkéw na
rachunkach bankowych,
- w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny przeprowadzono inwentaryzacje naleznosci i zobowigzan
innych niz z tytulu dostaw i ustug, naleznosci dlugoterminowych, kapitalow wiasnych, krotkoterminowych
rozliczen migdzyokresowych czynnych, innych rozliczen mi¢dzyokresowych biemych oraz pozostalych

pozycji aktywow i pasywow Spolki.
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e Inwentaryzacja aktyw6éw i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z art. 26 i art. 27 Ustawy o

Rachunkowosci z dnia wrzeénia 1994 r. (Dz.U, z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami). Biegly nie

uczestniczyl w inwentaryzacji.

3.2. Elementy sprawozdania finansowego

3.2.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spelnia wymagania wynikajace z zalgcznika nr 1 do ustawy o

rachunkowosci i zawiera m. in.:

- wskazanie, Zze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozZeniu kontynuowania dzialalnosci

gospodarczej przez jednostke w dajace] sie przewidzied przysztosci oraz ze nie istnieja okoliczno$ci wskazujace

na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

- omdwienie przyjetych zasad/polityki rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw 1 pasywOw, pomiaru

wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa

pozostawia jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkéw ich ewentualnych zmian w

stosunku do roku poprzedzajacego.

3.2.2. Bilans

3.2.2.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne

11.836 268,02

12 000 000,00 8836301,67
10 000 000,00
8 000 000,00
6 000 000,00
4 000 000,00
2 000 000,00

0,00 +

927 7231,33

Stan na Stan na Stanna
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

Udziat wartosci niemateriainych i prawnych w aktywach

ogbtem
96, 11%
e .\
0,
98,66% "W 55,54%
Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Do wartodci niematerialnych i prawnych jednostka kwalifikuje nabyte, zaliczane do aktywdw trwatych, prawa

majatkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci

dhuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.
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Wartoéci niematerialne i prawne zostaly wycenione na podstawie operatu szacunkowego sporzadzonego przez
Auxilium S.A. z dnia 13 sierpnia 2010. Jako wartosci niematerialne i prawne uznano projekty o nastepujacych

nazwach:
- MIASRO SPORTU.PL
-ISPC.PL
-SPORT IDEN
-SPORTFOTO.PL
-MOTOKATALOG.PL

Realizacja w/w projektéw w wyniku wielu czynnikéw zostala opéZniona i nie przynosi zamierzonych efektéow
finansowych. Brak odpisu aktualizujgcego w roku 2012 byl przyczyna zastrzezenia w opinii. Uchwalg nr 1 z dnia 14
lutego 2014 zarzad, po otrzymaniu wyceny wartosci godziwej wybranych aktywdéw niematerialnych i prawnych
sporzadzonej na podstawie umowy zlecenia z dnia 13 lutego 2014 przez analityka finansowego Roberta Jaruge, podjat

decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujacego na warto$é¢ 8 532 654,74 z1.

Wycena WNIP na dzien bilansowy we wszystkich istotnych aspektach jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o

rachunkowoéci z zalozeniem kontynuacji dziatalnoscei.

3.2.2.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale Udziat rzeczowych aktywoéw trwalych w aktywach
ogdlem
114 Anlr‘)1
9,00%
120 000,00 1 8,00% ﬁw
100 000,00 7,00% =
6,00% 7
80 000,00 1 5,00% —~
| 4,00%
60 000,00 23 240,52 12863,34 bt /
40000,00 1 L 4
2,00% 8;93% ;26% /
20 000,00 1,00% ‘\(
0,00 - 0,00% -+ r
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Do $rodkéw trwalych jednostka zalicza rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatme do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.
Wycena rzeczowych aktywoéw trwatych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o rachunkowosci z
zatozeniem kontynuacji dzialalnodci. Pozycje rzeczowych aktywoéw trwalych sa we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo wycenione i zaprezentowane w bilansie. Jednostka dokonata odpisu aktualizujgcego na srodki trwale w

budowie o wartosci 1 971,86 zt
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3.2.2.3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Diugoterminowe rozlizenia miedzyokresowe Udziat diugoterminowych rozliczeri migdzyokresowych w
aktywach ogétem
o 5,00%
P i
25 647,00 4,50% ’4154_&_"
30000,00 e 4,00% 7
4 . i ,50%
25 000,00 T 13063,00 - . | iggﬂ ,: 7
2000000 7 T " y 4
e (. | 2,50% 7
15 000,00 2,00% /
10000,00 1 - el 1,50% yd
-y e e 1,00% 6729%
00 050% 1—0119 J
0,00 J." i 0,00% L .
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowig aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego
tworzone w zwigzku z wystgpowaniem przejsciowych roznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartosécia
aktywow i pasywow, a ich wartoScig podatkowy oraz strata mozliwg do odliczenia w przysziosci. Aktywa te Spélka
tworzy jedynie w przypadku pewnosci, co do mozliwosei rozliczenia przejsciowych réznic ujemnych. Wycena
dhugoterminowych rozliczen migdzyokresowych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 1 28 Ustawy o rachunkowosci z
zalozeniem kontynuacji dzialalnodci. Inwestycje dilugoterminowe sa we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo

wycenione i zaprezentowane w bilansie.

3.2.2.4. Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe Udzial naleinosci krotkoterminowych w aktywach
ogdlem
5-610,60
5,00%
90 000,00 4,50% W
80 000,00 41 362,56 4,00% 7
70 000,00 3,50% /
60 000,00 3,00% /
50 000,00 2,50% —
40 000,00 2,00% -7
30 000,00 1,50%
20 000,00 1,00% 0.46%/
10 000,00 0,50% |—L70% @
0,00 0,00% T -
Stanna Stan na Stanna Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Do naleznoscei krétkoterminowych jednostka zalicza ogét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz catosé lub czesc
naleznodci z innych tytutéw niezaliczonych do aktywéw finansowych, a ktdre staja si¢ wymagalne w ciggu 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Wycena naleznoéci krétkoterminowych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 i 28 Ustawy o
rachunkowosci. Pozycje naleznosci krétkoterminowych sg we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo wycenione i
zaprezentowane w bilansie. Jednostka dokonata odpisow aktualizujacych naleznoéci na dzien bilansowy na kwote

9 029,50 zt

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spolka = o.0. S
ul. Dobra 3/ 41-200 Sosnowiec tel. 32 291 00 09 biurogabrys@biurogabrys.pl i &



Columbus Capital S.A. ( dawniej STI GROUP S.4.) 2013

3.2.2.5. Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe Udzial inwestycji krotkoterminowych w aktywach ogétem
/ 63 885,14 29590,39 30,00%
S - s 27,55%
300 000,00 g - p X/
250 000,00 1 /
pd - 20,00%
200 000,00 1 /
150 000,00 1 o 15,00%
2 45819,48 /
100 000,00 1 / 10,00% /
E e i T 5,00% 33%
0,00 r v 0,00% -
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Do inwestycji krotkoterminowych jednostka zalicza aktywa finansowe, ktore sa platne i wymagalne lub
przeznaczone do zbycia w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zalozenia, wystawienia lub nabycia,
albo stanowia aktywa pienigzne. Srodki pienigzne w walutach obcych jednostka wykazuje wg éredniego kursu NBP, o
czym mowi art. 30 Ustawy o rachunkowosci. Wycena inwestycji krotkoterminowych na dzien bilansowy jest zgodna z
art. 7 1 28 Ustawy o rachunkowosci. Pozycje inwestycji krétkoterminowych sa we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo wycenione i zaprezentowane w bilansie. Na pozycje te skladaja sie $rodki pieniezne zgromadzone w kasie i

banku na kwote 45 819,48z}

3.2.2.6. Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) podstawowy Udziat kapitatu (funduszu) podstawowego w pasywach
ogolem
16002400,00 16 002 400,00 | 12000,0%
9636,3%
16 200 000,00 10000,0%
16 000 000,00 1 /
15 800 000,00 1 8000, (% /
15 600 000,00 -
15 400 000,00 1 B0 /
15 200 000,00 4000, 0%
15 000 000,00 /
14 800 000,00 7 2000, 0% 178;7%
14 600 000,00 1 121,8% /
14 400 000,00 0,0% @ 7
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Kapitaty (fundusze) wlasne jednostka ujmuje z podziatem na ich rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami
prawa, postanowieniami statutu/umowy o utworzeniu jednostki w wysoko$ci okreslonej w statucie spdotki i wpisanej w
rejestrze sadowym. Wycena kapitaldw wlasnych na dzien bilansowy jest zgodna z art. 7 1 28 Ustawy o rachunkowosci.

Pozycje kapitatow wlasnych sa we wszystkich istotnych aspektach, prawidlowo wycenione i zaprezentowane w bilansie.
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3.2.2.7. Zysk (strata) z lat ubiegiych

Zysk (strata)z lat ubiegtych Udzial zysku (straty) z lat ubieglych w pasywach ogétem
0,00 -4479 785,57 40 ® = ;fo.\
-1000,0% 0,0% d
0,00 \
-1 000 000,00 -2000,0%
-2 000 000,00 \
-3 000 000,00 - -3000,0%
-4 000 000,00 \
-5 000 000,00 - -4000,0% 1—— —
-6 000 000,00
-7 000 000,00 -5000,0%
-8 000 000,00 -5096,4%
-5 000 000,00 -6000,0%
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013
Stratg z lat ubieglych stanowi niepokryte straty z roku 2010, 20111 2012.
3.2.2.8. Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto Udziat zysku (straty) netto w pasywach ogdiem
0,0% 7 \
-36,4% i
0,00 -1000,0% 44,5%
-1 000 000,00 \
-2 000 000,00 - -2000,0% \
-3 000 000,00 - i
4000 000,00 - 2000.0% \
-5 000 000,00 -4000,0%
-6 000 000,00 - \
-7 000 000,00 1 -5000,0%
-8 000 000,00 - W 5373,3%
-9 000 000,00 - -6000,0%
Stan na Stan na Stan na Struktura na Stiuktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-203
Strata netto jest zgodna z rachunkiem zyskow i strat roku 2013.
3.2.2.9. Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe Udziat zobowigzar krétkoterminowych w pasywach
ogdtem
137 041,74 1550026746 10
900,0% /..mmﬁ_
1600 000,00 - 800,0%
1400000,00 77,7 | 700,0% /‘/
120000000 7 [735124,99 600,0% -
1000 000,00 - 500,0% 7
800000,00 7 400,0% 7
600000,00 1 300,0% y
400 000,00 7* 200,0% o 58% J
200 000,00 7 100,0% A
0,00 4= 0,0% & {
Stan na Stan na Stan na Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Pozycje zobowigzan krétkoterminowych sa we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo wycenione i

zaprezentowane w bilansie. Na pozycje te skiadajg si¢ gléwnie: udzielona pozyczka wraz z naliczonymi odsetkami na

dzien 31.12.2013r. w wysokosci 1 473 843,93 z}. oraz zobowigzania z tytulu dostaw i uslug na kwote 74 175,79 zt.

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spélka = o.0. Whg =22 -
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3.2.3. Rachunek zyskow i strat

3.2.3.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

o

400 000,00 1~

P

300000,00 | o .174082,17.

114 343,08

200 000,00

~

100 000,00
r

0,00 = :
Okres Okres Okres

od 20-12-2010  od 01-01-2012  od 01-01-2013
do31-12-2011  do 31-12-2012  do 31-12-2013

102,0%
100,0%
98,0%
96,0%
94,0%
92,0%
90,0%
88,0%
86,0%
84,0%

Udziat przychodéw ze sprzedazy w przychodach ogélem

.\

i,

S —

Struktura na
31-12-2012

Struktura na
31-12-2013

Struktura na
31-12-2011

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi sg prawidlowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez

jednostke we wlasciwym czasie i we wszystkich istotnych aspektach sg poprawnie ujete w rachunku zyskoéw i strat.

3.2.3.2. Pozostate przychody operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

12772,22

14 000,00 i
12000,00 77
10 000,00 2
8 000,00 /
6000,00 77~
4000,00 7~
2 000,00 ’
0,00 =l . i .
Okres Okres Okres

od 20-12-2010  od 01-01-2012  od 01-01-2013
do 31-12-2011  do 31-12-2012  do 31-12-2013

6646766

Udzial pozostatych przychodéw operacyjnych w
przychodach ogéiem

12,0%

10,0%

8,0%

6,0%

4,0%

2,0%

0,0%

Struktura na
31-12-2013

Struktura na
31-12-2012

Struktura na
31-12-2011

Do pozostatych przychodéw operacyjnych jednostka zalicza przychody zwigzane posrednio z dzialalno$cig

operacyjng jednostki. Pozostate przychody operacyjne sg prawidlowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez

jednostke we wlasciwym czasie i we wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujgte w rachunku zyskow i strat. Na

pozycje te sklada si¢ gléwnie rozwigzanie odpisu aktualizujacego na naleznoéci w wysokoécei 12 650,66 zt.
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3.2.3.3. Przychody finansowe

{ Przychody finansowe

673,99 74
800,00
700,00
600,00 A
500,00 |

400,00 -
300,00 -

200,00 1
100,00 | /
R N v N O O -
Okres Okres Okres
0d20-12-2010  0d01-01-2012  od 01-01-2013
do 31-12-2011  do31-12-2012  do 31-12-2013

Udziat przychoddw finansowych w przychodach ogétem
0,5%
0,4%

04%
0,4% / 0.4%
0,3% -+ /
0,3% /
0,2% (
02 15 2%
0,1%
0,1%
0,0%

Struktura na Struktura na Struktura na

31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Do przychodéw finansowych jednostka zalicza przychody powstajace na skutek operacji finansowych. Przychody

finansowe sg prawidlowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez jednostke we wlasciwym czasie i we

wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskdow i strat.

3.2.3.4. Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Koszty dzialalno$d operacyjnej

79-590,76 407156521
red
5000 000,00 -~
4000 000,00 ]r
'/"
3 000 000,00
I'/"
2000000,00 77 |
o
1000 000,00 p —.—,
- e
0,00 1 - k-
Okres Okres Okres
od 20-12-2010  od 01-01-2012  od 01-01-2013
do 31-12-2011 do 31-12-2012 do 31-12-2013

120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%
20,0%

0,0%

Udzial kosztéw dzialalnosd operacyjnej w kosztach
ogdlem
97,5%
L
98,1%
. 4,0%
Struktura na Struktura na Struktura na
31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Koszty dzialalnosci operacyjnej sg prawidlowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez jednostke we

wlasciwym czasie i we wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskéw i strat. Glownymi

pozycjami kosztow sa:
amortyzacja- 221 762,78z1,
wynagrodzenia -13 738,48z,
ushugi obce -119 448.,46z1, /

ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia- 2 711,96zt

pozostale koszty rodzajowe -2 946,21zl

zuzycie materialow- 283,04zl

Biuro Rachunkowe A. Gabrys spilka = o.0. 3‘33;\ -24 -
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3.2.3.5. Pozostate koszty operacyjne

Pozostale koszty operacyjne Udziat pozostatych koszt%v:e operacyjnych w kosztach
[a] m
B537839,90 ) 10 0% . 94 6%
39,9 90,0% _ 7@ ;
9000 000,00 1 80,0%
8000 000,00 1 / iy 7/
7 000 000,00 . 7
6000 000,00 ] 60,0% 7 4
5000 000,00 1~ 50,0% 7
4 000 000,00 40,0% /
3333 ggg’$ _// 3921362 T8961,25 30,0% 7
: 20,0%
1000 000,00 1
o & g 100% 1—5% 4
Okres Okres Okres 0,0% 8= (
0d20-12-2010  o0d 01-01-2012  od 01-01-2013 Struktura na Stuktura na Struktura na
d031-12-2011  do31-12-2012  do 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Do pozostalych kosztéw operacyjnych jednostka zalicza koszty zwigzane posrednio z dzialalno$cig operacyjng
jednostki. Pozostale koszty operacyjne sg prawidlowo udokumentowane, zostaty zaprezentowane przez jednostke we
wiasciwym czasie i we wszystkich istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskow i strat. Na pozycje te
sktadaja si¢ odpisy aktualizujace na nalezno$ci oraz wnip w wysokosci 8 540 884,74 zt. Uchwalg nr 1 z dnia 14 lutego
2014 Zarzad, po otrzymaniu wyceny wartosci godziwej wybranych aktywdw niematerialnych i prawnych sporzadzonej
na podstawie umowy zlecenia z dnia 13 lutego 2014 przez analityka finansowego Roberta Jaruge , podjal decyzje o

dokonaniu odpisu aktualizujacego na warto$¢ 8 532 654,74 zi,

3.2.3.6. Koszty finansowe

Koszty finansowe Udziat kosztéw finansowych w kosztach ogétem
2,5%
- 125 256,65 2,10%
140 000,00 // B = 2,0% A
12000000 7~ 87545,22 / \
L
1000000 1“1 r605,51 1,5% N o
80000,00 17
60 000,00 7~ - 1,0%
40000,00 5 g Lag%
2000000 17 0.5%
0,00 £
Okres Okres Okres 0,0%
od 20-12-2010 od 01-01-2012  od 01-01-2013 Struktura na Struktura na Struktura na
do31-12-2011  co31-12-2012 o 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza koszty powstajace na skutek operacji finansowych. Koszty finansowe
sa prawidtlowo udokumentowane, zostaly zaprezentowane przez jednostke we wilasciwym czasie i we wszystkich
istotnych aspektach sa poprawnie ujete w rachunku zyskow i strat. Na pozycje te skfadajg giéwnie naliczone odsetki od

otrzymanej pozyczki w wysokodci 123 137,18 zi.
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3.2.3.7. Podatek dochodowy

Udzial podatku dochodowego w zysku (stracie) netto

Podatek dochodowy
0,4%
. 794300 o
Wy . st o 0,32%
20 000,00 .
15 000,00 0,2% |—0r28% \
APl o]
wo00,0 17~ I 0,1%
500000 77 \
i ] % 3 T
0,00 7 - = e \
-5000,00 1~ -01%
-10000,00 1~ = L \ »
P e -13063,00  -12584,00 0,2% i
i
Okres Okres Okres -0,3%
od 20-12-2010  od 01-01-2012  od 01-01-2013 Struktura na Struktura na Struktura na
do31-12-2011  do31-12-2012  do 31-12-2013 31-12-2011 31-12-2012 31-12-2013

Wartos$¢ podatku dochodowego wynika z rozliczenia aktywa z tytutu podatku odroczonego.

3.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wilasnym sporzadzono prawidlowo stosownie do wzoru okre$lonego przez
zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sa zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania

finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiggowej i analizy sald kont.

3.2.5. Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzono prawidlowo stosownie do wymaganego zakresu informacji
okreslonych przez zatacznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda posrednia na podstawie: bilansu, rachunku
zyskow 1 strat, informacji dodatkowej i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz na podstawie

danych pochodzacych bezposérednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

3.2.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czgé¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez Spotke, w istotnych aspektach, zgodnie z

wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

3.2.7. Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Pisemne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoiki jest zgodne z informacjami finansowymi zbadanego
sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnosei jednostki w istotnych aspektach speinia wymagania wynikajace

z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.
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3.3. Informacje o naruszeniach prawa

Nie stanowilo bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu, jak

rowniez nieprawidlowosci jakie wystgpily poza systemem rachunkowosci.

3.4. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonfczeniu roku obrotowego, a dotyczace badanego okresu nie
wystapity.

W dniu 29.01.2014r. aktem notarialnym repertorium A nr 303/2014 uchwalone zostaly nastepujace zmiany w
Statucie spotki:

a) zmiana nazwy firmy z STI GROUP S.A. na Columbus Capital S.A.

b) zmiana siedziby spotki na miasto Katowice

c) zmiana przedmiotéw dziatalnosci

d) zmiana kapitahu docelowego do kwoty 12 001 800,00 zi

e) zmiana reprezentacji spotki

f) zmiana kompetencji Rady Nadzorczej

g) zmiana miejsca odbywania walnych zgromadzen Spotki

Zmiany ujete w pozycjach a i b zostaly juz wykazane w sprawozdaniu za rok 2013.

Biuroe Rachunkowe A. Gabrys spéika - o.o.
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4. Informacje i ustalenia kornicowe

e Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.
e W trakcie badanie nie korzystaliémy z prac niezaleznych ekspertéw.

e W zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych tytutdéw i ich zgodno$é z

danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

o Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie w duzej mierzy metoda wyrywkowa dowoddw i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje
ksztaltujace wysokos$¢ rozrachunkéw z budzetowych. W zwigzku z tym moga wystapi¢ réznice pomiedzy
wynikami ewentualnych kontroli podatkowych (przeprowadzanych zwykle metods pelng) a ustaleniami

zawartymi w tym raporcie.

e Nie stanowilo bezpodredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu, jak

réwniez nieprawidtowosci jakie wystapily poza systemem rachunkowosci.

e Niniejszy raport zawiera 28 stron kolejno numerowanych i parafowanych przez bieglego rewidenta.

Sosnowiec, dnia 03 czerwca 2014r,

Agata Gabrys Agata Gabrys

............. /amﬁ/ﬁ/ //a@/ffﬁﬂé

Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzqdu

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. z o.0.

Biura Rachunkowego A. Gabrys sp. z o.o. Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
wpisanego na liste bieglych rewidentow wpisany na liste podmiotéw uprawnionych

pod numerem 11 412 do badania pod numerem 3413
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