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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Go Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Go Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., (Spétki, Jednostki) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Stawki 2 za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r., na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2013 r., ktory po stronie aktywdw i pasywéw wykazuje
sume 6 311 331,32 z1,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 .,
ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 2 225 504,38 zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
31 grudnia 2013r., ktoére wykazuje zwiekszenie stanu  kapitalu  witasnego
o kwote 1 635 104,38 zt,

e. rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r.
do dnia 31 grudnia 2013 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych
o kwote 1 619 354,07 z,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowga, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o zatgczonym sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy —
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dowodéw i zapisdw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu

finansowym.

6. Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r., jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Jednostki na dzieri 31 grudnia 2013 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Spoétke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiagg
rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoétki.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r. Uznalismy, ze informacje pochodzace z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
W rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Marcin Hauffa

A

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident
Numer ewidencyjny 11266

Poznan, dnia 31 maja 2014 r.

4AUDY 1 sp.zo0.0.
ul. Koscielna 18/4
60-538 Poznan

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

t.+48 6181627 81
f.+4861 8551039

KRS 0000304558
Kapitat zaktadowy 100 000 PLN

tukasz Motata

N _ _
\i\_.f-\_ AA L

Wiceprezes Zarzadu

4AUDYT sp. z o0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotéow
uprawnionych prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

w. www.4audyt.pl
e. biuro@4audyt.pl .

An International Network of
Sad Rejonowy w Poznaniu

VIl Wydziat Gospodarczy KRS Professional Accounting Firms



budujemy zaufanie

—

w audycie

tgs| /

think global - think tgs

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 R. DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 R.

l. INFORMACIJE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Go Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (GO TFI S.A., Spétka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu
11 wrzesnia 2007 r. w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym
Repertorium A nr 1588/2007 podpisanym przed notariuszem Stawomirem Namielskim w Kancelarii
Notarialnej w Warszawie.

Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ulicy Stawki 2.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000292229 w dniu 7 listopada 2007 r.

Spotce zostat nadany numer NIP 1080003709 oraz symbol REGON 141155242.

GO TFI S.A. dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdétek handlowych, ustawe o funduszach
inwestycyjnych oraz w oparciu o statut Spoétki.

Od dnia 29 kwietnia 2011 roku Spdétka jest notowana na alternatywnym rynku akcji GPW NewConnect.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi,
w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb
trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych (PKD 67.12.B).

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2013 r. wynosit 1 640 tys. zt i dzielit sie
na 1 640 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Zgodnie z nota nr 11 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2013 r. struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiata sie nastepujaco:

. ., % posiadanych llo$¢ posiadanych Wartos¢ nominalna . Wartos¢ ..
Akcjonariusz , .. . posiadanych akcji
gtosow akcji akcji (w zt)
(w tys. zt)
Tomasz Kotodziejak 48,7% 797 934 1,00 797,9
Beata Kielan 32,7% 535713 1,00 535,7
Marek Kotodziejak 7,5% 122 143 1,00 122,1
Marcin Janek 6,5% 107 143 1,00 107,1
Pozostali (ponizej 5%) 4,7% 77 065 1,00 77,1
Razem 100% 1 640 000 - 1640,0
Spétka nie wchodzita w sktad grupy kapitatowe;.
Zgodnie ze statutem organami Spétki sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
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W sktad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
Wyszczegolnienie Funkcja
Beata Kielan Prezes Zarzadu
Tomasz Kotodziejak Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Tomasz Matczuk Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Kotodziejak Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Kulik Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Ilwaniuk-Michalczuk Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
Spofki.
2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Marcina Hauffa (numer ewidencyjny 11266), dziatajgcego
w imieniu 4AUDYT sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 17 czerwca 2013 r., ktére postanowito, ze osiggniety w 2012 r. zysk netto w kwocie
822 703,64 zt zostat podzielony w sposdb nastepujacy:

= kwota 590 400,00 zt przeznaczona zostata na wyptate dywidendy,
= kwota 154 510,11 zt przeznaczona zostata na pokrycie strat z lat ubiegtych,
= kwota 77 793,53 zt przeznaczona zostata na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 28 czerwca 2013 r.
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 4 kwietnia
2014 r. zawartg na podstawie uchwaty nr 1/2014 Rady Nadzorczej z dnia 15 stycznia 2014 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spoétki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylimy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowaliSmy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkdéw, w zwigzku z czym mogg wystgpic
réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotfane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spotki, lecz niemajgce wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 31 maja 2014 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku zdarzen,
ktore mogtyby w znaczacy sposdb wptyngc na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie,
ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takze
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzgdzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pdzniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. BILANS UPROSZCZONY

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 173,0 219,5 -21,2% 2,7% 4,6%
Wartosci niematerialne i prawne 12,6 54,1 -76,8% 0,2% 1,1%
Rzeczowe aktywa trwate 97,8 98,3 -0,6% 1,5% 2,1%
Naleznosci dtugoterminowe 39,1 39,1 0,0% 0,6% 0,8%
D’r'ugoterminowe rozliczenia 235 28,0 15.8% 0,4% 0,6%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 6138,3 4562,2 34,5% 97,3% 95,4%
Naleznosci krotkoterminowe 4243,8 1053,1 303,0% 67,2% 22,0%
Inwestycje krétkoterminowe 1888,2 3506,3 -46,1% 29,9% 73,3%
Krptkotermlnowe rozliczenia 6.4 28 127.1% 0,1% 0,1%
miedzyokresowe
Aktywa razem 6311,3 4781,8 32,0% 100,0% 100,0%

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 5087,8 3452,7 47,4% 80,6% 72,2%
Kapitat podstawowy 1640,0 1640,0 0,0% 26,0% 34,3%
Kapitat zapasowy 1222,3 1144,5 6,8% 19,4% 23,9%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 -154,5 -100,0% - -3,2%
Zysk (strata) netto 2225,5 822,7 170,5% 35,3% 17,2%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1223,6 1329,1 -7,9% 19,4% 27,8%
Rezerwy na zobowigzania 59,0 70,7 -16,6% 0,9% 1,5%
Zobowigzania dtugoterminowe 45,9 62,7 -26,8% 0,7% 1,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 1118,7 1195,7 -6,4% 17,7% 25,0%
Pasywa razem 6311,3 4781,8 32,0% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2013 - 1.01.2012 - Dvnamika 1.01.2013 - 1.01.2012 -
31.12.2013 31.12.2012 v (%) 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) (tys. zt) > (struktura %) (struktura %)
r::g::‘n°adnye"ze:‘tifmze sprzedazy 11891, 6077,2 95,7% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 9186,8 5190,2 77,0% 77,3% 85,4%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2704,5 886,9 204,9% 22,7% 14,6%
Pozostate przychody operacyjne 25,8 55,0 -53,1% 0,2% 0,9%
Pozostate koszty operacyjne 0,3 2,8 -90,4% 0,0% 0,0%
i‘;krg (:;jr::?) 2 dziatalnosci 2730,0 939,1 190,7% 23,0% 15,5%
Przychody finansowe 31,3 87,2 -64,1% 0,3% 1,4%
Koszty finansowe 9,7 7,6 27,9% 0,1% 0,1%
;Zi';{)‘::actzz z dziafalnosci 2751,6 1018,8 170,1% 23,1% 16,8%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Zysk/(Strata) brutto 2751,6 1018,8 170,1% 23,1% 16,8%
Podatek dochodowy 526,1 196,1 168,3% 4,4% 3,2%
Zysk/(Strata) netto 2225,5 822,7 170,5% 18,7% 13,5%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
L. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa poiadana 31.12.2013 31.12.2012

k 7 h
Zyskownosc sprzedazy zyskze szzrzztjjéé/ég;zyc ody max 22,7% 14,6%

k h
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przyc .Ody netto max 23,1% 16,8%
ze sprzedazy

k h
Rentownos¢ sprzedazy netto AR EEeY prife gdy netto max 18,7% 13,5%
ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 2ysk r.1etto/kap|ta’f v.v’r?sny bez wyniku max 77,8% 31,3%
finansowego biezgcego roku

Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max 35,3% 17,2%
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

- . . Wartosc

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z(,a ey max 1,9 1,3
aktywa ogotem

Wskazruk obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ max 68,7 277
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw min 129 62
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw min 33 89
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci

- . . Wartosc

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 0,2 0,3
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz -1 42 26
wtasnym Z rezerwami ’ !
Stopien pokrycia aktywow .
1 2 1

trwalych kapitatem whasnym kapitat wtasny/aktywa trwate > 9,4 5,7
Trwatos¢ struktury . .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem max 0,8 0,7
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Ptynnosc finansowa
L. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2013 31.12.2012
pozadana

(inwestycje krétkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 5,5 3,8
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezacej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 5,5 3,8
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/

IR . . >1 5,5 0,9
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto'w.e —zobowigzania i 5 020 3366
(w tys. zt) biezgce

iat kapitat .
LRSI IR kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 79,5% 70,4%

w cafosci aktywow

Komentarz

Wykazana na dzien 31 grudnia 2013 r. warto$¢ majatku Spoétki oraz Zrédet jego finansowania byta wyzsza
o 1529,6 tys. zt, tj.o 32,0% w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego roku obrotowego.
Na powyiszy wzrost sumy aktywow wptynat w szczegdlnosci wzrost wartosci naleznosci z tytutu dostaw
i ustug od funduszy i subfunduszy, ktérymi Spdétka zarzgdza. Po stronie pasywdéw nastgpit natomiast wzrost
kapitatéw wtasnych Jednostki w zwigzku z osiggnietym zyskiem netto w kwocie 2 225,5 tys. zt.

Osiggniecie w 2013 r. zysku netto skutkowato przyjeciem przez wszystkie wskazniki rentownosci wartosci
dodatnich. Kazde 100 zt przychoddw ze sprzedazy pozwolito Spdtce osiggnaé zysk netto na poziomie 18,7 zt,
podczas gdy w 2012 r. 13,5 zt. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego na dzienn 31 grudnia 2013 r.
wyniést 77,8%.

W 2013 r., podobnie jak w roku ubiegtym, Spdtka przestrzegata zasad petnego pokrycia aktywow trwatych
kapitatem wtasnym. Na koniec 2013 r. kapitaty wtasne stanowity 80,6% sumy bilansowej zapewniajac
stabilne finansowanie dziatalnosci.

Wysoki poziom srodkéw pienieznych oraz spadek wartosci zobowigzan krétkoterminowych spowodowat,
ze wskazniki ptynnosci szybkiej oraz biezacej wyniosty na dzien 31 grudnia 2013 r. 5,5, przekraczajac
wartosci uznawane za oczekiwane. Aktywa obrotowe Spétki na koniec 2013 r. przewyziszaty poziom
zobowigzan krétkoterminowych, czego efektem byto wykazanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego
netto w kwocie 5 020 tys. zt. Kapitat ten stanowit 79,5% majatku Jednostki, wskazujac, iz potencjalne
wplywy ze sprzedazy wszystkich sktadnikdw aktywdw obrotowych bytyby w petni wystarczajgce do pokrycia
zobowigzan krétkoterminowych.
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2013 r. Zarzad poinformowat, ze zostatlo ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz, ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Go Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r.,, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowe] dziatalnosci.

. INFORMACJE SZCZEGOLtOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spoétka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego sktad okreséow sprawozdawczych,
metody wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania od 11 wrzesnia 2007 r. Uchwatg Zarzadu nr 1/05/2009 z dnia 7 maja 2009 r.

Podstawowe zasady wyceny aktywodw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegi rachunkowe Spétki byly prowadzone ustugowo przez Centrum Doradztwa Biznesowego sp. z o.0.
przy wykorzystaniu systemu komputerowego ,, Symfonia Finanse i Ksiegowosc¢ Forte”.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowalismy w Spdétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére mogtyby mieé znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczgcych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.
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2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Struktura aktywéw i pasywéw bilansu Spoétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na dzier 31 grudnia 2013 r. tgczna wartos¢ naleznosci krétkoterminowych wyniosta 4 243,8 tys. zt ( 67,2%
sumy bilansowej) i byta ponad 3-krotnie wyisza niz przed rokiem. Pozycja ta obejmowata gtéwnie
naleznosci z tytutu zarzadzania funduszami oraz subfunduszami. Zostaty one ujete w pozycji naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o terminie sptaty do 12 miesiecy, a ich warto$¢ wyniosta 4218,0 tys. zf,
w poréwnaniu do 1 013,5 tys. w roku ubiegtym.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

taczna wartosé zobowigzan krétkoterminowych na koniec badanego okresu wyniosta 1 118,7 tys. zt i byta
0 6,4% nizsza niz przed rokiem. Najistotniejsza wartos¢ wsréd zobowigzan krétkoterminowych stanowity
zobowigzania handlowe w kwocie 772,5 tys. zt, na ktérych sume sktadata sie w szczegdlnosci kwota
zobowigzan z tytutu prowizji dla dystrybutorow za sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych w wysokosci
599,3 tys. z, jak rowniez zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen w kwocie
312,7 tys. zt.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

W okresie badanym Spétka osiggneta zysk ze sprzedazy w kwocie 2 704,5 tys. zt, tj. o 1 817,5 tys. zt wyzszy
niz przed rokiem. Powyzsze determinowane byto relatywnie szybszym wzrostem przychodéw ze sprzedazy
w poréwnaniu do zmian poziomu kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Osiggniete w 2013 r. przychody
ze sprzedazy ogotem wzrosty o 5 814,1 tys. zt, tj. 95,7% w pordwnaniu z rokiem poprzednim, podczas gdy
poziom kosztow dziatalnosci operacyjnej zwiekszyt sie 0 3 996,5 tys. z1, tj. 77,0%.

W badanym roku struktura prezentowanych w uktadzie rodzajowym kosztéw dziatalnosci operacyjnej
nie ulegta istotnym zmianom. Ponad 92,2% ogétu poniesionych kosztéow dziatalnosci operacyjnej w 2013
roku stanowity ustugi obce. Wynagrodzenia wraz z narzutami przekroczyly tgcznie poziom 6,5% ogétu
kosztow operacyjnych.
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3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad zatgczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zzrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace
ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r.
s3 z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym
za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spoétki pisemne oswiadczenie, w ktorym Zarzad
stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Marcin Hauffa

A

Wiceprezes Zarzadu

tukasz Motata

N\ L
SNAAALK

Wiceprezes Zarzadu

Kluczowy biegty rewident

Numer ewidencyjny 11266
4AUDYT sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzong przez KRBR, pod
numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 31 maja 2014 r.
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