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1. Informacje ogdlne

Spotka Go TFI SA zostata powotana aktem notarialnym nr 1588/2007 z dnia 11 wrzes$nia 2007 roku w Warszawie
i wpisana do rejestru pod numerem 0000292229 w Krajowym Rejestrze Sagdowym Xl Wydziat Gospodarczy.

1. Przedmiot dziatania Spotki:
Przedmiotem dziatalnosci Go TFI SA jest:

e tworzenie funduszy inwestycyjnych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzanie zbiorczym portfelem
papieréw wartosciowych,

e zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

o doradztwo w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

e posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych utworzonych przez
inne towarzystwa lub tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych,

e petnienie funkcji przedstawiciela funduszy zagranicznych.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.
1. Zmiany w Sktadzie Zarzqdu i Radzie Nadzorczej Spotki:
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w organach Spétki.
2. Nieruchomosci:
Spodtka nie posiada zadnych nieruchomosci.
3. Uczestnictwo w spotkach:
W okresie sprawozdawczym spdtka Go TFI SA nie byta udziatowcem zadnych spétek.
4. Akcje wtasne:
Spotka w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku nie nabywata oraz nie zbywata akcji wtasnych.
5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2013 roku spoétka prowadzita prace rozwojowe dotyczgce zintegrowanego systemu wspomagajacego dziatalnosc
operacyjng Towarzystwa w zakresie automatyzacji procesdw w celu redukcji ryzyka operacyjnego oraz prace
wdrozeniowe dotyczgce optymalizacji zarzagdzanych funduszy przy uzyciu metod iloSciowych.

6. Instrumenty finansowe:

W roku od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Spdtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz nie
wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen
przeptywéw srodkdéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

7. Oddziaty (zaktady) jednostki:

W roku 2013 Spdtka nie posiadata oddziatow (zaktadow).

1. Sytuacja gospodarcza i finansowa spotki.
1. Sytuacja finansowa Spofki

W 2013 roku Spétka zanotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy o 95% w stosunku do roku poprzedniego. Ztozyty sie
na to przede wszystkim rosngce przychody z tytutu pobieranej optaty za zarzgdzanie. Wzrostowi przychodéw
towarzyszyt wzrost kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 76% w stosunku do roku poprzedniego, na ktére ztozyty sie
gtéwnie koszty dystrybucji. Narastajgco za cztery kwartaty 2013r. Go TFI SA wypracowato zysk netto w wysokosci 2 225
504,38 ztotych, co daje 2,7 - krotny wzrost stosunku do 2012 roku. Wartos¢ aktywow zarzadzanych przez Go TFI SA
funduszy wzrosta w 2013 roku o ponad 36% do 509 min ztotych. Tak znaczacy przyrost aktywdw zostat osiggniety
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pomimo trudnej sytuacji na rynkach finansowych oraz narastajgcej konkurencji. Sukces na tym polu Go TFI SA
zawdziecza przede wszystkim dobrym wynikom inwestycyjnym zarzadzanych funduszy, jak i trafnej ofercie
produktowe;j.

2. Wielkos¢ i rodzaj kapitatow wtasnych:

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2013 r. skfadat sie z nastepujacych pozyciji:
Kapitat podstawowy 1 640 000,00 zt
Kapitat zapasowy 1222 273,53 zt
Zysk (Strata) z lat ubiegtych -

Zysk za okres
sprawozdawczy
Kapitat wiasny 5087 777,91 zt

W 2013 roku kapitat wtasny wzrdst o 1 635 104,38 zt. Spdétka w 2013 roku wyptacita 590 400 zt dywidendy

akcjonariuszom. Wysokos¢ kapitatu wtasnego spetnia wszystkie prawne wymagania zwigzane z kapitatem dla

2 225504,38 zt

prowadzonej dziatalnosci.

3. Przychody i koszty
Przychody ogétem w 2013 r. wynosity 11 948 343,00 zf, w tym:

Przychody ze sprzedazy 11 891 243,96 zt

Pozostate przychody 25 789 82 7t

operacyjne
Przychody finansowe 31 309,22 zt
Przychody Ogoétem: 11 948 343,00zt

Wielkos¢ przychoddw z tytutu zarzadzania zalezna od aktywow wyniosta 10 949 290,64 zt i stanowita 92 % przychoddw
ogdtem
Koszty ogétem wynosity 9 196 710,62 zt, w tym:

Koszty dziatalnosci 9 186 774,30 2t

operacyjnej
Pozosta’f.e koszty 266,83 2t
operacyjne
Koszty finansowe 9 669,49 7t
Koszty ogétem 9196 710,62 zt

Gtéwnym sktadnikiem kosztéw sg ustugi obce, w tym ustugi zarzgdzania aktywami.

Spétka za okres sprawozdawczy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. wykazata zysk netto w wysokosci 2 225 504,38 zt.
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4. Sytuacja ptatnicza

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 R. DO 31 GRUDNIA 2013 R.

Spoétka w okresie sprawozdawczym nie zanotowata trudnosci ptatniczych i na biezgco regulowata zobowigzania wobec

Skarbu Panstwa, jak i swoich kontrahentéw.

5. Wskazniki finansowe i niefinansowe istotne dla oceny sytuacji jednostki

Rentownos¢

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa Wartosc

pozadana

31.12.2013

31.12.2012

Zyskownosc sprzedazy

Rentownosc sprzedazy brutto

Rentownos¢ sprzedazy netto

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

Rentownos¢ aktywow

zysk ze sprzedazy/przychody max
ze sprzedazy

zysk brutto/przychody netto max
ze sprzedazy

zysk netto/przychody netto max
ze sprzedazy

zysk netto/kapitat wtasny bez wyniku max
finansowego biezacego roku

zysk netto/aktywa ogdtem max

Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Nazwa wskaznika

Formuta obliczeniowa Wartosc

pozadana

22,7%

23,1%

18,7%

77,8%

35,3%

31.12.2013

14,6%

16,8%

13,5%

31,3%

17,2%

31.12.2012

Wskaznik rotacji majatku

Wskaznik obrotu rzeczowych

aktywow trwatych
Wskainik rotacji naleznosci
w dniach

Wskaznik rotacji zobowigzan
w dniach

Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wskaznika

przychody netto ze sprzedazy/ max
aktywa ogotem

przychody netto ze sprzedazy/ max
aktywa trwate

(naleznosci z tytutu dostaw min
i ustug/przychody ze sprzedazy)*360

(zobowigzania z tytutu dostaw min
i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360

Formuta obliczeniowa Wartosc

pozadana

19

68,7

129

33

31.12.2013

1,3

27,7

62

89

31.12.2012

Wspétczynnik zadtuzenia

Pokrycie zadtuzenia kapitatem
wiasnym

Stopien  pokrycia aktywow

trwatych kapitatem wtasnym

Trwatosé struktury

finansowania

kapitat obcy/kapitaty ogdtem 0,3-0,5
kapitat wtasny/zobowigzania wraz >1
z rezerwami
kapitat wtasny/aktywa trwate >1
kapitat wtasny/pasywa ogétem max

0,2

4,2

29,4

0,8

0,3

2,6

15,7

0,7
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Ptynnos¢ finansowa

Wskaznik ptynnosci szybkiej (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci 0,8-1,2 5,5 3,8
krotkoterminowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe - krétkoterminowe 1,5-2,0 5,5 3,8
rozliczenia miedzyokresowe)/
zobowigzania krétkoterminowe

Pokrycie zobowigzan nalezno$ci handlowe/ >1 5,5 0,9
naleznosciami zobowigzania handlowe

Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe —zobowigzania biezgce - 5020 3366
(w tys. zt)

Udziat kapitatu pracujgcego kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max 79,5% 70,4%

w catosci aktywow

m.  Kierunki rozwoju
1. Gtéwne dokonania w okresie sprawozdawczym

Otoczenie makroekonomiczne dziatalnosci Spotki w 2013 roku.

Rok 2013 byt rokiem kontynuacji ekspansywnej polityki monetarnej gtdwnych bankéw centralnych na swiecie. Znalazto
to swoje odzwierciedlenie w utrzymaniu bardzo niskich stép procentowych, co przektadato sie takze na niskie
rentownosci obligacji rzgdowych krajéw odgrywajacych kluczowa pozycje na Swiatowych rynkach finansowych.
Utrzymywanie takiej polityki pomimo oznak wzrostu gospodarczego zaréwno w USA, jak i w Europie wynikato z:

1. toczacych sie wojen walutowych,

2. walki ze Swiatowg deflacja.
Istniaty obawy, ze wzrosty na Swiatowych rynkach akcji wynikajg w gtéwnej mierze z tej ekspansywnej polityki
monetarnej, a nie majg do korica pokrycia w poprawie fundamentdéw dziatalnosci gospodarczej. Teze tg potwierdzata
reakcja rynkéw na wszelkie wzmianki o zmianie polityki QE w USA.

W Polsce natomiast o sytuacji rynkowej decydowata przede wszystkim:

1. planowana reforma dotyczaca OFE,

2. obnizenie podstawowych stép procentowych do 2,5%,
3. niska akcja kredytowa bankow,

4. pojawienie sie oznak wzrostu gospodarczego,

5. zmniejszenie fali upadtosci firm.

Sytuacja taka miata istotny wptyw na sprzedaz produktow oferowanych przez GO TFI SA.

W zwigzku z obnizeniem stép procentowych i niskiej akcji kredytowej, a takze paradoksalnie trendom deflacyjnym
zwiekszyta sie w Polsce sktonno$¢ do konsumpcji oraz sktonnos$¢ do ryzyka. To spowodowato zwiekszenie
zainteresowania rynkiem obligacji korporacyjnych, zwtaszcza, iz do potowy roku 2013 rynki akcji wykazywaty sie dosé
duzg zmiennoscig by przyspieszy¢ w drugiej potowie roku.
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WIG 8,1%

WIG20 -7,0%
mWIG40 31,1%
sWIG80 37,3%
NCindex 10,0%

WIG- Energetyka -7,9%

W takich warunkach GO TFI SA kontynuowato strategie koncentracji na sprzedazy funduszy relatywnie bezpiecznych,
ktérych stopa zwrotu nie jest skorelowana z biezgcg koniunktura gietdowa funduszu wierzytelnosci oraz obligacji
korporacyjnych.

Istotne dla sprzedazy produktow Spétki byty zmiany dotyczace oferowania, powodujgc zmniejszenie dostepnych form
informowania o ofercie Spoéfki.

Pomimo jednak trudnosci oferta spotkata sie ze znaczgcym zainteresowaniem klientéw.
2. Produkty

Spétka specjalizuje sie w zarzadzaniu funduszami sektorowymi, arbitrazowymi, sekurytyzacyjnymi oraz Private Equity
z mozliwie szerokim spectrum aktywodw pod zarzadzaniem o alternatywnej do rynku polityce inwestycyjnej.

Kluczowym produktem oferowanym przez GO TFI jest niepubliczny fundusz parasolowy GO FUND FIZ, w ramach
ktérego dziatajg 4 subfundusze:

o SubGo Obligacje 1 - subfundusz zabezpieczonych obligacji korporacyjnych,

o subGo Wierzytelnosci - subfundusz oparty o wierzytelnosci masowe,

e SubGo Micro - subfundusz nakierowany na mate perspektywiczne spétki zamierzajace wejs¢ na rynek
NewConnect,

e SubGo Fund Energia2 — subfundusz arbitrazowy nakierowany na sektor energetyczny, w szczegdlnosci na akcje
prywatyzowanych spétek sektora energetycznego.

SubGo Obligacjel — jest produktem maksymalnie bezpiecznym w swojej kategorii wykorzystujgcym mozliwosci
rynkowe zwigzane z dynamicznie rosngcym rynkiem obligacji korporacyjnych. Osiggnieta stopa zwrotu w roku 2013 to
8,78%, wg Analiz On-Line najlepszy wynik wsréd funduszy obligacji korporacyjnych w Polsce. To co warto podkresli¢ -
na przestrzeni ponad trzyletniej historii fundusz systematycznie uzyskuje tak dobre rezultaty. Stopa zwrotu za 36
miesiecy wyniosta 29,53%. Systematycznos¢ i ograniczanie zmiennosci poprzez ograniczanie ryzyka stopy procentowej
oraz dobdér emitentéw to styl zarzadzania funduszem. 2013 rok dla rynku obligacji korporacyjnych - to rok
zdecydowanie lepszy niz niefortunny rok 2012. Liczba upadtosci i defaultéw zdecydowanie spadta.

Niskie historycznie stopy procentowe zwiekszajg sktonnos¢ do ryzyka i apetyt na inwestycje w nowe emisje. Rynek byt
pod wptywem tego czynnika przez caty 2013 rok ale nalezy spodziewac sie, ze pozostanie do potowy 2014 roku — a
nawet do konca 2014 roku ze wzgledu na projekcje inflacyjng ponizej celu inflacyjnego- sygnaty z RPP wskazujg na
dtuzszy okres utrzymywania polityki akomodacyjnej oraz niskich stdp procentowych.

Banki nie udzielajac kredytow zaréwno osobom fizycznym jak i firmom cierpig na nadptynnosé i w zwigzku z tym
oprocentowanie lokat jest stosunkowo niskie i prawdopodobnie takie pozostanie do korica 2014 roku ze wzgledu na
czynniki opisane powyzej.

SubGo Fund Wierzytelnosci — jest to pierwszy na rynku fundusz oparty o rynek wierzytelnosci masowych
nieskorelowany z rynkiem kapitatowym. Osiggnieta stopa zwrotu w 2013 roku to 17,85 %, a za okres od pierwszej
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wyceny to az 181,04 %. Stopa zwrotu uzyskiwana byta dzieki szybkiemu wdrazaniu portfeli oraz zatozonej reinwestycji.
W portfelu funduszu znalazty sie wierzytelnosci gtdéwnie spétek telekomunikacyjnych, energetycznych i pozyczkowych.
Fundusz posiada ekspozycje na 39 portfeli wierzytelnosci masowych. Fundusz stosuje zdyscyplinowang polityke
inwestycyjng polegajgcg na nabywaniu portfeli z IRR co najmniej 18%. Od 2012 roku zmienit sie charakter lokat ze
wzgledu na sytuacje podatkowg i wiekszos¢ inwestycji przeprowadzona jest za posrednictwem funduszu
sekurytyzacyjnego. W 2013 roku za posrednictwem funduszu sekurytyzacyjnego nabytych byto 11 portfeli dzieki czemu
sub GO wierzytelnosci zajat 7 pozycje wsréd podmiotdw inwestujgcych na rynku wierzytelnosci masowych pod
wzgledem wielkosci nabytych pakietow. W 2014 roku nalezy spodziewac sie poprawy efektywnosci windykacji ze
wzgledu na poprawe na rynku pracy oraz wzrostu konkurencji na rynku portfeli bankowych z powodu wzrostu
konkurencji z zagranicy. Polskie portfele bankowe pomimo wyzszych cen ze wzgledu na wiekszg przewidywalnosc
cieszg sie duzg popularnosciag na rynku europejskim.

Istotnym wydarzeniem w okresie sprawozdawczym w dziatalnosci subfunduszu byta mozliwos¢ czesciowego wykupu
(do 10% posiadanych certyfikatéw) w miejsce wyptaty dochoddw — pozwala to na automatyczng reinwestycje dla
uczestnikdw zainteresowanych reinwestycjg oraz korzystniejsze podatkowo rozwigzanie dla uczestnikéw
zainteresowanych uzyskiwaniem dochodow.

W grudniu 2013 przeprowadzono pierwszy ,,catkowity” wykup. W wyniku realizacji zadan wykupéw w grudniu 2013
roku wykupione zostato 3 750 000 certyfikatéw.

SubGo Micro - subfundusz o polityce inwestycyjnej nakierowanej przede wszystkim na mate firmy notowane na rynku
Newconnect bgdz ubiegajgce sie o wprowadzenie do obrotu na rynek Newconnect. Proces inwestycyjny opiera sie o
spotki niedowartosciowane, z ciekawych segmentéw, o mozliwym szybkim wzroscie. W 2013 r. stopa zwrotu funduszu
wyniosta -1,52% a benchmark tego funduszu (NCINDEX) zyskat (10 %). Fundusz zainwestowat w akcje, gtdwnie w
sektor medyczny oraz energetyczny i elektromaszynowy. Duzy udziat stanowig spétki eksportowe. Fundusz nie stosuje
indeksowego zarzadzania a raczej oportunistyczne, stad w 2013 roku wynik odbiegat od innych funduszy oraz samego
indeksu. Wiekszos¢ posiadanych przez fundusz spotek wzrosta, poza jedng spotka, ktérej wyniki w 2013 r. najbardziej
negatywnie wptywaty na wycene funduszu. W 2014 roku spodziewamy sie, iz spdtka ta zostanie przeniesiona na rynek
gtéwny. Pomimo szalonych wzrostéw z 2013 roku wyceny wielu matych, a zwtaszcza srednich spétek znajduja sie
znacznie ponizej ich wartosci godziwej i wsréd tych spétek Fundusz bedzie poszukiwat dalszych nowych inwestycji. Na
30.12.2013r fundusz dokonat wykupu 298 945 certyfikatdw inwestycyjnych.

SubGo Fund Energia2 — to subfundusz wykorzystujgcy arbitraz rynkowy na prywatyzowanych spétkach
energetycznych, jak rowniez potencjat wzrostu rynku energetycznego. W 2013 r. stopa zwrotu funduszu wyniosta (-
8,31%), w tym czasie indeks WIG-Energetyka stracit (-7,9%). Spadek wyceny certyfikatéw funduszu spowodowany byt
kontynuacjg negatywnego postrzegania sektora energetycznego w Polsce i w Europie przez inwestoréw, brakiem
uchwalenia ustawy o OZE. Z tego powodu spadaty wszystkie spotki energetyczne, zaréwno producenci energii,
surowcow  jak i spotki oparte o OZE. W  zwigzku z tym  fundusz  zdecydowanie
w potowie roku ograniczyt ryzyko dalszego spadku cen energii elektryczne;.

Fundusze sekurytyzacyjne:

GODEBT1 FIZ NFS — niepubliczny fundusz sekurytyzacyjny nastawiony na wierzytelnosci masowe.

SECURA FIZ NFS — niepubliczny fundusz sekurytyzacyjny utworzony w celu zarzgdzania wierzytelnosciamu masowymi
i businesowymi.

Fundusze Private Equity:

SECUS 1 FIZ w likwidacji — to publiczny fundusz Private Equity bedacy w trakcie likwidacji.
GOFUND 1 FIZ - niepubliczny fundusz Private Equity
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GOFUND 2 FIZ - niepubliczny fundusz Private Equity

Na koniec 2013 roku aktywa zarzgdzanych funduszy wzrosty do ponad 509 min zt ze 375 mln zt na koniec 2012r.
3. Plany Produktowe

Spotka zamierza kontynuowac rozwdj produktéw arbitrazowych, w ktérych dokonata specjalizacji.

Plany Towarzystwa na 2014 r. dotyczace subfunduszy powigzanych z GOFund FIZ obejmujg przeprowadzenie kolejnych
emisji subfunduszy subGO Obligacjel, SubGo Wierzytelnosci i SubGo Micro. Towarzystwo pracuje tez nad
rozszerzeniem oferty produktowej zaréwno w zakresie zaoferowania nowych subfunduszy GOFUND FIZ — gtéwnie
ptynnosciowych oraz funduszy otwartych i zamknietych funduszy publicznych.

Obiecujacym kierunkiem rozwoju jest tez specjalizacja w zakresie funduszy sekuratyzacyjnych — Spétka zamierza
aktywnie uczestniczy¢ w restrukturyzacji aktywow bankéw w zwigzku z wdrozeniem Bazylei lll. Aktualnie w trakcie
przygotowania s3 fundusze hipoteczne, zaré6wno oparte o wierzytelnosci bankowe jak oportunistyczne.

4. Dystrybucja i Promocja

Aktualna oferta Towarzystwa obejmuje przede wszystkim fundusze niepubliczne i w zwigzku z tym skierowana jest do
okreslonego kregu zamoznych inwestorow prywatnych a dystrybucja prowadzona jest bezposrednio przez
Towarzystwo przy wspotpracy doradcéw. Towarzystwo aktualnie wspétpracuje ze 150 doradcami, ktérych zadaniem
jest informowanie potencjalnych Inwestoréw o produktach Spétki.

W celach promocyjnych Spétka organizuje cykliczne konferencje webowe.

Spotka zamierza istotnie zwiekszy¢ dziatania promocyjne po dodaniu funduszy otwartych i publicznych do palety
produktow.

Iv. Zmiany w majatku trwalym

Na dzien 31.12.2013 r. wartos¢ majatku trwatego wynosita 173 004,64 zt. Aktywa trwate sktadaty sie z wartosci
niematerialnych i prawnych w wysokosci 12 568,16 zt, rzeczowych srodkéw trwatych w wysokosci 97 766,48 zt,
naleznosci dtugoterminowych w wysokosci 39 121,00 oraz dtugoterminowych rozliczed miedzyokresowych
w wysokosci 23 549,00 zt.

v. Sytuacja kadrowa

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka zatrudniata 2 osoby na umowe o prace. Zarzad spétki zatrudniony byt na
umowach o wspodtprace, a takze o Swiadczenie ustug. Spétka zatrudnia 2 licencjonowanych doradcéw oraz 1 maklera
papierow wartosciowych. Kluczowi pracownicy — doradcy inwestycyjni sg réwnoczesnie cztonkami zarzadu oraz
akcjonariuszami spétki. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw jest wiec niskie. Wielkos¢ kadry podyktowana jest
faktem, iz Spétka w duzej mierze w dziatalnosci wykorzystuje outsourcing skupiajgc sie na tworzeniu, zarzadzaniu
i dystrybucji funduszy. W zwigzku z tym Spdtka moze skupi¢ sie na selekcji najbardziej efektywnych i wydajnych
pracownikéw, a takze przeznaczy¢ wieksze srodki na pozyskiwanie bardziej wyspecjalizowanych ustug. Spoétka tez
prowadzi w sposob ciggly program stazow dla studentow zaréwno ptatnych jak i bezptatnych. W zwigzku z tym nie
wystapity w okresie sprawozdawczym braki kadrowe.

vi. Istotne zdarzenia po zakonczeniu roku obrotowego

Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym wptywajace na wartosé aktywéw lub sytuacje majgtkowaq Spétki nie wystgpity.
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vil.  Czynniki Ryzyka Prowadzonej Dzialalnosci
1. Ryzyko zwiqzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na jednostki uczestnictwa Funduszy zarzadzanych przez Emitenta
sg Scisle pozytywnie skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng Polski. Wzrost gospodarczy kraju przektada sie miedzy
innymi na popyt konsumpcyjny oraz che¢ inwestowania wolnych srodkdéw w instrumenty finansowe inne niz rachunki
i lokaty bankowe. Na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta najwiekszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo
wzrostu PKB, poziom stép procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz
oszczednosci gospodarstw domowych. Pogorszanie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowacd
obnizenie zainteresowania klientow ofertg Funduszy zarzadzanych przez Emitenta, a tym samym negatywnie wptyng¢
na wyniki finansowe Emitenta.

2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku gietdowym

Dziatalnos¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitalowym. Sytuacja na rynku kapitatowym wptywa
bezposrednio zaréwno na popyt na certyfikaty emitowane przez Fundusze zarzadzane przez Emitenta, jak i na mozliwe
do uzyskania przez Spétke przychody pochodzace z zarzadzanych funduszy. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega
wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku
(bessy). Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitatowym moze wptyng¢ na znaczace pogorszenie sie sytuacji
finansowej Emitenta.

3. Ryzyko skali dziatalnosci

Emitent jest obecnie na etapie wstepnego, dynamicznego rozwoju prowadzonej dziatalnosci; ryzyko finansowe skali
dziatania Emitent stara sie ograniczy¢ poprzez prowadzenie okresowej wnikliwej weryfikacji efektywnosci poniesionych
inwestycji oraz podejmowanie stosownych decyzji zaleznie od efektéw analizy.

4. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem strategii

Emitent konsekwentnie realizuje zatozong przez Zarzad Spoétki strategie rozwoju, opartg na rozwoju wiasnych
produktéw w szeroko pojetym tego stowa znaczeniu i zwiekszeniu udziatu przychoddw z tytutu prowizji za zarzadzanie
w przychodach poprzez oferowanie wtasnych produktéw inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze przyjeta strategia nie
przyniesie oczekiwanych efektédw lub tez wystapig czynniki niezalezne od Emitenta, ktdére przeszkodzg w realizacji tej
strategii. Emitent na biezgco analizuje postepy w realizacji strategii i nie wyklucza jej zmiany celem dostosowania do
aktualnych warunkéw rynkowych.

5. Ryzyko wzrostu konkurencji

Konkurencja wewnatrz rynku funduszy inwestycyjnych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statg oraz zacietg
rywalizacjg o klienta pomiedzy najwiekszymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych takimi jak Pioneer Pekao TFI
S.A., BZ WBK AIB TFI S.A., PKO TFI S.A., ING TFI S.A. lub BPH TFI S.A. — o stabilnej pozycji na rynku finansowym,
mniejszymi towarzystwami dgzgcymi do umocnienia swojej pozycji, a takze nowymi towarzystwami, ktére dopiero
rozpoczynajg dziatalno$¢ na tym rynku. Przedsiebiorstwa konkurencyjne mogg w przysztosci wymusié koniecznosc
obnizenia osigganych marz i zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z zarzgdzaniem Funduszami, co moze sie przetozyé na
spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spdétka nie ma wptywu na podejmowane przez przedsiebiorstwa
konkurencyjne dziatania, ale ma mozliwos¢ utrzymania i wzmocnienia pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze
wykwalifikowanej kadry pracowniczej oraz wysokiej jakosci oferowanych i swiadczonych ustug.

6. Ryzyko utraty kluczowych zasobow ludzkich
Spoétka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej specjalistow. Utrata
kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptynac¢ niekorzystnie na prowadzong przez Spétke
dziatalnos$é. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku utraty Cztonkdéw Zarzadu. Dodatkowo, prowadzenie dziatalnosci
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inwestycyjnej w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od Emitenta zatrudniania oséb
posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego. W zwigzku z prowadzong obecnie dziatalno$cig Emitent musi
zatrudnia¢ 2 doradcdw inwestycyjnych. Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego zatrudnia 2 osoby
posiadajgce licencje doradcy inwestycyjnego. Utrata pracownikdw posiadajgcych licencje spowodowataby
konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem pracownikdw o okreslonych kwalifikacjach, a brak
mozliwosci pozyskania takich oséb mégtby doprowadzi¢ do ograniczenia, a nawet zakorniczenia dziatalno$¢ Emitenta.

7. Ryzyko utraty zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych, reprezentowania ich wobec oséb trzecich,
zarzadzania zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, a takze zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
jest mozliwa dzieki stosownemu zezwoleniu wydanemu przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadkach
przewidzianych przepisami prawa, KNF moze odebrac zezwolenie w przedmiotowym zakresie, zwtaszcza jezeli Spétka
przestanie spetnia¢ wymogi niezbedne do jego posiadania lub istotnie naruszy obowigzujgce przepisy prawa. Emitent
jest szczegblnie narazony na przedmiotowe ryzyko w przypadku, jesli poziom kapitatdw wiasnych Emitenta spadnie
ponizej wskazanego w ustawie o funduszach inwestycyjnych z dnia 27.05.2004 r. (Dz. U. 2014 Nr 157 z pdzn. zm.)
minimum. Emitent doktada wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz
nalezycie przestrzegac¢ obowigzujgcych przepisdéw prawa.
8. Ryzyko konsolidacji branzy

Procesy konsolidacyjne w branzy mogg spowodowac pogorszenie pozycji Emitenta na rynku, poprzez umocnienie sie
na rynku kilku silnych posrednikéw finansowych przy ograniczeniu znaczenia pozostatych firm. Sytuacja ta moze
zagrozié¢ planom Emitenta dotyczgcym jego przysztej pozycji rynkowe;.

9. Ryzyko zwiqzane z niestabilnosciq przepisow prawnych

Polskie prawo charakteryzuje sie duzg dynamikg zmian i zwigzang z tym niestabilnoscig systemu prawnego. Dotyczy
to w szczegdlnosci prawa gospodarczego i prawa podatkowego. Zmiany przepiséw prawa mogg mie¢ wpltyw na
funkcjonowanie Emitenta, choéby poprzez wzrost kosztéw dziatalno$ci Emitenta. Ponadto przepisy prawa polskiego
sg przedmiotem dostosowywania i unifikacji z regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji prawnych mogg mie¢
negatywny wptyw na dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta. Emitent nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.

10. Ryzyko utraty zaufania nabywcow Certyfikatow oraz jednostek uczestnictwa

W przypadku nieefektywnego zarzadzania przez Emitenta Funduszami moze mie¢ miejsce pogorszenie sie wynikéw
inwestycyjnych tych funduszy. W przypadku zaistnienia przedstawianego scenariusza istnieje ryzyko utraty zaufania
nabywcow jednostek uczestnictwa. Emitent doktada wszelkich staran majacych na celu efektywne i profesjonalne
zarzadzanie Funduszami. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Emitent wykorzystuje réwniez wieloletnie
doswiadczenie cztonkdéw organdw zarzadzajgcych, nadzorczych oraz pracownikow wyzszego szczebla Emitenta.

11. Ryzyko zwiqzane z poszerzeniem oferty o nowe fundusze

Spotka przewiduje mozliwos$é utworzenia kolejnych subfunduszy i/lub funduszy. Rozszerzenie przez Emitenta skali
dziatalnosci poprzez zapewnienie inwestorom nowych mozliwosci inwestycyjnych naraza Spétke na szereg czynnikéw
ryzyka. Moze sie okazaé, ze oferowane przez Spotke nowe subfundusze i/lub fundusze nie sprostajg wymogom
klientow lub nie w petni bedg je zaspokajaé. W zwigzku z tym wyniki finansowe nowych produktow Spétki mogg nie
by¢ zadawalajace lub tez mogg wskazywac strate. Rodzi to ryzyko utraty pozycji rynkowej Spotki i pogorszenia wynikéw
finansowych Spofki.
12. Ryzyko zwiqzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskiwaniem srodkow finansowych

Emitent zaktada, ze $rodki pozyskane w drodze emisji akcji serii B umozliwig realizacje zatozonych celéw
strategicznych. Istnieje jednak ryzyko, iz w przypadku wystgpienia nieprzewidzianych okolicznosci, Spétka, w celu
finansowania rozwoju, bedzie musiata przeprowadzi¢ dodatkowg emisje lub szuka¢ innych Zrddet finansowania.

10



SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 R. DO 31 GRUDNIA 2013 R.

TF/

INNOWACYJNE ZARZADZANIE

Niepozyskanie nowych zrédet finansowania, w przypadku gdy Emitent wykorzysta dotychczas posiadane kapitaty
finansowe, mogtoby spowolni¢ rozwdj Emitenta.

13. Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Akcje Emitenta nie byty do tej pory notowane na zadnym rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu.
Nie ma wiec pewnosci, ze instrumenty finansowe Emitenta beda przedmiotem aktywnego obrotu po ich
wprowadzeniu do obrotu na rynku NewConnect. Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na tym rynku bedzie sie
charakteryzowat matg ptynnoscia. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim
okresie, co moze powodowaé dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet brak
mozliwosci sprzedazy akcji.

14. Ryzyko zwiqzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Obecnie gtéwni akcjonariusze Emitenta - 2 cztonkéw zarzagdu posiada ponad 81% w kapitale zakladowym oraz sg
uprawnieni do wykonywania ponad 81% gtoséw na WZA Spétki. Rodzi to ryzyko ograniczenia wptywu pozostatych
akcjonariuszy na tres¢ podejmowanych przez Walne Zgromadzenie uchwat.

15. Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta na Rynku NewConnect

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 ustawy o z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t. j. Dz. U. 2013 poz. 1382, dalej Ustawa
o obrocie):

e W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu, na zgdanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10dni.
W przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, na zgdanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu zawiesza obrot
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

¢ Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu wyklucza z obrotu wskazane
przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

e Zgodnie z postanowieniami §11 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
nie dtuzszy, niz miesigc. Zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku zawieszenia obrotu akcjami wprowadzanymi w
Alternatywnym Systemie, Inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci notowan przez okres zawieszenia.

Zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW - jako Organizator Alternatywnego Obrotu - moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi Emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku na rynku kierowanym zleceniami,

11
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o w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy Emitenta z Animatorem rynku albo umowy z Market Makerem, z tym
ze w przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wytagcznie na rynku
kierowanym cenami.

Zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi Emitenta:

e w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami,

e w przypadku zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania do czasu
zawarcia przez Emitenta oraz wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem
Rynku. Przy czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpié
wytgcznie na rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

16. Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z norma zawartg w §12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnosc tych instrumentdéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,

obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie jej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. (§ 12 ust.2
Regulaminu ASO)

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z postanowieniami §16 ust. 1 pkt 3) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie
wykonuje obowigzkéw wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w
ASO, inwestorzy muszg liczyé sie z utratg ptynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowej.

17. Ryzyko dotyczgce mozliwosci nafozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie
obowiqgzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie obowigzkow
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t. j. Dz. U. 2013 poz. 1382) i Ustawy o Obrocie (art. 176 § 1 pkt 2 oraz art. 176a Ustawy o Obrocie;
art. 53 § 6, art. 96 § 1 pkt 6 oraz art. 96 § 13 i § 14 pkt 2 Ustawy o Ofercie).
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vill. Oswiadczenie O stosowaniu Ladu Korporacyjnego

W okresie sprawozdawczym Spotka stosowata sie do zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie: ,,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na New Connect”, w brzmieniu stanowigcym zatgcznik do Uchwaty nr 293/2010 z dnia 31
marca 2010 r Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Zasady tadu korporacyjnego, o ktérych mowa powyzej s3 dostepne na stronie internetowej
http://www.newconnect.pl/index.php?page=dobre praktyki. Emitent nie przyjat do stosowania innych zasad tadu

korporacyjnego.

Informacja o stosowanych zasadach oraz braku stosowania okreslonej zasady wraz z podaneim przyczyn znajduje sie
w tabeli ponizej.

NIE Zasada nie jest stosowana w zakresie
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia,
jego rejestracji i upublicznienia tej rejestracji
na stronie internetowe;j.

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii, zapewniajacych szybkos¢, bezpieczernstwo
oraz szeroki dostep do informaciji. Spotka korzystajac w
jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowe;j.

TAK
Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa TAK
i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci

(strona startowa),

TAK
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej Emitent uzyskuje najwiecej
przychodow,

TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, wraz z
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

TAK

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki,

TAK Zarzad nie powziagt informacji o innych
powigzaniach cztonkéw rady nadzorczej z
akcjonariuszami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% gtoséw na WZA niz te, ktére s3
ujawnione w dokumencie informacyjnym.

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach  cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujgcym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA.

TAK
3.6. dokumenty korporacyjne spétki,
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3.7. zarys plandw strategicznych spétki,

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych
prognoz (w przypadku gdy emitent takie publikuje),

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami,

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkann z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindéw
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢é zamieszczane w  terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 R. DO 31 GRUDNIA 2013 R.
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Spatka nie publikowata prognoz finansowych.

Kazdy akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w
WZA. Wszelkie istotne dla spétki informacje

s publikowane
biezacych.

w

ramach

raportow
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3.22. Skreslony.

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob umozliwiajgcy tatwy dostep do
tych informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowej. W
przypadku pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub
wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna zostac

przeprowadzona niezwtocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze
szczegllnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréow
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swojg strong
korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng
dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Emitent powinien utrzymywac biezagce kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, Emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w
kazdym zakresie.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

TAK

NIE

NIE

NIE

NIE

TAK

NIE

TAK

NIE

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 R. DO 31 GRUDNIA 2013 R.

Spotka rozwaza w przysztosci zamieszczanie
informaciji takze na stronie
www.GPWinfoStrefa.pl w sekcji relacji
inwestorskich

Emitent nie korzysta z ustug Autoryzowanego
Doradcy

Emitent nie korzysta z ustug Autoryzowanego
Doradcy

Emitent nie korzysta z ustug Autoryzowanego
Doradcy

Emitent nie korzysta z ustug Autoryzowanego
Doradcy

Emitent rozwaza zorganizowanie tego typu
spotkan w przysztosci.
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Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy wspdtpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnié¢
zachowanie  niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami  powodujacymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu
gtosow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art.399 §3 Kodeksu spétek handlowych,
zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 §3 Kodeksu spétek handlowych.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzier wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty
dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

. informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktére w ocenie emitenta moga mie¢
w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz  wynikéw finansowych
emitenta,

. zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezagcego w okresie objetym
raportem,

. informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czesci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,

TAK

TAK

TAK

TAK

TAK

NIE

SPRAWOZDANIE ZARZADU SPOtKI POD FIRMA: GO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYINYCH SA
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Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Decyzja w tej kwestii nalezy do Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy

Spotka nie publikuje raportéw miesiecznych.
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. kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace  mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktore dotyczg
emitenta i s istotne z punktu widzenia
intereséw inwestorow, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia subskrypciji,
spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany  termin  publikacji  raportu
analitycznego.

TAK
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

Skreslony.

Beata Kielan Tomasz Kotodziejak

Prezes Zarzadu Wicerezes Zarzadu



