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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu

Mennica Skarbowa S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitalowej Mennica Skarbowa S.A.
(dalej Grupa), dla ktérej Mennica Skarbowa S.A. z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy: 00-013), przy
ulicy Jasnej 1, lok. 101 jest jednostkg dominujgca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 4 466 812,52 zt,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 250 522,86 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 250 522,86 zi,

e. skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 359 763,69 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania zdziaftalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujgcej. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.z2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.
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3.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentédw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitatowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Wskazujemy iz do dnia wydania opinii Grupa nie przedstawita nam szczegétowych wyjasnien oraz
uzasadnienia wyceny wykazanych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na kwote 920 tys. zi, ktére
stanowi blisko 21 % sumy bilansowej. W zwigzku z tym nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie na
temat zasadnosci ujecia oraz prezentacji w bilansie tej kwoty zobowigzania.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, za
wyjatkiem zastrzezenia wskazanego w punkcie 6, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia
2013 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej Ustawy o
rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327),
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c. jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

8. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziaftalnosci Grupy Kapitatowe]j za rok obrotowy za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznalismy, ze informacje pochodzace
z zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust.
2 Ustawy o rachunkowosci.

Krzysztof Pierscionek Pawet Przybysz
5. 1. fyppd
KML\':&)_\ PIWUW{:L |
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 11011
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 29 maja 2014 rok
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013

ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
l. INFORMACJE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca Mennica Skarbowa S.A. (Spétka, Jednostka dominujaca) zostata zawigzana w dniu
23 maja 2011 roku w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium
A nr 5691/2011) podpisanym przed notariuszem Grzegorzem Rogalg w kancelarii notarialnej Grzegorz
Rogala.

Siedziba Spétki miesci sie obecnie w Warszawie (kod pocztowy 00-013), przy ulicy Jasnej 1.

W dniu 27 czerwca 2013 roku podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjeto uchwate na mocy
ktorej Spdtka dominujgca zmienita nazwe z Grupa Mennice Krajowa S.A. na Mennica Skarbowa S.A.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000391546 w dniu 15 lipca 2011 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 7010307347 nadany dnia 23 sierpnia 2011 roku oraz symbol
REGON 142951136 nadany dnia 26 lipca 2011 roku.

Spo6tka dominujgca dziata na podstawie przepisdw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut
Spoftki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Jednostki dominujacej jest:

— obroét towarami inwestycyjnymi takimi jak ztoto i srebro,

— przechowywanie towardw inwestycyjnych takich jak ztoto i srebro,

— doradztwo w zakresie dywersyfikujgcych portfele inwestycji alternatywnych.
Przedmiot dziatalnosci spotki zaleznej jest zwigzany z dziatalnoscig Jednostki dominujgce;.

Kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 104 010,00
zt i dzielit sie na 1 min akcji zwyktych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda oraz 40 100 akcji zwyktych
serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Struktura Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, na dzien 31 grudnia 2013 roku, przedstawiata sie nastepujaco:

L. Wartos¢
. ” . Wartosé .
. . % posiadanych llo$¢ posiadanych . . . nominalna
Akcjonariusz ., .. nominalna jednej . ..
gtosow akgji .. posiadanych akcji
akcji (w zt) (w i)

Barttomiej Knichnicki 54,55% 567 400 0,10 56 740
Wojciech Mrdz 9,73% 101 200 0,10 10120
Anna Radyno 9,61% 100 000 0,10 10 000
Arkadiusz Drysch 9,61% 100 000 0,10 10 000
Pozostali akcjonariusze 16,50% 171 500 0,10 17 150
Razem 100,00% 1040 100 - 104 010

Zgodnie ze Statutem organami Spotki dominujgcej sg Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzier wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Barttomiej Knichnicki Prezes Zarzadu
Anna Radyno Cztonek Zarzadu
Daria Burys Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie
Zarzadu Jednostki dominujgce;j:

— w dniu 5 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej odwotata pana Arkadiusz Drysch
ze stanowiska Cztonka Zarzadu,

— w dniu 5 marca 2014 roku Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej powotat panig Darie Burys$ na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja
Konrad Jakub Daleszynski Przewodniczgcy RN
Jan Zdzistaw Gtuszek Wiceprzewodniczgcy RN
Adam Woijciech tukojé Cztonek RN
Stanistaw Rogozinski Cztonek RN
Agnieszka Marta Libner Cztonek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej.
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2. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEI)

Wedtug stanu na dzien 31grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mennica Skarbowa S.A.
wchodzity nastepujace jednostki:

. Dzien
Nazwa podmiotu, bilanso
Metoda Rodzaj opinii ktory przeprowadzit na ktévrvy'
Nazwa spotki C o sprawozdaniu badanie M

konsolidacji . . sporzadzono

finansowym sprawozdania .
. sprawozdanie

finansowego .
finansowe
;\jﬂeijnnrzg'?kikj:ror?i:vjjséi petna opinia z zastrzezeniem 4AUDYT Sp. z 0.0. 31-12-2013
MS Metale Sp. z 0.0. brak obowigzku brak obowigzku
(jednostka zalezna) Ee badania badania 31-12-2013

3. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktéry zakornczyt sie dnia 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztofa Pierscionek, numer ewidencyjny 11150,
dziatajgcego w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny 3363
i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 27 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dziedn 31 grudnia 2012 roku zostato ztozone w Sadzie
Rejestrowym w dniu 7 lipca 2013 roku.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z 0.0. byt biegty rewident Krzysztof Pierscionek,
numer ewidencyjny 11150.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa
z dnia 23 grudnia 2013 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
13 grudnia 2013 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich
istotnych aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe].

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajace wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie i poza
siedzibg Jednostki dominujgcej w dniach od 29 kwietnia 2014 roku do dnia 29 maja 2014 roku.

6. DOSTEPNOSC INFORMACII ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad jednostki dominujgcej ztozyt w dniu 29 maja 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore mogtyby w znaczacy sposdb wptynac na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdélnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad jednostki dominujacej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jednostka dominujgca nie przedstawita nam szczegdtowych wyjasnien oraz uzasadnienia wyceny
wykazanych na dzien bilansowy zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na kwote 920 tys. zt. W zwigzku z tym
nie jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sie na temat zasadnosci ujecia w skonsolidowanym bilansie tej kwoty
zobowigzania.

Zakres planowanej i wykonanej pracy, za wyjgtkiem kwestii opisanej powyzej, nie zostat w zaden
sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane
sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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4AUDYT Sp. z 0.0.
il Koscielna

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

Budujemy zaufanie

4AUDYT sp. z o0.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649

z pdzniejszymi zmianami).

Il. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ | MAJATKOWE)

1. SKONSOLIDOWANY BILANS, UPROSZCZONY

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 118 153 -23,0% 2,6% 9,7%
Wartosci niematerialne i prawne 1 4 -85,7% - 0,3%
Rzeczowe aktywa trwate 42 70 -39,2% 0,9% 4,4%
Naleznosci dtugoterminowe 3 6 -46,7% 0,1% 0,4%
Df_ugotermlnowe rozliczenia 71 7 1.4% 16% 4,6%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 4 349 1419 206,5% 97,4% 90,3%
Zapasy 3469 808 329,5% 77,7% 51,4%
Naleznosci krétkoterminowe 125 145 -13,7% 2,8% 9,2%
Inwestycje krotkoterminowe 755 465 62,1% 16,9% 29,6%
Krptkotermmowe rozliczenia i 1 48,4% i 0,1%
miedzyokresowe
Aktywa razem 4 467 1572 184,2% 100,0% 100,0%

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wiasny 672 421 59,5% 15,0% 26,8%
Kapitat podstawowy 104 104 - 2,3% 6,6%
Kapitat zapasowy 367 559 -34,4% 8,2% 35,6%
Zysk (strata) netto 251 -242 -203,6% 5,6% -15,4%
Kapitat mniejszosci - - - - -
Zobowigzania i rezerwy na 3795 1151 229,8% 85,0% 73,2%
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 40 40 - 0,9% 2,5%
Zobowigzania krétkoterminowe 3755 1111 238,0% 84,1% 70,7%
Pasywa razem 4 467 1572 184,2% 100,0% 100,0%
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, UPROSZCZONY

1.01.2013-  1.01.2012 - Dynamika 1.01.2013-  1.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012 (%) 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
f:;‘x:::gznﬁltrﬁ ze sprzedazy | 40 680 33577 21,2% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 40 257 33726 19,4% 99,0% 100,4%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 423 -149 -384,5% 1,0% -0,4%
Pozostate przychody operacyjne 3 15 -83,2% - -
Pozostate koszty operacyjne 65 135 -51,7% 0,2% 0,4%
Zysk/(St.rat.::\) z dziatalnosci 361 268 234.4% 0,9% 0,8%
operacyjnej
Przychody finansowe 2 3 -26,6% - -
Koszty finansowe 41 32 25,6% 0,1% 0,1%
Zysk/(Strata). z dziatalnosci 322 208 -207,9% 0,8% -0,9%
gospodarczej
Zysk/(Strata) brutto 322 -298 -207,9% 0,8% -0,9%
Podatek dochodowy 71 -56 -226,6% 0,2% -0,2%
Kapitat mniejszosci - - - - -
Zysk/(Strata) netto 251 -242 -203,6% 0,6% -0,7%
11/16
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownos¢

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012

zysk ze sprzedazy/przychody

2z a 0, o [")
Zyskownos¢ sprzedazy o 1,0% 0,4%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 2ysk brutto/przychpdy netto 0,8% -0,9%
ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy netto Zele sl przych(?dy netto 0,6% -0,7%
ze sprzedazy
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 2ysk r_uetto/kapltaf v_v@sny bez wyniku 53,2% -232,5%
finansowego biezgcego roku
Rentownos¢ aktywéw zysk netto/aktywa ogdtem 5,6% -15,4%
Sprawno$¢ wykorzystania zasobéw
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
Wskaznik rotacji majatku przychody netto Z? sprzedazy/ 9,1 21,4
aktywa ogoétem
Wskazlnlk obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 345,7 219,8
aktywow trwatych aktywa trwate
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci z tytutu dostaw 09 06
dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*360 ! !
\é\:‘sil:ca:‘mk rotacji zapasow w (zapasy/koszty dziatalnosci operacyjnej)*360 31,0 8,6
Wskaznik rotacji zobowigzan w (zobowigzania z tytutu dostaw 140 19
dniach i ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360 ! !
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Budujemy zaufanie

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogotem 0,85 0,73
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 018 037
wtasnym rezerwami ! !
stopien pokryaa LI kapitat wtasny/aktywa trwate 5,71 2,76
trwatych kapitatem wtasnym
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogdtem 0,15 0,27
Ptynnos¢ finansowa

- . . Wartos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2013  31.12.2012
pozadana
(inwestycje krotkoterminowe +
Wskaznik ptynnosci szybkiej naleznosci krétkoterminowe)/ 0,8-1,2 0,2 0,5
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci biezgcej rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 1,2 1,3
zobowigzania krotkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
SR . . >1 0,1 0,3
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto_wg —zobowigzania i 594 308
(w tys. zt.) biezace
Udziat kapitafu pracujacego w kapitat obrotowy/aktywa ogdétem max 13,3% 19,6%

catosci aktywow

4. ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdanie jednostkowe Jednostki
dominujgcej, spotki zaleznej bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te spétki przez okres
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nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego roku i ze nie wystepujg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcej oraz spétke zalezna.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy istnienia
istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Spdtka dominujgca nie jest w
stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31
grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

. INFORMACIJE SZCZEGOtOWE

1. DOKUMENTACIJA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej nie
dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisdw wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposdb, jakby jednostki
wchodzgce w jej skfad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

— sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajace na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdéw pienieznych,

— dokonanie wytgczen konsolidacyjnych, w tym wytaczenie kapitatéw wtasnych jednostek zaleznych
na dzief objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkédw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy, wytgczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej w okresie
sprawozdawczym, wytgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz
metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowosci oraz metod
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej.
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3. DZzIEN BILANSOWY
Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, bedgce podstawa
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia

2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Jednostka dominujgca objeta w badanym okresie konsolidacjg wszystkie jednostki zalezne.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wyltaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktdre zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych sg zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

6. WARTOSC FIRMY
Wartos¢ firmy nie wystgpita w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. KAPITAL WEASNY | KAPITAL MNIEJSZOSCI

Jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw w jednostce zaleznej, w zwigzku z tym kapitat mniejszosci
nie wstepuje.

8. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Zobowigzania pozabilansowe nie wystepuja.
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9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finansoéw z 25 wrzes$nia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2013
roku. Sprawozdanie zdziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

10. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o0.0. oraz bieglty rewident otrzymali od Zarzadu jednostki dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujgcych jg przepisdw prawa.

Krzysztof Pierscionek Pawet Przybysz
|
e | f"‘-‘»qu
Ki qu&@j‘ PIWU'.’*{JA
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 11011
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363
Wroctaw, dnia 29 maja 2014 roku
Niniejszy dokument zawiera 16 stron
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