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. WSTEP

1. Podstawowe dane korporacyjne

Nazwa (firma): SILVA CAPITAL GROUP Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-972 Warszawa, ul. Sarmacka 18 lokal 48
Numer KRS: 0000370642

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat

OIS SR Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 301570606

NIP: 779-238-34-79
Telefon: +48 22 379 02 03
Fax: +48 22 379 02 04
Poczta e-mail: biuro@silvacapital.pl
Strona www: www.silvacapital.pl

2. Akcjonariusze Spotki

Akcjonariusze Silva Capital Group S.A. (dalej: ,SCG S.A.”, ,Spotka” lub ,Emitent”):
na dzien 1 stycznia 2013 r.:

o liczba akeji udz!al w udziat w

Nazwa Akcjonariusza kapitale glosach
Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. 63 380 851 44,82% 44,82%
Sylwia Lesniak-Paduch 18 457 055 13,05% 13,05%
Achilliawood Managament 31443750 22,24% 22,24%
Pozostali 17 221776 12,18% 12,18%
Razem 141 400 256 100,00% 100,00%

na dzien 31 grudnia 2013 r.:

o liczba akcji udzi_al w udziat w

Nazwa Akcjonariusza kapitale gtosach
Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. 108 628 853 49,06% 49,06%
Sylwia Lesniak-Paduch 18 926 294 8,55% 8,55%
ATP Invest Sp. z 0.0. S.KA. 36474 497 16,47% 16,47%
Copernicus Services Sp. z 0. 0. S.KA. 13 997 586 6,32% 6,32%
Pozostali 43373026 19,59% 19,59%
Razem 221 400 256 100,00% 100,00%

3. Kapitaly: zaktadowy, zapasowy i rezerwowy

—  Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2013 r. 22.140.025,60 zt, podzielony na 221.410.256 akcji
zwyktych o wartosci nominainej 0,10 zt.
Na dzien 1 stycznia 2013 r. kapitat zaktadowy wynosit 14.140.025,60 zt.

—  Kapitat (fundusz) zapasowy Spétki na dzier 31 grudnia 2013 r. 13.314,3 tys. zt
Na dzien 1 stycznia 2013 r. kapitat zapasowy wynosit 13.363,4 tys. zt.

—  Kapitat (fundusz) rezerwowy Spétki na dzieri 31 grudnia 2013 r. 10.339 tys. zt. (wptaty dotyczace emisji
akcji, niezarejestrowanych na koniec 2013 r.). Na dzien 1 stycznia 2013 Spdtka nie posiadata kapitatu
rezerwowego.
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4. Wiadze Spotki:

1)  Walne Zgromadzenie
W 2013 roku obyly sie: 1 Zwyczajne i 3 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki.
— Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbylo sie 29 czerwca 2013 ,
— Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia odbyly sie:
- 15 lutego 2013 .
-13 maja 2013r.
-18 lipca 2013 r.

2) Rada Nadzorcza

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza pracowata w sktadzie:

1. Robert Mikulski — wiceprzewodniczacy Rady do 2 stycznia 2013 r., od 2 stycznia 2013 r.

przewodniczacy Rady

Jacek Mamot — przewodniczacy Rady do 2 stycznia 2013 r.

Jacek Slotata — cztonek Rady do 15 lutego 2013 .

Wojciech Fibak — cztonek Rady do 15 lutego 2013 r.

Pawet Narkiewicz — cztonek Rady do 29 czerwca 2013 .

Sylwia Lesniak-Paduch — cztonek Rady w okresie od 15 lutego 2013 r. do 13 maja 2013 r.

Jarostaw Koztowski — cztonek Rady w okresie od 15 lutego 2013 r. do 2 lipca 2013 r.

Karina Wsciubiak-Hanké6 — cztonek Rady w okresie od 15 lutego 2013 r. do 16 grudnia 2013 .

Przemystaw Czichon — cztonek Rady od 13 maja 2013 r.

0. Barbara Sissons — cztonek Rady w okresie od 29 czerwca 2013 r. do 18 listopada 2013 r.

1. tukasz Bartczak — czlonek Rady od 23 lipca 2013 r. (w okresie od 30 sierpnia 2013 r. do 30 listopada
czasowo delegowany przez Rade do wykonywania czynnosci wiceprezesa Zarzadu Spotki)

12. Pawel Miller — cztonek Rady od 2 grudnia 2013 r.

3) Zarzad
1. Adam Gbiorczyk — prezes Zarzadu do 2 grudnia 2013 r., od 2 grudnia 2013 r. wiceprezes Zarzadu
2. tukasz Bartczak — wiceprezes Zarzadu od 30 sierpnia 2013 r, do 30 listopada 2013 r.
3. Krzysztof Wantota — prezes Zarzadu od 2 grudnia 2013 r.

S0 No oA LN

5. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spotka zostata utworzona w dniu 31 sierpnia 2010 roku i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 18
listopada 2010 roku. Od czerwca 2011 r. Spotka jest notowana w prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu, na rynku NewConnect.
W czerwcu 2012 roku dokonano zmiany statutu Spétki i zostat zmieniony, m.in. przedmiot dziatalnosci, nazwa
oraz siedziba Spotki na SILVA CAPITAL GROUP Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Zmiany te sad
zarejestrowat 16 sierpnia 2012 roku.
Przed zmiang firmy i strategii rozwoju Spotka, jeszcze pod nazwg MW Tenis S.A., prowadzita dziatalno$¢
zwigzang z tenisem ziemnym (szkoty tenisowe, wynajem kortow, prowadzenie sparingéw i zaje¢ indywidualnych,
kolonie oraz obozy tenisowe dla dzieci i mtodziezy, turnieje tenisowe dla firm i turnieje amatorskie). Dziatalno$¢
tenisowa zostata zakonczona na przetomie Il i IV kwartatu 2012 r.
Po zmianie firmy Spotka ogtosita w sierpniu 2012 r. nowg strategie rozwoju. SCG S.A. postanowita
skoncentrowaC swojg dziatalno$¢ w segmencie inwestycji o charakterze private equity i venture capital (,PE/VC”)
w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Postanowiono, ze Spétka bedzie specjalizowaé sie w zakresie
spotek we wczesnej fazie rozwoju dziatajacych w sektorach zwigzanych z branzg internetowa, e-commerce,
media, IT, rozwigzaniach mobilnych, energii odnawialnej. Strategia inwestycyjna przewiduje aktywne
pozyskiwanie kapitatdw inwestycyjnych, ktérych zaangazowanie w aktywa budujace portfel funduszu pomnozg
zgromadzone $rodki.
Celami inwestycyjnymi Spotki sa:

—  spotki przeprowadzajace oferty prywatne (private placement),

— spotki przeprowadzajace pierwsze oferty publiczne (IPO),

—  spotki przeprowadzajace wtdrne emisje akcji (SPO) — z prawem poboru i wytgczeniem prawa poboru,
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— spotki wykazujace ponadprzecigtne tempo wzrostu, zarzadzanie przez zmotywowanych wiascicieli
prywatnych (m.in. spotki rodzinne),
— spotki mogace stac sie celami przejec lub uczestnikami potgczen,
—  spotki ktorych kursy przejsciowo znizkujg wskutek podania niekorzystnych informacji, niemajacych wptywu
na ich dlugoterminowe perspektywy (distressed securities),
—  spotki ktdrych nieefektywna wycena rynkowa wynika z braku zainteresowania  duzych inwestoréw,
spotki z obszaru e-commerce, nowych technologii oraz ustug mobilnych.
W grudnlu 2013 r., po zmianach w sktadzie Zarzadu, rozpoczely sie prace nad ,Nowym otwarciem SCG S.A.",
ramach ktérego zakladane jest, m.in., rozszerzenie kluczowych kierunkow rozwoju i aktywnosci Spo’rkl
optymalizacja terminu zamierzonego debiutu na parkiecie podstawowym GPW, a takze okre$lenie podstawowych
warto$ci w dziatalnosci Emitenta, aspiracii finansowych, nowych zasad inwestycji i ich monitoringu oraz ,kamieni
milowych” w realizacji strategii Spotki.

6. DZIALALNOSC SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Emisie instrumentéw wtasnych i zmiany kapitatu akcyjnego SCG S.A. w 2013 r.

29 stycznia zakonczona zostata oferta prywatna i dokonany zostat przydziat Transzy Ill wyemitowanych przez
Spétke obligacji zabezpieczonych imiennych serii ,A”, 0 tacznej wartosci nominalnej 2.000.000,00 zt. Obligacje
zostaly objete przez siedmiu inwestoréw. Obligacje byly oprocentowane 14% p.a. Termin wykupu ostatniej transzy
zostat okreslony na 28 lipca 2014 roku.

13 maja NWZ Spotki udzielito Zarzadowi upowaznienie, na okres nie dtuzszy niz 3 lata, do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzsza niz 10 605 019,20 zt (kapitat docelowy). Zarzad moze wykonac przyznane
mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego. Jednocze$nie Zarzad zostat upowazniony do ustalenia ceny emisyjnej akcji Spotki
wyemitowanych w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego dokonanym w ramach kapitatu docelowego.

19 czerwca 2013 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji serii ,M” i ,N”. Cena emisyjna akcji serii M okre$lona zostata na 0,20 zt
za kazda akcje, natomiast serii ,N” na 0,50 zt za akcje.

18 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie SCG S.A. uchwalito emisje akcji serii ,O0” w ilosci 80 min
akcji w cenie 0,10 zt za jedna akcje. W ramach, trwajacej od 18 lipca do 30 wrze$nia, subskrypcji prywatnej, akcje
serii ,O” zostaly objete i przydzielone 5 inwestorom. W wyniku rejestracji przez sad 5 grudnia emisji akcji serii ,0”,
kapitat zaktadowy SCG S.A. zostat podwyzszony z kwoty 14.140.025,60 zt do kwoty 22.140.025,60 zt.

W okresie od lipca do pazdziernika Spotka nabyta, w celu umorzenia, wiasne obligacje serii ,A”, w skfad ktérych
wchodzity obligacje z Transz | i Il o terminie zapadalno$ci przypadajacym na czerwiec 2014 roku oraz Transzy Il o
terminie zapadalnosci przypadajacym na lipiec 2014 roku. 24 pazdziernika 2013 roku Zarzad podjat uchwate o
umorzeniu wszystkich, wyemitowanych w 3 transzach, 6.000 obligacji imiennych Spétki serii ,A”, 0 facznej wartosci
nominalnej 6.000.000 zt.

29 listopada zakoriczyta sie subskrypcja akcji serii M”. Objetych zostato przez 8 inwestoréw 51.699.7440 akcji serii
M. Akcje te Zarzad przydzielit 17 grudnia. Rejestracja przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii ,M” nastapita w styczniu 2014 r.

Wobec braku zapisow subskrypcyjnych na akcje serii ,N”, emisja tych akcji nie doszta do skutku.

Najistotniejsze inwestycje Spdtki w 2013 r.

10 stycznia SCG S.A. nabyta 521.199 akcji zwyktych na okaziciela serii ,E” Financial Intermediares Polska S.A.
(obecnie Kampa S.A.), stanowigcych 39,48% udziatow i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. Wcze$niej
Spotka posiadata 22.420 akcji tego podmiotu. Kampa S.A. zajmuje sie poszukiwaniem nisz, w szczegdlnosci na
rynku leasingu oraz ubezpieczen, w zakresie finanséw dla przedsiebiorstw oraz finanséw osobistych, w ktdrych
mozna wykorzystac synergie Internetu oraz ustug doradczych.

16 stycznia SCG S.A. nabyta 220 udziatéw w Silva Financial Sp. z 0.0. Po tej transakcji Emitent wszedt w
posiadanie 260 udziatéw stanowigcych 100% udziatéw w Silva Financial Sp. z 0.0.

17 stycznia Spotka nabyta 4.212.984 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych 11,11% udziatdw w kapitale oraz
gtoséw ogoétem na Walnym Zgromadzeniu notowanej na rynku NewConnect Luxima S.A. Emitent posiadat
wczesniej pakiet akcji LUXIMA S.A. stanowigcy 16,99% udziatow i gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki. Po
zakupie dodatkowych akcji w portfelu SCG S.A. tacznie znalazto sie 10.654.912 akcji na okaziciela stanowigcych
28,10% udziatéw i gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki LUXIMA S.A.
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23 kwietnia SCG S.A. sprzedata spdtce zaleznej Silva Capital Sp. z 0.0.: 7.621.280 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Genesis Energy S.A., stanowigcych 8,28% kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tego
podmiotu oraz 543.619 akcji zwyktych na okaziciela spotki KAMPA S.A., stanowigcych 41,18% udziatow i gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

24 kwietnia Spdtka objeta w spdtce Silva S.A. 4.117.125 akcji zwyklych na okaziciela serii ,J’. W wyniku tej
transakcji Emitent wszedt w posiadanie akcji dajacych 33,70% udziatéw i glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Celem objecia akcji nowej emisji spdtki Silva S.A. bylo zwiekszenie zaangazowania kapitatowego
we wspdlnych projektach inwestycyjnych, w ktdrych zaangazowane sa wspdlnie te podmioty, dzieki czemu Emitent
zamierzat zwiekszy¢ zarowno wartos¢ swego portfela jak i wptyw na funkcjonowanie podmiotdw od niego
zaleznych. NWZ Silva S.A. w dniu 18 kwietnia 2013 roku zmienito nazwe spotki z Silva S.A. na Inkubator
Technologiczny Silva S.A.

13 maja Spdtka sprzedata Domu Maklerskiemu IDM SA 81.664.582 akcji zwyktych na okaziciela spétki IDH S.A.,
stanowiacych 4,64% udziatow i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

27 wrze$nia Emitent nabyt 302.534 certyfikatéw inwestycyjnych na okaziciela CC33 Funduszu Inwestycyjnego
zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S.A., stanowiacych 100% certyfikatow inwestycyjnych wyemitowanych
przez Fundusz. Nazwa Funduszu zostata zmieniona na Silva Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Zamiarem Zarzadu
byto przeniesienie do Silva FIZ posiadanych przez SCG S.A. aktywdw w spotkach niepublicznych i tym samym
uproszczenie Grupy Kapitatowej Silva.

15 pazdziernika Spotka nabyta na podstawie umowy datio in solutum 50.000.000 akcji zwyktych na okaziciela
spotki IDH S.A., stanowigcych 2,84% udziatow i gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. SCG S.A. Po tej
transakcji w portfelu Spétki znalazto sie tacznie 137.494.344 akcji na okaziciela stanowigcych 7,81% udziatow i
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu IDH S.A., natomiast posrednio Silva Capital Group S.A. posiadata 537.212.344
akciji co stanowito 30,51% udziatow i gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

19 grudnia, w ramach rozpoczetego procesu restrukturyzacji i optymalizacji portfela inwestycyjnego, SCG S.A.
objefa 15.000 akcji serii ,B” w podwyzszonym kapitale spétki LSW Sp. z 0.0. SIXTEEN SKA z siedzibg w
Warszawie (obecnie Netmedium Sp. z 0.0. SKA ), wktadem niepienieznym (aport) w postaci: 5.003.375 akc;i
Inkubator Technologiczny Silva S.A., 152 udziatéw Silva Capital Sp. z 0.0., 152 udziatéw Silva Investment Sp. z
0.0. 1 25.000 akcji Prywatne Zaktady Inzynieryjne Sokét Motocykle S.A.

Przygotowania do zmiany modelu dziatalno$ci inwestycyinej

W dotychczasowej dziatalnosci SCG S.A. outsourcingowata wiekszo$¢ procesow operacyjnych, ktore zachodzg
przy dziatalnosci inwestycyjnej. Po grudniowej zmianie w sktadzie Zarzadu Emitenta rozpoczely sie prace nad
nowym modelem dziatalno$ci inwestycyjnej SCG S.A. Opracowywane sg nowe zasady oraz sposob podejmowania
decyzji inwestycyjnych i ich realizacji. Prace dotyczg nowych standardéw okre$lajgcych, miedzy innymi, cele
inwestycyjne, strategie, zasady prowadzenia procesu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej, wewnetrznych
benchmarkéw oraz limitbw. Podstawowe cele inwestycyjne, ktore majg by¢ realizowane przez Spotke, to
maksymalizacja rentownos$ci portfela, inwestowanie w instrumenty finansowe, przedsiebiorstwa na rynku
niepublicznym, ktore zapewniajg odpowiedni poziom bezpieczenstwa i dywersyfikacje ryzyk.

Zmiana rynku notowarn akcji SCG S.A.

Temat ubiegania sie przez Spétke o zmiane rynku notowan, dopuszczenia oraz wprowadzenia jej akcji do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie byt przedmiotem obrad
Nadzwyczajnych Walnych Zgromadzen SCG S.A., ktdre odbyly sie 15 lutego i 13 maja. Walne Zgromadzenie
upowaznito Zarzad do podjecia wszelkich czynno$ci prawnych, faktycznych i organizacyjnych majacych na celu
dopuszczenie i wprowadzenie akcji spotki do obrotu na GPW S.A. w Warszawie, w tym ztoZenia stosownych
wnioskéw do Komisji Nadzoru Finansowego oraz GPW.

7 sierpnia zostata zawarta umowa z Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0., ktérej przedmiotem byto wykonanie
badania poréwnywalno$ci historycznych skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Silva Capital
Group S.A. zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzadzonych za lata 2011-2012,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w
celu wydania opinii do prospektu emisyjnego sporzadzanego w zwigzku z zamiarem dopuszczenia akcji Emitenta
do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie.

8 sierpnia Emitent podpisat umowe ze spdtkg INVESTcon GROUP S.A. (obecnie INC na Swiadczenie ustug
doradczych zwigzanych z zaktadanym przeniesieniem papieréw wartosciowych na rynek regulowany warszawskiej
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Gietdy Papierow WartoSciowych, w tym przygotowanie prospektu emisyjnego, uczestnictwo w postepowaniu przed
Komisjq Nadzoru Finansowego i Gietdg Papierdw Wartosciowych oraz ustugi dodatkowe zwigzane z procesem
wprowadzenia papieréw warto$ciowych Spétki do obrotu na rynku regulowanym.

W grudniu Zarzad SCG S.A. dokonat przesunie¢ priorytetow Spdtki, co, miedzy innymi, spowodowato zmiany
harmonogramu dziatan zwigzanych z zamierzong obecnoscig SCG S.A. na rynku podstawowym GPW. Rozpoczety
sie prace, ktorych celem jest zbudowanie silnych fundamentéw organizacyjnych, finansowych i kadrowych oraz
mozliwosci inwestycyjnych i kompetencji, ktére nie tylko doprowadzg do osiagniecia przez SCG S.A. petnej
zdolnosci gietdowej, ale, przede wszystkim, przetozg sie dla akcjonariuszy na dtugookresowy, stabilny wzrost
warto$ci rynkowej SCG S.A., uzasadniajacy obecno$¢ Spétki na parkiecie podstawowym GPW.

I, PRACOWNICY | WSPOLPRACOWNICY SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace. Cztonkowie Zarzadu
wykonujg swoje funkcje w ramach powotania.

Sprawy ksiegowe i administracyjne prowadzone sg przez spotke zalezng Silva Financial Sp. z 0.0., ktora prowadzi
biuro rachunkowe zajmujace sie kompleksowa obstuga proceséw ksiegowych, kadrowo-ptacowych, podatkowych i
administracjg. Obstuga prawna jest prowadzona przez zewnetrzng kancelarie prawna. Pozostate zagadnienia,
takie jak doradztwo gietdowe, obstuga PR, marketingowa prowadzone sg przez podmioty zewnetrzne na podstawie
podpisanych umow. Spétka posiada rachunki inwestycyjne w kilku domach maklerskich.

IV. GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA W DZIALALNOSCI SPOLKI

Spdtka nie uczestniczy jako strona w zadnym sporze ani postepowaniu prawnym i sgdowym.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ i warto$¢ Spotki.
W przysziosci mogg pojawi¢ sie czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej lub sg trudne do
przewidzenia.

Spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje gospodarcza, operacyjng, finansowg, pozycje rynkowa i ksztattowanie sie
kursu akcji Emitenta, a dla inwestorow moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw i wspdipracownikdw oraz ryzyko zwigzane z trudno$ciami w_pozyskaniu
wysoko wykwalifikowanych pracownikdw

Dziatalno$¢ Emitenta, w szczegdInoSci w zakresie inwestycji, jak i jego dalsze perspektywy rozwoju, sg w znacznej
mierze uzaleznione od kompetenciji, doswiadczenia oraz wiedzy kluczowych pracownikow i wspdtpracownikéw.
Spotka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, zatrudniajgcym niewielu pracownikow
oraz wspétpracownikow, czego konsekwencjq jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedyncze osoby.
Utrata kluczowych wspdtpracownikéw i jednoczesnie trudnosci z pozyskaniem i wdrozeniem nowych, jest jednym z
podstawowych zagrozen, na jakie narazony jest Emitent. Utrata wykwalifikowanych specjalistéw mogtaby narazi¢
Spdtke na szereg utrudnien, ktore w konsekwencji mogtyby wptyna¢ na jej sytuacje operacyjna, finansowa, a takze
pozycje rynkowa Spotki. W celu zniwelowania mozliwo$ci wystapienia takich zdarzen, Emitent podejmuje dziatania
w kierunku odpowiedniego motywowania personelu i utrzymania lojalno$ci wspotpracownikéw wobec Spotki.

Na rynku ustug i pracy jest podaz wykwalifikowanych osob, ktére mogg realizowa¢ zadania z zakresu dziatalnosci
Emitenta, co jednak nie eliminuje potencjalnych trudnosci, z jakimi moze boryka¢ sie Spétka przy pozyskaniu
wysoko wykwalifikowanej kadry.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Emitent dziata na rynku od 2010 roku. Poczatek obecnego zakresu dziatalnosci datuje sie na potowe 2012 r.
Wszystkie plany zwigzane sa z koniecznoscig pozyskania kapitatu na realizacje inwestycji. Brak Zrodet
pozyskiwania kapitatu moze powodowaé op6znienie badz rezygnacje przez Emitenta z realizacji poszczegdlnych
celow strategicznych.

W celu zapewnienia prawidtowej realizacji strategii rozwoju Emitent bedzie dokonywat szeregowania inwestycji od
najwazniejszych dla Spotki do mniej waznych, przy czym kryterium stopnia powodzenia inwestycji bedzie
oczekiwana stopa zwrotu. Tego rodzaju optymalizacja wymaga catosciowego podejscia do wszystkich inwestyci,
ktére zapewnig maksymalizacje celow strategicznych Emitenta poprzez wybranie optymalnego zbioru projektow,
ktore zapewnig maksymalizacje zysku, przy akceptowalnym poziomie podejmowanego ryzyka i minimalnym
koszcie.
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Na dziatalno$¢ Emitenta ma wptyw wiele trudnych do przewidzenia czynnikéw zewnetrznych (wzrost konkurenci,
koniunktura gospodarcza, otoczenie prawne, zmiany polityczne, itp.). Nieprawidiowa lub zbyt pdzna reakcja na
zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym Emitenta moze znacznie spowolni¢, a nawet uniemozliwi¢ realizacje
celéw strategicznych. Przyjeta przez Emitenta strategia rozwoju moze ulegaé pewnym okresowym korektom, w
celu dostosowania jej do biezacej sytuacji rynkowej. Emitent nie tylko wykorzystuje szanse pojawiajgce sie w
otoczeniu, ale przede wszystkim stara sie minimalizowa¢ negatywny wptyw czynnikdw, ktdre moga utrudni¢
realizacje zaplanowanych przedsiewziec.

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

Strategia Emitenta zaktada aktywne poszukiwanie kapitatéw inwestycyjnych, ktére zaangazowane w aktywa
budujace portfel funduszu pomnozg zgromadzone $rodki. Dziatalno$¢ Emitenta nakierowana jest na inwestycje o
charakterze PE/VC. Inwestycje Spétki sg dokonywane na bazie analizy fundamentalnej. Przy selekcji spotek sg
brane pod uwage zaréwno czynniki ilosciowe (m.in. analiza sprawozdan finansowych, prognozowanie wynikdw,
wycena), jak rowniez czynniki jakoSciowe (m.in. ocena zarzadu, analiza strategii spdtki, jako$¢ komunikacji z
inwestorami). Istotnym czynnikiem wywierajacym wptyw na efektywno$¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci
ma rozwdj rynku kapitatowego, zaréwno w Polsce, jak i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Istnieje ryzyko, ze
Emitent nie bedzie w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby spotek spetniajgcych opisywane kryteria. Nie
mozna wykluczy¢ takze ryzyka trudnosci w pozyskaniu kapitatu, ktory pozwoli na realizacje zakladanej strategii.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektéw inwestycyinych spetiajgcych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od zdolnosci Zarzadu i wspdtpracownikéw Emitenta do nawigzania
wspbtpracy z podmiotami, ktére charakteryzujq sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze
prawdopodobienstwo na osiggniecie atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo do$wiadczenia i biezacej analizy sytuacii
rynkowej i gospodarczej, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajace;j liczby
spotek spetniajacych opisywane kryteria. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka trudno$ci w pozyskaniu kapitatu, ktory
pozwoli na realizacje zaktadanej strategii. Ponadto pozyskanie nowych projektéw moze wigzac sie z wyzszymi, niz
zaktadane, kosztami. Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przetozenie na pogorszenie
wynikéw finansowych Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez rozszerzenie obszaru poszukiwania
projektow inwestycyjnych o Europe Srodkowo-Wschodnig oraz szukanie nowych mozliwosci ulokowania kapitatu.

Ryzyko zwigzane z ptynno$cig portfela inwestycyjnego oraz procesem dezinwestycji

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada dokonywanie inwestycji kapitatowych przede wszystkim w podmioty
notowane na GPW w Warszawie i giefdach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz podmioty niepubliczne. Zysk Spotki
bedzie pochodzit w gtdwnej mierze z nadwyzki ceny sprzedazy akcji lub udziatow w podmiotach znajdujacych sie w
portfelu inwestycyjnym Emitenta ponad cene ich zakupu. Istnieje ryzyko, iz ptynno$¢ obrotu danymi papierami
wartoSciowymi bedzie ograniczona, a w konsekwencji mozliwo$¢ znalezienia nabywcow zainteresowanych
cato$cig lub cze$cig posiadanych akcji lub udziatéw istotnie utrudniona. Ponadto istnieje ryzyko, ze Spdtka bedzie
zmuszona dokona¢ dezinwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowej uzyskujac tym samym nizszy niz zaktadany
zwrot na zaangazowanym kapitale. Opisana sytuacja moze w niekorzystny sposdb wptywac¢ na osiggane wyniki
finansowe. W celu ograniczenia opisanego ryzyka Emitent bedzie dazyt do dywersyfikacji posiadanych aktywéw
inwestycyjnych. W ocenie Zarzadu Spotki wskazane ryzyka minimalizowane sg poprzez do$wiadczenie i wiedze
os6b weryfikujacych projekty inwestycyjne pod katem zatozer finansowych i prawnych. Ponadto podczas
weryfikacji projektow inwestycyjnych Emitent nie wyklucza mozliwosci konsultacji z innymi firmami doradztwa
inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane ze zmiang warto$ci posiadanych aktywow

Emitent w ramach dziatalnoSci inwestycyjnej nabywa akcje podmiotéw notowanych na rynku regulowanym oraz
akcje/udziaty podmiotdw niepublicznych. W przypadku inwestycji w podmioty publiczne moze dojs¢ do sytuaciji, w
ktérej cena nabycia akcji przez Emitenta bedzie wyzsza od aktualnej ceny rynkowej. W przypadku spotek
niepublicznych pojawia si¢ natomiast trudno$¢ zwigzana z wiarygodng wyceng poszczegolnych podmiotow. Istnieje
zatem ryzyko, iz na skutek aktualizacji wyceny posiadanych aktywow istotnemu pogorszeniu mogg ulec wyniki
finansowe Spotki. Na dzier 31 grudnia 2013 roku portfel inwestycyjny Emitenta sktada sie zaréwno z podmiotéw
publicznych jak i niepublicznych. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci posiadanych
aktywdw Emitent bedzie dazyt do dywersyfikacji swojego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalno$ci i sytuacia finansowa
SCG S.A. jest podmiotem o stosunkowo krétkim okresie dziatalno$ci i ktory w potowie 2012 r. dokonat gruntownej
zmiany profilu dziatalnosci Z uwagi na specyfike obecnej dziatalnosci prowadzonej przez Spotke, kwestie
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zwigzane z wyceng poszczegolnych inwestycji, politykg inwestycyjng i bezinwestycyjng, istnieje ryzyko zmiennosci
osigganych wynikéw finansowych. Ponadto strategia Emitenta zaklada aktywne poszukiwanie kapitatow
inwestycyjnych, ktore nastepnie zaangazowane bedg w aktywa budowanie portfela inwestycyjnego. W
konsekwenciji aktywnos¢ inwestycyjna, jak i wyniki finansowe Emitenta uzaleznione sg od powodzenia realizacji
poszczegolnych zatozen strategii Emitenta.

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii rozwoju

Strategia rozwoju Emitenta zaktada aktywne poszukiwanie kapitatow inwestycyjnych, ktére zaangazowane
w aktywa budujace portfel funduszu pomnozg zgromadzone S$rodki. Istnieje ryzyko, ze z uwagi na pozyskanie
mniejszych niz oczekiwane $rodkdw, uzyskanie mniejszej niz zakladana stopy zwrotu z portfela lub innych nie
dajacych sie przewidzie¢ na etapie planowania zdarzen, w tym w szczegdinosci zmian koniunktury, Spdtka nie
zrealizuje w zamierzonym terminie wszystkich elementow strategii.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, Ze Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A., na dzier 31 grudnia 2013 roku byt wiascicielem
akciji, ktére stanowig 49,06 % wszystkich akcji Spotki.

Istnieje ryzyko, Ze podmiot dominujacy, a takze osoby petnigce okreslone funkcje w Spéice, dysponujace
przewazajaca liczbg gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, mogg w decydujacy Sposéb ksztattowaé strategie
i biezace funkcjonowanie Spotki. Akcjonariusze mniejszo$ciowi nie bedg w stanie w sposob efektywny wptywaé na
uchwaty podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie bedg mieli realnego udziatu w
podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spétki. Nie ma gwarancji, ze decyzje podijete przez
dominujgcych akcjonariuszy reprezentowanych przez wyzej wymienione osoby bedg zbiezne zinteresem
akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Nie wystepujq inne istotne powigzania personalne i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w
sktad jego organdw lub gtéwnymi akcjonariuszami, oraz Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
Emitenta, a Autoryzowanym Doradcg lub osobami wchodzacymi w sktad jego organdw.

Ryzyko zwigzane z umowami

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od uméw z wieloma stronami, w tym z bankami lub inwestorami. Kazda umowa
zwykle rodzi znaczne zobowigzania Spotki przekladajace sie na jej przychody i koszty. Ewentualne spory
regulowane na drodze prawnej mogq by¢ bardziej czasochtonne w poréwnaniu z orzecznictwem ugruntowanych i
sprawniejszych systeméw prawnych, a ponadto w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia mogg mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki, jej wyniki finansowe oraz pozycje konkurencyjna.

Ryzyko zachowania ptynno$ci

Spotka jest uzalezniona od posiadania dostepu do krétko i dtugoterminowego finansowania, w tym takze w postaci
finansowania z kolejnych prywatnych i publicznych emisji akcji. Nie ma pewnos$ci, ze Spotka bedzie w stanie
pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrodta finansowania na korzystnych
warunkach oraz w kwocie niezbednej do prowadzenia przysztych inwestycji. Na wypadek gdyby Spétka nie byta w
stanie zorganizowa¢ zaktadanego finansowania, bedzie musiata zmieni¢ model dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢
horyzont czasowy i skale prowadzonych inwestycji. Spotka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania,
zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych $ciezek rozwoju.

Zdolnos¢ do wywigzywania sie z biezacych zobowigzan jest istotnym kryterium oceny kondyciji finansowej kazdego
przedsiebiorstwa. Krétkookresowe problemy z ptynnosciq nie Swiadczg wprawdzie o bankructwie, lecz w
perspektywie diugookresowej mogg stanowic istotne zagrozenie zwigzane z wyptacalnoscia. Istotny wptyw na
ptynno$¢ finansowg ma terminowy sptyw nalezno$ci oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem obcych zrodet
finansowania.

Ryzyko wahan kursow walutowych
Spétka nie planuje operacji wyrazonych w walutach obcych jednak wahania kurséw walutowych moga wptyna¢ na
wyceny inwestycji Emitenta, a tym samym na warto$¢ Emitenta.

Ryzyko stép procentowych

Ze wzgledu na planowane przez Spétke finansowanie czeSci inwestycji dtugiem, jest ona narazona na ryzyko
zwigzane ze zmianami stop procentowych, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe osiagane przez Spotke oraz
jej dziatalno$¢ operacyjna.
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Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalno$¢ Emitenta nakierowana jest na inwestycje o charakterze PE/VC w Polsce oraz Europie Srodkowo-
Wschodniej. Na stopien realizacji celéw, okreslonych przez Zarzad Spétki oraz na sytuacje finansowg Emitenta
wplyw ma obecna i przyszta sytuacja makroekonomiczna w Polsce jak i na Swiecie. Najwazniejszymi wskaznikami
makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta sg: tempo wzrostu PKB, stopa inflacji,
polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia. W ocenie Emitenta wzrost gospodarczy
powinien przektada¢ sie na wzrost poziomu przychodow uzyskiwanych przez spdki portfelowe, rozwéj ich
dziatalno$ci, poprawe wycen, a tym samym na podwyzszenie wyniku finansowego Emitenta. Jednak w przypadku
pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogélnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu prawnego

Cecha polskiego ustawodawstwa jest ciggly jego rozwoj. Wiaze sie to z czestymi zmianami, w szczegdlnosci
w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz dotyczacego rynku kapitatowego. Zmiany te narazajg Emitenta
na zwiekszone ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych. W konsekwencji niekorzystne zmiany w
prawie moga mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Dodatkowy czynnik ryzyka jest zwigzany z implementacjgq prawa unijnego do polskiego porzadku prawnego.
Zakres zmian oraz trudno$ci interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji mogg stwarza¢ problemy w
prowadzeniu dziatalnosci przez Spétke. Emitent nie ma wptywu na czynniki zwigzane z tym ryzykiem, natomiast
minimalizuje je poprzez obserwacje zmieniajgcych sie przepisow.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Brak precyzji w obowigzujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilnos¢ w potaczeniu z diugimi okresami
przedawniania zobowigzan oraz mozliwoscig naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe oraz kwalifikacje
podatkowg transakcji. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcii
dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki oraz jej dziatalno$¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka organdw skarbowych i orzecznictwo
sadowe w sferze opodatkowania sq niejednolite. Brak stabilno$ci przepiséw podatkowych zostato spotegowane
natozeniem sie regulacji Unii Europejskiej i przepisdbw wynikajacych z ustaw krajowych. Jednym z aspektow
niepewnosci jest brak przepisow przewidujacych formaine procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczenia zobowiazan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢ rzeczywistych wplat z
tego tytutu moga by¢ poddane kontroli organéw podatkowych przez piec lat od korica roku, w ktorym minat termin
platno$ci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych
niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i jego sytuacje
finansowa.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji 0 zawieszeniu lub o wykluczeniu akciji Spdtki z obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 16 ust. 2:
— nawniosek emitenta,
— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
— nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,
— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
— wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o0 ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania,
— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
—  jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
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— wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku Srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
moze zawiesiC obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sa niezwlocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu.

Wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moze nastapic, zgodnie z § 16
Regulaminu ASO, rowniez w przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw Ofertowych.

Jezeli emitent nie wykonuje obowigzkow Ofertowych okreslonych w Regulaminie ASO organizator alternatywnego
systemu moze:

— upomnie¢ emitenta, a informacje o upomnieniu opublikowaé na swojej stronie internetowe;,

—  zawiesi¢ obr6t instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

—  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Dodatkowo, zgodnie z Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu (tu: GPW), na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentoéw finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestoréw, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu (tu: GPW) zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu (tu: GPW) wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeAstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesdéw inwestorow.

Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapiq w przysztosci w odniesieniu do papierdw
warto$ciowych Emitenta.

Ryzyko ksztattowania sie kursu akcii i ptynno$ci obrotu w przysztosci

Inwestycje w akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, generalnie cechujg sie wigkszym ryzykiem
od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w obligacje skarbowe, ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zardwno w krotkim jak i dtugim okresie.

Poziom kursu oraz ptynno$¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych relacji podazy i popytu. WielkoSci te sg
wypadkowa nie tylko wynikéw osiaganych przez notowane spétki, ale zalezg réwniez, m. in., od zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, od czynnikéw makroekonomicznych, czy tez trudno przewidywalnych zachowan
inwestoréw. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko dotyczace mozliwo$ci natozenia na Emitenta kar pienieznych przez Komisje Nadzoru Finansowego za nie
wykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepisdw prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spdtka publiczna nie dopetnia obowigzkdéw
wymaganych prawem, w szczegoinosci obowigzkéw Ofertowych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF
moze natozy¢ na podmiot, ktdry nie dopetnit obowigzkéw, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

V. WYNIKI EKONOMICZNE SPOLKI
Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat SCG SA w latach 2012-2013 przedstawiaty sie nastepujaco:
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Kategoria 2013 2012
Przychody netto ze sprzedazy 75 385,51 298 834,99
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 825 472,24 1053 258,25
Strata ze sprzedazy -750 086,73 -754 423,26
Pozostate przychody operacyjne 99 850,44 55 737,36
Pozostate koszty operacyjne 87 838,69 315 506,72
Strata z dziatalnosci operacyjnej -738 074,98 -1014 192,62
Przychody finansowe 12 550 818,62 4 945 857,93
Koszty finansowe 39 229 286,96 9624 305,80
Strata z dziatalno$ci gospodarczej -27 416 54332 -5 692 640,49
Strata brutto -27 416 543,32 -5 692 640,49
Strata netto -27 097 478,32 -5310 002,49

W 2013 roku, podobnie jak w roku 2012, decydujacy wptyw na wyniki SCG S.A. miata polityka inwestycyjna
realizowana przez Zarzad. W zwigzku z bardzo trudng sytuacjg ktéra utrzymywata sie na rynkach kapitatowych
oraz ztg sytuacjg makroekonomiczna, wiekszo$¢ projektow inwestycyjnych dotyczacych spotek z portfela SCG S.A
nie mogta rozwija¢ sie w sposéb zaktadany w biznes planach tych spotek.

Przedtuzajaca sie zta sytuacja na rynkach finansowych zmusita Zarzad SCG S.A do krokéw pozwalajacych na
zmniejszenie diugu cigzacego na Spdice. Dziatania te przyniosty efekt w postaci konwersji obligacji wtasnych na
kapitat. Pozwolito to Spdtce ograniczy¢ w duzym stopniu koszty finansowe zwigzane z obstugg obligacii, jednak z
drugiej strony zmusity Spétke do przedterminowego zamykania niektorych projektdéw inwestycyjnych, co miato
bezposredni negatywny wptyw na wyniki roku 2013. W grudniu 2013 roku w Spétce zostaty zapoczatkowane
zmiany na poziomie Zarzadu Spotki. Miato to zwigzek z rozpoczeciem restrukturyzacji Spotki, pozwalajacej na
prowadzenie dalszej dziatalno$ci przez Spétke przy zmienionej polityce inwestycyjnej. Po zmianach w Zarzadzie
Spatki, po zapoznaniu si¢ z biezacq sytuacjg w SCG S.A, nowy Zarzad podjat decyzje o urealnieniu wartosci
portfela inwestycyjnego SCG S.A . Wigzato sie to z zawigzaniem znaczacych rezerw ktére miaty ogromny wptyw na
uzyskane wyniki w roku 2013. W opinii obecnego Zarzadu dziatanie takie byto konieczne celem przedstawienia
realnej sytuacji w Spodlce, oraz zwigzane bylo z rozpoczeciem wprowadzania nowych standardow strategii
inwestycyjnej, ktdrg obecny Zarzad SCG S.A chce realizowa¢ poczynajac od roku 2014,

VL. SYTUACJA FINANSOWA SCG S.A.

Zakfadajac kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia innych, niz ponize;
opisane poreczenia, istotnych faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci
prowadzenia przez Spdtke dziatalnosci w okresie roku. W okresie lipiec — pazdziernik 2013 r. Spotka udzielita
wobec 5 podmiotéw 6 poreczen na tgczng kwote 8.785,9 tys zt., ktérych wymagalno$¢ moze zapas¢ po 10
stycznia 2015 r. Obecny Zarzad podjgt intensywne dziatania celem zniesienia wszystkich przedmiotowych
poreczen. Jezeli do koinca 2014 r. ktdres$ z tych poreczen nie zostanie zniesione, wtedy Zarzad na koniec 2014 r.
zawigze stosowng rezerwe na to poreczenie.

Vil PLANY ROZWOJU SPOLKI

Rok 2014 ma by¢ dla Spotki poczatkiem nowego rozdziatu w jej historii.

Przyjety przez Zarzad w marcu 2014 r. i zatwierdzony przez Rade Nadzorczg dokument ,Strategia Silva Capital
Group S.A. — Nowe otwarcie”, okresla, miedzy innymi:

Wizje i kierunki rozwoju Emitenta:

— zbudowanie przez SCG S.A. holdingu ,GRUPA SILVA” o mocnych fundamentach organizacyjnych,
finansowych i kadrowych oraz mozliwo$ciach inwestycyjnych i kompetencjach plasujacych Spétke w
gronie potencjalnych lideréw polskiego rynku kapitatowego;

—  sukcesywne zwiekszanie udziatu i roli SCG S.A. na rynku regulowanym oraz PE/VC;

— dtugookresowy, stabilny wzrost warto$ci rynkowej SCG SA;
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docelowo Silva Capital Group SA to notowany na rynku podstawowym:
= profesjonalny, kreatywny i znaczacy uczestnik polskiego rynku kapitatowego;
= animator nowej jakosci polskiego rynku PE/VC;
= mecenas proinnowacyjnosci - katalizator biznesu, przyjazny naturze i pozytywnym potrzebom
spotecznym;
= business angel;
= podmiot dziatajacy pro publico bono.

Aspiracje finansowe Spotki:

jak najszybsze osiagniecie break even point;

zbudowanie w $rednim okresie (4-6 lat) silnego, zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego o stabilnej,
ponad przecietnej stopie zwrotu;

SCG S.A. atrakcyjna spotkg dywidendowa, ktdrej akcje sq traktowane jako dobre inwestycje
dtugookresowe.

Z czeqo ma wynika¢ wzrost wartosci:

dziatanie w najlepiej pojetym interesie akcjonariuszy;

stosowanie najwyzszych standardow w zarzadzaniu podstawowymi ryzykami towarzyszacymi dziatalnoSci
SCG S.A. celem zapewnienia bezpieczenstwa finansowego oraz maksymalizacji rentownosci inwestycji;
stabilizujgca stope zwrotu oraz ograniczajgca ryzyka dywersyfikacja inwestycji pomiedzy portfele o
zroznicowanych strategiach;

know-how oraz profesjonalizm i doswiadczenie kadr Spétki;

wykorzystywanie skupu akcji wiasnych w celu kreowania wartosci dla akcjonariuszy;

nowoczesna organizacja i dynamiczny rozwoj SCG S.A. i holdinu ,GRUPA SILVA”;

Srednio i dlugookresowe sprzezenie systemow motywacyjnych top managementu i kluczowych
pracownikéw z wynikami i wzrostem wartoci Spotki;

determinacja top managementu w osigganiu nowych sukceséw i satysfakciji z dokonan SCG S.A.

Czym SCG S.A. nie bedzie sie zajmowacé:

dziedziny, ktore zagrazaja;

= zdrowiu spoteczenstwa i przysztym pokoleniom

= Srodowisku naturalnemu

transakcje podwazajace reputacje Spotki i jej partnerow biznesowych.

Planowana strukture organizacyjna:

P

TOWARZYSTWO
FUNDUSZY

DOM MAKLERSKI SILVA ‘
\ V‘IWESTYCYJNYCH SILVA
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Kamienie milowe w realizacii strategii SCG S.A.:

A: — zdefiniowanie generatoréw sukcesu SCG S.A.,
— okreslenie docelowego modelu i struktury grupy SCG S.A.
— plan strategiczny,
—  plany: organizacyjny, techniczny i marketingowy
— plan finansowy
— ogtoszenie nowego otwarcia SCG S.A.
B: — zbudowanie podstaw profesjonalnej dziatalnosci operacyjnej, w tym:
v’ skompletowanie wysokiej klasy zespotu zarzadczo-analitycznego,
v’ pozyskanie kapitatéw niezbednych do rozszerzenia obszaréw aktywno$ci i prorozwojowego
przemodelowania Grupy SCG oraz rozpoczecie budowy holdingu GRUPA SILVA,
v’ restrukturyzacja i dywersyfikacja portfela inwestycyjnego SCG S.A.
— resplit akcji SCG S.A.
— osiggniecie petnej zdolnosci gietdowej
C: debiut SCG S.A. na rynku podstawowym GPW
osiggniecie petnej sprawnosci operacyjnej i dynamizacja rozwoju SCG S.A. oraz holdingu GRUPA SILVA

o

VII.  ZNACZACE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO DO DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zmiany w kapitale zaktadowym i strukturze akcjonariatu

7 stycznia 2014 r. nastapita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji 51.699.744
akcji zwyktych na okaziciela serii ,M”. W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty
22.140.025,60 ztotych do kwoty 27.310.000 ztotych i obecnie dzieli sie na 273.100.000 akcji o warto$ci nominalne;
0,10 zt. Ulegta zmianie struktura akcjonariatu Spétki, ktéra po zarejestrowaniu akcji emisji ,M” przedstawiata sie

nastepujaca;

oo el udziat w udziat w
! kapitale glosach
gylgtjfss Limited Sp. z 0.0. Partners 108 628 853 39.78% 39.78%
Sylwia Le$niak-Paduch 22 606 904 8,28% 8,28%
Copernicus Serwcgs Sp‘. zo.o. S.K.A. 13 997 586 513% 513%
wraz z podmiotami zaleznymi
ATP Sp. z 0.0. S.K.A. 36 474 497 13,36% 13,36%
Dom Maklerski IDM S.A. 35653 761 13,06% 13,06%
Pozostali 55 738 399 20,41% 20,41%
Razem 273 100 000 100,00% 100,00%
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W marcu 2014 r. Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. i p. Sylwia Le$niak-Paduch zbyli wigkszo$¢ akcii
Spétki na rzecz Green Pear S.A., ktéra na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada wiekszosciowy
pakiet akcji SCG S.A., stanowigcy 40,11% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu.

Zmiany w sktadzie organéw Spotki
Zarzad - 13 marca 2014 r.;
—  Wiceprezes Zarzadu p. A.Gbiorczyk ztozyt rezygnacje z czlonkostwa w Zarzadzie Spotki,
— Rada Nadzorcza powotata p. Dariusza Zycha do Zarzadu i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa.
Rada Nadzorcza:
— 4 marca 2014 r. p. L.Bartczak ztozyt rezygnacie z funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.
— 21 marca 2014 r. NWZ Spotki powotato do Rady Nadzorczej Spotki p. Roberta Rafata i p. Jarostaw
Chrzanowskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

21 marca 2014 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki, zwotane przez Zarzad w zwigzku z art.
397 Kodeksu spdtek handlowych oraz wykazaniem w sporzadzonym w dniu 14 lutego 2014 roku bilansie spotki na
dzien 31 grudnia 2013 r., straty przewyzszajgcej sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej
kapitatu zakladowego. NWZ postanowito o dalszym istnieniu spotki. Pokrycie wykazanej w bilansie straty spdtki
nastapi z zyskow przysztych lat obrotowych. JednoczeSnie NWZ uzupetnito sktad Rady Nadzorczej o dwdch
nowych czlonkow.

Istotne transakcije
31 marca 2014 roku Spditka:

nabyta:
— na podstawie umowy datio in solutum (Swiadczenie niepieniezne w miejsce naleznego $wiadczenia

pienigznego, w rozumieniu art. 453 Kodeksu cywilnego) 26.845 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki
Netmedium Sp. z 0.0. SKA. stanowigcych 26,85% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu tej spotki,
— 8.155 akcji zwyktych na okaziciela serii A spotki Netmedium Sp. z 0.0. S.K.A. 8.155,00 zt, stanowigcych
8,15% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu tej spotki.
Po wymienionych transakcjach Emitent posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i glosach na walnym
zgromadzeniu spdtki Netmedium Sp. z 0.0. S.K.A. Netmedium Sp. z 0.0. S.K.A. weszta w sktad grupy
kapitatowej Emitenta i bedzie konsolidowana metoda petna.
sprzedata: 137.494.344 akcji IDH S.A., stanowigcych 7,81% w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym
zgromadzeniu tej spotki. W wyniku dokonania tej transakcji sprzedazy Spotka nie posiada w swoim portfelu akcji
IDH S.A.

Rozwigzanie umowy na $Swiadczenie ustug doradczych zwigzanych z zakladanym przeniesieniem papierow
warto$ciowych na rynek regulowany

25 marca 2014 r., ze wzgledu na czasowe wyhamowanie prac nad zamiang rynku notowan akcji SCG S.A., Spotka
i INC SA. rozwigzaty umowe z 8 sierpnia 2013 r. o doradztwo w procedurze prowadzania akcji na rynek
regulowany.

Warszawa, dnia 27 maja 2014 r.

[ - I Krzysztof Wantota [-1 Dariusz Zych
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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