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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Silva Capital Group S.A.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Silva Capital Group S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Silva Capital Group S.A. z
siedzibq w Warszawie, ul. Sarmacka 18 lok.48, na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdw
| pasywow wykazuje sume 13 104 345,43 ziotych:;

3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy strate netto w kwocie 27 097 478,32 ziotych;

4) rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 308 533,96 ztotych;

5) zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 8 807 632,97 ztotych;

6) dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacie majatkowa i finansowg, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:

1) rozdzialu 7 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U.z 2009 r. nr 152, poz. 1223 z pGzniejszymi zmianami);

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce;
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Sitva Capital Group S.A.
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby
uzyskaC racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W
szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy — dowoddéw i zapisw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzie 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w w/w Ustawie o rachunkowoéci zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg

rachunkowych,
c) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz umowg Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad Silva Capital Group S.A. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci, a zawarte w nim informacje
sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze spétka udzielita wobec 5 podmiotéw 6 poreczen
na taczng kwote 8.785.854,66 zt, co zostato podane w informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego.

ole Xamaneh

Beata Kaczmarek
Kluczowy Biegty Rewident, Nr ewidencyjny 11701

przeprowadzajacy badanie w imieniu
Strategia Audit Spétka z o.o.
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych

do badania pod pozycja 3246
Warszawa, ul. Wiejska 12A

Warszawa, dn. 30 maja 2014 roku
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Silva Capital Group S.A4
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania Jfinansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 . do 31.12.2013 r.

Czesc ogdlna raportu

|

1.

1)
2)

3)

4)

5)
6)

Informacje wstepne

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 31 marca
2014 roku, zawartej pomiedzy Silva Capital Group S.A., z siedzibq w Warszawie,
ul. Sarmacka 18 lok. 48 a Strategia Audit Sp. z 0.0., mieszczaca sie w Warszawie,
przy ul. Wiejska 12A. Powyzsza umowe zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej z dnia 13 marca 2014 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta.

Strategia Audit Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzona przez Krajowq Izbe
Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3246.

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe
obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzieh 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 13 104 345,43 ziotych;

rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy strate netto w kwocie 27 097 478,32 ztotych:;
rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o
kwote 308 533,96 ztotych;

zestawienie zmian w kapitale wilasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 8 807 632,97 ziotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacja finansowo-ksiegowa za okres od 1
stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, na podstawie ktdrych sprawozdanie
to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zataczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Spéitki za rok obrotowy 2013.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksiag rachunkowych,
w aspekcie przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidtowego stosowania
zasad rachunkowosci.
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Raport uzupetiajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

IL.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 30 maja 2014 roku, oéwiadczenie o kompletnodci,
rzetelnosci i prawidtowosci  sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania, oraz o nie zaistnieniu do dnia zakoAczenia badania zdarzen
wptywajacych w sposéb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta
dane, informacje, wyjasnienia i oSwiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji
przedtozonego sprawozdania finansowego.

Strategia Audit Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spétki, a zakres
planowanych i wykonanych prac nie zostat w Zzaden sposdb ograniczony.
SzczegOtowosC przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, wynika
ze sporzadzoneji przechowywanej w siedzibie badajacego dokumentacji
rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono pod kierownictwem Beata
Kaczmarek, biegly rewident nr ew. 11701. Badanie koAcowe wykonano w
siedzibie Spotki, tj. w Warszawie, ul. Sarmacka 18 lok. 48, w okresie od 22-go do
30-go maja 2014 roku.

Nieroztaczng czescig niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spétki za
rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2013 roku.

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spétki

Silva Capital Group S.A., zwana dalej Spotka, prowadzi swojg dziatalnos¢ w
oparciu o Kodeks Spotek Handlowych. Siedziba Spéiki miesci sie w Warszawie, ul.
Sarmacka 18 lok. 48

Pierwotny akt zatozycielski Spétki zostat sporzadzony przez notariusza Olafa
Peretiakowicza w Kancelarii Notarialnej w Poznaniu w dniu 31 sierpnia 2010 r.
(rep. A nr 7627/2010). Spotka zostata utworzona poczatku pod nazwg MW Tenis
S.A., ktora decyzjg Walnego Zgromadzenia MW Tenis S.A. w dniu 15 czerwca
2012 zostata zmieniona na Silva Capital Group S.A. (data rejestracji w KRS tej
zmiany w dniu 16.08.2012).

W dniu 18 pazdziernika 2010 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym pod numerem 0000370642. Po zmianie siedziby spétki na ul.
Sarmacka 18 lok.48, w Warszawie podlega wtasciwosci KRS prowadzonym przez
Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego
Rejestru Sadowego dokonano w dniu 09 stycznia 2014 roku.
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Silva Capital Group S.A
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

3. Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 7792383479, oraz
statystycznej w systemie REGON 3015700606.

4. W badanym okresie podstawowa dziatalnoscig Spétki byto:

64, 19, z, pozostate posrednictwo pieniezne

Pozostate formy dziatalnosci zgodnie z KRS:

47, 1, z, sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach
47, 91, z, sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej
lub internet

47, 99, z, pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa,
straganami i targowiskami

58, 29, z, dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania
62, 01, z, dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem

62, 02, z, dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

62, 09, z, pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii
informatycznych i komputerowych

63, 1, , przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i
podobna dziatalnos¢; dziatalnos¢ portali internetowych

63, 99, z, pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana

64, 20, z, dziatalnos¢ holdingdw finansowych

64, 99, z, pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
66, 19, z, pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych

68, 31, z, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

70, 10, z, dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z
wylaczeniem holdingéw finansowych

70, 22, z, pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania

73, 11, z, dziatalno$¢ agencji reklamowych

73, 12, ¢, posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (internet)

73, 20, z, badanie rynku i opinii publicznej

74, 20, z, dziatalnos¢ fotograficzna

74, 30, z, dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami

74, 90, z, pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie
indziej niesklasyfikowana

79, 11, b, dziatalnos¢ posrednikdw turystycznych

79, 90, ¢, pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana

82, 1, , dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstuga biura, wiaczajac
dziatalno$¢ wspomagajaca

82, 20, z, dziatalnos¢ centréw telefonicznych (call center)
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Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

- 27 86, 90, e, pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej
niesklasyfikowana
- 69, 20, z, dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe

5. Kapitat podstawowy Spdtki na dzien bilansowy wynosit 22 140 025,60 zt i
obejmowat 221 400 256 akcji po 0,10 zt za kazda akcje wedtug wartosci
nominalnej.

Struktura akcji w Spdice na dzien bilansowy 31.12.2013:

Wartos¢ Rodzaj

Seria |Liczba akcji nominalna |uprzywiejowania
A 2 850 000 285 000,00 | nie uprzywilejowane
B 950 000 95 000,00 | nie uprzywilejowane
C 390 000 39 000,00 | nie uprzywilejowane
D 750 000 75 000,00 | nie uprzywilejowane
E 280 000 28 000,00 | nie uprzywilejowane
G 3 970 303 397 030,30 | nie uprzywilejowane
H 50 282 929 5 028 292,90 | nie uprzywilejowane
I 70 000 000 7 000 000,00 | nie uprzywilejowane
] 9 600 000 960 000,00 | nie uprzywilejowane
K 2 327 024 232 702,40 | nie uprzywilejowane
0 80 000 000 8 000 000,00 | nie uprzywilejowane
Razem| 221400 256|22 140 025,60

W dniu 07.01.2014 dokonano rejestracji w KRS 51 699 744 akcji serii M o
wartosci nominalnej 0,10 zt za kazdg akcje.

6. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

7. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki byt dwuosobowy, w ktdrej funkcje
Prezesa Zarzadu petnit Krzysztof Wantota a Wiceprezesem byt Adam Gbiorczyk.
Pan Adam Gbiorczyk petnit wczedniej od 02.07.2012 do 02.12.2013 funkcje
Prezesa Zarzadu, a od 02.12.2013 do 13.03.2014 byt Wiceprezesem Zarzadu.
Od dnia 13-03-2014 Pan Dariusz Zych zostat powotany na Wiceprezesa Zarzadu.
Pan Krzysztof Wantota petni funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 02.12.2013 do dnia
wydania opinii.

— Pan tukasz Bartczak okresie od 30.08.2013 do 30.11.2013 petnit funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, do ktérego zostat oddelegowany na ten okres przez Rade
Nadzorcza,.
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8. W skiadzie Rady Nadzorczej w 2013 zasiadali:

data rozpoczecia
petnienia funkcji | data zakonczenia
l.p. | Nazwisko i imie w trakcie 2013 r. | petnienia funkcji | Petniona Funkcja
1 |Mikulski Robert 02.01.2013 kadencja trwa | Przewodniczacy Rady
2 | Czichon Przemystaw 13.05.2013 kadencja trwa | Cztonek Rady
3 |Bartczak tukasz 23.07.2013 kadencja trwa | Cztonek Rady
4 | Miller Pawet 02.12.2013 kadencja trwa | Czionek Rady
5 |MamotJacek 02.01.2013 Przewodniczacy Rady
6 |Slotata Jacek 15-02-2013 | Cztonek Rady
7 | Fibak Woijciech 15-02-2013 Cztonek Rady
8 | Narkiewicz Pawet 29-06-2013 Cztonek Rady
9 | Lesniak-Paduch Sylwia 15-02-2013 13-05-2013 Cztonek Rady
10 | Koztowski Jarostaw 15-02-2013 02-07-2013 Cztonek Rady
Wsciubiak-Hankd
11 |Karina 15-02-2013 16-12-2013 Czionek Rady
12 | Sissons Barbara 29-06-2013 18-11-2013 Cztonek Rady

9. Kontrole zewnetrzne

W okresie badanym Spétki do dnia wydania opinii nie byto kontroli zewnetrznych.

10. Przecietne zatrudnienie w 2013 wyniosto 1 i w stosunku do roku ubiegtego sie

I11.

nie zmienito.

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Silva Capital Group S.A. za rok obrotowy 2012 zostato
zbadane przez podmiot Dossier Sp. z 0.0.. z siedzibg w Warszawie przy ul. Luckiej
20 lok 55 , wpisany na liste KIBR pod nr 1561 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

DziatalnosC Spdtki w 2012 roku zamkneta sie stratg netto w kwocie 5.310.002,49
zZtotych.

. Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw w dniu 29 czerwca 2013 roku zatwierdzito

sprawozdanie finansowe Spdtki za 2012 rok oraz zdecydowato, ze osiggnieta
strata za ten rok w wysokosci 5.310.002,49 ziotych zostanie pokryta z zyskéw
osiagnigtych w latach przysztych.

Sprawozdania finansowe spdtki Silva Capital Group S.A. za rok obrotowy 2012
zostaty ztozone w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w dniu 11
lipca 2013 roku.
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Silva Capital Group S.A
Raport uzupelniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

5. Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2012 zostat wprowadzony do ksiag jako bilans
otwarcia roku 2013.

6. Celem badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 bylo wyrazenie pisemnej opinii uzupetniajacej raport o tym, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidtowe, czy rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

/. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez wszystkich Cztonkdéw Zarzadu
Spotki. Oznacza to, ze Zarzad przyjat odpowiedzialnoéé za prawidtowosc¢
sporzadzenia przedtozonego do badania sprawozdania finansowego.
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Silva Capital Group S.A
Raport uzupetniajacy opinie = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Wybrane wskazniki finansowe

2013

2012

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownos¢ dziatalnosci podstawowej

wynik na sprzedazy x 100%

Przychody ze sprzedazy produktow %

-995,0%

-252,5%

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow %

-206,8%

-19,3%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

kapitat wiasny %

-211,6%

-24,6%

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy %

-35945,2%

=1.176,9%

Rentownosé brutto sprzedazy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy %

-36368,5%

-1904,9%

Szybkosc¢ obrotu naleznosci

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 360
dni

przychody ze sprzedazy dni

84

P42,

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 360
dni

koszty dziatalnosci operacyjnej dni

232

177
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Silva Capital Group S.A4
Raport uzupelniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdtem x 100%

Aktywa % 2,3% 21,4%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego

zobowigzania ogdtem x 100%
kapitat wtasny % 2% 27%

Wskaznik pokrycia majatku trwalego kapitatem
wiasnym

Kapitat wiasny x 100%
Aktywa trwate % 453% 162%

Plynnos¢ I

aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krétkoterminowe 51,0 18,6
Plynnos¢ 11
aktywa obrotowe - zapasy — naleznosci
zobowigzania krotkoterminowe 20,0 15,3
Plynnos¢ III

srodki pieniezne
zobowiazania krotkoterminowe 0,0 0,4

Ze wzgledu na osiagnietq strate, przede wszystkim na dziatalnosci finansowej ocena
wskaznikéw finansowych, w tym szczegdlnie wskaznikéw rentownoéci wykazuje
ograniczone wartosci poznawcze.

Wskazniki ptynnosci z wyjatkiem tzw. szybkiej plynnosci sa na bardzo wysokim
poziomie. Warunkiem dobrej ptynnosci finansowej jest poprawa tzw. szybkiej
ptynnosci, gdyz grozi to utratg zdolnosci do obstugi biezacej dziatalnoéci spétki.

Spotka ze wzgledu na dosy¢ duze kapitaty whasne wykazuje nieznaczny stopien
zadtuzenia kapitatow.

14
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Silva Capital Group S.A
Raport uzupetniajacy opinie = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 .,

Czesc szczegofowa raportu

Prawidtowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci i powigzanego z
nim systemu kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujacq przyjete zasady (polityke)
rachunkowosci, zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowoéci z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. nr 152 z 2009 r., poz. 1223 z
pozniejszymi zmianami).

Jednostka prowadzita ksiegi rachunkowe w siedzibie Spétki, za pomocqy
systemu informatycznego Symfonia.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spetnia
wymogi ustawy o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu

ksiegowosci i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie

podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowos¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidtowo$¢ prowadzonych za pomoca komputera ksiag rachunkowych,

- zasadnosC i ciagtos¢ stosowanych zasad rachunkowosci,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i
systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji,

- sprawnos$¢ dziatania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w pofaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system
ksiggowosci i dziatajacy w powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej
mozna uznaC za prawidtowy, spetiajacy wymogi art. 24 ustawy
o rachunkowosci. Celem badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tych systemodw.

15
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Silva Capital Group S.4
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Kontrola wewnetrzna

W badanej Spotce nie wystepuje wyodrebniona komdrka kontroli wewnetrznej.
System  kontroli obejmuje kontrole funkcjonalna, wykonywana przez
upowaznionych pracownikow Spotki. Obce dowody ksiegowe (faktury
zewnetrzne) sg ujmowane w ksiggach rachunkowych Spétki, po uprzednim
parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole merytoryczng i
formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad
stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego
skutecznosci.  Zastosowane procedury nie wykazaty nieprawidtowosci lub
istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Inwentaryzacja
W okresie objetym badaniem, Spétka (zgodnie z art. 26 ustawy o
rachunkowosci) przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywéw, oraz

rozliczyta i ujeta w ksiegach wyniki tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych skfadnikéw majatku:
e Srodkdéw pienieznych w kasie na dzien 31.12.2013 r.

Droga uzyskania potwierdzef sald od bankéw i kontrahentéw uzgodniono
stan:

 Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013 r.
e naleznosci na dzien 31.12.2013 r.
e zobowigzan na dzien 31.12.2013 r.

Drogq porownania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi
dokumentami ustalono stan:

o rozliczen miedzyokresowych na dzien 31.12.2013 r.
e rezerw na zobowigzania na dzien 31.12.2013 r.
16
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Silva Capital Group S.4
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

II. Informacje o niektorych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Aktywa i Pasywa

‘W 2013 roku suma bilansowa Spétki zmniejszyta sie 0 52,3%% w stosunku do 2012

roku tj. o kwote 14 393 tys. zlotych i wynosita 13 104 345 ziotych na koniec 2013
roku. Spadek ten wynikat gtéwnie ze zmniejszenia stanu inwestycji
dtugoterminowych o 84,5% tj. o kwote 9,8 min zlotych. Wystapit jednak wzrost
naleznosci o 4 min ztotych od innych jednostek, wynikajacy z przeniesienia aktywow
spotek zaleznych.

Zmniejszenie sumy pasywéw w stosunku do roku ubiegtego wynika gtownie z
spadku kapitatow wtasnych o 8,8 min ztotych. Jest to skutkiem poniesienia straty za
2013 rok w wysokosci 27 min ziotych. Pozostate pozycje nie mialy juz tak
znaczacego wptywu na sume bilansowa.

Rachunek zyskow i strat

Przychody i koszty na dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku ubiegtego byly
na podobnym poziomie. Strata netto zostata wygenerowana giéwnie na dziatalnoéci
inwestycyjnej (finasowej), w tym na rynku akcji. W jednej istotnej transkagji
akcjami i udziatami spétek zaleznych zostat pokryty przez Silva Capital Group SA
aport do spdtki komandytowej LSW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sixteen Spétka komandytowo-akcyjna.

III. Zobowigzania warunkowe

Zgodnie z oswiadczeniem Zarzadu nie udzielono poreczen wekslowych, ktdre mogg
spowodowaC w przysztosci powstanie zobowiazan warunkowych. Pozostata lista
zobowigzan jest zawarta w sprawozdaniu finansowym spéiki za rok 2013.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystapity po dacie bilansu istotne zdarzenia
dotyczace okresu od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktére nie
zostatyby uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

57

Strategia Audit Sp. z 0.0.
ul. Wiejska 12a, 00-490 Warszawa; www.grupastrategia.com
SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XTI Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 276290; NIP 701-00-72-430;
Kapitat zakladowy 50 000 PLN; Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — numer 3246




Silva Capital Group S.4
Raport uzupetniajqcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

V. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego stanowi integralng  czesc
sprawozdania finansowego. Przedstawiono w nim podstawowe informacje o Spotce,
a takze opis przyjetych zasad rachunkowosci. Podane dane i objasnienia s zgodne
z wymogami zawartymi w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowoéci.

VI. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidtowo opisuja poszczegolne pozycje
sprawozdania finansowego, zawierajg dane dotyczace pracownikéw i organow
Spdtki, oraz ujawniajg propozycje podziatu zysku netto za okres od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 ¥.

VII. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Do sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad
dotaczyt Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013
r. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia okreslone w art. 49 ust. 2 w/w
ustawy, a przedstawione w nim dane, oparte sg na sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym za badany okres.

VIII. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym prawidtowo prezentuje zmiany, ktore
wystapity w  kapitale wlasnym Spétki za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do
31.12.2013 r. Zestawienie to wykazuje zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote
8.807.632,97 z.

IX. Rachunek przeplywéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.
zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zataczniku nr 1 do ustawy
o rachunkowosci. Zawarte w nim dane s prawidlowo powigzane z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami Spétki. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych
netto wykazuje zmniejszenie stanu srodkdéw pienieznych o kwote 308.533,96 z.
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X. Wycena

Stosowane przez Spétke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego. Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowoéci sq przez
nig stosowane w sposob prawidtowy i ciagty.

XI. Prezentacja

Spotka dokonata prawidtowej prezentacii poszczegolnych sktadnikéw aktywow i
pasywow oraz przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz
rachunek zyskow i strat, wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
zawierajg wszystkie pozycje, ktdrych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowoéci.

XII. Zgodnosc z przepisami prawa

Oswiadczenie Zarzadu

Biegly rewident otrzymat od Zarzadu Spétki pisemne oéwiadczenie, w ktérym
Zarzad stwierdzit, iz Spétka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie biegtego rewidenta

Strategia Audit Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreglone w
art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr
/7 poz. 649) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spdfki Silva Capital Group S.A.

Badanie  sprawozdania  finansowego zostato  przeprowadzone zgodnie
z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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XIII. Uzasadnienie wydanej opinii

Naszym zdaniem, zbadane Sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak
tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w w/w Ustawie o rachunkowodci
zasadami  (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie  prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

Jest zgodne z wplywajacymi na treéé sprawozdania finansowego przepisami prawa
przywotanymi powyzej oraz umowa Spéiki,

Warszawa, dnia 30 maja 2014 roku

L?nwl@:ﬁ{(lm % | U)]’L

Beata Kaczmarek
Kluczowy Biegly Rewident, Nr ewidencyjny 11701

przeprowadzajacy badanie w imieniu

Strategia Audit Spétka z o.o.

wpisang na liste podmiotdw uprawnionych
do badania pod pozycjg 3246

Warszawa, ul. Wiejska 12A
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