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1. Wprowadzenie

Ze wzgledu na duze znaczenie dla rzetelnego obrazu Emitenta majg jego spotki zalezne, w
zwigzku z tym Zarzad Emitenta w sprawozdaniu jednostkowym opisuje réwniez istotne
zdarzenia w spotkach zaleznych.

1.1.  Opis wybranych pozycji ze sprawozdan finansowych

Przychody Emitenta w 2013 roku wyniosty ok. 4 000 000 zt co w stosunku do 5 500 000 zt w
zesztym roku nalezy uzna¢ za istotny spadek. Odpowiednio zmniejszyty si¢ rOwniez koszty
sprzedanych towaro6w, zmniejszenie w tej kategorii wyniosto 1 200 000 zt. Pozostale koszty w
uktadzie rodzajowym pozostaty na zblizonym poziomie w stosunku do roku ubieglego.

Spadek sprzedazy byt nastgpstwem szybkiej wyprzedazy towaru handlowego po obnizone;j
marzy. Bylo to spowodowane zapotrzebowaniem Spotki na gotowke, ktora stuzyta sptacie
obligacji serii C. Po zakonczeniu wyprzedazy towarow Emitent nie uzupehit peinej oferty
handlowej, co wptyngto w pdzniejszym etapie na zmniejszenie obrotow handlowych z
sieciami sklepow.

Zysk ze sprzedazy wyniost ok. 60 000 zl 1 byl nizszy o 300 000 zt w stosunku do roku
ubieglego.

W zaistnialej sytuacji poziom zysku na sprzedazy w opinii Zarzadu Emitenta jest na
zadawalajagcym poziomie, istotnym czynnikiem wplywajagcym na rentownos$¢ sprzedazy byta
sprzedaz ustug do spélki zaleznej NDEL. Sprzedaz byla zwigzana z uslugami jakie na jej
rzecz $wiadczyt Emitent.

Poziom pozostatych przychodéw operacyjnych 1 pozostatych kosztéw operacyjnych w
Rachunku Zyskow 1 Strat zwigzany jest gtownie z prowadzonym projektem badawczym
SMEPI. Dodatkowo w pozycji aktualizacja aktywdédw niefinansowych zostaly wykazane
odpisy na nierotujacy towar w magazynie w wartosci ok. 65 000 zt.

Najistotniejszym elementem wplywajacym na ujemny wynik finansowy Emitenta sg koszty
finansowe. Glownym ich sktadnikiem sg odsetki od obligacji serii C, w 2013 roku ich wartos¢
wyniosta 320 000 zt.

Nalezno$ci krétkoterminowe istotnie zmniejszyty si¢ w stosunku do wartosci z roku
poprzedniego. W 2013 roku poziom naleznosci wyniost ok. 280 000 zt podczas gdy rok temu
wartos¢ ta byla rowna 1440 000 zl. Podstawowa przyczyna zmiany jest znacznie mniejsza
wartos¢ sprzedazy realizowana w ostatnim kwartale roku oraz fakt, ze sprzedaz byla
realizowana z krotszymi terminami ptatnosci albo za gotowke.

Poziom zapasow towaréw handlowych zmniejszyt si¢ z 1 700 000 zt w roku ubieglym do
poziomu 520 000 zt. na koniec 2013 roku. Na obnizenie tego poziomu miala wptyw ogolna
sytuacja Emitenta zwigzana z przy$pieszeniem obrotowosci majatku 1 koniecznoscia
generowania gotoOwki na sptate obligacji. Ponadto na podstawie przegladu stanow zapasow
wedhug stanu na dzien 31.12.2013 stwierdzono zapas towaréOw przestarzaty technicznie, o
ograniczone] mozliwosci sprzedazy. Dokonano odpiséw aktualizujacych na urzadzenia
elektroniczne w ilosci 469 sztuk oraz akcesoria w ilosci 432 szt. o facznej wartosci 68 972,01
zl, przy czym warto$¢ odpisu aktualizujgcego wynosi 22 047,86zt. Jednoczesnie dokonano
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odpisow pozostatych towarow gotowych przestarzatych technicznie na taczng kwote 75 000
zk. Laczna kwota odpisu aktualizujgcego jednostki dominujacej na towary wyniosta 97 047,86
7k

Zobowiazania krotkoterminowe w 2013 roku istotnie si¢ zmniejszyly w wyniku splaty
obligacji serii C o 4 000 000 zt oraz w wyniku rozliczen ze spotka zalezng o dodatkowe 1
000 000 zl. Jedyna pozycja ktora si¢ w tym okresie istotnie zwigkszyla sg zobowigzania z
tytutu zakupu akcji w spotce zaleznej, jednak ta warto$¢ bedzie przedmiotem rozrachunkow
zwigzanych z emisjg akcji serii F, o ktorej Emitent informowal w raporcie biezagcym w dniu
18 maja 2014 roku a takze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2013 r.

Kapital wlasny Emitenta na koniec roku wynosit ok. 7 000 000 zt i zwiekszyt si¢ o ok.
2 500 000 zt co spowodowane byto wzrostem kapitalow zaktadowego 1 zapasowego w kwocie
2 850 000 w wyniku emisji akcji serii E, z czego 750 000 dotyczylo zwigkszenia kapitatu
zakltadowego a 2 100 000 dotyczyto kapitatu zapasowego. Wzrost zostat czgSciowo
zredukowany poprzez osiggnigcie straty netto na poziomie ok 360 000 zt.
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1.1.  Historia

VEDIA SA zostala utworzona pod koniec 2007 roku 1 od samego poczatku zalozyciele:
Mirostaw Wiodarczyk 1 Dariusz Kwiatkowski — obecnie petnigcy funkcje cztonkow zarzadu
Emitenta, mieli jasng wizj¢ rozwoju, chcieli stworzy¢ przedsiebiorstwo produkujace wysokiej
jakosci urzadzenia elektroniki uzytkowej 1 sprzedawac je do odbiorcow na calym $wiecie.
Emitent konsekwentnie realizuje te zamierzenia.

Vedia S.A. powoluje spotke
zalezng w Hongkongu, ktdra
zajmuje sie rozwijaniem nowych
technologii — wprowadzenie

Spotka prezentuje swoje produkty na
prestizowych imprezach targowych w Las
Vegach i CeBIT

Kolejne wyzwania przed GK Vedia: mozliwosci
bardzo duzego zwiekszenia skali przychodéw

pierwszych tabletow do sprzedazy |

IPO Vedia S.A.
na NewConnect, srodki
stuzg rozwoju Spotki

Firma przenosi siedzibe
do Warszawy | zaczyna
pozyskiwac duze
kontrakty handlowe

Otrzymanie dofinansowania z UE na
kwote 1.5 min PLN na projekt SMEPI,

GK Vedia sprzedaje tablety na Wi e
wszystkich kontynentach

w Polsce i zagranicg | | -

Zaloienie Vedii S.A. , jako =18
dystrybutora urzadzen a e
sestonioziyeh npd imph it 2 Przelomowy rok Vedii: uruchomienie
| __o’ - ' zaktadu produkcyjnego w Chinach —
o T o NDEL, obligacje Vedii na Rynku
L i e -0‘ Catalyst, Spotka zwieksza obroty
o’ o_-—O‘”' 10x do 50 min PLN

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Emitenta, jakie nastapily w 2013 roku

2.1. Dokonanie calkowitego wykupu obligacji serii C
Emitent w dniu 16 pazdziernika 2013 r. dokonat catkowitego wykupu obligacji serii C. W
wyniku tej operacji zobowigzania Spotki zmniejszyly si¢ o 4 000 000 zt.

2.2. Emisja akcji serii E

Zarzad Emitenta skierowal do inwestorow oferty objecia akcji serii E, zgodnie z uchwata
podjeta przez NWZA w dniu 10 pazdziernika 2013 roku. Uchwala przewidywata mozliwos¢
wyemitowania 7 500 000 sztuk akcji serii E po cenie emisyjnej 0,38 zt za sztukg. Emisja ta
zostata zakonczona sukcesem. Zarzad Spoétki Vedia S.A. w dniu 11 pazdziernika 2013 r.
podjal uchwate o dokonaniu przydziatu akcji serii E. Ponizej przedstawione sg podstawowe
parametry przeprowadzonej emisji:

1) Data rozpoczecia 1 zakonczenia subskrypcji:
data rozpoczecia subskrypcji: 12 lipca 2013 r.,
data zakonczenia subskrypcji: 11 pazdziernika 2013 r.,
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2) Data przydziatu akcji:
11 pazdziernika 2013 r.

3) Liczba akcji objetych subskrypcja:
do 7.500.000 akc;ji serii E

4) Stopa redukcji w poszczegdlnych transzach
nie redukowano zapisOw na akcje

5) Liczba akeji ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
7.500.000 akcji serii E

6) Cena po jakiej akcje zostaty obejmowane:
0,38 zt za 1 akcje.

7) Liczba osob, ktére ztozyly zapisy na akcje objete subskrypcja w poszczegoInych transzach:
- 34 inwestorow

8) Liczba osob, ktorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji w
poszczegblnych transzach:
- 34 inwestorow

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o
subemisje:
w subskrypcji akcji serii E nie uczestniczyli subemitenci.

10) Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaty zaliczone do kosztéw emisji akcji
serii E wynoszg 42 199 zl netto, w tym:

- koszty przygotowania 1 przeprowadzenia oferty: 0 zl netto,

- koszty wynagrodzenia subemitentow: 0 zl netto,

- koszty sporzadzenia dokumentu informacyjnego z uwzglednieniem kosztow doradztwa: 42
199 zl netto.,

- koszty promocji oferty: 0 zt netto.

Koszty emisji akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowos$ci, poniesione przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszaja kapital zapasowy do wysokosci nadwyzki
emisji nad wartoscig nominalng akcji ("agio") a pozostalg ich czes¢ zalicza si¢ do kosztow
finansowych.

W dniu 30 grudnia 2013 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki. Kapitat zakladowy zostal podwyzszony o kwote 750.000,00 zt (stownie:
siedemset pigcdziesiat tysiecy zlotych) w drodze emisji 7.500.000 akcji serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W zwiazku z powyzszym, po rejestracji podwyzszenia kapitatu, kapital zakladowy VEDIA
S.A. wynosi 2.871.339,30 zt (stownie: dwa miliony osiemset siedemdziesigt jeden tysigcy
trzysta trzydziesci dziewig¢ ztotych i trzydziesci groszy).
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2.3. Asortyment

Emitent wspolpracuje z biurami projektowymi oraz nieustanne rozszerza funkcjonalnos¢
urzadzen, wprowadza nowe produkty oraz podgza za trendami w dziedzinie elektroniki
uzytkowej. W swoich produktach wykorzystuje licencjonowane technologie oraz speinia
nastepujace normy miedzynarodowe: CE, RoHS, FCC, WMA, MPEG-4 1.3 (MP3), DRMI10,
DivX, SRS WOW HD, Adobe DRM.

Vedia sprzedaje nastepujace rodzaje urzadzen:

. Czytniki ebookow wyposazone w kolorowy wyswietlacz emitujacy Swiatlo typu TFT,
. Czytniki ebookéw wyposazone w monochromatyczny oraz kolorowy wyswietlacz nie
emitujacy Swiatla,

. Tablety,

. Odtwarzacze mp4 1 mp3.

Podstawowymi produktami sprzedawanymi w 2013r. byly czytniki ebookéw 1 tablety.
Wedlug szacunkéw Emitenta w kolejnych latach dominujacg grupa produktowg beda
multimedialne tablety.

Ponizej przedstawiono przyktadowe modele Multimedialnych tabletow i1 czytnikow, ktore sg
sprzedawane przez Emitenta lub jego spotki zalezne:

e Phablet oparty na procesorze dualcore MTK6572 z ekranem 6.8" o rozdzielczos$ci
960x540, ekranie dotykowym w technologii "one glass", funkcji telefonu z Bluetooth,
3G oraz GPS, grubos¢ 7,9 mm.
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e M?705 tablet w bardzo atrakcyjnej cenie oparty na procesorze dual core MTK 8312 z
ekranem 7" 1024x600, wbudowana funkcja telefonu z bluetooth, 3G, GPS, 2 kartami
SIM oraz 2 kamerami.

e AW701 - Najnowszy tablet ,budzetowy”. Oparty jest na najnowszym procesorze
Allwinner A23, posiadajacy ekran dotykowy najnowszej technologii tzw "one glass"

wykorzystywany glownie w drogich smartphonach. Ekran 7" 1024x600, 2 kamery,
bardzo cienki.
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2.4. Klienci i logistyka

Gléwnym rynkiem zbytu dla sprzedawanych przez Emitenta towarow jest rynek Polski.
Dzialalno$¢ dystrybucyjna na terenie Polski odbywa si¢ w ten sposob, ze towary sg wysylane
do odbiorcow poprzez firmy kurierskie. Sprzedaz w Polsce odbywa si¢ pod marka VEDIA.
Emitent wspolpracuje z najwigkszymi sieciami detalicznymi w Polsce, m.in. Euro-RTV-
AGD, Mix Electronics, MediaExpert oraz lokalnymi sklepami detalicznymi i internetowymi.

Urzadzenia firmy VEDIA na terenie Polski obj¢te sg 2-letnia gwarancja w realizowang w
Warszawie, gdzie znajduje si¢ serwis gwarancyjny i pogwarancyjny.
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3. Przewidywany rozwdéj VEDIA S.A.

3.1. Trendy na rynku elektroniki uzytkowej i ich wplyw na strategie¢ sprzedazy

W pierwszym potroczu 2014 spotka Vedia bedzie skupiata si¢ glownie na 4 grupach
produktowych:

1. Urzadzenia oparte na ekranach eINK w dotykowej technologii ,,infrared” 1 z wlasnym
podswietleniem; urzadzenia te beda stanowi¢ gldwny segment sprzedazowy, ze
wzgledu na gwarantowane wsparcie techniczne oraz mozliwo$¢ otrzymania
pomocy ze strony doswiadczonych specjalistow w kwestii rozwigzywania
problemoéw technicznych

2. Tablety z procesorem czterordzeniowym.
3. Tablety z wbudowanym 3G, GPS i modemem HSPA+
4. W roku 2014 Emitent bedzie rowniez realizowat instalacje pilotazowe nowych

rozwigzan sprzetowo-programistycznych, ktore beda oferowaty nowe funkcjonalnosci.
Pierwszym obszarem zastosowan beda lampy uliczne.

3.2.  Strategia

Glownymi celami strategicznymi Emitenta i1 jego Grupy Kapitalowej na najblizsze 2 lata s3:
budowanie trwalej bazy odbiorcow, poszerzanie asortymentu i dostosowywanie zdolnos$ci
produkcyjnych do sytuacji na rynku.

Budowanie trwalej bazy odbiorcéw, Emitent zamierza osiggna¢ poprzez oferowanie
atrakcyjnych 1 konkurencyjnych cenowo produktow elektronicznych w ramach sprzedazy
typu OEM, czyli pod marka wtasng odbiorcy. Wybranym odbiorcom beda oferowane inne
udogodnienia zwigzane ze wspoOlpraca z Emitentem, jak na przykitad korzystne warunki
platnosci za towar lub wylacznos¢ na okreslone modele urzadzen. Emitent oczekuje dalszego
dynamicznego rozwoju sprzedazy w najblizszych latach.

Poszerzanie asortymentu bedzie realizowane we wspotpracy z odbiorcami, na zlecenie beda
komercjalizowane nowe rozwigzania techniczne, ktore systematycznie pojawiajg si¢ na
rynku elektroniki uzytkowej. Przykladem moze by¢ nowa technologia kolorowego papieru
elektronicznego, ktora wedlug szacunkow Emitenta moze by¢ istotnym czynnikiem
zwigkszajacym popyt na urzadzenia wyposazone w wyswietlacze imitujgce papier (ekrany
nie emitujgce Swiatla). Innym przykladem sg kolejne generacje mikroprocesorow, ktore
oferuja szereg nowych mozliwosci 1 ktore przyczynig si¢ do powstawania na rynku tanszych,
bardziej efektywnych urzadzen elektronicznych.

Ponadto Grupa Kapitalowa Emitenta opracowuje wlasne rozwigzania sprzgtowo-
programistyczne do zbierania informacji na temat zuzycia mediow w gospodarstwie
domowym 1 w jednostkach samorzadéw lokalnych. Na opracowanie tej technologii Emitent
otrzymat dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan 1 Rozwoju.

Dostosowywanie zdolnosci produkcyjnych odbywac si¢ bedzie poprzez zwigkszanie lub
zmniejszanie liczby pracownikéw bezposrednio produkcyjnych w zaleznosci od liczby
pozyskanych zamowien. Jest to dosy¢ istotna zmiana w strategii poniewaz do tej pory Spotki
z Grupy Kapitalowej Emitenta jedynie zwigkszaly zdolnosci produkcyjne, jednakze w
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$wietle ostatnich wydarzen na rynku elektroniki uzytkowej ten element nabiera wigkszego
znaczenia.

4. Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju
4.1. Opis realizowanego projektu badawczego

Grupa Kapitalowa Emitenta poszukuje rowniez nowych obszarow rozwoju, jak realizowany
Projekt Smart Metering Poland (SMEPI). Projekt ten uzyskal dofinansowanie z Narodowego
Centrum Badania 1 Rozwoju w wysokosci ok. 1,5 min ztotych 1 jego celem jest:

e Opracowanie 1 wykonanie infrastruktury technicznej stuzacej do pozyskiwania
danych, ktore sg generowane poprzez pomiary zuzycia takich mediow jak: woda, gaz,
energia elektryczna 1 energia cieplna. Dodatkowo opracowywana infrastruktura
umozliwi pozyskanie danych z czujnikow: ruchu, dymu, temperatury zewnetrznej,
zamknigcia drzwi 1 okien itp. W poczatkowym okresie miejscem pomiaru beda
gospodarstwa domowe 1 male przedsigbiorstwa, pozniej odbiorcami tych rozwigzan
beda gospodarstwa rolne, duze firmy 1 inne podmioty. Infrastruktura techniczna bedzie
sktadata si¢ z dwoch podstawowych elementow:

o - terminala kontrolnego, ktory zbiera dane z urzadzen odczytujacych i po
wstepnej analizie przesyla strumien danych na serwer, gdzie odbywa si¢ dalsza
analiza danych;

o - urzadzen odczytujacych, ktore identyfikuja 1 przesylaja dane do terminala
kontrolnego (czujniki, liczniki, mierniki).

e Wykonanie oprogramowania, ktore umozliwi zebranie, uporzadkowanie i1 analize w
mikroskali danych pozyskanych z heterogenicznych Zrodel.  Nastgpnie
oprogramowanie umozliwi wystanie danych w okreslonym formacie na zewnetrzny
serwer, gdzie beda one przedmiotem dalszych analiz. Oprogramowanie bedzie si¢
charakteryzowato nowatorskim podej$ciem do analizy danych.

Podstawowym 1 glownym wyr6znikiem systemu SMEPI bedzie umozliwienie szczegdlowej
analizy danych pochodzacych z r6znych zrodel. Ponizszy schemat przedstawia sytuacje, w
jaki sposob system oparty o odczyt danych tylko z dwoch zrdédet bedzie w stanie
wygenerowac uzyteczne informacje.
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Zrédlo: opracowanie wlasne Spotki

Dzigki doktadnej analizie uzyskiwanych danych z réznych zrodet system SMEPI bedzie w
stanie znacznie doktadniej i taniej pozyskiwac¢ informacje 1 identyfikowac zdarzenia.

Zastosowanie nowego podejscia do pomiaru zuzycia medidw u odbiorcow koncowych
pozwala na dostarczenie szczegélowych informacji o biezagcym zuzyciu medidow, a poprzez
przechowywanie danych na serwerze sieciowym umozliwia dostgp do odczytow
historycznych. Miernik zuzycia energii elektrycznej oraz przeptywajacej wody przez
poszczegbdlne odbiorniki dostarczy informacji o zachowaniach uzytkownikéw. Pozwoli to
monitorowa¢ zuzycie, a dostarczajagc duzg ilo§¢ informacji moze wplyna¢ na zmiang
zachowan konsumentéw. Po uwzglednieniu temperatury wewnatrz i na zewnatrz, pory dnia 1
roku, a takze liczby 0sob w gospodarstwie domowym mozliwe bedzie przewidywanie zuzycia
mediow w danym okresie oraz oszacowanie ich kosztu. Nowe szacunki beda znacznie
doktadniejsze.

W kolejnym etapie rozwoju systemu SMEPI bedzie rozwijana taka funkcjonalnosci jak:
mozliwo$¢ sterowania urzgdzeniami 1 catymi obszarami obiektow oraz zarzadzania poborem
mediow we wspdtpracy z ich dostawcami.

W ramach projektu zostang opracowane produkty, ktorych wytwarzanie w przysztosci bedzie
realizowane przez Spotke.

4.2. Zakonczenie projektu i rozpoczecie procesu komercjalizacji
VEDIA SA rozpoczeta proces formalnego zakonczenia naukowej czesci projektu.

Po zakonczeniu 1 rozliczeniu cz¢$ci naukowej Emitent bedzie prowadzil dziatania w celu
komercjalizacji efektow badan niniejszego projektu.

W celu komercjalizacji Spotka nawigzata juz w 2014 roku wspotprace z firmg Swarco Traffic
Polska. Firma ta nalezy do miedzynarodowego holdingu specjalizujacego si¢ w dostarczaniu
rozwigzan zarzadzania ruchem ulicznym 1 o$wietleniem ulicznym. W ramach wspolpracy
Vedia bedzie przygotowywata 1 dostarczala rozwigzania techniczne zwigkszajace
funkcjonalno$ci produktow sprzedawanych przez Swarco.
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W pierwszym etapie wspolpracy Vedia przygotowala innowacyjne rozwigzanie techniczne
umozliwiajace zarzadzanie o$wietleniem ulicznym. Zaproponowane rozwigzanie techniczne
posiada niestosowane dotychczas funkcjonalnos$ci, ktore beda mogly by¢ wykorzystywane
przez instytucje odpowiedzialne za zarzadzanie os$wietleniem ulicznym. W sklad
przygotowanego rozwigzania wchodzi sprzet elektroniczny, sterownik lampy ulicznej,
oprogramowanie oraz ustuga zwigzana z montazem 1 przeszkoleniem.

Zaproponowane rozwigzanie jest pierwszym etapem niezbednym do proby komercyjnego
wykorzystania opracowywanej przez Spdtke technologii w ramach projektu SMEPI. Zarzad
Emitenta ma nadzieje, ze wraz ze wspOlpraca z samorzadami lokalnymi oraz partnerami
biznesowymi bedzie w stanie zaoferowac zupelie nowe ushugi 1 produkty, ktore bedg mogty
by¢ wykorzystywane przez instytucje zarzadzajace miastami. Zarzagd Emitenta oczekuje, ze
opracowywane rozwigzania beda mogly by¢ uzyteczne dla nowoczesnych osrodkow
miejskich, ktére zarzadzajg swoimi zasobami w sposob oszczedny i efektywny.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

5.1.  Aktualna sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa z roku 2013 jest przedstawiona w Rocznym Sprawozdaniu Finansowym.

Aktualna sytuacja finansowa, na poczatku 2014 roku, jest dla Spoétki 1 calej Grupy
Kapitalowe] wymagajagca. Mamy do czynienia z kryzysem ukrainskim i zahamowaniem
popytu na tablety ze strony lokalnych importeréw. Zmniejszenie popytu spowodowane byto
nizsza wartoscig sprzedazy zrealizowang przez naszych Klientéw w okresie $wigtecznym oraz
nadal pelnymi magazynami towaru zakupionego w czwartym kwartale 2013 roku. Ma to
wplyw na sytuacj¢ ekonomiczng 1 wyniki finansowe Vedii S.A. ze wzgledu na wycene
inwestycji dlugoterminowych oraz na fakt, iz 60% zysku netto spoiki zaleznej NEW
DRAGON ELECTRONIC LIMITED (NDEL) przypisane jest Vedii S.A.

Zahamowanie popytu do$¢ istotnie odbito si¢ na calej branzy produkujacej 1 sprzedajace;j
urzadzenia elektroniki uzytkowej. Zarzad Emitenta uznal, Zze zahamowanie popytu nie ma
jednak charakteru statego 1 w ciggu kilku najblizszych miesigcy popyt zostanie w duzej
mierze odbudowany. W zwigzku z tym Spotka 1 jej firmy zalezne przystapity do
opracowywania nowych produktow. Do wszystkich urzadzen zostalo wprowadzone nowe
rozwigzanie techniczne jakim jest wymienna bateria. Tym sposobem oferta handlowa Spoéitki
wyr6zni si¢ na tle konkurentow i powrdcimy do realizacji wyzszych wartosci sprzedazy.
Spotka zaprezentowala catg game tabletéw z wymiennymi bateriami podczas kwietniowych
targobw w Hong Kongu. Urzadzenia zostaty bardzo dobrze przyjete przez naszych klientow.
Obecnie dostajemy coraz wigcej zamowien na pojedyncze sztuki urzadzen do testow co jest
dobrym prognostykiem na kolejne miesigce.

Negatywnie na nasza dzialalno$¢ wptynat kryzys ukrainski, ktory dotknat nasza spotke
zalezng. Potowa Klientow naszej spotki zaleznej pochodzi z Rosji 1 krajow bytego Zwigzku
Radzieckiego 1 w zwigzku z tym odnotowaliSmy brak zamowien z ich strony i mniejsza
wartos¢ odbioru juz zamoéwionego towaru. Bylo to spowodowane niekorzystnie ksztattujacym
si¢ kursem waluty rosyjskiej 1 wzrostem ryzyka prowadzenia przez nich dziatalnosci
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gospodarczej. Zarzad Emitenta uwaza, ze w niedalekiej przyszto$ci popyt z ich strony
zostanie odbudowany.

Innym negatywnym efektem kryzysu ukrainskiego jest mala wartos¢ pozyskania srodkow w
wyniku emisji obligacji serii D. Inwestorzy, ktorzy deklarowali nabycie obligacji w obliczu
kryzysu ukrainskiego wstrzymali si¢ z decyzja. To poskutkowalo niewspdtmiernoscia
kosztow w stosunku do pozyskanych srodkow.

Poczatek 2014 byt tez okresem kiedy formalnie Vedia rozpoczela proces zamykania
badawczej czgsci projektu SMEPI. Zostaty poniesione ostatnie duze koszty, ktore obcigzyty
Rachunek Zyskow 1 Strat. Jednak wyniki przeprowadzonych badan w ramach projektu nalezy
uzna¢ za obiecujace. Zostaly podjete pierwsze dzialania majgce na celu skomercjalizowanie
nowej technologii. Zostata nawigzana wspotprace z nowymi partnerami, ktorzy sg liderami na
swoich rynkach 1 wspolnie zostaly uruchomione pierwsze instalacje pilotazowe.

5.2. Przewidywana sytuacja finansowa.

W 2014 roku warto$¢ sprzedazy realizowana przez Vedia SA 1 jej spotki zalezne bedzie
najprawdopodobniej nizsza niz w roku ubiegtym lub w przypadku pozytywnego rozwoju
rynku bedzie zblizona do roku poprzedniego. Szacunki Emitenta sg jednak obarczone wysoka
niepewnoscig poniewaz bardzo wiele bedzie zalezalo od Klientéw, ktdérzy w najblizszym
czasie rozpoczng zakupy towarOw na sezon jesienny. Sezon jesienny (tzw. ,,powrot do
szkoty”) jest jednym z istotniejszych sezonowych okresow sprzedazy elektroniki uzytkowe;.

Najwigkszy wpltyw na sytuacje finansowg Emitenta bedzie miata warto$¢ sprzedazy ale
rownie istotnym elementem bedzie poziom kosztow. Emitent aktywnie obniza poziom
kosztow co ma duzy wptyw na zmniejszenie ryzyka prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej w
okresie mniejszego popytu ze strony Klientow.

Zarzad Emitenta uwaza, ze zatrzymanie popytu nie ma charakteru stalego 1 w najblizszym
czasie pojawig si¢ kolejne zamowienia od Klientow, przekonanie to jest zbudowane na duzej
ilosci zamoéwien pojedynczych sztuk urzadzen do testow co zazwyczaj jest dobrym
prognostykiem na kolejne miesigce.

5.3. Stanowisko Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw w roku 2013 w Swietle wynikow zaprezentowanych w
niniejszym raporcie.

Zarzad Spoiki nie dokonuje korekty prognozy wynikow finansowych dotyczacych 2013 roku.

5.4. Wyjasnienie r6znicy pomiedzy sprawozdaniem finansowym opublikowanym
za 4 kwartal 2013 roku a zaudytowanym sprawozdaniem rocznym za 2013 rok.

W toku badania przez bieglego rewidenta zostal zaproponowany dodatkowy odpis
aktualizujacy warto$¢ zapaséw Emitenta. Warto$¢ dodatkowego odpisu wyniosta 75 000 zt co
wplyneto na zmniejszenie wyniku finansowego. Odpis dotyczyl nierotujacych towarow
handlowych.
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W kategorii inwestycje dtugoterminowe zakup udziatéw w firmie NDEL w sprawozdaniu za
4 kwartat 2013 roku byl wykazany w wartosci ok. 1532000 zt podczas gdy faktyczna
warto$¢ powinna wynosi¢ 2 016 000 zt. Pozycja ta zmienita si¢ odpowiednio roéwniez w
bilansie w pozostatych zobowigzaniach. Wartos¢ korekty wyniosta 480 000 zt 1 nie miata ona
wplywu na warto$¢ wyniku finansowego.

Audytor zaproponowat utworzenie rezerwy na niewykorzystany urlop w wysokosci 30 000 zt.
Wartos¢ ta obcigzyta wynik finansowy roku 2013.

Przeksiggowano niepoprawnie zaprezentowang warto$¢ wynagrodzen o 226 000 zt. Byty to
wynagrodzenia zwigzane z pracami nad projektem badawczym realizowanym przez spotke.
W wyniku tej korekty zmniejszyta si¢ wartos¢ pozostatych kosztéw operacyjnych a wzrosta
pozycja wynagrodzen. Korekta ta nie ma wptywy na wartos¢ wyniku finansowego.

6. Nabycie akcji wlasnych

Emitent w 2013 roku nie nabywat akcji wiasnych.

7. Posiadane przez Emitenta Oddzialy

VEDIA HK LIMITED

Aktem zatozycielskim z 24 czerwca 2008 r. spdtka utworzyla i zarejestrowata w Hong Kongu
spotke z ograniczong odpowiedzialnos$cia, zgodnie z hongkonskimi ustawami o spotkach.
Sygnatariuszem dziatajacym w imieniu 1 na rzecz Vedia S.A. jest Pan Wiodarczyk Mirostaw -
Prezes Zarzadu spotki Vedia S.A.

Nazwa jednostki: VEDIA HK LIMITED
Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba posiadanych udzialow 20.000

Posiadany udziat w kapitale zakladowym 100,00%

Udzial w calkowitej liczbie gloséw 100,00%

Kapitat zaktadowy wg aktu zalozycielskiego 20.000 USD

Wartos$¢ jednostkowa udziatu 1 USD

Spotka Vedia HK zaprzestala prowadzenie swojej dziatalnosci statutowej w 2012 roku. Na
dzien 31.12.2013 zakonczyta dziatalnos$¢ ze skumulowang stratg w wysokosci 7 913,43 zt.
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NEW DRAGON ELECTRONIC LIMITED (NDEL)

Spotka New Dragon Electronic Limited zostala utworzona aktem zawigzania Spotki w dniu 3
marca 2011 roku. Spotka rozpoczeta dziatalno$¢ gospodarcza od zakupu aktywow
produkcyjnych przedsigbiorstwa wczesniej nalezacego do spotki Detail Technology. W
wyniku kilku transakcji nabycia aktywow produkcyjnych od Detail Technology Vedia SA
stata si¢ sukcesorem prowadzonego przez te firme przedsigbiorstwa.

Nazwa jednostki: NEW DRAGON
ELECTRONIC
LIMITED

Siedziba jednostki Hong Kong

Liczba akcji posiadanych bezposrednio* 672.000

Posiadany bezposredni udziat w kapitale zakladowym™ 60,00%

Udzial bezposredni w catkowitej liczbie gloséw* 60,00%
Kapitat zaktadowy wg aktu zalozycielskiego 140.000 USD
Wartos$¢ jednostkowa nominalna akcji 0,1 USD

SHENZHEN SMARTBLUE TECHNOLOGY LTD

Spoétka Shenzhen Smartblue Technology Ltd jest zlokalizowana na terytortum Chin
kontynentalnych w Shenzhen, gdzie znajduje si¢ zaktad produkcyjny wytwarzajacy produkty,
ktore sa sprzedawane za posrednictwem NDEL 1 Vedia S.A. Spotka NDEL posiada 100%
udziat w spotce Shenzhen Smartblue Technology Ltd.

Nazwa jednostki: SHENZHEN
SMARTBLUE
TECHNOLOGY LTD

Siedziba jednostki Chiny

Liczba udzialow posiadanych posrednio* 240.000

Posiadany posredni udziat w kapitale zakltadowym* 60,00%

Udzial posredni w calkowitej liczbie glosow™ 60,00%
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Kapital zaktadowy wg aktu zalozycielskiego 500 000 RMB (yuan)
Wartos$¢ jednostkowa nominalna udziatu 1 RMB (yuan)

* Spotka NDEL posiada 100% udziat w spotce Shenzhen Smartblue Technology Ltd., a Vedia S.A. posiada
60% akcji NDEL. W zwiazku z tym Vedia S.A. posiada posrednio 60% udziatow i glosow w spotce Shenzhen
Smartblue Technology Ltd.

8. Posiadane instrumenty finansowe

Na ostatni dzien 2013 roku Spotka nie posiada zobowigzan wynikajacych z emisji dluznych
papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych.

9. Struktura akcjonariatu na 31.12.2013 r.

Na dzien 31.12.2013 r. struktura akcjonariatu Spotki ksztaltuje si¢ nastepujaco:

UDZIAL W UDZIAL W
LICZBA LICZBA KAPITALE OGOLNEJ
Lp. AKCJONARIUSZ AKCJI GLOSOW ZAKEADOWYM LICZBIE
(%) GLOSOW (%)
RYMASZEWSKI . .
I ASSET L TD* 3421 152 3421 152 11,91% 11,91%
UNIVERSAL
PIONEER 0 0
2. INVESTMENTS 3369 600 3369 600 11,74% 11,74%
LIMITED**
3. Pawet Swiderski 1923111 1923111 6,70% 6,70%
4,  Piotr Nehrebecki- 1 805 745 1 805 745 6.29% 6.29%
Falkiewicz
5. ‘Sn\Zea“h Management 476 575 1 470 275 5.12% 5.12%
6. Dariusz Kwiatkowski 1 467 652 1 467 652 5,11% 5,11%
7, Pozostali 15 255 858 15 255 858 53,13% 53,13%
akcjonariusze
EACZNIE 28 713 393 28 713 393 100,00% 100,00%

Zrodto: Zarzad Spotki

* Podmiotem dominujagcym wobec spotki jest Ireneusz Rymaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej
Emitenta.

** Podmiotem dominujgcym wobec spotki jest Mirostaw Wiodarczyk — Prezes Zarzadu Emitenta.

10. Kurs akcji na dzien 31.12.2013 r.

Kurs akcji na dzien 30.12.2013 r. wynosit 0,48 zt (w dniu 31.12.2013r. nie bylo sesji
gietdowej).

11. Informacje o czlonkach Zarzadu i Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 r.
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Zarzad

W sktad Zarzadu Vedia S.A. wchodza nastgpujace osoby:
Mirostaw Wtodarczyk - Prezes Zarzadu

Dariusz Kwiatkowski - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Vedia S.A. wchodzg nastgpujace osoby:
Jolanta Kwiatkowska — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Ryszard Witodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Nehrebecki-Falkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Swiderski — Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje o cztonkach organéw Emitenta, o ktérych mowa w § 10 pkt. 20) Zalacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Mirostaw Wlodarczyk - Prezes Zarzadu

L.p.

Informacje

1.

imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Mirostaw Wtodarczyk — Prezes Zarzadu VEDIA S.A., Dyrektor firmy VEDIA HK Ltd. w
Hongkongu oraz New Dragon Electronic Limited w Hongkongu. Kadencja uplywa z
momentem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2016.

opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego

Zatozyciel i Prezes Zarzadu VEDIA S.A., Absolwent Akademii Ekonomicznej w Krakowie.
Od wielu lat w branzy elektronicznej. Stale przebywajacy na terenie Chin. Bardzo dobra
znajomos$¢ realiow prowadzenia biznesu w Chinach.

wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez dang osob¢ poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta
brak

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pekni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

brak

informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

brak

szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba
peknita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

brak

informacja, czy dana osoba prowadzi dzialalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjne;j
0soby prawnej

brak

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
brak

Dariusz Kwiatkowski - Czlonek Zarzadu

L.p.

Informacje
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imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Dariusz Kwiatkowski, Cztonek Zarzadu.  Kadencja uplywa z momentem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2016

opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego

Studia na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu

Wieloletnie do$wiadczenie zawodowe w dziatach finansowych przedsiebiorstw polskich i
zagranicznych na stanowiskach: analityka finansowego, kontrolera finansowego i dyrektora
finansowego.

wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta

brak

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal peni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

Cztonek Zarzadu Vedia SA. Dyrektor Vedia HK Ltd. Czltonek Rady Nadzorczej Estelligence

informacje na temat prawomocnych wyrokoéw, na mocy ktorych dana osoba zostala skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

brak

szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba
peknita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

brak

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$é, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjne;j
0soby prawnej

nie

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
nie

Jolanta Kwiatkowska — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

L.p.

Informacje

1.

imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Jolanta Kwiatkowska, Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Kadencja uptywa z momentem
odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2013.

opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego

Studia na Politechnice Koszalinskiej

Wieloletnie do§wiadczenie zawodowe w dzialach marketingowych migdzynarodowych
przedsigbiorstw z branzy marketingowe;.

wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez dang osobe¢ poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta
nie dotyczy

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pehni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

Brak
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S.

informacje na temat prawomocnych wyrokoéw, na mocy ktorych dana osoba zostala skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

Brak

szczegdty wszystkich przypadkéow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba
peknita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Brak

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatlalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjne;j
0soby prawnej

Nie

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
Nie

Ryszard Wlodarczyk — Czlonek Rady Nadzorczej

L.p.

Informacje

1.

imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Ryszard Wtodarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej VEDIA S.A. kadencja na biezacy rok.
Kadencja uptywa z momentem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego dziatalno$¢ za rok obrotowy 2013.

opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego )
Wyksztatcenie $rednie techniczne, Absolwent Technikum Mechanicznego w Swidniku. Przez
kilka lat odpowiedzialny byt za kierowanie serwisem urzadzen marki VEDIA.

wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez dang osobe¢ poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta
Brak

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal pelni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

Brak

informacje na temat prawomocnych wyrokow, na mocy ktorych dana osoba zostata skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

Brak

szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktorych dana osoba
peknita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Brak

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjne;j
0soby prawnej

Brak

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
Brak
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Piotr Nehrebecki-Falkiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

L.p.

Informacje

1.

imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Piotr Nehrebecki-Falkiewicz, wiceprezes Vedia S.A. (2007-2009), aktualnie cztonek Rady
Nadzorczej Kadencja uptywa z momentem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego dziatalnos$¢ za rok obrotowy 2014,

opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego

Piotr Nehrebecki-Falkiewicz jest absolwentem Wyzszej Szkoty Dziennikarstwa im. Melchiora
Wankowicza w Warszawie na kierunku dziennikarskim. Karier¢ zawodowsa rozpoczal w 1993
roku w Banku Unii Gospodarczej. Nastepnie pracowat w Wytworni Filmoéw Fabularnych i
Dokumentalnych w Warszawie, gdzie zajmowal si¢ lgczeniem s$rodowisk biznesowych i
filmowych oraz pozyskiwaniem $rodkow finansowych do produkcji filmowych. W dalszych
latach pracowat w firmach z branzy IT/serwis. Od 2005 roku zwiazany z branzg elektroniki
uzytkowej. W 2007 roku zostaje wspodlzatozycielem firmy Vedia S.A. na stanowisku
wiceprezesa. W roku 2009 odchodzi z Zarzadu i zostaje cztonkiem Rady Nadzorczej Vedia
S.A., ktorg to funkcje petni do dnia dzisiejszego.

wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez dang osobe¢ poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta
BRAK

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

BRAK

informacje na temat prawomocnych wyrokoéw, na mocy ktorych dana osoba zostala skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

BRAK

szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba
peknita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

BRAK

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub czlonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej
0soby prawnej

NIE

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
NIE

Jarostaw Swiderski — Czlonek Rady Nadzorczej

L.p. Informacje

1. imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana
Jarostaw Swiderski, Czlonek Rady Nadzorczej. Kadencja uptywa z momentem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2014,

2. opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego
2009-2012 - studia I st. Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu (kierunek Ekonomia)
2012-obecnie — studia II st. Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu (Finanse i Rachunkowos$¢)
10.2013-obecnie- BDO Sp. z 0.0. — zatrudnienie w dziale audytu

3. wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez dang osobe¢ poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma
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istotne znaczenie dla emitenta
Brak

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

Brak

informacje na temat prawomocnych wyrokoéw, na mocy ktorych dana osoba zostala skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

brak

szczegdty wszystkich przypadkéow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktorych dana osoba
peknita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Brak

informacja, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjne;j
0soby prawnej

brak

informacja, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym
brak

Ireneusz Rymaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

L.p.

Informacje

1.

imi¢, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz termin
uplywu kadencji, na jaka dana osoba zostala powotana

Irek Rymaszewski, czlonek Rady nadzorczej. Kadencja uptywa z momentem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015.

opis kwalifikacji i dos§wiadczenia zawodowego
Cztonek licznych rad nadzorczych spotek akcyjnych, zalozyciel funduszu inwestycyjnego

wskazanie dzialalno$ci wykonywanej przez dang osobe¢ poza emitentem, gdy dziatalnos$¢ ta ma
istotne znaczenie dla emitenta
Nie dotyczy

wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktorych, w okresie co najmniej ostatnich
trzech lat, dana osoba byla czlonkiem organow zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest nadal
wspolnikiem

Cztonek Rady Nadzorczej Eurotax.pl, Pragma Factoring, Telestrada

informacje na temat prawomocnych wyrokoéw, na mocy ktorych dana osoba zostala skazana za
przestgpstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pigciu lat oraz wskazanie, czy w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat osoba taka otrzymata sadowy zakaz dzialania jako
cztonek organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych w spotkach prawa handlowego

Nie dotyczy

szczegdty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pigciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba
peknita funkcje cztonka organu zarzadzajacego lub nadzorczego

Nie dotyczy

informacj¢, czy dana osoba prowadzi dzialalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowe;j
albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjne;j
0soby prawnej
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Nie dotyczy, brak powigzan konkurencyjnych

8. informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych, prowadzonym na
podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
Nie figuruje

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikOw powodujacych ryzyko dla
nabywcy instrumentéw finansowych emitowanych przez VEDIA S.A. Opisane ponizej
czynniki ryzyka nie stanowig zamknigtej listy 1 nie powinny by¢ w ten sposob postrzegane. Sa
one najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktore powinno si¢ rozwazy¢
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej. Nalezy by¢ swiadomym, ze ze wzgledu na zlozono$¢
1 zmienno$¢ warunkéw dziatalno$ci gospodarczej rOwniez inne, nie ujete w niniejszym
sprawozdaniu z dzialalno$ci czynniki mogg wplywa¢ na dziatalno$¢ Spotki. Inwestor
powinien rozumie¢, ze zrealizowanie ryzyk zwigzanych z dziatalnos$cig Spotki moze miec
negatywny wpltyw na jej sytuacje finansowg czy pozycje rynkowa i moze skutkowac utratg
czgsci lub calosci zainwestowanego kapitatu. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnosci, Spotka nie kierowata si¢ prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani oceng ich
waznosci. Ze wzgledu na fakt, iz wigkszos¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowana jest za
posrednictwem spdtek zaleznych przedstawione ponizej czynniki ryzyka dotycza zardwno
dziatalnos$ci spotki Vedia S.A., jak 1 catej Grupy Kapitatowe;.

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dzialalnos¢

12.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna w Polsce

Na realizacj¢ zatozonych przez Grupe Kapitalowa Emitenta celow strategicznych wptyw maja
miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktore sg niezalezne od dziatan Emitenta. Do
czynnikOdw tych zaliczy¢ mozna polityke gospodarcza rzadu, decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rad¢ Polityki Pieni¢znej, wptywajace na podaz pieniadza,
wysokos$ci stop procentowych 1 kursow walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom
inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i1 zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia,
struktur¢ dochodow ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym
mogg w istotny sposob negatywnie wptynaé na dzialalno$¢ 1 wyniki ekonomiczne osiggane
przez Emitenta. Dotyczy to zwlaszcza mozliwosci finansowania kapitalu obrotowego. Nalezy
zwroci¢ uwage, i1z inwestycje Emitenta w szczegdlnosci zaktad produkcyjny w Chinach
(spotka zalezna Shenzhen Smartblue Technology Ltd) s3a finansowane ze S$rodkow
pozyskiwanych z polskiego rynku kapitalowego. Niekorzystna sytuacja na tym rynku, ,,drogi
pienigdz”, utrudniony w dostep do kredytéw lub pozyczek moga znaczaco ograniczy¢
dynamiczny rozw0j organiczny Grupy Kapitalowej Emitenta.

12.1.2. Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych
Dzialalno$¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta jako uczestnika obrotu gospodarczego jest narazona
na mozliwo$¢ zmian prawa w zakresie regulujagcym rynki, na ktérych obecnie lub w
przysztosci bedzie prowadzil sprzedaz produktéw, W szczegdlnosci dotyczy to zmian w
zakresie prawa handlowego, podatkowego, celnego oraz przepisdOw zwigzanych z rynkami
finansowymi na terenie Polski, Hong Kongu 1 Chin, gdzie Emitent prowadzi dzialalnos¢
operacyjna.
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W szczeg6lnosci zmiany polityczne 1 gospodarcze w Chinach 1 Hong Kongu moga mieé
istotny niekorzystny wptyw na przepisy prawa regulujace dziatalno$¢ produkcyjng Grupy
Kapitalowej Emitenta. Zmiany te mogg by¢ zwigzane na przyktad z wprowadzeniem nowych
srodkow kontroli inflacji, nowych sposobéw 1 stop opodatkowania czy dodatkowych
ograniczen w zakresie wymiany walut lub udzielania/sptaty pozyczek czy dywidend. Moga
zosta¢ np. nalozone nowe ograniczenia dotyczace kontroli nad chinskimi spotkami
kontrolowanymi przez podmioty zagraniczne.

Konieczno$¢ zastosowania si¢ do nowych przepisoOw lub regulacji moze wymagac¢ poniesienia
znacznych naktadow finansowych lub realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitalowa
Emitenta. W skrajnym przypadku Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ zmuszona m.in do
sprzedazy wszystkich lub czg$ci akcji w swojej spolce zaleznej Shenzhen Smartblue
Technology Ltd lub przeprowadzenia w inny sposdéb reorganizacji swojej dziatalnosci
produkcyjnej w Chinach, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje
finansowg 1 wyniki Grupy Kapitalowej Emitenta w sposob przejsciowy lub trwaty.

12.1.3. Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow podatkowych
Grupa Kapitalowa Emitenta interpretuje przepisy podatkowe w zakresie zwolnienia z podatku
dochodowego zyski ze sprzedazy eksportowej urzadzen elektronicznych z Hong Kongu.
Dotychczas interpretacja przepisow podatkowych zarowno w Republice Chinskiej jak 1 Hong
Kongu nie budzita sprzeciwu organdéw podatkowych tych panstw. Istnieje ryzyko, ze przepisy
te ulegng zmianie, co moze uniemozliwi¢ Grupie Kapitalowej wykorzystanie zwolnienia z
podatku dochodowego w czesci lub catosci generowanych dochodow w Hong Kongu.
Ponadto istnienie ryzyko zakwestionowania przez chinskie organy podatkowe cen
transferowych dotyczacych transakcji dokonywanych pomiedzy NDEL a Shenzhen Smartblue
Technology Ltd. Przez kilka lat prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej w Chinach takie ryzyko
nie wystgpilo, jednakze nie da si¢ tego ryzyka wykluczy¢ w przysztosci.
Z drugiej strony jesli chinskie wtadze podatkowe uznaja Grupe Kapitalowa Emitenta za
rezydenta Chin, zagraniczni Akcjonariusze, niebgedacy rezydentami 1 niekwalifikujacy si¢ do
zastosowania preferencyjnej stawki podatku lub do zwolnienia z podatku na mocy umoéw o
unikaniu podwojnego opodatkowania badz przepiséw podatkowych, moga by¢ zobowigzani
do uiszczenia podatku dochodowego w Chinach odzyskow kapitalowych ze sprzedazy akcji
spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej Emitenta lub otrzymanych dywidend, poniewaz
dochod ten moze by¢ traktowany jako dochod pochodzacy ze ,.zrédet na terenie ChRL”;
jednoczesnie Grupa Kapitalowa Emitenta moze by¢ zobowigzana do przekazania do urzedu
skarbowego takiego podatku dochodowego z tytutu dywidendy wyptacanej przez Grupeg
zagranicznym Akcjonariuszom.
W 2013 r. Grupa Kapitalowa Emitenta miata przejsciowo z problemem odzyskania od
chinskiego urzedu skarbowego nadptaty podatku VAT. Sytuacja ta spowodowala przejSciowe
problemy plynnosciowe, a saldo podatku VAT siggalo kwoty 4,0 miln zt Zgodnie z
informacjami uzyskanymi w drodze postgpowania administracyjnego przez Emitenta sytuacja
ta nosita znamiona przejSciowej 1 wynikata z drobiazgowosci kontroli organéw podatkowych.
Istnieje ryzyko, ze podobne niekorzystne sytuacje dotyczace kontroli podatkowych moga
wydarzy¢ si¢ w przysziosci.

12.1.4. Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sily wyzszej)
W przypadku zaj$cia nieprzewidywalnych zdarzen (tzw. sity wyzszej), takich jak np. wojny,
ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych
zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynkach finansowych, co moze negatywnie
wplyna¢ na finansowg efektywnos¢ przedsiewzie¢ realizowanych przez Emitenta. Obecnie
kryzys na Ukrainie istotnie wplynat na spadek eksportu do Rosji, co bylo przyczyna gorszych
wynikow finansowych Grupy Kapitatlowej w I kwartale 2014 r.
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12.1.5. Ryzyko zwigzane ze zmiennos$cig kursow walutowych

Grupa Kapitalowa Emitenta obecnie realizuje wigkszo$¢ przychodow ze sprzedazy na
rynkach zagranicznych — Hong Kongu 1 Chinach, rozliczajac transakcje w walutach obcych. Z
tego wzgledu skonsolidowane wyniki finansowe Emitenta (przedstawione w polskiej
walucie) moga by¢ w znaczacym stopniu uzaleznione od ksztaltowania si¢ kursow
walutowych pomiedzy zlotym polskim, a walutami krajow, w ktoérych Grupa Kapitalowa
Emitenta sprzedaje swoje produkty (przede wszystkim rozliczenia te prowadzone sg w USD).
Ryzyko zmiennosci kursow walutowych jest w bardzo znacznym stopniu ograniczone ze
wzgledu na znaczne dopasowanie struktury walutowej przychodow 1 kosztow operacyjnych.
Okoto 80% przychodow Grupy Kapitalowej Emitenta realizowana jest w USD, a z drugie;j
strony ok. 90% kosztéw operacyjnych ponoszone jest w walutach obcych (z tego ok. 45% w
USD, ok. 45% w RMB).

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscia Emitenta

12.2.1. Ryzyko zwigzane z dynamika rozwoju rynku, na ktorym dziala grupa
kapitalowa Emitenta

Rynek, na ktorych dziata Grupa Kapitalowa Emitenta dynamicznie rozwija si¢. Istnieje duzy
popyt na produkty oferowane przez Grupg Kapitalowa Emitenta 1 jej konkurentow. W
przypadku wejscia rynku w fazg nasycenia moze nastgpi¢ zaostrzenie konkurencji miedzy
firmami dziatajacymi na tym rynku, w zwigzku ze spadkiem lub stagnacja popytu na
oferowane produkty. Moze to skutkowac np. konieczno$cig ponoszenia dodatkowych kosztow
dystrybucji produktéw, obnizeniem cen oferowanych produktow. Moze to mie¢ istotny
negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta.

12.2.2. Ryzyko zwigzane z realizacja strategii grupy kapitalowej Emitenta

Wplyw na dziatania podejmowane przez Grupg Kapitalowa Emitenta w celu realizacji
przyjetej strategii moga mie¢ nieprzewidziane czynniki zewngtrzne, ktorych wystgpienie
moze negatywnie oddziatywa¢ na mozliwo$¢ realizacji zalozonych celow strategicznych.
Przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitalowej Emitenta zaleza bezposrednio od skuteczne;j
realizacji strategii 1 przyjetych zalozen, stad wszelkie dzialania, ktore okazg si¢ chybione ze
wzgledu na niewltasciwg oceng otoczenia badz nieumiejgtne dostosowanie si¢ do zmiennych
warunkow otoczenia mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowa Grupy Kapitalowe;j
Emitenta w przyszlosci.

12.2.3. Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w sektorze it / consumer
electronic

Istotng charakterystykg branzy IT / Consumer electronic jest szybkos$¢ zachodzacych zmian
technologicznych, ktéore maja swoje bezposrednie przetozenie na ,,zywotnos¢” produktéw
oferowanych na rynku odtwarzaczy multimedialnych. Tempo tych procesow oraz ich zakres
powoduje, 1z Grupa Kapitalowa Emitenta, aby zachowa¢ swoja pozycje rynkowa zmuszona
jest do stalej obserwacji rynku pod katem najnowszych produktow i ustug oraz postepu
technologicznego w branzy IT i jego wplywu na kierunek rozwoju branzy. Plynno$¢ i1
dynamika branzy IT niesie ze sobag ryzyko wzrostu wartosci wydatkow z tego tytutu w
zwigzku z wyzszg od zakladanej zmiennoscig trendow w branzy lub wzrostem oferty
asortymentowej Grupy Kapitalowej Emitenta.
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12.2.4. Ryzyko zwigzane z trendami rynkowymi

Na szybko rozwijajacym si¢ rynku odtwarzaczy multimedialnych pojawia si¢ coraz wigce]
podmiotow, oferujagcych produkty podobne do produktow oferowanych przez Grupe
Kapitalowa Emitenta. Istnieje zagrozenie, iz przy niedostatecznie szerokim wachlarzu
oferowanych produktow 1 powigzanych z nimi ustug klienci Grupy Kapitalowej Emitenta
moga odej$¢ do innych producentéw. Utrata zainteresowaniem oferta Grupy Kapitatowej
Emitenta moze nastapi¢ rowniez woéwczas, gdy nie bedzie on nalezycie dostosowywac swoja
oferte do biezacych trendow rynkowych. Nie mozna wykluczy¢, iz pojawig si¢ nowe trendy w
branzy w zakresie produktow czy zaawansowanych technologii, ktére ograniczong w
znaczacym stopniu czy wrgez uniemozliwig przejSciowo lub trwale sprzedaz produktow
oferowanych przez Grupe¢ Kapitalowa Emitenta.

12.2.5. Ryzyko zwigzane z dzialalnoscig firm konkurencyjnych

Grupa Kapitalowa Emitenta dzialta na szybko rozwijajacym si¢ rynku producentow
odtwarzaczy multimedialnych. Wytwarza produkty na zlecenie dystrybutorow pod ich
markami. Istnieje duze prawdopodobienstwo zaistnienia na tym rynku silnej konkurencji,
szczegoOlnie przy nasileniu si¢ konkurencji ze strony podmiotoéw zagranicznych, ktore
posiadaja znacznie wigksze zasoby finansowe lub niz Grupa Kapitalowa Emitent 1 posiadaja
mozliwosci wprowadzania nowych technologii lub optymalizowania kosztow procesu
produkcji. Ponadto Grupa Kapitalowa Emitent nie dywersyfikuje znaczaco swojej
dziatalnosci. W przypadku nasilenia si¢ konkurencji ze strony producentow o podobnym
poziomie jakos$ci 1 zaawansowania technologicznego do produktow Emitenta moze
doprowadzi¢ do koniecznosci zwigkszenia wydatkow zwigzanych z rozwojem technologii 1
procesu produkcyjnego.

12.2.6. Ryzyko zwigzane 2z wspolpraca z chinskim wspdlzalozycielem i
akcjonariuszem NDEL w zakresie produkcji i sprzedazy oferowanych
wyrobow

W zwigzku z faktem, iz produkcja wyrobow oferowanych przez Emitenta realizowana jest
przez spotke Shenzhen Smartblue Technology, ktorej 100% udzial posiada spotka New
Dragon Electronic Limited (NDEL), a sprzedaz wyrobow jest realizowana przede wszystkim
za posrednictwem NDEL, istnieje ryzyko zwigzane ze wspOlpraca z chinskim
wspoltzatlozycielem 1 akcjonariuszem w NDEL (posiada 40% akcji NDEL). Ryzyko to
zwigzane jest z posiadaniem przez chinskiego partnera znajomosci zasad produkeji 1
dystrybucji w branzy, w ktorej dziata Grupa Kapitalowa Emitenta. Ryzyko to jest ograniczane
poprzez fakt, iz chinski partner nie bierze udzialu w biezacej dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitalowej Emitenta, a ponadto Zarzad Emitenta posiada juz kilkuletnie doswiadczenie w
prowadzeniu dzialalno$ci gospodarczej w Chinach.

12.2.7. Ryzyko zwigzane z utratg glownych dostawcow

Dziatalno§¢ Emitenta polega na sprzedazy produktow wytwarzanych przez spoltke zalezng
Shenzhen Smartblue Technology, ktora dokonuje montazu urzadzen elektronicznych z
komponentow dostarczanych przez kilku znaczacych producentow. Ponadto znaczacy udziat
w sprzedazy produktéw Emitenta majg produkty dostarczane przez kilku kluczowych
producentéw. Fakt powigzania gospodarczego z kilkoma producentami rodzi ryzyko
uzaleznienia od wspotpracy z nimi. W przypadku istotnego wzrostu pozycji negocjacyjnej
dostawcy moze wystapi¢ przejsciowy wzrost kosztow produkcji lub w przypadku przerwania
wspolpracy z jednym z tych podmiotow moze pojawi€ si¢ ryzyko przejsciowego zmniejszenia
warto$ci przychodow ze sprzedazy.
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12.2.8. Ryzyko zwigzane z rynkami zbytu

Glownym rynkiem zbytu dla wytwarzanych przez Grupe Kapitalowa Emitenta produktow jest
rynek rosyjski, na ktorym Grupa Kapitalowa Emitenta realizuje prawie 50% przychodow.
Ponadto istotnymi rynkami zbytu dla Grupy Kapitalowej Emitenta sg réwniez: Hiszpania,
Polska 1 Chiny. Udzial w/w rynkow zbytu w przychodach Grupy Kapitalowej Emitenta
wynosi 83%. W zwiazku z powyzszym w przypadku zmian w przepisach (np. cla, zaostrzenie
norm dla produktéw) moze nastgpi¢ ograniczenie dostepu do istotnych dla Grupy kapitalowe;j
Emitenta rynkow zbytu. Moze to mie¢ istotny wplyw na wyniki 1 rentownos$¢ Grupy
Kapitalowej Emitenta. Obecny kryzys na Ukrainie oraz niski kurs rubla w istotny sposob
wplynat na spadek zaméwien z Rosji, ktora jest wazniejszym dla Grupy Kapitalowej rynkiem
zbytu. Spowodowato to znaczny spadek obrotow w I kwartale 2014 r.

12.2.9. Ryzyko zwigzane z koncentracjq sprzedazy
Produkty 1 ustugi oferowane przez Emitenta dystrybuowane sg przez duze sieci detaliczne.
Przerwanie wspoipracy z duza siecig detaliczng powoduje ryzyko zmniejszenia sprzedazy.
Skupienie dystrybucji produktow 1 ustug Emitenta poprzez kilka podmiotow (5 najwiekszych
odbiorcoOw posiada tacznie 58% udzial w wolumenie sprzedazy) rodzi ryzyko, iz zaklocenia
wspolpracy moze znaczaco wplynaé na poziom sprzedazy.

12.2.10. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem zakladanych prognoz
W wypadku naglego wystgpienia zmiany sytuacji politycznej i/lub ekonomicznej w kraju lub
na $§wiecie, moggcej mie¢ negatywny wptyw na rynki finansowe, w szczegoInosci w Polsce,
na dzialalno§¢ Emitenta i/lub zaistnienia innych zdarzen majacych bezposredni wplyw na
samego Emitenta lub jego otoczenie, istnieje ryzyko niezrealizowania zakladanych prognoz.

12.2.11. Ryzyko zwigzane z prezentacja wynikow finansowych

Emitent dziata na terenie Polski, Chinskiej Republiki Demokratycznej oraz na terenie Hong
Kongu. Ewidencje ksiegowa oraz sprawozdawczos¢ finansowg prowadzi z zachowaniem
zasad prawnych na lokalnych rynkach. Emitent zatrudnia do tych czynnosci
wykwalifikowany personel oraz regularnie korzysta z do$wiadczonych firm doradczych i
audytorskich. Doktada staran, aby sytuacja finansowa byta przedstawiona poprawnie,
rzetelnie 1 terminowo. Istnieje jednak ryzyko, ze audytor zasugeruje Emitentowi dokonanie
korekt, ktére mogg istotnie wptynaé na ostateczne pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Ponadto istnieje ryzyko opoOznien w przygotowaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, a co za tym idzie raportoéw okresowych Emitenta w ASO na rynku
NewConnect. Moze to skutkowal zawieszeniem obrotu akcjami Emitenta albo nawet
wykluczeniem akcji Emitenta z ASO na rynku NewConnect.

12.2.12. Ryzyko zwigzane z kadra menadzerska Emitenta
Istotne znaczenie dla dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta ma know-how
posiadane przez osoby nim zarzadzajace oraz zajmujgce kluczowe stanowiska. Odejscie
wiekszej liczby czlonkéw kadry kierowniczej Emitenta moze negatywnie wplyna¢ na jego
sytuacj¢ finansowag oraz osiggane wyniki. Powyzsze ryzyko jest w pewnym stopniu
ograniczone przez fakt, iz Czlonkowie Zarzadu Emitenta s3 jednoczesnie zalozycielami

12.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym



28
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013r.

12.3.1. Ryzyko ksztaltowania si¢ kursu akcji oraz pltynnosci obrotu w przysziosci
Inwestycje w akcje, bedace przedmiotem obrotu w ASO cechujg si¢ wigkszym ryzykiem od
inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe
papiery wartosciowe, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zardowno
w krotkim, jak 1 w dlugim terminie. Poziom kursu oraz plynno$¢ obrotu akcji zalezy od
wzajemnych relacji podazy 1 popytu. Wielkosci te s3 wypadkowa nie tylko wynikéw
finansowych osigganych przez notowane spoiki, ale zalezg rowniez m.in. od zmian wynikow
operacyjnych Grupy Kapitalowej Emitenta, od czynnikow makroekonomicznych, czy trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow. Nie mozna wigc zapewnié, ze osoba nabywajaca
akcje, bedzie mogta je zby¢, po wprowadzeniu do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect, w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

12.3.2. Ryzyko zwigzane z rozwodnieniem akcji
Zgodnie ze Statutem Spotki Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote nie wiekszg niz 1.163.703,10 zt (jeden milion sto sze$¢dziesiat trzy tysigce
siedemset trzy ztote 1 dziesi¢¢ groszy) poprzez emisje nie wiecej niz 11.637.031 (jedenascie
miliondw szes$éset trzydziesci siedem tysiecy trzydziesci jeden) nowych akcji zwyktych, na
okaziciela, o warto$ci o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesig¢ groszy) kazda akcja, w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zakladowego w granicach okreslonych
powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem 3 (trzech) lat od dnia wpisania do
rejestru przedsigbiorcoOw upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego.
Zarzad Vedia S.A. skorzystat z tego upowaznienia i w dniu 31 grudnia 2013 r. z 4 osobami
zasiadajacymi w organach spdtek z Grupy Kapitalowej Emitenta umowe¢ kupna akcji New
Dragon Electronic Limited (NDEL). W wyniku umowy 168.000 szt. akcji sp6tki NDEL
zostato zakupionych przez spotke Vedia S.A. W rozliczeniu za nabyte akcje NDEL Spoétka
wyemitowala w ramach kapitalu docelowego akcje serii F po cenie 0,38 zt za jedng akcje,
ktore zostang objete przez 4 osoby zasiadajace w organach spdtek z Grupy Kapitalowej
Emitenta. L.aczna liczba wyemitowanych akcji serii F Emitenta wyniosta 5.303.348 szt.
W zwigzku z powyzszym inwestor powinien liczy¢ si¢ z mozliwoscig dalszej zmiany
wysokosci kapitatu zakladowego Spoéiki oraz liczby wyemitowanych Akcji, co skutkowac
bedzie rozwodnieniem posiadanego przez niego udziatu w Spotce.

12.3.3. Ryzyko zwigzane 2z zawieszeniem notowan Ilub wykluczeniem
instrumentoéw finansowych Emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu

a) Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem notowan instrumentow finansowych Emitenta w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu

Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu, moze zawiesi¢ obrot instrumentami

finansowymi Emitenta na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 31 §

17¢c ust. 5.

1) na wniosek Emitenta,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu.

Na podstawie § 11 ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu w przypadkach okreslonych

przepisami prawa zawiesza obrot instrumentami finansowymi Emitenta na okres nie dtuzszy

niz miesiac.

Na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu

instrumentow finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢
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obrot tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje
si¢ postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki okre§lone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiazki
okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w
zaleznosci od stopnia 1 zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) nalozy¢ na Emitenta kare¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do publikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie 1 na warunkach obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub
pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na
niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) nalozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta facznie z karg pieni¢zng nalozong
na podstawie ust. 1 pkt. 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Do terminu zawieszenia, o ktéorym mowa w ust. 3 pkt. 2) nie stosuje si¢ postanowienia § 11
ust. 1.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentow finansowych emitenta jest wydawana
jako sankcja za niewykonywanie przez emitenta obowigzkow okreslonych w Regulaminie
ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwac¢ dluzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasni¢cia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uplywem okresu
wskazanego w ust. 3, z wylagczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktorym
mowa w ust. 4,

2) zawieszenia prawa do dzialania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,

3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy, o ktorej mowa w ust. 1

- Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli
uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

Zgodnie z § 20 ust. 5 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b, w przypadku
rozwigzania lub wygasnigcia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia
prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta do czasu
zawarcia 1 wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrot okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos¢
zagrozenia  prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesOw inwestoroOw, na zadanie Komisji, Organizator ASO zawiesza obrot tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.
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b) Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentow finansowych Emitenta z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 1 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczy¢

instrumenty finansowe z obrotu:

1) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od

spetlienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3) wskutek ogloszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogloszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow

postepowania,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub

przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢

odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z

dniem przeksztalcenia.

2. Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w

alternatywnym systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4) po uptywie 6 miesi¢cy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadiosci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad

wniosku o ogloszenie tej upadlosci z powodu braku s$rodkdw w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztOw postgpowania.

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow

obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie

wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczego6lnosci obowigzki

okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w

zaleznosci od stopnia 1 zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) nalozy¢ na Emitenta kare¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzj¢ o natozeniu

kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie

dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatah majacych na celu zapobiezenie takim

naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do publikowania

okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie 1 na warunkach obowigzujacych w

alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 3, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub

pomimo jej nalozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisOw obowigzujacych w

alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki

okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na

niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

1) nalozy¢ na Emitenta kare pieni¢zng, przy czym kara ta facznie z karg pieni¢zng nalozong

na podstawie ust. 1 pkt. 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt,

2) zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu,

3) wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zadanie Komisji,

organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ instrumenty finansowe, w

przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidlowemu funkcjonowaniu

alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym

alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie interesOw inwestorow.
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Zgodnie z § 13 Regulaminu ASO informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentow finansowych z obrotu publikowane sg niezwlocznie na stronie internetowe;j
Organizatora Alternatywnego Systemu.

12.3.4. Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na  emitenta Kkar
administracyjnych  przez =~ Komisje @ Nadzoru  Finansowego za
niewykonywanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Spoétki notowane na rynku NewConnect sg spotkami publicznymi. Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ na spotke publiczng kary administracyjne, w tym kary pieni¢zne,
za niewykonanie obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegolnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ofercie publicznej 1 Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi.

W przypadku, gdy Emitent nie bedzie wykonywat lub bedzie wykonywat nienalezycie
obowigzki, wskazane w art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢, bioragc pod uwage w szczegdlnosci sytuacje
finansowa podmiotu, na ktory kara jest naktadana, kar¢ pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 zt
albo zastosowac obie sankcje tacznie.

Powyzsza sytuacja moze spowodowal utrate zaufania inwestoréw do Emitenta. Emitent
oSwiadcza, ze zamierza przeciwdziata¢ takim sytuacjom 1 bedzie starat si¢ wywigzywac z
wszystkich obowigzkéw wynikajacych z w/w ustaw.
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Dorota Kuc
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