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List Prezesa Art & Business Magazine S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym sktadamy na Panistwa rece raport roczny za ubiegty rok obrotowy. Korzystajgc z okazji
chciatbym podziekowac¢ Akcjonariuszom jak rowniez obligatariuszom Spoétki za okazane zaufanie.
Uplasowane z sukcesem dwie emisje obligacji w trzecim kwartale ubiegtego roku potwierdzaja
stusznosc¢ realizowanej przez naszg spoétke strategii. Szczegdlne podziekowania sktadam réwniez
Bogustawowi Deptule, ktéry wtozyt nieoceniony wktad w nowa koncepcje naszego pisma oraz
budowe zespotu redakcyjnego petnigc funkcje Redaktora Naczelnego od poczatku 2011 roku az
do konca lipca ubiegtego roku, jak réwniez catemu naszemu zespotowi.

Jakkolwiek wynik finansowy osiagniety przez kierowang przeze mnie Spotke w 2013 roku byt
negatywny, gteboko wierze, ze jest to ostatni rok, w ktérym nie wygenerowalismy zysku netto.
Wydarzenia ostatnich miesiecy zwigzane z przejeciem przez wiekszosciowego akcjonariusza
Art & Business Magazine S.A. najwiekszego i najstarszego miesiecznika o sztuce na Swiecie -
ARTnews, kazg patrze¢ w przysztos¢ optymistycznie. Jednoczesnie planowana w najblizszym
czasie emisja akcji majgca na celu pozyskanie srodkéw pienieznych w kwocie przekraczajacej dwa
miliony ztotych pozwoli naszej spodtce na sptate wszelkich zobowigzan zaréwno z tytutu
wyemitowanych obligacji jak i innych, do korica lipca biezgcego roku.

Cieszy réowniez stale rosngca spotecznos$é fandw Art&Business posréd uzytkownikéw Internetu
oraz wspotpraca z wiodgcym instytucjami takimi jak Muzea Narodowe w Warszawie, Wroctawiu
czy Gdansku. Poczgwszy od maja tego roku Spdtka nawigzuje wspdtprace z dodatkowymi
wspoétpracownikami majac na celu tworzenie i dostarczanie jeszcze atrakcyjniejszych tresci
z rynku sztuki.

Zyczac Spotce wielu sukceséw w obecnym i nadchodzacym roku, gorgco zapraszam do lektury
niniejszego raportu jak rowniez najnowszego wydania naszego miesiecznika, ktéry w sklepach
ukaze sie juz w przysztym tygodniu.
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Informacje finansowe Art & Business Magazine S.A.
za okres 1.01.2013 - 31.12.2013 r.



1. WYBRANE DANE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

W ponizszych tabelach zaprezentowane zostaty dane finansowe, zawierajgce podstawowe

pozycje rocznego sprawozdania finansowego za 2013 rok (w tym przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe z RZiS

Przychody netto ze sprzedazy 1571303,01| 2068918,66| 378882,86| 506 070,80
Zysk/strata na sprzedazy -789508,15| -748959,92|-190371,37| -183 200,41
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -1 382 658,72 | -1 059 340,81 | -333 395,72 | -259 121,57
Zysk/strata brutto -1 400 530,06 | -1 064 061,98 | -337 704,97 | -260 276,40
Zysk/strata netto -1288 182,44 | -1569 626,98 | -310 614,98 | -383 940,85
Amortyzacja 181 968,72 97828,39| 43877,49| 23929,45

Wybrane dane finansowe z Bilansu

31.12.2013
PLN

31.12.2012
PLN

31.12.2013
EUR

31.12.2012
EUR

Kapitat wtasny 637 930,58 | 1926113,02| 153822,00| 471139,63
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 299 983,82 283 594,27 | 72 334,06 69 368,98
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 23 620,86 6 515,16 5 695,62 1593,65
Zobowigzania dtugoterminowe 1 050 000,00 0,00| 253 182,87 0,00
Zobowigzania kréotkoterminowe 627 706,07 | 1016206,92| 151356,59| 248 570,75

Pozycje bilansu oraz rachunku wynikow przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Kurs $redni z dnia 31.12.2012
Kurs $redni z dnia 31.12.2013

4,0882
4,1472




2. KOMENTARZ ZARZADU ART & BUSINESS MAGAZINE S.A. DO WYNIKOW
FINANSOWYCH

Przychody, wynik netto

Przychody w omawianym okresie byty nizsze o blisko 500 tys. ztotych w poréwnaniu z rokiem
ubiegtym, gtdwnie za sprawa rezygnacji z wiekszosci umdéw majgcych charakter barterowy.
Pozwolito to na ograniczenie straty, ktéra w catym ubiegtym roku wyniosta 1,3 min ztotych
(o blisko 300 tys. ztotych mniej niz w roku ubiegtym). Dzieki podjetym dziataniom naprawczym,
w pierwszym kwartale biezgcego roku strata wyniosta jedynie 86 tys. ztotych, a caty rok spétka
planuje zakonczy¢ zyskiem netto.

Zobowigzania dtugoterminowe

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych zwigzany jest z przeprowadzong w Il kwartale 2013 roku
emisjg obligacji serii A i B o facznej wartosci nominalnej 1,05 min ztotych. Emitent planuje
wczesniejszg sptate tychze obligacji w ciggu najblizszych tygodni, pod warunkiem dojscia do
skutku planowanej emisji akcji serii B.

Zobowigzania krétkoterminowe

W pordédwnaniu z rokiem ubiegtym, zobowigzania krétkoterminowe spadty o 400 tys. ztotych do
poziomu 627 tys. ztotych. Na koniec | kwartatu biezgcego roku wynosity 611 tys. ztotych. Emitent
planuje ich dalsze obnizenie o minimum 250 tys. ztotych do konca Il kwartatu br.

Ogodlna sytuacja finansowa spoétki, planowana emisja akcji
Majac na wzgledzie sytuacje finansowa spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz mozliwosci
finansowe wiekszosciowego akcjonariusza jakim jest Abbey House Group S.A., Zarzad spoétki
planuje przeprowadzi¢ emisje akcji serii B, pozwalajgcg na pozyskanie kwoty 2,1 min ztotych,
ktéra pozwoli na pokrycie zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii A i B (o wartosci nominalne;j
1,05 ztotych) oraz pokrycie innych istniejgcych zobowigzan.

Jednoczesnie, majgc na uwadze fakt, iz Abbey House Group S.A. nabyto wiekszosciowy pakiet
udzialéw wydawcy najwiekszego i najstarszego miesiecznika o sztuce na Swiecie — ARTnews,
posiadajgcego ponad 100-letnig historie oraz zaudytowany naktad przekraczajgcy 60.000 kopii
miesiecznie, Zarzad Art&Business zaktada, ze wypracowanie strategicznej wspotpracy z ARTnews
wptynie dodatnio na poprawe wiekszosci wskaznikéw ekonomicznych w okresie najblizszych
trzech kwartatow.

Majac na wzgledzie powyzej opisane plany, Zarzad ocenia sytuacje Spotki na stabilng i nie widzi
zagrozenia w realizowaniu dziatalnosci.
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Sprawozdanie Zarzadu Art & Business Magazine S.A.
z dziatalnosci za okres: 01.01.2013 r. - 31.12.2013r.



1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1.1. DANE SPOLKI

Firma: Art & Business Magazine S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Przepisy prawa: prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Hoza 19 lok. 57, 00-521 Warszawa
Tel.: 2211000 29

Internet: www.artbiznes.pl

E-mail: redakcja@artbiznes.pl

KRS: 0000412022

REGON: 146014977

NIP: 521-362-77-25

1.2. INFORMACIE O REJESTRACII

Spotka Art & Business Magazine S.A. zostata zawigzana aktem notarialnym z 30 grudnia 2011 roku
Repertorium A nr 19995/2011 sporzgdzonym przez asesora notarialnego Michata Kofpe
w zastepstwie notariusza Stawomira Strojnego w Kancelarii Notarialnej przy ulicy Gatczynskiego 4
w Warszawie.

W dniu 22 lutego 2012 roku, postanowieniem Sadu Rejonowego dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Xlll Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego, Spétka zostata wpisana do KRS pod
numerem 0000412022. Ostatniego wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego dokonano w dniu
29 pazdziernika 2013 r.

1.3. KAPITAt ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 1.000.000,00,- zt (jeden milion) i dzieli sie na 10 000 000

(dziesie¢ milionéw) zwyktych akcji na okaziciela serii A od numeru 00 000 001 do numeru
10 000 000.



1.4. CZAS TRWANIA

Art & Business Magazine S.A. jest spétkg utworzong na czas nieokreslony.

1.5. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI WG PKD
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10.
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20.
21.

22.
23.
24,
25.
26.
27.
28.

Drukowanie gazet (18.11.2);

Pozostate drukowanie (18.12.2);

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowywaniem do druku (18.13.2);

Introligatorstwo i podobne ustugi (18.14.2);

Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (18.20.2);

Sprzedaz detaliczna gazet i artykutdw pismiennych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach (47.62.2);

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet (47.91.2);
Wydawanie ksigzek (58.11.2);

Wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) (58.12.2);

Wydawanie gazet (58.13.Z);

Wydawanie czasopism i pozostatych periodykéw (58.14.2);

Pozostata dziatalno$¢ wydawnicza (58.19.2);

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58.21.2);

Dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania (58.29.2);
Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢
(63.11.2);

Dziatalnos¢ portali internetowych (63.12.7);

Stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.2);

Dziatalnos¢ agencji reklamowych (73.11.2);

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji (73.12.A);
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych (73.12.B);
Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(73.12.C);

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach (73.12.D);
Badanie rynku i opinii publicznej (73.20.2);

Dziatalnos$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow (82.30.Z);

Dziatalnos¢ zwigzana z wystawianiem przedstawien artystycznych (90.01.2);

Dziatalnos¢ wspomagajgca wystawianie przedstawien artystycznych (90.02.2);
Artystyczna i literacka dziatalnos¢ twdrcza (90.03 .Z);

Dziatalnos¢ obiektdw kulturalnych (90.04.2).

Sektor dziatalnosci Emitenta wg klasyfikacji GPW — media



1.6. WLADZE SPOLKI

1.6.1. ZARZAD

W skfad Zarzadu Art & Business Magazine S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzity 2 osoby:
Jakub Kokoszka Prezes Zarzadu

Barttomiej Czernecki Wiceprezes Zarzadu

1.6.2. RADA NADZORCZA
W sktad Rady Nadzorczej Art & Business Magazine S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. wchodzito
5 o0sob:

Pawet Makowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Katarzyna Makowska Cztonek Rady Nadzorczej
Norbert Pyffel Cztonek Rady Nadzorczej
Monika Marcinkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Sebastian Jankowski Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej w 2012 roku nie ulegt zmianie.

Kompetencje i zasady pracy wifadz spétki Abbey House Group S.A. okreSlone zostaty
w nastepujgcych dokumentach:

- Statut Spotki;

- Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect;

- obowigzujgce przepisy prawne.

1.7. POWIAZANIA OSOBOWE WE W+ADZACH SPOLKI

Wewnatrz Rady Nadzorczej Art & Business Magazine S.A., pomiedzy jej poszczegdlnymi Cztonkami,

wystepujg nastepujace powigzania:

- p. Pawet Makowski petnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej jest mezem
p. Katarzyny Makowskiej — Cztonka Rady Nadzorczej

1.8. AKCJONARIAT

Struktura Akcjonariuszy Art & Business Magazine S.A. posiadajgcych co najmniej 5% akcji Emitenta
—stan na dzien 31.12.2013 r.

10



Nazwa akcjonariusza

Seria akcji

Liczba akgji

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w gtosach

Abbey House Group S.A. A 5195 246 51,95% 51,95%
Costansia Services Ltd. A 1241354 12,41% 12,41%
Pozostali A 3563400 35,63% 35,63%
Razem A 10 000 000 100,00% 100,00%

W 2013 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu.

3 kwietnia 2013 roku - wiekszosciowy akcjonariusz Art & Business Magazine S.A. -
Dom Aukcyjny Abbey House S.A poinformowat ze na podstawie dwdch uméw cywilno-
prawnych, dokonat transakcji zbycia facznie 811.000 sztuk akcji Spétki, stanowigcych 8,11%
kapitatu zaktadowego oraz udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
W wyniku wspomnianych transakcji ilos¢ akcji posiadanych przez Dom Aukcyjny Abbey House
S.A. zmniejszyta sie z 6.000.125 akcji stanowigcych 60% kapitatu zaktadowego Spétki, oraz 60%
ogolnej liczby gtoséw do 5.189.125 akcji Art & Business Magazine S.A. stanowigcych 51,89%
kapitatu zaktadowego Spétki oraz 51,89% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (raport ESP1 3/2013).

16 kwietnia 2013 roku — do spétki wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta o transakcji podmiotu blisko z nim zwigzanego. W wyniku przeprowadzonej transakcji
spotka, w ktérej cztonek Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje Dyrektora dokonata transakcji
nabycia 405.500 akcji. Transakcja nie spowodowata przekroczenia progu przez podmiot
powigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej (raport ESPI 6/2013).

16 kwietnia 2013 roku — do spétki wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta o transakcji podmiotu blisko z nim zwigzanego. W wyniku przeprowadzonej transakgcji
spotka, w ktérej cztonek Rady Nadzorczej Emitenta petni funkcje Dyrektora dokonata transakcji
nabycia 405.500 akcji. Transakcja nie spowodowata przekroczenia progu przez podmiot
powigzany z cztonkiem Rady Nadzorczej (raport ESPI 7/2013).

25 wrzesnia 2013 roku — do spoétki wptyneto powiadomienie od Domu Aukcyjnego Abbey
House S.A. Akcjonariusz poinformowat o transakcji nabycia 100.000 akcji Emitenta oraz
o zwiekszeniu w jej wyniku progu posiadania akcji w ogdlnej liczbie akcji kapitatu zaktadowego
Spotki. W wyniku transakcji ilo$¢ posiadanych przez Akcjonariusza akcji wzrosta z 5.189.125 do
5.289.125 akcji Spotki stanowigcych 52,89% kapitatu zaktadowego oraz 52,89% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (raport ESPI 20/2013).

26 wrze$nia 2013 roku - do spoétki wptyneto powiadomienie od Domu Aukcyjnego Abbey
House S.A. o transakcji zbycia 100.000 akcji Emitenta oraz wynikajgcym z niej przekroczeniu
progu posiadania akcji w ogdlnej liczbie akcji kapitatu zaktadowego Spétki. W wyniku transakcji
ilos¢ posiadanych przez Akcjonariusza akcji spadfa z 5.289.125 do 5.189.125 akcji Spotki
stanowigcych 51,89% kapitatu zaktadowego oraz 51,89% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (raport ESPI 23/2013).
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- 4 pazdziernika 2013 roku - do spdtki wptyneto powiadomienie od Domu Aukcyjnego Abbey
House S.A. o transakcji zbycia 185.000 akcji Emitenta oraz wynikajagcym z niej przekroczeniu
progu posiadania akcji w ogdlnej liczbie akcji kapitatu zaktadowego Spétki. W wyniku transakcji
ilos¢ posiadanych przez Akcjonariusza akcji zmniejszyta sie z 5.189.125 do 5.004.125 akcji
Spotki stanowigcych 50,04% kapitatu zaktadowego oraz 50,04% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu (raport ESPI 26/2013).

- 5 grudnia 2013 roku — do spétki wptyneto powiadomienie od petnomocnika spétki Constansia
Services Limited, bedacego jednoczesnie osobg posiadajgcg staty dostep do informacji
poufnych Emitenta, o transakcji nabycia 100.000 akcji Emitenta. Transakcja nie spowodowata
istotnych zmian w strukturze akcjonariatu (raport ESPI 27/2013).

- 17 grudnia 2013 roku - do spotki wptyneto powiadomienie od spétki Costansia Services Ltd.
o transakcji nabycia 234.819 akcji Emitenta oraz wynikajgcym z niej przekroczeniu progu
posiadania akcji w ogdlnej liczbie akcji kapitatu zaktadowego Spotki. W wyniku transakcji ilos¢
posiadanych przez Akcjonariusza akcji zwiekszyta sie z 959.746 do 1.194.565 akcji Spotki
stanowigcych 11,95% kapitatu zaktadowego oraz 11,95% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu (raport ESPI 28/2013).

- 23 grudnia 2013 roku oraz 2 stycznia 2014 roku — do spotki wptynety powiadomienia od Abbey
House Group S.A. o transakcjach: nabycia 274.000 akcji Emitenta w dniu 12 grudnia 2013 r.,
nabycia 92.000 akcji Emitenta w dniu 18 grudnia 2013 r., zbycia 190.789 akcji Emitenta w dniu
19 grudnia 2013 r., nabycia 20.000 akcji w dniu 20 grudnia 2013 r. W wyniku wspomnianych
transakcji przekroczony zostat prég akcji posiadanych przez Akcjonariusza — liczba akcji
zwiekszyta sie z 5.000.025, stanowigcych 50,00% kapitatu zaktadowego oraz 50,00% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, do 5.195.236 stanowigcych 51,95% kapitatu
zaktadowego oraz 51,95% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (raporty ESPI
30/2013 oraz 1/2014).

- 8 stycznia 2014 roku — do spotki wptyneto powiadomienie od petnomocnika spétki Constansia
Services Limited, bedacego jednoczesnie osobg posiadajgcg staty dostep do informacji
poufnych Emitenta, o transakcji zbycia 123.211 akcji Emitenta z dnia 30 grudnia 2013 r.
Transakcja nie spowodowata istotnych zmian w strukturze akcjonariatu (raport ESPI 2/2014).

1.9. OPIS ORGANIZACYJNY GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym Emitent nie tworzyt grupy
kapitatowej w rozumieniu obowigzujgcych Emitenta przepiséw o rachunkowosci. Emitent jest
spotky zalezng Abbey House Group S.A. i nalezy do Grupy kapitatowej Abbey House Group S.A.
posiadajgcej na dzieA sporzadzenia niniejszego raportu 5195 246 akcji Emitenta stanowigcych
51,95%, udziatu w kapitale zakladowym oraz 51,95% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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2. INFORMACIE O DZIALALNOSCI

2.1. PODSTAWOWE OBSZARY DZIALALNOSCI

Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest wydawanie magazynu Art & Business, miesiecznika
poswieconego sprawom rynku sztuki oraz biznesu. Wydawany od roku 1989 magazyn
Art & Business nalezy do tytutéw prasowych z tzw. najwyzszej poétki, postrzeganych zaréwno przez
czytelnikow, jak i reklamodawcow, jako tytut dla grupy odbiorcéw, zainteresowanych tematyka
sztuki i biznesu. Takie postrzeganie magazynu Art & Business wptywa istotnie na dziatalnos$¢
Emitenta, z jednej strony zapewniajgc state grono czytelnikéw i uczestnikéw organizowanych przez
Emitenta imprez zwigzanych z rynkiem sztuki oraz biznesem, oraz zapewniajgc duze
zainteresowanie reklamodawcow z tzw. marek premium, a z drugiej strony zmuszajgc Emitenta do
ogromnej dbatosci o poziom merytoryczny magazynu Art & Business i pozostatych publikacji
Emitenta, tak aby utrzymaé wsrdd czytelnikdow i reklamodawcow opinie jednego z najbardziej
opiniotwérczych mediéw poswieconych sztuce oraz biznesowi w Polsce, dostarczajgcego
najwyzsze] jakosci tresci. Jest to szczegdlnie istotne na wysoce konkurencyjnym rynku prasowym,
przy stale zwiekszajgcej sie presji ze strony publikacji internetowych. W ocenie Emitenta
przywigzanie czytelnikdw do tytutu oraz wysoki poziom merytoryczny tekstéw bedg determinowaé
sukces rynkowy Emitenta w najblizszej przysztosci.

Emitent skupia sie na dostarczaniu wysokiej jakosci tresci na temat szeroko rozumianego polskiego
oraz Swiatowego rynku sztuki. Jako uzupetnienie dla magazynu Art & Business Emitent prowadzi
trzy portale internetowe poswiecone sztuce, to jest:

- www.artbiznes.pl.;

- www.sjaksztuka.pl.;

- www.artifakt.pl.

Emitent prowadzi réwniez archiwizacje wynikdow aukcyjnych oraz transakcji rynkowych, ktére
nastepnie publikowane w cyklach miesiecznych oraz rocznych, jako tzw. roczniki aukcyjne,
stanowigce podsumowanie catorocznych transakcji na rynku aukcyjnym.

2.2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

2.2.1. DZIAtALNOSC WYDAWNICZA

Numer 1/2013
Tematem przewodnim numeru 1/2013 (numer styczniowy), byty fatszerstwa. Pretekstem do
zajecia sie tym tematem byty odbywajace sie wowczas w nowojorskim Metropolitan Museum of
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Art wystawy ,Faking It: Manipulated Photography Before Photoshop” oraz , After Photoshop:
Manipulated Photography in the Digital Age”. O fatszerstwach fotograficznych napisali dla nas
uznany literat Jacek Dehnel oraz ceniony dziennikarz zwigzany m.in. z , Rzeczpospolitg” - Jacek
Tomczuk. O tym, jak falsyfikaty powstawaty w przesztosci opowiedziat w wywiadzie wytrawny
znawca nowozytnego malarstwa holenderskiego i flamandzkiego — Maciej Monkiewicz.
Opublikowalismy réwniez rozmowe z profesorem Tomaszem Widtg — specjalista w kwestiach
atrybucji, sygnatur, oryginatéw i podrébek w Swiecie obrazdw oraz rekopisow, a takze artykuty:
Grazyny Bastek o coraz trudniejszym fatszowaniu obrazow w zwigzku z ciggtym postepem
technologicznym oraz Kuby Zarego o chifiskim miescie Dafen - $wiatowej stolicy malowania
reprodukcji.

Numer 2-3/2013

Jak co roku w numerze lutowo-marcowym zamieszczony zostat rocznik aukcyjny, tym razem za
okres styczen - grudzien 2012, ktéry stanowi Zréodto wiedzy o transakcjach przeprowadzonych
w domach aukcyjnych w Polsce w ciggu ostatniego roku.

Tematem przewodnim podwdjnego numeru 2-3/2012 (numer lutowo-marcowy), byt ,Wschdod”,
jego kultura i sztuka szczegdlnie postrzegane z perspektywy kultury zachodniej. Pretekstem dla
poruszenia tego tematu byty nastepujace wystawy:

- 0 awangardowej sztuce odradzajacej sie po Il Wojnie Swiatowej Japonii - , Tokyo 1955-1970:
A new Avant-Guarde” w nowojorskim Museum of Modern Art, opisana przez
kulturoznawczynie i literatke — Joanne Bator;

- zdjeé mistrzéw japonskiej fotografii ,Japan’s Modern Divide: The Photographs of Hiroshi Hamya
and Kansuke Yamamoto” w The Getty Center w Los Angeles”,

- nawigzujacej do niezbyt znanej fascynacji Paula Rubensa kulturg wschodu ,Looking East:
Rubens’s Encounters with Asia” w The J. Paul Getty Museum w Los Angeles,

- prac mtodych artystédw rosyjskich ,Gaiety is the Most Oustanding Feature of the Soviet Union”
oraz ,,Breaking Ice: Moscow Art, 1960-80s” w Saatchi Gallery w Londynie.

- fotografii i nagran wideo przedstawiajgcych przemiany w Europie Wschodniej ,Szésta czesc
Swiata. Ekologie obrazu” w ZKM w Karlsruhe

- polskiej artystki — Goshki Macugi - ,,Goshka Macuga: Exhibit, A” - w Museum of Contemporary
Art Chicago

- prac mistrza ,rokokowej rzezby Iwowskiej” Johana Georga Pinsla ,Johan Georg Pinsel,
barokowy rzezbiarz na osiemnastowiecznej Ukrainie” w paryskim Luwrze.

Numer 4/2013

Tematem przewodnim numeru 4/2013 (numer kwietniowy), byt komiks. Pretekstem do zajecia sie
tym tematem byta wystawa rysunkéw Arta Spiegelmana, autora stynnego ,,Mausa” w Vancouver.
Temat numeru uzupetniaty: esej pisarza Krzysztofa Vargi o jego komiksowych inspiracjach, artykut
o wspotczesnej, polskiej scenie komiksowej dziennikarki TVP Kultura, Zofii Pazik oraz poradnik
dotyczacy inwestowania w plansze komiksowe. Specjalnie dla ,Art & Business” okoliczno$ciowy
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minikomiks narysowat jeden z najstynniejszych, mtodych twdércow komiksowych w Polsce — Michat
,Sledziu” Sledzinski. Ponadto opublikowane zostaly powigzane z tematem numeru teksty:
o komiksowych obrazach klasyka popartu — Roya Lichtensteina — ktérego retrospektywe pokazano
w londyniskiej Tate Modern oraz wielu wizerunkach Davida Bowiego.

W dalszej cze$ci numeru kwietniowego znalezé mozna miedzy innymi: sylwetke stynnego galerzysty
Larry’ego Gagosiana, artykut o autoportretach Jacka Malczewskiego oraz relacje z wystawy ,,Wizje
pejzazu” w Muzeum Karkonoskim w Jeleniej Gérze. Opublikowana zostata rowniez ekskluzywna
sesja zdjeciowa studentow warszawskiej ASP pozujgcych w ubraniach mtodych projektantéw, ktdra
zrealizowana zostata w ramach projektu ,Artoholic”.

Numer 5/2013

Tematem przewodnim numeru 5/2013 (numer majowy), byty zwierzeta w sztuce. Przyczyna
podjecia tematu byty wystawy: ,lce Age Art” w The British Museum oraz ,Zwierze — inspiracja,
symbol czy pretekst?” w Muzeum towiectwa i Jezdziectwa w Warszawie. Temat numeru
uzupetniaty: esej o stynnych kotach i kociarzach Jana Gondowicza, rozmowa o kotach z Kazimierg
Szczuka oraz artykut o memach internetowych z kotami w roli gtéwnej. Ponadto opublikowany
zostat powigzany z tematem numeru tekst: o cyklu rzezb ,Circle of Animals / Zodiac Heads”
chinskiego artysty Ai Weiweia. W dalszej czesci numeru majowego znalez¢ mozna miedzy innymi:
artykut o kolekcji Banku Santander, recenzje wystawy klasyka popartu, Claesa Oldenburga,
w Museum of Modern Art w Nowym Jorku, sylwetke niezwyktej malarki Hilmy af Klint, teksty
o twdrczosci: Tomasza Zotnierkiewicza oraz Mariano Fortuny Marsala. W tym numerze
Art & Business pojawia sie tez nowy felietonista — gen. Bogustaw Pacek, rektor Akademii Obrony
Narodowe;.

Numer 6/2013

Tematem przewodnim numeru 6/2013 (numer czerwcowy) byta synestezja w sztuce. Temat ten
zostat powziety w zwigzku odbywajgcymi sie wystawami: ,Vermeer i muzyka” w National Gallery
w Londynie oraz ,Korespondencje. Sztuka nowoczesna i uniwersalizm” w ms2 w todzi.
Temat numeru uzupetniaty: esej o sposobie odbierania dzwiekéw przez cztowieka i synestezji,
artykut Aleksandra Hudzika o wspodtczesnych artystach, tgczacych w swojej twdrczosci obraz
i dzwiek, tekst o muzycznosci w pracach polskich twércéw oraz artykut o potgczeniu malarstwa
i opery. W dalszej czeSci numeru czerwcowego znalezé mozna miedzy innymi: artykut o kolekcji
Halimy Natecz, recenzje wystawy Tycjana w Scuderie del Quirinale, teksty o polskiej ilustracji dla
dzieci oraz sylwetke biznesmena Przemystawa Krycha.

Numer 7-8/2013

Tematem przewodnim podwdjnego numeru 7-8/2013 (numer lipcowo-sierpniowy) byty punk
i destrukcja w sztuce. Pretekstem do zajecia sie tym tematem byty: wystawa ,PUNK: Chaos to
Couture” w Metropolitan Museum w Nowym Jorku oraz retrospektywa Keitha Haringa w Musee
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d’Art Moderne w Paryzu. Temat numeru uzupetniaty: esej pisarza Stawomira Shutego o jego
punkowskiej przesztosci oraz artykut o autoagres;ji i destrukcyjnych praktykach w malarstwie.

W dalszej czesci numeru czerwcowego znalezé mozna miedzy innymi: artykut o pokazie kolekgcji
Muzeum Sztuki Nowoczesnej w Warszawie ,W sercu kraju”, recenzje wystawy Jamesa Turrela
w Muzeum Guggenheima w Nowym Jorku, tekst o projekcie ,Ganymed goes Europe”, artykuty
o wystawach: ,,Dokument” Chrisa Niedenthala w CSW taznia w Gdansku, ,Magdalena Abakanowcz
— retrospektywa” w Centrum Rzezby Polskiej w Oronsku, ,Kajetan Sosnowski (1913-1987).
W poszukiwaniu prawdy” w Galerii Muzeum Miasta todzi, Marka Wtodarskiego ,,Miedzy centrum
a peryferiami” w Parnistwowe]j Galerii Sztuki w Sopocie, Michata Sledziriskiego ,Kadry w $rodku”
w mia Art Gallery we Wroctawiu oraz ,Rodzina Brueghléw. Arcydzieta malarstwa flamandzkiego”
w Muzeum Miejskim Wroctawia.

Opublikowane zostaty rowniez: tekst o filmach o sztuce, pokazywanych na festiwalu Nowe
Horyzonty oraz obszerna recenzja kolekcjonerskiego wydania albumu Paula McCartneya ,Wings
over America”. Na famach ,Art & Business” zagoscita tez nowa rubryka ,Beauty”, gdzie
prezentowane sg luksusowe kosmetyki.

Numer 9/2013

Wrzesniowy numer magazynu Art & Business ukazat sie w odswiezonej szacie graficznej oraz nieco
zmniejszonym formacie, dzieki ktérym teksty i ilustracje w magazynie staty sie bardziej czytelne
i przejrzyste. Tematem przewodnim numeru 9/2013 (numer wrzesniowy), byta sztuka
antysystemowa. Pretekstem do zajecia sie tym tematem byta premiera filmu Andrzeja Wajdy
»Watesa. Cztowiek z nadziei”. Temat numeru uzupetniaty: esej Anny Dobrowolskiej o kobietach
Solidarnosci, tekst Michatfa Bielawskiego ,,Bohaterowie drugiego planu” o sportowych zmaganiach
w czasach PRL, uwiecznionych na filmie ,,Mundial. Gra o Wszystko”. Ponadto opublikowany zostat
artykut opisujgcy zmagania i postawy antysystemowe artystéw z rdinych stron swiata m.in.:
z lranu, Birmy, Tybetu, Rosji, Ukrainy, Kuby. Bogustaw Deptuta w obszernym tekscie , Potwory
rzeczywistosci, potwory osobowosci” opisuje twérczos¢ nonkonformisty polskiej sceny artystycznej,
Szymona Urbanskiego. Drugg strone medalu, biznes w sztuce, opisuje Olga Swiecicka w tekscie
»Business is business”. We wrzesniowym numerze proponujemy panstwu nowe rubryki:
»Wystawieni”, w ktérej spotykamy sie ze znang osobg w galerii, by wspdlnie zobaczy¢ wystawe
i ,Jak zy¢” rozmowy z artystami dotyczace pracy, zatrudnienia i pozyskiwania srodkéw na swojg
dziatalnosc¢.

Numer 10/2013

Tematem przewodnim numeru pazdziernikowego (10/2013) byto ,made in Poland”, czyli sukcesy
mtodych polskich artystéw za granicy. Pretekstem do zajecia sie tematem byto zwyciestwo Anny
Szprynger na paryskim Salon des Realites Nouvelles. Temat numeru uzupetniaty: rozmowa
z architektem Hugonem Kowalskim, ktdorego innowatorskie pomysty zmieniajg spojrzenie na
architekture spotecznie zaangazowang. Dodatkowo redakcja stworzyta subiektywng prezentacje
najciekawszych mtodych postaci kultury, podbijajgcych zagraniczne sceny i rynek. Dziat sztuka
rozpoczeta wizyta z Markiem Raczkowskim w warszawskim Centrum Sztuki Wspédiczesnej na
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wystawie ,,British British Polish Polish”. O twdrczosci Maret Oppenheim napisata Agnieszka
Taborska, a Anka Herbut rozmawiata z Borisem Kudlicka o aranzacji wystawy Guercina w Muzeum
Narodowym w Warszawie.

Numer zawierat réwniez: recenzje performance’u Jakuba Stomkowskiego w Warszawskim Centrum
Sztuki Wspotczesnej, rozmowe z Marcinem Roézycem, ktéry opowiadat o modzie wsrdd polskich
politykdw, nawigzanie do designerskich dokonan Mariano Fortuny pidra Agata Knorowskiej,
rozmowe o stworzeniu wtasnego biznesu z zatozycielkami firmy Fudu&Co. Anng Kolacinska-Trzeciak
i Agnieszkg Chwatowska. Magazyn zakoriczyta nowa rubryka , Kulturalna korcéwka” - reportaz Anny
Jastrzebskiej z festiwalu filmowego w Wenegcji.

Numer 11/2013

Tematem przewodnim numeru listopadowego (11/2013) byta ,Wielo$¢ Meskosci” i jej oblicza
w kulturze wspdtczesnej. Pretekstem do wystawy byta wystawa ,,Meskie/Meskie” w paryskim
muzeum Orsay, recenzowana przez Bogustawa Deptute. Temat numeru zostat uzupetniony
o recenzje z ekscentrycznej wystawy ,In God we Trust”, w warszawskiej Zachecie, napisang przez
Marte Lisok i artykut o ,Wielosci Meskosci” w projektach odziezowych Jean-Paula Gaultiera
Magdaleny Linke. Tekstem nawigzujagcym do tematu numeru byt artykut Olgi Swiecickiej
0 powracajgcej modzie na ,retro” w ubiorze i stylizacji mezczyzn. Ponadto, twdrczosci Macieja
Wieczerzaka przyjrzat sie Mikotaj Klatka, o ,ztych snach architektury” w gliwickiej Czytelni Sztuki
napisata recenzentka Marta Lisok. Jacek Tomczuk przeanalizowat twodrczos¢ meza Aliny
Szapocznikow, Romana Cieslewicza. Targi Frieze w Londynie zrelacjonowata Dagmara Budzon-
Szymanska, a o ,mtodej zdolnej”, Dorocie Porebskiej napisata Magdalena Linke. Temat chinskiego
rynku inwestycyjnego , Klatwa chinskich miliarderéw” porusza Agata Kotodzie;j.

Numer 12/2013

Tematem przewodnim numeru grudniowego (12/2013) byto ,Boze Najedzenie”, kulinaria i ich
konteksty kulturowe. Temat numeru stworzony zostat w oparciu o subiektywny przewodnik Anny
Jastrzebskiej po kulinarnych doswiadczeniach sztuki, architektury i designu. Temat grudniowego Art
& Business zostat uzupetniony o problemowy tekst Bogustawa Deptuty odnoszacy sie do wizerunku
jedzenia w malarstwie nowozytnym. lza Smelczyriska rozmawiata z Tomaszem Startko o muzyce
i fascynacjach kulinarnych, a z twdrcami gigantycznego spaghetti na dachu kluby Warszawa Powisle
rozmawiat Alek Hudzik. Ponadto przeglad blogdéw kulinarnych zaprezentowata Marta Dudziak.
Grudniowy Art & Business to takze recenzje wystawy Balthusa, przygotowana przez Jacka Dehnela,
artykut Jacka Tomczuka o architekturze Nowego Jorku, rozmowa Anny Jastrzebskiej
z kolekcjonerem i dziennikarzem Maxem Cegielskim, oraz tekst podsumowujacy jesienne konkursy
artystyczne pidra Alka Hudzika.
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2.2.2. WAZNIEJSZE WYDARZENIA Z ZYCIA SPOLKI

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki

- w dniu 30 maja 2013 roku Zarzad Emitenta zwotat, majgce m.in. zatwierdzi¢ sprawozdanie
finansowe Spétki za rok 2012, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien
26 czerwca 2013 (raport biezgcy EBI 6/2013 z dnia 30 maja 2013 r.).

- w dniu 19 czerwca 2013 r., w zwigzku z opdznieniami w pracach zwigzanych z badaniem
sprawozdania finansowego oraz przekazaniem opinii z jego badania Emitent, w celu
umozliwienia akcjonariuszom zapoznania sie z petng dokumentacjg stanowigcg przedmiot
obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, postanowit odwota¢ zwotany na dzien 26 czerwca
2013 r. (raport biezacy EBI 11/2013).

- w tym samym dniu Emitent zwotat kolejne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien
15 lipca 2013 r. (raport biezacy EBI 12/2013) oraz opublikowat raport roczny za 2012 rok
(raport roczny 10/2013).

- zmiana terminu publikacji raportu rocznego byfa komunikowana raportami biezgcymi
EBI 8/2013i9/2013 z dnia 17 czerwca 2013 r.

- wdniu 15 lipca 2013 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
zatwierdzono sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2012 r. oraz udzielono absolutorium
cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;j.

Odstapienie od publikacji prognoz finansowych.

W dniu 17 czerwca br. w raporcie biezagcym nr 7/2013 Emitent poinformowat o odstgpieniu od
przewidzianej w ramach , Dobrych Praktyk Spétek notowanych na NewConnect” w punkcie 3.8
praktyki publikacji prognoz finansowych, w zwigzku z faktem, ze w opinii zarzadu, specyfika branzy
wydawniczej jak réwniez obecna, zbyt duza zmiennos¢ sytuacji gospodarczej na rynku Polskim,
rodzi ryzyko, iz przedstawione przez Spétke prognozy mogtyby znaczaco odbiega¢ od
zrealizowanych przez spotke wynikdéw finansowych.

Emisja obligacji serii A i B.

- W dniu 20 czerwca br. Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 14/2013 o emisji obligacji
serii A. Przydziat 70 dwuletnich obligacji imiennych o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda,
oprocentowanych na 10% w skali roku, miat miejsce 15 lipca 2013 r., o czym Emitent
zawiadomit w raporcie biezgcym EBI 16/2013.

- W dniu 22 lipca w raporcie biezgcym nr 17/2013 Emitent poinformowat o emisji obligacji serii
B. Przydziat 35 dwuletnich obligacji imiennych o wartosci nominalnej 10.000 zt kazda,
oprocentowanych na 10% w skali roku, miat miejsce w dniu 1 sierpnia 2013 r., o czym Emitent
zawiadomit w raporcie biezgcym 18/2013.

W sumie w dwdéch wspomnianych powyzej emisjach Emitent zaciggnat zobowigzania na kwote
1.050.000 zt.
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Rozwigzanie wspétpracy z dotychczasowym redaktorem naczelnym.

W lipcu 2013 r. Zarzad Emitenta podjat decyzje o nie kontynuowaniu wspdtpracy z p. Bogustawem
Deptuta — redaktorem naczelnym miesiecznika Art&Business. Jednoczesnie V-ce Redaktorem
Naczelny zostat p. Pawet Drabarczyk — dotychczasowy Sekretarz Redakcji. Petnigcym obowigzki
Redaktora Naczelnego zostat p. Jakub Kokoszka.

Zmiana formatu oraz odswiezenie uktadu graficznego miesiecznika

Wraz z decyzjg o rozwigzaniu wspotpracy z dotychczasowym redaktorem naczelnym Zarzad
Emitenta podjat decyzje o zmianie formatu drukowej wersji miesiecznika Art&Business
z 240x330mm do formatu 230x300mm (poczawszy od numeru 9/2013). Zmiana wptynie
pozytywnie na koszty wysytki egzemplarzy do prenumeratoréw (waga miesiecznika nie bedzie
przekracza¢ 1 kg) oraz pozwoli na obnizenie kosztéw druku o blisko 30%. Kolejne wydania
miesiecznika nie beda przekraczaty objetosci 194 stron. Odswiezony zostanie réwniez uktad
graficzny miesiecznika.

Zmiana adresu siedziby Emitenta

W dniu 22 wrzesnia br. Emitent powziat informacje o zarejestrowaniu w KRS zmiany adresu
siedziby Emitenta z ul. Tadmowej 7B na ul. Hozg 19 lok 57. Informacja o tym zdarzeniu zostata
upubliczniona w raporcie nr 20/2013 r.

Rezygnacja Wiceprezesa Zarzadu

W dniu 26 maja 2014 r. do spoétki wptyneto pismo od p. Barttomieja Czerneckiego dotyczace
rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu. P. Barttomiej Czernecki nie podat powodow
rezygnacji.

2.3. PRZEWIDYWANY ROZWOI SPOLKI

Strategia rozwoju Emitenta zaktada rozwdj gtdwnie poprzez zwiekszanie przychodéw w kanatach
B2B, zaréwno poprzez wzrost prenumeraty kierowanej do klientéw instytucjonalnych, jak
i poprzez zwiekszanie liczby zlecen reklamowych.

Drugim elementem strategii rozwoju jest zwiekszenie obecnosci marki Art & Business w Internecie
poprzez rozwijanie istniejgcych juz serwisdw internetowych Emitenta oraz poprzez udostepnianie
tresci przygotowywanych przez Emitenta na monitorach umieszczanych w miejscach publicznie
dostepnych, obstugiwanych przez wyspecjalizowane w tym zakresie firmy, promocje e-wydan,
dostepnego na komputerach osobistych i urzgdzeniach mobilnych oraz tworzenia wtasnych tresci
video, Emitent zakfada, ze wraz z rozwojem serwisdw internetowych w Polsce, bedzie w stanie
ptatnie udostepniad tresci ogdlnopolskim serwisom informacyjnym.
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W szczegdlnosci, zgodnie z planami przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym, Emitent
uruchomit w 2012 roku ustugi dostepu do e-wydania magazynu Art & Business, poprzez
wprowadzanie interaktywnych tresci, czynigcych przy okazji magazyn jeszcze bardziej atrakcyjna
platforma dla reklamodawcéw.

Réwnolegle Emitent wykorzystat posiadang baze danych transakcji aukcyjnych prowadzong od
roku 1989. Dane postuzyty jako podstawa dla dwdch opublikowanych raportéw dotyczacych rynku
sztuki, odpowiednio instytutowi badan rynku sztuki Skate’s oraz Deloitte Polska.

Podejmowane dziatania skutkowaty w 2012 roku znacznym wzrostem unikalnych uzytkownikéw
portali internetowych Emitenta, ktérych miesieczna liczba pod koniec 2012 roku przekraczata
50.000 oséb.

2.4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Do dnia 31.12.2012 roku Spoétka nie prowadzita prac badawczo — rozwojowych.

2.5. POSIADANE ODDZIALY (ZAKLADY).

Spétka nie posiada oddziatéw.

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

3.1. SPRZEDAZ | ZRODLA PRZYCHODOW

Ponad 60 proc. przychoddéw Emitenta (i jego spétki zaleznej - Art & Business sp. z 0.0. - ktéra
zostata potgczona z Emitentem poprzez przeniesienie na Emitenta catego majatku tej spotki;
potaczenie nastgpito w dniu 22 czerwca 2012 roku) generowata sprzedaz kampanii reklamowych
oraz prenumeraty instytucjonalnej do firm i instytucji spoza branzy sztuki.

Prawie 10 proc. Przychoddw wygenerowata sprzedaz egzemplarzowa w punktach sprzedazy
detalicznej, a 20 proc. przychoddw stanowity inne ustugi Swiadczone przez Emitenta (np.: optfaty za
udziat w eventach).

Emitent zaktada, ze w 2013 roku zwiekszy przychody generowane ze wspotpracy z domami
mediowymi. Emitent planuje rdowniez zwiekszyé sprzedaz prenumeraty indywidualnej
i instytucjonalnej. W tym celu poczawszy od drugiej potowy roku Emitent planuje ograniczy¢ wage
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papierowego wydania, co wptynie korzystnie na spadek kosztow wysytki oraz nieznacznie
zmniejszy¢ format magazynu co ufatwi przyjmowanie przesytek przez prenumeratordw.

3.2. SYTUACJA MAJATKOWA SPOLKI

Majac na wzgledzie sytuacje finansowa spoétki na dzien 31.12.2013 roku oraz mozliwosci finansowe
wiekszosciowego akcjonariusza jakim jest Abbey House Group S.A., Zarzad spétki planuje
przeprowadzi¢ emisje akcji serii B, pozwalajgcg na pozyskanie kwoty 2.100.000 ztotych, ktdra
pozwoli na pokrycie zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii A i B (o wartosci nominalnej
1.050.000 ztotych) oraz pokrycie innych istniejgcych zobowigzan. Zarzad planuje rozliczenie tychze
transakcji do konica Il kwartatu biezgcego roku.

Jednoczesnie, majac na uwadze fakt, iz Abbey House Group S.A. nabyto wiekszosciowy pakiet
udziatéw wydawcy najwiekszego i najstarszego miesiecznika o sztuce na Swiecie — ARTnews,
posiadajgcego ponad 100-letnig historie oraz zaudytowany naktad przekraczajgcy 60.000 kopii
miesiecznie, Zarzad Art&Business zaktada, ze wypracowanie strategicznej wspotpracy z ARTnews
wptynie dodatnio na poprawe wiekszosci wskaznikéw ekonomicznych w okresie najblizszych
trzech kwartatéw.

Majac na wzgledzie powyzej opisane plany, Zarzad ocenia sytuacje Spoétki na stabilng i nie widzi
zagrozenia w realizowaniu dziatalnosci.

3.3. PROPOZYCJA POKRYCIA STRATY

Z uwagi na fakt, iz Spdétka osiggneta strate w okresie, za ktdry sporzgdzono sprawozdanie
finansowe w wysokosci -1.288.182,44 zt, Zarzad proponuje pokry¢ powstatg strate z zyskow z lat
przysztych.

3.4. INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

3.4.1. Akcje

Na dzient 31 grudnia 2013 r. Spotka wyemitowata 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) akcji na okaziciela
serii A o wartosci nominalnej 10 gr (dziesie¢ groszy) kazda, bedgcych w obrocie w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect.

3.4.2. Obligacje

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Spotka miata zaciggniete zobowigzania w wysokosci 1.050.000 zt
wynikajgce z emisji obligacji serii A i B
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. llos¢ Wartos¢ .. | Oprocen- Okresy .
Seria - . taczna wartosc R Data przydziatu DETERTAVITT]
obligacji nominalna towanie  odsetkowe
A

70 10000 PLN | 700 000 PLN 10% 8 15 lipca 2013 r. 13 lipca 2015 .
B 35 10000 PLN | 350 000 PLN 10% 8 1sierpnia2013r. | 31lipca2015r.

4. POZOSTALE INFORMACIE

4.1. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spoétka przeprowadzita w okresie od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. przeprowadzita 9 transakcji
z podmiotami powigzanymi. Transakcje przedstawione sg w punkcie 4.2.

4.2. INFORMACJA NA TEMAT KREDYTOW, POZYCZEK, PORECZEN | GWARANCII

W w okresie od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r. Spoétka zaciggneta od spdtki powigzanej — Abbey
House Group S.A. 9 pozyczek o tacznej wartosci 271.000 zt. Na dziert 31.12.2013 wartos¢ pozyczek

od Abbey House Group S.A. wraz z naleznymi odsetkami wynosita 45 705,37 ztotych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie zaciggata kredytdw, nie udzielata poreczen ani gwarancji.

4.3. WYNAGRODZENIA 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Zarzad oraz Rada Nadzorcza Emitenta nie pobierajg wynagrodzenia.
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1. RYZYKO ZWIAZANE Z KROTKIM OKRESEM DZIAtALNOSCI EMITENTA

Emitent prowadzi dziatalno$¢ od dnia 30 grudnia 2011 roku. Nalezy jednak zauwazyg,
ze wydawnictwo Art & Business dziata na polskim rynku wydawniczym od ponad 20 - stu lat.
Poczgtkowo magazyn Art & Business wydawany byt w ramach Wydawnictwa Dialog, nastepnie od
2006 roku magazyn zostat przejety przez wydawnictwo Rempex sp. z o0.0., ktére w 2010 roku
przeniosto cze$s¢ majgtku Rempex sp. z 0.0. obejmujgcego magazyn Art & Business do spotki
Art & Business sp. z 0.0. - ktérej 100 proc. udziatéw zostato wniesionych w formie aportu do
majatku Emitenta. Biorgc pod uwage powyzsze, dziatalno$¢ Emitenta nadal obarczona
nastepujgcymi ryzykami:

- niedostosowania oferty Emitenta do oczekiwan klientéw;

- nieosiggniecia oczekiwanej pozycji rynkowej i tym samym niemozliwosci realizacji planow

strategicznych;

Emitent stara sie ograniczaé powyzsze ryzyka poprzez:

- przeprowadzanie analiz rynku i badan marketingowych, dzieki ktérym mozliwe jest
rozpoznanie potrzeb potencjalnych klientéw i zaoferowanie produktéw Iub ustug
W najwyzszym stopniu spefniajgcych ich oczekiwania;

- state modyfikowanie i rozszerzanie oferty z uwzglednieniem zgtaszanego zapotrzebowania
potencjalnych czytelnikéw;

- zatrudnienie odpowiedniej kadry pracownikéw oraz wspétpracownikéw w celu dostarczania
najwyzsze] jakosci publikacji;

- stworzenie planéw dtugo - i krétkoterminowych uwzgledniajgcych potencjalne ryzyka oraz
metody ich minimalizacji w celu zarzadzania sytuacjg kryzysowa.

2. RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKANIEM FINANSOWANIA W PRZYSZtOSCI

Emitent zamierza systematycznie zwiekszac¢ skale swojej dziatalnosci. W przysztosci moze zaistniec
wiec konieczno$¢ pozyskania srodkéw finansowych z zewnetrznych Zrédet finansowania.
W przypadku pogorszenia sytuacji na rynkach finansowych i spadku zainteresowania inwestoréw
inwestycjami o zwiekszonym ryzyku (np. w akcje), Emitent moze mieé trudnosci z pozyskaniem
dodatkowych srodkéw z rynku kapitatowego. Jednoczesnie sektor bankowy, w okreslonej sytuacji
rynkowej, moze nie by¢ zainteresowany finansowaniem planowanych przez Emitenta
przedsiewzieé. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
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3. RYZYKO UZALEZNIENIA OD DOSTAWCY KAMPANII REKLAMOWYCH

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent wspdtpracuje w zakresie
pozyskiwania reklamodawcéw z jednym domem mediowym tj. Largo Capital sp. z 0.0. Istnieje wiec
ryzyko, iz w przypadku rozwigzania przez Largo Capital sp. z 0.0 w trakcie trwania roku
obrotowego wspétpracy z Emitentem, Emitent moze miec trudnosci, by w krétkim czasie pozyskac
samodzielnie wystarczajacg ilo$é¢ reklamodawcéw, jak réwniez moze mieé problem z szybkim
nawigzaniem wspotpracy z innym domem mediowym w celu pozyskania odpowiedniej ilosci
reklam.

W ocenie Zarzadu Emitenta ww. ryzyko jest minimalne, gdyz umowa o wspétpracy z Lagro Capital
sp. z 0.0., zabezpiecza w sposéb wystarczajgcy interesy Emitenta pod katem wyeliminowania
ryzyka nagtego rozwigzania umowy bez okresu wypowiedzenia. Przewidziany w umowie okres
wypowiedzenia jest w ocenie Emitenta wystarczajgcy do nawigzania wspotpracy z innymi domami
mediowymi.

4. RYZYKO TENDENCJI SCHYtKOWYCH RYNKU PRASOWEGO ORAZ UPOWSZECHNIANIA SIE
WYDAN CYFROWYCH

Rozwdj nowych technologii cyfrowych oraz wzrost popularnosci urzadzen mobilnych, wraz
z obserwowanym upowszechnieniem mobilnego dostepu do zasobéw Internetu, sg jednymi
z gtéwnych przyczyn notowania spadkéw wynikdw przez wydawcow tradycyjnej prasy papierowej.
Najwieksze spadki naktadéw notowane sg w segmencie prasy codziennej, ktérej podstawowg
funkcjg jest dostarczanie czytelnikom najbardziej aktualnych informacji na temat biezgcych
wydarzen z kraju oraz $wiata.

Na tym tle lepsza sytuacja czasopism wydaje sie byé pochodng zaspokajania przez magazyny
innych potrzeb odbiorcéw. Podejmowane przez wydawcdw dziatania, majgce na celu
minimalizacje odptywu czytelnikdw, bazuja w coraz wiekszym zakresie na tworzeniu wydan
elektronicznych oraz catkowicie cyfrowych, dedykowanych okres$lonemu typowi urzadzen. Nadal
jednak wptywy z tego tytutu nie réwnowazg wydawcom spadkéw sprzedazy w tradycyjnym
modelu dystrybucji. W konsekwencji obserwowanych tendencji rynkowych moze wystgpic¢ ryzyko
zmiany preferencji czytelnikdw Emitenta, mimo notowania historycznie stosunkowo stabilnych
naktadow.

W celu minimalizacji wymienionego powyzej ryzyka Emitent w przyjetej strategii rozwoju zaktada
rozwdj tzw. e-wydan miesiecznika Art & Business, bazujagc w pierwszej kolejnosci na
ustugodawcach zewnetrznych. W przypadku pozytywnej reakcji ze strony klientéw na taki sposéb
dostarczania tresci, zaktadane sg inwestycje w stworzenie wtasnej aplikacji umozliwiajacej cyfrowg
dystrybucje wydawanych miesiecznikdw.
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5. RYZYKO KONIUNKTURY W BRANZY REKLAMOWE)

W strukturze przychodéw Emitenta udziat przychodéw z reklamy stanowi znaczacy procent
przychoddéw. Wydatki marketingowe przedsiebiorstw podlegajg wahaniom wraz ze zmieniajaca sie
sytuacjg gospodarczg, co w przypadku niekorzystnych zmian moze doprowadzi¢ do znacznej
redukcji wydatkéw reklamowych, ograniczajac miedzy innymi wielkos¢ rynku reklamy prasowe;.
Niekorzystne tendencje w tym zakresie sg réwniez pochodng zmniejszajgcej sie liczby
rozpowszechnianych kopii magazyny. Powoduje to ryzyko, iz wypracowane przez Emitenta wptywy
z tytutu udostepniania powierzchni reklamowej w wydawanym magazynie moga ulec zmniejszeniu
w efekcie spadku liczby reklamodawcéw lub obnizenia poziomu marzy. Dazgc do minimalizacji
przedmiotowego ryzyka, Emitent w sposdb ciggty monitoruje wystepujgce tendencje rynkowe, by
moc podja¢ mozliwie szybko decyzje majace na celu ograniczenie ich wptywu na notowane
przychody reklamowe. Dostrzegajgc coraz wieksze znaczenie segmentu reklamy internetowej,
Spotka w realizowane] strategii rozwoju zaktada wykorzystanie tego kanatu dystrybucji tresci
w celu wykorzystania prognozowanych tendencji rynkowych

6. RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW | WSPOLPRACOWNIKOW

Czynnikiem decydujagcym o powodzeniu dziatalnosci Emitenta sg specyficzne umiejetnosci
oraz unikalna wiedza kadry menadzerskiej oraz pracownikéw. Najwazniejszym czynnikiem
wptywajgcym na zawartos¢ merytoryczng miesiecznika jest praca i nadzor zespotu redakcyjnego
oraz autoréw wspodtpracujgcych z Emitentem. Utrata kluczowych pracownikdw moze wptyngé
niekorzystnie na dziatalnos¢ Emitenta, co w konsekwencji moze sie przetozy¢ na spadek popytu
na produkty oferowane przez Emitenta, jak rdwniez spowodowaé zahamowanie rozwoju Emitent.
Nalezy zaznaczyé, ze Emitent obecnie doktada i w przysztosci dotozy wszelkich starain do
zapewnienia stabilnej polityki kadrowej i odpowiedniego zatrudnienia w celu minimalizacji
powyzszego ryzyka. Dodatkowo Emitent stara sie zabezpieczy¢ przed tego typu sytuacjg poprzez
wspotprace z wieloma wybitnymi ekspertami z zakresu rynku sztuki. Ziszczenie sie powyzszego
ryzyka moze mie¢ jednak istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki
i sytuacje finansowg Emitenta.

7. RYZYKO POJAWIENIA SIE NOWEJ SILNEJ KONKURENCJI O PODOBNYM MODELU BIZNESOWYM

Emitent nie moze wykluczyé ryzyka pojawienia sie konkurencyjnego podmiotu w stosunku do
Emitenta na rynku wydawniczym, co moze powodowaé odptyw obecnych i utrate potencjalnych
klientéw lub czytelnikéw. Nalezy zaznaczyé, ze mimo funkcjonowania na rynku wielu wydawnictw,
zadne z nich nie stanowi bezposredniej konkurencji dla Emitenta ze wzgledu na unikatowa
zawartos$é merytoryczng miesiecznika jaki wydaje Emitent. Nie oznacza to jednak, ze w przysztosci
nie pojawi sie silny kapitatowo konkurent prdbujacy skopiowa¢ model biznesowy Emitenta.

26



Powyzsze ryzyko Emitent stara sie zniwelowac¢ poprzez wypracowywanie przewagi konkurencyjnej
w postaci wspotpracy ze starannie wyselekcjonowang grupg doswiadczonych pracownikéw oraz
ekspertéw, stworzenie trwatych relacji z duzg grupg autoréw wspodtpracujacych, a takze poprzez
stworzenie unikatowych relacji z klientami. Opisane powyzej okolicznosci mogg jednak miec
istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.
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Art & Business Magazine S.A. przyktada duzg wage do zapewnienia wszystkim akcjonariuszom

swobodnego dostepu do informacji o Spotce i poszanowania ich praw. By da¢ wyraz przejrzystosci

prowadzonych dziatan oraz zapewni¢ swym inwestorom i akcjonariuszom dostep do rzetelnych

informacji,

ktore s niezbedne do podejmowania

racjonalnych decyzji

inwestycyjnych,

Art & Business Magazine S.A. przestrzega zasad tadu korporacyjnego zawartych Zatgczniku Nr 1 do
Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spdtek
notowanych na NewConnect” zmienionych Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre

Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

PKT

DOBRA PRAKTYKA

TAK/NIE/
NIE DOTYCZY

UWAGI

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg
i efektywng polityke informacyjna
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkosé,
bezpieczenstwo oraz szeroki i inter-
aktywny dostep do informacji. Spétka,
korzystajagc w jak najszerszym stopniu
z tych metod, powinna zapewnié¢ odpowie-
dnia komunikacje z inwestorami
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwiajgc  transmi-
towanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, reje-
strowad przebieg obrad i upubliczniaé¢ go
na stronie internetowe,;.

TAK

Spotka stosuje wszystkie zapisy tego
punktu z wytaczeniem transmisji
obrad walnego zgromadzenia przez
Internet, rejestracji przebiegu obrad
i upubliczniania go na stronie
internetowe;j.

W opinii Zarzadu koszty zwigzane
z techniczng obstuga transmisji oraz
rejestracji posiedzen walnego
zgromadzenia przez Internet s3
niewspotmierne do ewentualnych
korzysci z tego wynikajacych.

Spétka powinna zapewni¢ efektywny
dostep do informacji niezbednych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz
sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowga i zamieszcza

na niej:

3.1

Podstawowe informacje o spotce i jej
dziatalnosci (strona startowa)

TAK

3.2

Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychoddw,

TAK

3.3

Opis rynku, na ktédrym dziata emitent,
wraz z okresleniem pozycji emitenta na
rynku,

TAK

3.4

Zyciorysy zawodowe czfonkéw organdéw
spotki,

TAK
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Powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady

3.5 | nadzorczej z akcjonariuszem dysponu- TAK
jacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spofki,
3.6 | Dokumenty korporacyjne spétki TAK
3.7 | Zarys plandw strategicznych spofki, TAK
Przyczyng odstgpienia od stoso-
wania powyzszej zasady wynika
z specyfiki branzy, w ktérej funk-
cjonuje Spodtka jak réwniez wptywu
wielu  rdéinych  czynnikdw na
osiggane przez Emitenta wyniki
Opublikowane prognozy wynikéw finansowe. W opinii zarzadu, powyz-
finansowych na biezgcy rok obrotowy, sze przyczyny jak réwniez obecna,
3.8 | wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz NIE zbyt duza zmienno$¢  sytuacji
korektami do tych prognoz (w przypadku gospodarczej, rodzi ryzyko, iz przed-
gdy emitent publikuje prognozy), stawione przez Spoétke prognozy
mogtyby znaczaco odbiega¢ od
zrealizowanych przez spétke wyni-
kow finansowych. W  zwigzku
z powyzszym zarzad spoétki podjat
decyzjg o niepublikowaniu prognoz
finansowych.
Strukture akcjonariatu emitenta, ze
3.9 | wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,
Dane oraz kontakt z do osoby, ktdra jest
3.10 | odpowiedzialna w spdtce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakt z mediami,
3.11 | (skreslony) -
3.12 | Opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK
Kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
3.13 | walnych zgromadzen, a takie spotkan TAK
z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,
Informacje na temat zdarzeA korpo-
racyjnych, takich jak wypfata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujgcych naby-
ciem lub ograniczeniem praw po stronie
314 ak.cj(’)nariusza, z uwzglednieniem ter- TAK
mindéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny byc
zamieszczone w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwes-
tycyjnych,
3.15 | (skreslony) -
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3.16

Pytania  dotyczace spraw  objetych
porzagdkiem obrad, zadawane przed i w
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE

Spétka uwaza, iz publikacja pytan
mogtaby naruszy¢ interesy akcjo-
nariuszy.

3.17

Informacje na temat powoddw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu
lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

TAK

3.18

obradach
powodach

Informacje o przerwie w
walnego zgromadzenia i
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug  Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerdw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej
Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie inter-
netowej powinny by¢ zamieszczane
w sposOb umozliwiajacy fatwy dostep do
tych  informacji. Emitent  powinien
dokonywa¢ aktualizacji informacji umiesz-
czanych na stronie internetowej. W przy-
padku pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjna strone
internetowg, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezagce i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z prze-
pisami obowigzujgcymi emitenta.

TAK

Spétka  powinna  prowadzi¢  polityke
informacyjng ze szczegdlnym uwzgled-
nieniem potrzeb inwestoréw indywi-
dualnych. W tym celu spétka, poza swoja
strong korporacyjng powinna wykorzy-
stywaé¢ indywidualng dla danej spdtki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca sie
na stronie www.GPW!InfoStrefa.pl

NIE

Spétka nie wykorzystuje obecnie
indywidualnej sekcji relacji inwes-
torskich znajdujgcg sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl, jednakze za-
pewnia wystarczajagcy dostep do
informacji poprzez prowadzenie
dziatu ,Relacje Inwestorskie” na
stronie www.artbiznes.pl
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Emitent powinien utrzymywaé biezace
kontakty z przedstawicielami Autory-
zowanego Doradcy, celem umozliwienia

6 mu prawidiowego wykonywania swoich TAK
obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng
za kontakt z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spdtce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
7 | Autoryzowanego Doradce swoich obo- TAK
wigzkéw, emitent niezwtocznie powia-
domi o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autory-
zowanemu Doradcy dostep do wszelkich
8 | dokumentéw i informacji niezbednych do TAK
wykonywania obowigzkow Autory-
zowanego Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
Kwestia  wynagrodzedn  cztonkdéw
Informacje na temat facznej wysokosci zarzadu oraz cztonkéw rady nad-
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zorczej jest informacja poufna.
9.1 . . NIE ) ,
zarzadu i rady nadzorczej, Emitent bez zgody cztonkdow
organdw spotki nie bedzie publi-
kowat takich informaciji.
Kwestia  wynagrodzenia  Autory-
Informacje na temat wynagrodzenia zowanego Doradcy jest informacja
9.2 | Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego NIE poufng zawartg w umowie. Emitent
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec nie publikuje takich informacji bez
emitenta ustug w kazdym zakresie zgody Autoryzowanego Doradcy.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego
10 zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym TAK
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
Spotka nie wyklucza zmiany swojego
stanowiska odnosnie stosowania tej
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy zasady w przysztosci. Emitent przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, wspotpracy z  Autoryzowanym
11 | powinien organizowa¢ publicznie dos- NIE Doradcay bedzie jednak organizowad

tepne spotkanie z inwestorami, anali-
tykami i mediami.

spotkania z inwestorami, analitykami
i mediami tak czesto, jak bedzie to
mozliwe i niezbedne dla prawi-
dtowego funkcjonowania Spétki.
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12

Uchwata walnego zgromadzenia w spra-
wie emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac¢ cene emisyjng albo mecha-
nizm jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;j.

TAK

13

Uchwata walnego zgromadzenia powinna
zapewnié zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia korpo-
racyjne a datami, w ktérych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajgce z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogétu gtoséw
w spofce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgro-
madzenia w trybie okreslonym w art. 399
§ 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad
emitenta niezwtocznie dokonuje czyn-
nosci, do ktérych jest zobowigzany
w zwigzku z organizacja i przepro-
wadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie roéwniez
w przypadku upowaznienia przez s3
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuiszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie diuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegdtowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w spra-
wie dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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Emitent publikuje raporty miesieczne,

w terminie 14 dni od zakoniczenia

miesigca. Raport miesieczny powinien

zawierac co najmniej:

- informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzed w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych emitenta,

- zestawienie  wszystkich informacji
opublikowanych  przez  emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

W chwili obecnej zasada ta nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi
na fakt, iz publikowane raportu
biezagce i okresowe zapewniajg
akcjonariuszom oraz inwestorom

16 | - informacje na temat realizacji celéw NIE dostep do kompletnych i wystar-
emisji, jezeli taka realizacja, chodby czajgcych informacji dajacych petny
w czesci, miata miejsce w okresie obraz  sytuacji  Spotki, Zarzad
objetym raportem, Emitenta nie widzi w chwili obecnej
- kalendarz inwestora, obejmujacy koniecznosci  publikacji raportow
wydarzenia majgce mieé¢ miejsce miesiecznych.
w nadchodzgcym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia  intereséw  inwestoréw,
w szczegolnosci daty publikacji rapor-
téw okresowych, planowanych wal-
nych zgromadzen, otwarcia subs-
krypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin
publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu Alter-
natywnego Systemu Obrotu (,Informacje
biezace i okresowe przekazywane
16a | w alternatywnym systemie obrotu na TAK
rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowac, w trybie wtas-
ciwym dla przekazywania raportow biezg-
cych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.
17 | (skreslony) -
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
za okres 1 stycznia — 31 grudnia 2013 r.

Niniejszym oswiadczam, ze wedtug mojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta

Oswiadczam réwniez ze przedstawione w sprawozdaniu finansowym dane odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowgq spotki Art & Business
Magazine S.A. z siedzibg w Warszawie oraz jej wynik finansowy, a takze ze sprawozdanie
z dziatalnosci Art & Business Magazine S.A. z siedzibg w Warszawie zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Jakub Kokoszka
Prezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE ZARZADU
W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Niniejszym oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Jakub Kokoszka
Prezes Zarzadu
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