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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ESOTIQ & HENDERSON SPOLKA AKCYJNA W GDANSKU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ESOTIQ & HENDERSON Spétka
Akcyjna z siedzibg w Gdansku, na ktore sktada sie:
1/ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2/ bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
68.339.740,78 ztotych,
3/ rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto
w wysokoscl 3.513.016,94 ztotych,
4/ zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujace
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 3.514.266,94 ztotych,
5/ rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2.361.728,14 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pdzniejszymi zmianami), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw,
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z keorych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte wsprawozdaniu finansowym, jak 1 cafosciowa ocene sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajace) podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostlki na
dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, ze Spotka nie amortyzuje znakow towarowych o tacznej wartosci poczatkowej 10.885 tys. ztotych.
Zgodnie z otrzymang przez Jednostke interpretacja Ministerstwa Finansow Departament Rachunkowosci,
»w przypadku znaku towarowego, wykorzystywanego do realizacji zadan statutowych, a wiec na potrzeby whasne,
kiorego warto$¢ nie ulega zmniejszeniu na skutek uzywania ani uptywu czasu, nie ma potrzeby dokonywania
odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych). Tym niemniej w celu zachowania zasady ostroznosci, okreslone]
w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, w sporzadzanych sprawozdaniach finansowych, nalezy w wyniku
finansowym, bez wzgledu na jego wysokos¢, uwzglednic wszelkie zmniejszenia wartosci znaku towarowego.
Dlatego tez wartos¢ wykorzystywanego na potrzeby jednostki znaku towarowego powinna by¢ okresowo
weryfikowana.” Przeprowadzony przez Jednostke test nie wykazat utraty wartosci znakdw towarowych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka 5 ograniczong odpowiedzialnoseia
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podpiotow uprawnionych do
badania sprawozdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 2 czerwca 2014 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 6 wrze$nia
2010 roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku (80-298), przy ulicy Szybowcowe] nr 8a.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie przeniesienia siedziby Spotki z Gdanska
(80-771), ulica Sadowa nr 8 do Gdanska (80-298), ulica Szybowcowa nr 8a, co zostato wpisane do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 14 stycznia 2013 roku.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000370553.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyny REGON 221133543 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 583-31-17-220.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o statut Spotki.

W badanym okresie przedmiotem podstawowej dziafa]noéci Spotki byto:

e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

o sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
o sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow 1 artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy wynosit 175 tys. ztotych 1 dzielit sie na 1.754.000 akcji
o0 wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego nie wystapity zmiany kapitatu podstawowego Spotki. Po dniu bilansowym do dnia

wydania opinii wystapity nizej wymienione zmiany kapitatu podstawowego:

o W dniu 22 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wieksza niz 10 tys. ztotych poprzez emisje
nie wiecej niz 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztotego kazda. W dniu
24 kwietnia 2014 roku Zarzad ztozyt oswiadczenie o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, kiory po zmianie
wynosi 177 tys. ztotych i dzieli si¢ na 1.766.500 akeji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego.



MR

Na koniec roku obrotowego struktura wtasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz Llosé Udziat w Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale
posiadanych gtosach (%) posiadanych akeji (z4) podstawowym (%)
akgji
Dictador Global Limited 885.000 64,27 88.500,00 50,46
Adam Skrzypek 160.000 7,26 10.000,00 570
Jan Szlazak 178.393 6,48 17.839,30 10,17
Warmenbad Investments Limited 193.231 7,02 19.323,10 11,02
Pozostali 397.376 14,97 39.737,60 2265
Razem 1.754.000 100,00 175.400,00 100,00

Kapitat whasny na dzien bilansowy, t. 31 grudnia 2013 roku wynosit 30991 tys. ziotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 3.514 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad grupy kapitatowej Dictador Global Limited.

Jednostka dominujaca Dictador Global Limited na dzien bilansowy posiadata 50,46% akcji w kapitale
podstawowym badane] jednostki.

Ponadro badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki s3: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:
e Prezes Zarzadu - Pan Adam Skrzypek,

e Cztonek Zarzadu - Pan Krzysztof Jakubowski.
W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Mariusz Jawoszek,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Matgorzata Gtowacka - Pedras,
o Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Matgorzata Szlazak,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Jacek Grzywacz,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Szotdrowski,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Tomasz Minkina.



W badanym okresie wystapity nizej wymienione zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

o W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaly
o powotaniu w sktad Rady Nadzorczej Pana Tomasza Minkina oraz Pani Matgorzaty Szlazak.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato

zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

WNie zptaszajae zastresen, co do ryetelnosci i jasnosci zbadanego sprawozdania finansowego, swracamy uwage na rastgpujaeq

fwestip:

o Spdlka nie amortyzuje snakdw lowarowych o fqezney wartosi pocyatkowey 10.885 tys. stotych. Zgodnie 3 otryymana preg:
Jednosthke  interpretagiq  Ministersiwa  Finansdw  Departament Rachunkowose, .  pryypadin  nakn  lowarowego,
wykorgystywanego do realizagi zadaii statutowych, a wige na potreby wiasne, ktorego wartosé nie nlega zmnigjszenin na
skuteke wdywania, ani aplywn cyasu, nie ma polryeby dokonywania odpisdw amortyzacynych (umorgeniowych). Tym
niemniej w colu achowania asady ostroinoici, okreslongf w art. 7 ust. 1 wustawy o rachunkowosci, w sporzadzanych
sprawozdaniach finansowych, nalegy w wyniku finansowym, be wgledu na jego wysokoss, mwsglednic wizelkie mniejszenia
wartoivi znaku lowarowego. Dlalego tes: warlosé wykorgystywanego na polryeby jednostki nakn lowarowego powinna byé
okresowo weryfikowana”. Pregprowadzony pres, [ednostke test nie wykazal uiraty wartosii znakow fowarowych,

o Spilka nie dopelnita obowiqkn wynikajqeego 3 arl. 64 ustawy o rachunkowosci i nie opublikowala sprawogdania

[finansowego za rok 2011 w Monitorse Polskin - B.”

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 26 czerwca 2013 roku zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 4.012 tys. ztotych zostat przeznaczony na kapitat zapasowy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
EWIDENTA
Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych

dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciy z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
4
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33, a ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akeyjna z siedziba w Gdansku, przy ulicy Szybowcowej 8a w dniu
23 lipca 2013 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
22 lipca 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksieggowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z p6zniejszymi zmianami)
i zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez

kluczowego biegtego rewidenta Pania Genowefe Polak wpisang do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9308.
Badanie przeprowadzono w listopadzie 2013 roku oraz w marcu, kwietniu 1 w maju 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowoéci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje
majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostk, a takze czy ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sa pramidiowe.
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W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych zastosowali$my testy
1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposdb wyrywkowy. Na
podstawie wynikow tych testow i procedur wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen
o charaleerze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapiC roznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organow skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za
rzetelnosc 1 jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz oswiadczyt, ze w trakcie badania udostepnit podmiotowi
uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowl wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne
wymagane dokumenty oraz udzielit informacji 1 wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.
OtrzymaliSmy rowniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petniacych
funkcje na dzien 2 czerwca 2014 roku) o kompletnym wjeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia o$wiadczenia.
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CZESC ANALITYCZNA
UPROSZCZONY BILANS

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate
Inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe
Inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
Suma aktywow

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) netto
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Suma pasywow

3112.2013 1.
(tys. 2h)

22.205
17.251
2.816

1,993

68.340

3112.2013 .
(tys. 2h)

30.991
175
27.302
1

3513
37.349

972
5.004
30.628
745

68.340

31.12.2013 ¢.
(% sumy
bilansowe))
32,5
253
4,1

29
0,2

67,5
41,2
199

6,3
0,1

100,0

31.12.2013 ¢.
(% sumy
bilansowej)
45,3
02
400

51
54,7

14
7.4
44,8
1,1

100,0

31.12.2012 1.
(ts- 2b)

15.126
11.192
2.169
1.619

146

55.059

31.12.2012 ¢.
(tys. 1)

27.477

4.012

27.582

55.059

31.12.2012 ¢.

(% sumy

bilansowe;)

27,5
20,3
39

3,0

0,3

72,5
39,2
289

37

07

100,0

31.12.2012 1.

(% sumy

bilansowej)

49,9
03

42,3

i)

50,1

09
10,2
389

0,1

100,0
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2.

UPROSZCZONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy 1 zrownane

z nimi

Koszty dziatalnosci operacynej
Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalnoéci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk z dziatalnosci gospodarczej
Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto

1.01.2013 r. -
31.12.2013 r.

(tys. b)

89.851

85.140
4,711
973
787
4.897
454
999
4.352
4.352
839

3.513

1.01.2013 . -
31.12.2013 .
(%
przychodow
ze sprzedazy)

100,0

94,8
5,2
it
09
5,4
0,5
iy
4,8
4,8
09

3,9

1.01.2012 r. -
31.12.2012 r.

(tys. z4)

96.752

90.747
6.005
799
1.107
5.697
138
809
5.026
5.026
1.014

4.012

1.01.2012 t. -
31.12.2012 r.
(%
przychodow
ze sprzedazy)

100,0

93,8
6,2
0,8
1,1
5,9
0,1
0,8
5,2
5,2
Tl

4,1
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentowno$éé sprzedazy brutto (%)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (%)

Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wiasnego

Rentownos¢ majatku (aktywow) (%)
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywdw

Piynnos¢ I stopnia (biezaca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowiazania
krétkoterminowe — zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Ptynnosc II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe +

zobowiazania krotkoterminowe — zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy

Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapitat wiasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dtugoterminowe - aktywa trwate

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody netto ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

Wskaznik obrotu zapaséow (dni)

Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnoéei operacyinej + zmiana
stanu produktéw + koszt wytworzenia produkrow na whasne potrzeby

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnosci
operacyjnej + zmiana stanu produktéw + koszt wytworzenia produktéw na whasne

potrzeby

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%)

Suma bilansowa - kapitat whasny / Suma bilansowa
Wskaznik pokrycia zobowigzan biezacych (%)

EBITDA (wynik z dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan
zobowiazan krotkoterminowych i rezerw krotkoterminowych

3,9

12,0

5,7

1,5

0,6

14.717

67

48

107

45

54,7

23,6

2012 r.

6,2

4,1

17,3

7,2

1,8

0,8

18.402

74

52

94

59

50,1

L

2011 r.

5,7

5,1

21,3

7,1

1,6

0,8

20.859

88

186

158

66,4

15,1
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Komentarz

W okresie objetym badaniem przychody netto ze sprzedazy 1 zréwnane z nimi wyniosty 89.851 tys. ztotych

i w porownaniu do roku poprzedniego obnizyty sie o 7,1%, natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty

85.140 tys. ztotych i w stosunku do roku 2012 zmniejszyty si¢ 0 6,2%. Jednostka wykazata zysk ze sprzedazy

w wysokosci 4711 tys. ztotych. Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnoici operacyjnej w wysokosci

186 tys. ztotych, strate na dziatalnosci finansowej wtacznej kwocie (545) tys. ztotych oraz podatek dochodowy

w wysokosci 839 tys. ztotych, Spotka wykazata zysk netto w wysokosci 3.513 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wskazniki:

e rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 6,2% w roku poprzednim do poziomu 5,2% w 2013 roku,

e rentownosci sprzedazy netto z poziomu 4,1% w2012 roku do poziomu 3,9% w okresie badanym,

o rentownosci kapitatu wlasnego z poziomu 17,3% w roku poprzednim do poziomu 12,0%
w2013 roku,

e rentownosci majatku (akrywdw) z poziomu 7,2% w2012 roku do poziomu 5,7% w okresie badanym.

Wskazniki ptynnosci na koniec badanego okresu zmniejszyty si¢ w stosunku do konca ubieglego okresu

sprawozdawczego 1 wynosza odpowiednio 1,5 oraz 0,6 dla ptynnosci I oraz II stopnia.

W roku 2013 kapitat obrotowy netto zmniejszyt si¢ i na dzien bilansowy wynosit 14.717 tys. ztotych.

Wskazniki dotyczace rotacji naleznosci, zapaséw oraz zobowigzan wykazuja:

e skrocenie cyklu obrotu naleznosci o 4 dni,

o wydfuzenie cyklu obrotu zapasow o 13 dni,

o skrocenie cyklu obrotu zobowigzan o 14 dni.

Swoje zobowigzania Spétka reguluje przecietnie w okresie krotszym niz czas, w ciagu ktérego inkasuje

naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitaty wtasne stanowity 45,3% catosci zrddet finansowania Spétld, natomiast

w 54,7% jednostka finansowata swoja dziatalnos¢ z kapitatéw obcych. Wskaznik pokrycia zobowiazan

biezacych utrzymuje sie na poziomie zblizonym do roku 2012.

10
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CZESC SZCZEGOLOWA

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy znaczacych

nieprawidtowosci dotyczacych systemu rachunkowoscl, kitore nie zostatyby usuniete, a mogly mieé istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

e zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

o rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

e prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

 zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

* spetniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok konczacy sie
31 grudnia 2013 roku s3 zgodne z ustawa o rachunkowosci oraz byty stosowane w sposéb ciagty w odniesieniu

do roku ubiegtego.

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni

rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych

w art, 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Wartoséci niematerialne i prawne

Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych w okresie biezacym wynika gtéwnie z nabycia praw do receptur
oraz oprogramowania w tacznej kwocie 6.635 tys. ztotych. Na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat tej pozycji
w sumie aktywow wyniost 25,3%, przy czym w stosunku do kofica poprzedniego roku obrotowego zanotowano
wzrost 0 54,1%.

Spotka nie amortyzuje znakéw towarowych o facznej wartosci poczatkowej 10.885 tys. ztotych, Zgodnie
zotrzymany przez Jednostke interpretacjy Ministerstwa Finansow Departament  Rachunkowosci,
»Ww przypadku znaku towarowego, wykorzystywanego do realizacji zadan statutowych, a wiec na potrzeby
wiasne, krorego wartos¢ nie ulega zmniejszeniu na skutek uzywania, ani uptywu czasu, nie ma potrzeby
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych). Tym niemniej w celu zachowania zasady ostroznosci,
okreslonej w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, w sporzadzanych sprawozdaniach finansowych, nalezy
w wyniku finansowym, bez wzgledu na jego wysokos¢, uwzgledni¢ wszelkie zmniejszenia wartosci znaku
towarowego. Dlatego tez wartos¢ wykorzystywanego na potrzeby jednostki znaku towarowego powinna by¢
okresowo weryfikowana”. Przeprowadzony przez Jednostke test nie wykazat utraty wartosci znakdw

towarowych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 2.816 tys. ztotych i stanowity 4,1% aktywow
ogotem. Na dzien bilansowy faczna wartos¢ brutto $rodkdéw trwatych wynosita 4.304 tys. ztotych, a ich
dotychczasowe umorzenie wykazywato taczna wartos¢ 1.488 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodki trwate byty
w 34,6% umorzone. Gtownymi sktadnikami srodkoéw trwatych byty na ten dzien urzadzenia techniczne
1 maszyny o tacznej wartosci netto 1.291 tys. ztotych.

W badanym roku obrotowym nabyto srodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 1.339 tys. ztotych.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zapasy wynosity 28.127 tys. ztotych i stanowity 41,2% catoéci alkrywow.
Glownymi pozycjami zapaséw sa towary. Na zapasy zalegajace utworzono odpisy aktualizujace w tacznej
wysokosci 238 tys. ztotych.

Naleznoséci

Na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznosci krotkoterminowe w tacznej kwocie 13.593 tys. ztotych stanowity
19,9% catosci aktywow.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8.841 tys. ztotych oraz
pozostate naleznosci w wysokosci 4.752 tys. ztotych.

12



/R

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane oraz dochodzone na drodze sadowej utworzono odpisy
akrualizujace w kwocie 270 tys. ztotych.

Naleznosci publiczno-prawne obejmuja naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug,

Do pozostatych naleznosci zaliczono w szczegdlnosci wptaty na poczet podwyzszenia kapitatu w Spétce
powiazane] w wysokosci 2.500 tys. ztotych, zaliczki na poczet zakupu udziatéw w kwocie 500 tys. ztotych,
naleznosci z tytutu dotacji w wysokosci 733 tys. ztotych oraz rozliczenie kart kredytowych w kwocie
207 tys. ztotych.

Zobowigzania

Na dzien bilansowy wartos¢ zobowiazan krotkoterminowych stanowita 44,8% catosci pasywow i wynosita
30.628 tys. zlotych, a wartos¢ zobowiazan dtugoterminowych stanowita 7,4% catosci pasywéw i wynosita
5.004 tys. ztotych.

Na koniec badanego roku obrotowego jednostka korzystata z kredytéw bankowych w wysokosci 14.327 tys.
ztotych.

Najwieksza pozycja zobowiazan krotkoterminowych byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w taczne
kwocie 13.105 tys. ztotych.

W ramach zobowiazan krotkoterminowych wykazano ponadto zobowigzania z tytutu:

e leasingu finansowego w kwocie 487 tys. ztotych,

o fakroringu w wysokosci 1.144 tys. ztotych,

e wyceny instrumentow finansowych w kwocie 293 tys. ztotych,

e podatkdw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen w kwocie 2.284 tys. ztotych,

e wynagrodzen w kwocie 131 tys. ztotych,

e zakupu srodkow trwatych oraz wartoci niematerialnych i prawnych w wysokosci 3.809 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoéci operacyjne;j

W roku 2013 Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 89.851 tys. ztotych, przy czym nalezy
zauwazyc, ze Spotka osiaga glownie przychody ze sprzedazy towarow. Jednoczeénie poniesiono koszty
dziatalnosci operacyjnej w tacznej wysokosci 85.140 tys. ztotych. Najwiekszy udziat w ich strukturze maja
koszty ustug obcych oraz wartos¢ sprzedanych towar6w.

Na sprzedazy jednostka osiagneta zysk w wysokosci 4.711 tys. ztotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapisow ksiag rachunkowych i sa

zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czg$ciach sprawozdania. Nie stwierdzilismy istotnych brakéw
13
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i nieprawidtowosci w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnoéé

sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w kapitale whasnym s3 kompletne oraz zgodne z informacjami zawartymi

w bilansie 1 zapisami ksiag rachunkowych.
Sporzadzony przez Spotke rachunek przeptywow pienigznych jest prawidtowo powiazany z bilansem,
rachunkiem zyskow 1 strat oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzili$my istotnych nieprawidtowo$ci

w sporzadzeniu tego rachunku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2013 roku 1 za okres kofczacy sie tego dnia wydalémy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezen
z nastepujacym uzupetniajacym obja$nieniem:

»Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, Ze Spotka nie amortyzuje znakéw towarowych o tacznej wartodci poczatkowe) 10.885 tys. ztotych.
Zgodnie z otrzymana przez Jednostke interpretacja Ministerstwa Finanséw Departament Rachunkowosci,
»W przypadku znaku towarowego, wykorzystywanego do realizacji zadan statutowych, a wiec na potrzeby
whasne, kidrego warto$¢ nie ulega zmniejszeniu na skutek uzywania ani uptywu czasu, nie ma potrzeby
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych). Tym niemniej w celu zachowania zasady
ostroznosci, okreslonej wart. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowodci, w sporzadzanych sprawozdaniach finansowych,
nalezy w wyniku finansowym, bez wzgledu na jego wysokoé¢, uwzglednié wszellie zmniejszenia wartosci znaku
towarowego. Dlatego tez wartos¢ wykorzystywanego na potrzeby jednostki znaku towarowego powinna by¢
okresowo weryfikowana.” Przeprowadzony przez Jednostke test nie wykazat utraty wartosci znakdw
towarowych.”

Kluczowy biegty rewident:

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka z ograniczong odpowiedsialnosciq
40-155 Katowice, ul. Kondukiorska 33
Podpiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badzania sprawosdait finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 2 czerwca 2014 roku
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