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Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej

ESOTIQ & HENDERSON, ktérej jednostka dominujaca jest ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna

z siedzibg w Gdansku, na ktore sktada sie:

1/ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 78.293.172,88 ztotych,

3/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 3.510.219,48 zlotych,

4/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
roku wykazujace zwiekszenie kapitatu whasnego o kwote 3.511.469,48 ztotych,

5/ skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 2.336.387,82 ztotych,

6/ dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujacej.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoci grupy kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku

poz. 330, z pézniejszymi zmianami), zwane] dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez

wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowies:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby
uzyskaC racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z kiérych
wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowsa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opini.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku,

b) zostafo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy
kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki, zaldady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

) Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi grupe kapitatows.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze Spétki grupy kapitatowej nie amortyzuja znakéw towarowych o tacznej
wartosci poczatkowej 17.835 tys. zlotych. Zgodnie z otrzymang przez jednostke dominujaca interpretacja
Ministerstwa Finansow Departament Rachunkowosci, ,,w przypadku znaku towarowego, wykorzystywanego do
realizacji zadan statutowych, a wiec na potrzeby wiasne, ktérego warto$¢ nie ulega zmniejszeniu na skutek
uzywania ani uptywu czasu, nie ma potrzeby dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych). Tym
niemniej w celu zachowania zasady ostroznosci, okrelonej w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
w sporzadzanych sprawozdaniach finansowych, nalezy w wyniku finansowym, bez wzgledu na jego wysokosé,
uwzgledni¢ wszelkie zmniejszenia wartosci znaku towarowego. Dlatego tez wartosé wykorzystywanego na
potrzeby jednostki znaku towarowego powinna byc okresowo weryfikowana.” Przeprowadzone przez jednostki
grupy kapitatowej testy nie wykazaty utraty wartosci znakéw towarowych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

Biegty rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

Genowefa Polak

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowo - Keiggowych
dr Piotr Rajek
Spétka 5 agraniczong odpowiedzialnoiiq
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawosdar finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 2 czerwca 2014 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA BADANE] GRUPY KAPITALOWE]
Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON zostata utworzona aktem notarialnym
z dnia 6 wrze$nia 2010 roku.

Siedziba ~ jednostki ~ dominujacej  mieSci s w  Gdafskn  (80-298),  przy  ulicy
Szybowcowej nr 8A.

W dniu 31 grudnia 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate w sprawie przeniesienia siedziby
Spétki z Gdanska (80-771), ulica Sadowa nr 8 do Gdaniska (80-298), ulica Szybowcowa nr 8a, co zostato
wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 14 stycznia 2013 roku.

Jednostka dominujaca wpisana jest do rejestru przedsigbiorcéw K rajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIT Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000370553.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 221133543 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 583-31-17-220.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spotki.

Wedtug statutu przedmiotem podstawowe] dziatalnosci jednostld dominujacej jest:

* pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

o sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
e sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat podstawowy jednostki dominujace; wynosit 175 tys. ztotych i dzielit sie
na 1.754.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego nie wystapity zmiany kapitatu podstawowego jednostld dominujacej. Po dniu

bilansowym do dnia wydania opinii wystapity nizej wymienione zmiany kapitatu podstawowego jednostki

dominujacej:

e W dniu 22 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaldadowego o kwote nie wieksza niz 10 tys. ztotych poprzez emisje
nie wiecej niz 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoéci nominalnej 0,10 zotego kazda. W dniu

24 kwietnia 2014 roku Zarzad ztozyt o§wiadczenie o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, kiéry po zmianie
2
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wynosi 177 tys. ztotych i dzieli sie na 1.766.500 akeji 0 wartosci nominalnej 0,10 ztotego.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujaca:

Akcjonariusz Tlos¢ Udziat w Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale

posiadanych glosach (%) posiadanych akeji (zt) podstawowym (%)
akeji

Dictador Global Limited 885.000 64,27 88.500,00 50,46
Adam Skrzypek 100.000 7,26 10.000,00 5,70
Jan Szlazak 178.393 6,48 17.839,30 10,17
Warmenbad Investments Limited 193.231 7,02 19.323,10 11,02
Pozostali 397.376 14,97 39.737 60 22,65
Razem 1.754.000 100,00 175.400,00 100,00

Kapitat whasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2013 roku wynosit 31.021 tys. ztotych
i w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 3.511 tys. ztotych.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki dominujacej sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza 1 Zarzad.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieti wydania opinii wehodzili:

e Prezes Zarzadu - Pan Adam Skrzypek,

o Czlonek Zarzadu - Pan Krzysztof Jakubowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
jednostki dominujace;.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dziei wydania opinii byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Mariusz Jawoszek,

o Cztonek Rady Nadzorcze; - Pani Matgorzata Gtowacka - Pedras,
e Czonek Rady Nadzorcze] - Pani Matgorzata Szlgzak,

e Czonek Rady Nadzorcze] - Pan Jacek Grzywacz,

o Czlonek Rady Nadzorcze; - Pan Marek Szotdrowski,

e Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Tomasz Minkina.
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W badanym okresie wystapity nizej wymienione zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostld dominujacej:
o W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty o powotaniu w sktad Rady

Nadzorczej Pana Tomasza Minkina oraz Pani Matgorzaty Szlazak.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

INFORMACJE O BADANE] GRUPIE KAPITALOWE] W OKRESIE OBJETYM BADANIEM
Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad grupy kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON wchodzity nastepujace
jednostka:

* jednostka dominujaca:

- ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna,

o jednostki zalezne:

»LUMA” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
- EVA MINGE DESIGN Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

e jednostki posrednio zalezne:

- EVA MINGE MILANO.

W badanym roku obrotowym wystapity nastepujace zmiany w sktadzie grupy kapitatowej:

W dniu 9 kwietnia 2013 roku jednostka dominujaca nabyta 3.500 udziatéw w Spotce EVA MINGE
DESIGN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia po cenie nominalnej w wysokosci 100,00 ztotych
kazdy udzial, co daje taczng cene nabycia 350 tys. ztotych; w wyniku zawartej umowy jednostka
dominujaca posiada 18.526 udziatéw w tej Spotce stanowiacych 25,71% w kapitale zaktadowym oraz
25,71% w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

W dniu 9 kwietnia 2013 roku jednostka dominujaca objeta 25.000 nowourworzonych w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego udziatow w Spétce EVA MINGE DESIGN Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia o wartosci nominalnej 100,00 ztotych kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.500 tys.
ztotych.

w dniu 9 kwietnia 2013 roku jednostka dominujaca zawarta przedwstepna umowe zakupu udziatéw
w Spotce EVA MINGE DESIGN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia, na mocy kiérej zobowiazata
si¢ do nabycia 5.000 udziatéw po cenie nominalnej w kwocie 100,00 ztotych kazdy, co daje taczng cene
nabycia w kwocie 500 tys. ztotych; umowa przyrzeczona zostata zawarta w dniu 3 kwietnia 2014 roku;
w wyniku zawartej umowy ESOTIQ & HENDERSON S.A. posiada 23.526 udziatéw, co stanowi 32,65%
w kapitale zaldtadowym oraz 32,65% w gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow.

W drugim kwartale 2013 roku zostata zatozona Spétka EVA MINGE MILANO z siedziba
w Mediolanie, w ktorej jednostka zalezna EVA MINGE DESIGN Spétka z ograniczong

4



R

odpowiedzialnoscia objeta 98,0% udziatéw w kapitale zaltadowym.

Jednostka zalezna EVA MINGE DESIGN Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoécia nie sporzadzita

skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek
Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacym obja$nieniem o nastepujacej tresci:

wINie 3gtaszajae zastryesen do prawidtowosii ¢ rzetelnosel zbadanego sprawozdania finansoweso swracamy nwage, e Spotka nie
amortyzuje xnakdw towarowych o tquzne warloiii poczatkowe 10.885 tys. lotych. Zgodnie 3 otrsymana priex Jednostie
interpretagq Ministerstwa Finansow Departament Rachunkowosci, ,w pryypadikn snaku towarowego, wykorzystywanego do
realizaci adasi statutowych, a wige na potreby wlasne, kidrego wartosé nie wlega mniejszenin na skutek usywania ani uplywu
casu, nie ma polrzeby dokonywania odpisdw amortyzacynych (umorgeniowych). Tym niemnief w celu achowania sasady
ostrognoici, okreslonej w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosti, w sporadzanych sprawozdaniach finansowych, nalesy w wyniku
Sinansowym, bex wzgledn na jego wysokoss, uwzglednic wizelkie mnigjszenia wartosci znaku towarowego. Diatego te3 wartoss
wykorsystywanggo na potryeby jednostki nakn towarowego powinna byi okresowo weryfikowana.” Pryeprowadyony prye

Jednostke teit nie wykazal utraty wartosci znakdw towarowych.”

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ,LUMA” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek

Sp. z 0.0. w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej EVA MINGE DESIGN Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiegowych
dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen z uzupetniajacym obja$nieniem
0 nastepujacej tresci:

wINie zglaszajae zastryesen do prawidtowosi ¢ ryetelnoses zbadanego sprawozdania finansowego swracamy uwage, e Spitka nie
amortyzuje nakdw towarowych o lqizne wartosi poczatkowei 6.950 tys. glotych. Zgodnie 3 otrgymang pres jednego e
Wipdlnikow interpretagq  Ministerstwa  Finansiw Departament  Rachunkowosci, . w  pryypadku  znaku  towarowego,
wykoryystywanego do realizagi zadan statutowych, a wige na potrseby wlasne, ktdrego wartosi nie ulega ymniejszenin na skutek
ugywania ani uplywn cxasu, nie ma potrzeby dokonywania odpisiw amortyzacyinych (umorgeniowych). Tym nierniej w celu
sachowania zasady ostrosnosc, okreslonef w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, w sporsadzanych sprawosdaniach finansowych,
nalesy w wynikn finansowym, bey w3gledu na jego wysokost, uwglednic wizelkie smnigiszenia wartosei snakn fowarowego.
Diatego teg wartosé wykorgystywanego na potrseby jednostki znaku lowarowego powinna byé okresowo weryfikowana.

Przeprowadzony prees Jednostke test nie wykazat utraty wartosci znakow towarowych,”
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Sprawozdanie finansowe jednostki posrednio zaleznej EVA MINGE MILANO sporzadzone na dziehn
31 grudnia 2013 roku nie podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI

ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoficzyt sie w dniu 31 grudnia

2012 roku zostato zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych Kancelari¢ Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegty rewident wydat o tym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym opini¢ bez zastrzezen z uzupetniajacymi objaénieniami o nastepujacej tresci:

wINie glaszajae Jastryesen co do rietelnosii i jasnosei badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, swracamy uwage

na nastgpujqee Eweste:

o Spdlki grupy kapitatowej nie amortyznja xnakdw towarowych o tacznef wartosi pocatkowe 14.735 tys. zlotych. Zgodnie
3 ofrzymang pr3e jednostke dominujacq interpretaiq Ministerstwa Finansiw Departament Rachunkowoss, ,,w prypadien
Knaku towarowego, wykorystywanego do realizagi zadai statutowych, a wige na potrseby wlasne, ktdrego wartosi nie ulega
Jmnigisenin na  skutek  ugywania ani uplywn casu, nie ma potrzeby dokonywania odpiséw amortyzacyinych
(umorzeniowych). Tym niemniej w celu achowania zasady ostroinosci, okresloneg w art. 7 wst. 1 ustawy o rachunkowos,
w sporzadzanych sprawozdaniach finansowych, nalesy w wyniku finansowym, bex w3gledu na jego wysokoss myzglednic
wszelkie smnigisenia wartosi naku towarowego. Dlatego tes wartosi wykorgysthywanego na poirseby jednostki naku
towarowego powinna byc okresowo weryfikowana.” Przeprowadzony przes, jednoitki grupy kapitalowef test nie wykazal
utraty wartosei snakow lowarowyeh.

o Spotka dominujaca nie dopeinita obowiqzlkn wynikajqeego 3 art. 64 ustawy o rachunkowosd i nie opublikowata
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, jednostkowego sprawozdania finansowego 3a popryedni rok obrotowy

w Monitorge Polskin - B.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 26 czerwea 2013 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelarig Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy Konduktorskiej
33, a ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akeyjna z siedzibg w Gdansku, przy ulicy Szybowcowej 8a w dniu
23 lipca 2013 roku.
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
22 lipca 2013 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pozniejszymi zmianami)

1 zostata wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone przez kluczowego biegtego rewidenta Pania Genowefe Polak wpisang do rejestru biegtych

rewidentow pod nr 9308.

Badanie przeprowadzono w maju oraz w czerwcu 2014 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, Ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej grupy kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowief rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajows Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy badanej grupy kapitatowej, a takze czy dokumentacja
konsolidacyjna oraz ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prawidtowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i lsiag rachunkowych
zastosowalismy testy i procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane
w sposob wyrywkowy. Na podstawie wynikow tych testéw i procedur wnioskowaliémy o poprawnosci
badanych pozycji. Testy przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowali$my roéwniez w odniesieniu do
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rozrachunkoéw 1 obciazen o charakterze publiczno-prawnym, w zwiagzku z czym moga wystapié roznice
pomigdzy naszymi ustaleniami, a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swoja
odpowiedzialnos¢ za rzetelnosc i jasnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o$wiadczyt, ze
w trakcie badania udostepnit podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie
dane finansowe, dokumentacje konsolidacyjna, ksiegi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit
informacji i wyja$nien niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymalismy rOwniez pisemne oSwiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigeych
funkcje na dzien 2 czerwca 2014 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, keore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia oswiadczenia.
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II.

CZESC ANALITYCZNA

UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosé firmy jednostek
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia

migdzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krétkoterminowe
Inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe
Suma aktywow

3112.2013 «.
(tys. )

29.288

24371

31

4.381
207

91

207

49.005
30.375
13.926

4403

301

78.293

31.12.2013 ¢.
(% sumy
bilansowej)
37,4

311

5,6
0,3
0,1

03

62,6
38,8
17,8

56
0.4

100,0

31.12.2012 .

(tys.

)

19.017

15.214

23

3.582

3

167

41.817

23.067

16.146

2.142

462

60.834

31.12.2012 r.
(% sumy
bilansowej)
31,3
250

59

100,0
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Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieghych
Zysk (strata) netto

Kapitaly mniejszosci

Zobowigzania i rezerwy na

zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Suma pasywow

31.12.2013 1.
(tys. 24)

31.021
175
27.411
1

(76)
3510

4.885
42.387

1.251
5.295
35.096
745

78.293

31.12.2013 r.
(% sumy
bilansowej)
39,6
0,2
35,0

©.1)
45

6,2
54,2

16
6,8
44,8
1,0

100,0

31.12.2012 ¢.
(tys. )

27.510
175
23331
(12)
4016

5.462
27.862

717
5783
21.309
53

60.834

31.12.2012 r.
(% sumy

bilansowe;)

45,2
0,3

38,3

6,6

9,0

45,8

1,2
9.5
35,0
0,1

100,0
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UPROSZCZONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane

Z Ilimi

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk na sprzedazy udziatow w
jednostkach podporzadkowanych
Zysk z dziatalno$ci gospodarczej
Odpis wartosci firmy

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zyski (straty) mniejszosci

Zysk netto

1.01.2013 r. -
31.12.2013 1.

(oys. )

94.406

89.856
4.550
1.234
1.062
4.722
460
1.058

4.124
11
4113
849
(246)

3.510

1.01.2013 . -
31.12.2013 «.
(%
przychodéw
ze sprzedazy)

100,0

95,2
4,8
1,3

1,1

1.01.2012 t. -
31.12.2012 ¢.

(tys. )

98.358

92.725
5.633
792
1.120
5.305
160
815

4.937
1.161
(240)

4.016

1.01.2012 r. -
31.12.2012 ¢.
(%
przychodow
ze sprzedazy)

160,0

94,3
5,7
0,8
1,1
5,4
0,2
0.8

0,3

5,0
5,0
1.2
03)

4,1
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PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé¢ sprzedazy brutto (%)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto (%)

Winik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

Rentownosé kapitatu whasnego (%)

Wiynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu whasnego

Rentowno$é majatku (aktywow) (%)
Wiynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw

Piynnosc I stopnia (biezaca)

Aktywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesigey - krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krétkoterminowe + zobowiazania
krotkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy

Ptynnosé¢ II stopnia (szybka)
Aktywa obrotowe - zapasy- naleznoéci z tyrutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy ladtkoterminowe +

zobowigzania krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesigcy

Kapitat obrotowy netto (KON)
Kapitat wiasny + zobowiazania dtugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw
powyzej 12 miesiecy + rezerwy dtugoterminowe - aktywa trwate

Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni)
Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloéé dni w okresie / Przychody netto ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
Sredni stan naleznoéci z tyrutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze

sprzedazy

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnosci operacyjnej + zmiana

stanu produkeéw + koszt wytworzenia produkréw na whasne potrzeby

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)
Sredni stan zobowiazaf z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty dziatalnodci
operacyjnej + zmiana stanu produktéw + koszt wytworzenia produktéw na whasne

potrzeby

Wskaznik ogolnego zadtuzenia (%)

Suma bilansowa - kapitat wtasny / Suma bilansowa

Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zf)

Wik finansowy netto /Srednia wazona liczba akcji w okresie, kedrego doryezy zysk

3,7

10,2

5,0

1,4

0,5

13.009

65

50

109

44

54,1

2,00

4,1

15,4

6,8

1,9

0,9

20.338

77

52

95

58

45,8

2,50

52

21,3

)

1,6

0,8

20.942

146

88

186

158

66,4

2,53
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2013 r. 2012 r. 2011 r.

®  Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%)
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan 21,7 22,5 15,3
zobowigzan krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

W okresie objetym badaniem przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 94.406 tys. ztotych

i w poréwnaniu do roku poprzedniego obnizyty sie 0 4,0%, natomiast koszty dziatalnoci operacyjnej wyniosty

89.856 tys. ztotych i w stosunku do roku 2012 zmniejszyty si¢ o 3,1%. Grupa kapitatowa wykazata zysk ze

sprzedazy w wysokosci 4.550 tys. ztotych, co oznacza spadek w stosunku do roku ubiegtego o 19,2%.

Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 173 tys. ztotych, strate na dziatalnoéci

finansowej w kwocie (598) tys. ztotych, podatek dochodowy w wysokoéci 849 tys. ztotych, a takze straty

udziatowcow mniejszosciowych w kwocie (246) tys. ztotych, grupa kapitatowa wykazata zysk netto w wysokoci

3.510 tys. ztotych.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty wskaznil:

* rentownosci sprzedazy brutto z poziomu 5,8% w roku poprzednim do poziomu 4,9% w 2013 roku,

e rentownosci sprzedaZy netto z poziomu 4,1% w 2012 roku do poziomu 3,7% w okresie badanym,

o rentownosci kapitatu whasnego z poziomu 154% w roku poprzednim do poziomu 10,2%
w2013 roku,

e rentownosci majatku (aktywdw) z poziomu 6,8% w 2012 roku do poziomu 5,0% w okresie badanym.

Wskazniki ptynnosci zmniejszyty sie w stosunku do kofica ubiegtego okresu sprawozdawczego i na koniec

badanego okresu wynosza odpowiednio 1,4 oraz 0,5 dla ptynnosci I oraz II stopnia.

Wartos¢ kapitatu obrotowego netto na dziet 31 grudnia 2013 roku wyniosta 13.009 tys. ztotych, przy czym

poziom tego kapitatu w odniesieniu do roku ubiegtego obnizyt sie o 7.329 tys. ztotych.

Wskazniki dotyczace rotacji naleznosci, zapaséw oraz zobowiazaf wykazuja:

e skrocenie cyklu obrotu naleznosci o 2 dni,

e wydtuzenie cyldu obrotu zapasdéw o 14 dni,

o skrécenie cyklu obrotu zobowigzan o 14 dni.

Swoje zobowiazania grupa kapitatowa reguluje przecietnie w okresie krotszym niz czas, w ciagu ktérego inkasuje

naleznoéci.

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku 2012 i na dzien bilansowy

osiagnat poziom 21,7%.
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CZESC SZCZEGOLOWA
ZASADY RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITAL.OWE]
Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi

art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna i prawidtowa oraz
zgodna z przepisami wydanego na podstawie ustawy o rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaldady ubezpieczen i zaltady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. nr 169, poz. 1327).

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie
31 grudnia 2013 roku s3 zgodne z ustawg o rachunkowosci oraz byty stosowane w sposéb ciagly w odniesieniu
do roku ubiegtego.

Jednostki zalezne zostaty wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety badaniem
metoda konsolidacji petne;.

Wytaczeniu podlega wyrazona wcenie nabycia warto$é udziatéw posiadanych przez jednostke dominujaca
iinne jednostki objete konsolidacja wjednostkach zaleznych zta czeécia, wycenionych wedtug wartoéci
godziwej aktywow netto jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej iinnych
jednostek grupy kapitatowej objetych konsolidacja w jednostkach zaleznych, na dzien rozpoczecia sprawowania
nad nimi kontroli.

Przy czym nadwyzka wartosci udziatow nad odpowiadajaca im czescia aktywéw netto wycenionych wedtug ich
wartosci godziwych stanowi warto§¢ firmy, natomiast nadwyzka odpowiedniej czeéei aktywéw netto
wycenionych wedtug ich wartosci godziwych nad wartoscia udziatéw stanowi ujemng warto$é firmy.

Kapitaem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujacej. Kapitat
podstawowy jednostek zaleznych w czesci odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej w kapitale
podstawowym tych jednostek jest kompensowany z wartoscia nabycia udziatéw ujetych w bilansie jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli w spétkach zaleznych. Pozostata czgé¢ kapitatu podstawowego jednostek
zaleznych zalicza si¢ do kapitatéw mniejszosci. Do pozostatych sktadnikéw kapitatu whasnego jednostki
dominujacej dodaje sig czgs¢ odpowiednich sktadnikow kapitatu wasnego jednostek zaleznych, odpowiadajaca
udziatowi jednostki dominujacej we wasnosci jednostek zaleznych na dzien bilansowy.

Kapitaty mniejszosci stanowia udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do 0séb lub jednostek
innych niz objete konsolidacja. Wartos¢ poczatkowa tych kapitatéw ustala sie wwysokosci odpowiadajacej im
wartosci godziwej aktywow netto, ustalonej na dziel rozpoczecia sprawowania kontroli. Wartoéé te zwielsza
si¢ lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek zaleznych.
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Wzajemne naleznosci i zobowiazania wymagajace wylaczenia obejmuja wszelkie rozrachunki miedzy
Jednostkami grupy kapitatowej objetymi konsolidacja.

Ponadto wytaczeniu podlegaja przychody i koszty dotyczace operacji dokonanych miedzy jednostkami grupy
kapitalowej objetymi konsolidacja.

Z wartosci skonsolidowanych aktywéw wytacza sie zyski i straty niezrealizowane przez grupe kapitatowa
powstate na skutek dokonania sprzedazy sktadnikéw majatkowych miedzy jednostkami grupy kapitatowej
objetymi konsolidacja.

Dywidendy nalezne jednostce dominujacej od jednostek zaleznych objetych konsolidacja wytacza sie z jej
przychodow finansowych, a wtacza do kapitatu whasnego jednostki wyptacajacej dywidende.

Zysk lub strate na sprzedazy udziatéw jednostki zaleznej stanowi dla grupy kapitatowej réznica miedzy
przychodem ze zbycia udziatow tej jednostld a odpowiadajaca im czgécia akeywdw netto jednostki zalezne]
ustalong na dzien zbycia, skorygowana o nieodpisany cze$¢ wartosci firmy lub ujemnej wartoéci firmy,

dotyczaca zbytych udziatow.

INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wartosci niematerialne i prawne

Wzrost wartosci niematerialnych i prawnych w okresie biezacym wynika gtéwnie z nabycia praw do receptur
i znakow towarowych oraz oprogramowania w tacznej kwocie 9.722 tys. ztotych. Na dzied 31 grudnia 2013
roku udziat tej pozycji w sumie aktywow wynidst 31,1%, przy czym w stosunku do korica poprzedniego roku
obrotowego zanotowano wzrost tej pozycji o 60,2%.

Jednostki grupy kapitatowej nie amortyzuja znakéw towarowych o tacznej wartosci poczatkowej 17.835 tys.
ztotych. Zgodnie z otrzymang przez Jednostke dominujaca interpretacja Ministerstwa Finanséw Departament
Rachunkowosci, ,w przypadku znaku towarowego, wykorzystywanego do realizacji zada statutowych, a wiec
na potrzeby wtasne, kiorego wartos¢ nie ulega zmniejszeniu na skutek uzywania, ani uptywu czasu, nie ma
potrzeby dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych). Tym niemniej w celu zachowania zasady
ostroznosci, okreslonej wart. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowoéci, w sporzadzanych sprawozdaniach finansowych,
nalezy w wyniku finansowym, bez wzgledu na jego wysoko$¢, uwzglednié wszellie zmniejszenia wartoéci znalu
towarowego. Dlatego tez wartos¢ wykorzystywanego na potrzeby jednostki znaku towarowego powinna byt
okresowo weryfikowana”. Przeprowadzone przez Jednostki grupy kapitatowej testy nie wykazaty utraty
wartosci znakow towarowych.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 4.381 tys. ztotych i stanowity 5,6% aktywdw
ogotem. Na dzieri bilansowy taczna wartoé¢ brutto $rodkéw trwatych wynosita 6.036 tys. ztotych, a ich
dotychczasowe umorzenie wykazywato taczng wartos¢ 1741 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodki trwate byty
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w 28,8% umorzone. Gtownymi sldadnikami $rodkéw trwatych byty na ten dzied urzadzenia techniczne
I maszyny o tacznej wartosci netto 1.407 tys. ztotych oraz budynki i budowle o wartoéci netto w kwocie
1.463 tys. ztotych.
W badanym roku obrotowym przyjeto na stan $rodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 1.676 tys. ztotych.
Stan odpisow aktualizujacych warto§¢ $rodkéw trwatych na dzieh 31 grudnia 2013 roku wynosit
104 tys. ztotych.

Zapasy

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zapasy wynosity 30.375 tys. ztotych i stanowity 38,8% catoci aktywow.
Gtéwnymi pozycjami zapaséw sa towary. Na zapasy zalegajace utworzono odpisy akrualizujace w tacznej
wysokosci 390 tys. ztotych,

Naleinosci krotkoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku naleznoci krétkoterminowe w tacznej kwocie 13.926 tys. ztorych stanowity
17,8% catosci aktywow.

Naleznosci krétkoterminowe obejmowaty naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 10.497 tys. ztotych oraz
pozostate naleznosci w wysokosci 3.429 tys. ztotych.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane oraz dochodzone na drodze sadowej utworzono odpisy
akrualizujace w kwocie 537 tys. ztotych,

Naleznosci publiczno - prawne obejmuja naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug,

Do pozostatych naleznosci zaliczono w szczegdlnosci zaliczki na poczet zakupu udziatéw w kwocie 500 tys.
ztotych, naleznosci z tytutu dotacji w wysokosci 733 tys. ztotych, rozliczenie kart kredytowych w kwocie
207 tys. ztotych oraz zarachowane odszkodowanie za rozwiazanie umowy najmu w wysokosci 200 tys. ztotych.

Zobowiazania
Na dzien bilansowy wartos¢ zobowiazan krétkoterminowych stanowita 44,8% catodci pasywdw i wynosita
35.096 tys. ztotych, a wartos¢ zobowigzan dtugoterminowych stanowita 6,8% catosci pasywdw i wynosita 5.295
tys. ztotych.
Na koniec badanego roku obrotowego grupa korzystata z kredytéw bankowych w wysokoéci 14.495 tys.
ztotych.
Najwieksza pozycja zobowiazan krotkoterminowych byty zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w tacznej
kewocie 13.382 tys. ztotych.
W ramach zobowiazan krotkoterminowych wykazano ponadto zobowiazania z tytutu:
» leasingu finansowego w kwocie 687 tys. ztotych,
o faktoringu w wysokosci 1.144 tys. ztotych,
*  wyceny instrumentow finansowych w kwocie 293 tys. ztotych,
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*  podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen w kwocie 2.415 tys. ztotych,
o wynagrodzen w kwocie 205 tys. ztotych,
o zakupu srodkéw trwatych oraz wartoéci niematerialnych i prawnych w wysokoéci 7.622 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnoéci operacyjnej

W roku 2013 grupa kapitatowa osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 94.406 tys. ztotych, przy czym
nalezy zauwazy(, ze jednostld grupy osiagaja gtownie przychody ze sprzedazy towardw. Przychody te
zmniejszyty si¢ 0 4,0% W porownaniu do roku ubiegtego. Jednoczesnie poniesiono koszty dziatalnodei
operacyjnej w tacznej wysokosci 89.856 tys. ztotych, czyli 0 3,1% nizsze niz w roku poprzednim. Najwiekszy
udziat wich strukturze maja koszty ustug obcych oraz warto$é sprzedanych towaréw.

Na sprzedazy grupa kapitatowa wypracowata zysk w wysokosci 4.550 tys. ztorych.

KOMPLETNOSC I  POPRAWNOSC  SPORZADZENIA  SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWE]

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksiag rachunkowych jednostki
dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja i sa zgodne z wielko$ciami prezentowanymi
w innych czesciach sprawozdania. Nie stwierdziliSmy istotnych brakéw i nieprawidtowosci w dodatkowych
informacjach i objasnieniach mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnosé skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Dane zawarte w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym s3 kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym bilansie i dokumentacji konsolidacyjnej.

Sporzadzony przez jednostke dominujaca skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych jest prawidtowo
powiazany ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami ksiag
rachunkowych jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja. Nie stwierdziliémy
istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego rachunku.

Sprawozdanie z dziafalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, s3 z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku i za okres koficzacy sie tego dnia wydali$my o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezeh
z nastepujacym uzupetniajgcym objasnieniem:

»Nie zglaszajac zasuzezen do prawidtowosci i rzetelnoici zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze Spétki grupy kapitatowej nie amortyzuja znakéw towarowych o tacznej
wartosci poczatkowej 17.835 tys. ztotych. Zgodnie z otrzymana przez jednostke dominujaca interpretacja
Ministerstwa Finanséw Departament Rachunkowosci, ,,w przypadku znaku towarowego, wykorzystywanego do
realizacji zadan statutowych, a wiec na potrzeby wlasne, ktorego wartoé¢ nie ulega zmniejszeniu na skutek
uzywania ani uptywu czasu, nie ma potrzeby dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych). Tym
niemniej w celu zachowania zasady ostroznosci, okreslonej w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
w sporzadzanych sprawozdaniach finansowych, nalezy w wyniku finansowym, bez wzgledu na jego wysokoéé,
uwzgledni¢ wszellde zmniejszenia wartosci znaku towarowego. Dlatego tez wartodé wykorzystywanego na
potrzeby jednostki znaku towarowego powinna by¢ okresowo weryfikowana.” Przeprowadzone przez jednostki

grupy kapitatowej testy nie wykazaty utraty wartosci znakéw towarowych.”

Biegly rewident grupy,
Kluczowy biegty rewident:

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Rancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piatr Rojek
Spotka 5 ograniczong odpowiedzialnosia
40-155 Katowice, nl. Konduktorska 33
Podnziot pisany na liste podmioté uprawnionych do
badania sprawosdait finansowyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 2 czerwca 2014 roku
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