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1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Esotiq & Henderson S.A.
Jednostka dominujaca grupy kapitalowej jest ESOTIQ & HENDERSON Spétka Akcyjna

z siedziba w GDANSKU, ul. Szybowcowa 8A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson S.A. wchodzity :
- jednostka dominujaca — Esotiq & Henderson Spoétka Akeyjna w Gdansku

- jednostka zalezna - Luma Spélka z ograniczona odpowiedzialnosdcia w Gdansku

- jednostka zalezna - Eva Minge Design Spolka z ograniczona odpowiedzialnodcia w Katowicach

- jednostka zalezna posrednio — Eva Minge Milano stl (Sp. z 0.0.) w Mediolanie (Wtochy)

Jednostka dominujaca ESOTIQ & HENDERSON SPOLKA AKCYJNA  powstata
06.09.2010 i zostala zarejestrowana w dniu 17.11.2010 roku przez Sad Rejonowy dla Gdanska
Pétnoc pod numerem 0000370553.

Czas trwania Spolki zgodnie z umowa jest nieograniczony .

Przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujacej jest:
Sprzedaz wyrobéw tekstylnych w wyspecjalizowanych sklepach

Pozostala wyspecjalizowana sprzedaz Hurtowa

Na dzien 31.12.2013 roku sklad osobowy Zarzadu byl nastepujacy:
Prezes Zarzadu — Adam Skrzypek
Czlonek Zarzadu — Krzysztof Jakubowski

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sklad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 byl nastepujacy:

Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Jacek Grzywacz — Czlonek Rady Nadzorczej,

Malgorzata Glowacka-Pedras- Czlonek Rady Nadzorczej,
Marek Szoldrowski- Czltonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Minkina- Cztonek Rady Nadzorczej,

Malgorzata Szlazak- Czlonek Rady Nadzorcze;.
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LUMA Spdtka z ograniczona odpowiedzialno$cia, z siedziba w Gdansku, ul. Szybowcowa
8A  powstata 08.10.2002 roku i zostala zarejestrowana w dniu 05.11.2002 roku przez Sad
Rejonowy dla Gdanska PéInoc pod numerem 0000137760.

Z dniem 21 stycznia 2013 r. siedziba sp6lki zostala przeniesiona z ulicy Sadowej 8 w Gdansku

(80-771) na ulice Szybowcowa 8A w Gdansku (80-298).

Przedmiotem dziatalno$ci Spofki jest:

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi

Czas trwania Spolki zgodnie z umowa jest nieograniczony.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Esotiq & Henderson S.A. posiada 100 % udzialu w kapitale
1 glosach.

Spolka zalezna LUMA Sp. Zo.o. podlega konsolidacji

Na dzien 31.12.2013 roku sklad osobowy Zarzadu byl nastepujacy:

Prezes Zarzadu — Adam Skrzypek

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 31.12.2013 roku oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania Spotka zalezna nie posiadata

Rady Nadzorczej.

Eva Minge Design Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia z siedzibag w Katowicach,
ul. Paderewskiego 32c powstata 19.06.2012.na mocy aktu notarialnego Repertorium numer
5897/2012. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym zostata dokonana przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschéd w Katowicach w dniu 26.07.2012 roku pod numerem 0000428080.

Dziatalnos¢ Spoftki:
Firma Eva Minge Design zajmuje si¢ projektowaniem uzytkowym i produkcjg tekstylng
sygnowana marka EVA MINGE oraz jej sprzedaza w sklepach wlasnych i franczyzowych.

Czas trwania Spolki zgodnie z umowa jest nieograniczony .

Spotka Eva Minge Design Sp. Z o.0. podlega konsolidacji w okresie 01.01.2013-31.12.2013.

Na dzien 31.12.2013 roku sktad osobowy Zarzadu byt nastepujacy:
Prezes Zarzadu  — Adam Skrzypek

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sklad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.
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Sklad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 byt nastepujacy:

Mariusz Jawoszek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Urszula Kaminska-Jawoszek — Czlonek Rady Nadzorczej,
Ewa Minge - Czlonek Rady Nadzorczej,

Oskar Minge - Czlonek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sklad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Eva Minge Milano srl (spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia) z siedziba w Mediolanie we

Wtoszech, Via Boschetti 1, kod pocztowy 20121, powstala na mocy aktu zatozycielskiego w dniu
03.07.2013, wpisana zostala do Dzialu Zwyczajnego dnia 19.07.2013 (kod podatkowy i numer
wpisu do Rejestru Przedsigbiorstw w Mediolanie: 08327730969; numer wpisu do Rejestru
Gospodarczo-Administracyjnego: MI1-2017962).

Dziatalnos¢ Spoftki:

Firma Eva Minge Milano srl zajmuje si¢ sprzedaza hurtowa i detalicznag odziezy, obuwia,
bizuterii 1 wyrobéw skérzanych.

Data zakonczenia dzialalnodci Spotki zostala ustalona w dokumencie rejestrowym na dzien
31.12.2030 r.

Eva Minge Milano stl nie podlega konsolidaciji.

Struktura kapitatowa i wspdlnicy

Kapitat zakladowy: 10.000 EURO

Wspdlnicy:

Eva Minge Design Sp. z o.0. posiada 98% udzialéw;

Mariusz Jawoszek posiada 2% udzialéw.

Na dzien 31.12.2013 roku sktad osobowy Zarzadu byt nastepujacy:
Czlonek Zarzadu Jednoosobowego — Mariusz Jawoszek
Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 31.12.2013 roku Spoétka zalezna nie posiadata Rady Nadzorczej.

2. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych w ramach Grupy
Kapitatowej Esotiq & Henderson S.A. w danym roku obrotowym

Esotiq & Henderson Spétka dominujaca posiada na dzien 31.12.2013:
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153 udzialy czlonkowskie w Jastrzgbskim Banku Spoéldzielczym o tacznej wartosci 50.490
ztotych
100 udziatéw w spétce Luma Sp. Zo.o. o tacznej wartosci 85.839 zlotych

18.526 udziatéw w spoélce Eva Minge Design Sp. Zo.o. o tacznej wartosci 1.852.600 zlotych

Eva Minge Design Sp. z 0.0. — jednostka zalezna posrednio - posiada w Eva Minge Milano stl

98% udzialéw o wartosci 9.800 EURO

3. Akcjonariat

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami na podstawie art. 69 ustawy dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 pozycja 1537 z pdzn. zm.)

na dzien 31.12.2013 r. lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji Esotiq & Henderson

S.A przedstawia si¢ w nastgpujacy sposob:

Udziatw  ry ot w
. . . ,_ kapitale
Akcjonariusze Akcje serii A - glosach na
e . akeyjnym w 0
(uprzywilejowan  Pozostate akcje Y WZA w %
Dictador Global Limited 885 000 0 50,46 64,27
Adam Skrzypek 100 000 0 5,70 7,26
Warmenbad Investment Ltd. 0 193 231 11,02 7,02
Jan Szlazak 0 178 393 10,17 6,48
Pozostali akcjonariusze 15 000 382 376 22,65 14,97
Razem 1000 000 754 000 100 100
T.acznie udzial w kapitale akcyjnym w % 57,01 42,99
Yacznie udzial w glosach na WZA w % 72,62 27,38

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke zawiadomieniami na podstawie art. 69 ustawy dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. nr 184 pozycja 1537 z pdzn. zm.)
na dzien dzisiejszy lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji Esotiq & Henderson S.A

przedstawia si¢ w nastgpujacy sposob:

% Udzial w Udzial w
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kapitale glosach na

(ul;i{z(;isevislzrjioi\\?an Pozostate akcje akcyj:/loym W WZRw
€
Dictador Global Limited 885000 0 50,1 63,98
Adam Skrzypek 100000 0 5,66 7,23
Warmenbad Investment Ltd. 0 193231 10,94 6,98
Jan Szlazak 0 178393 10,1 6,45
Pozostali akcjonariusze 15000 394876 232 15,36
Razem 1000 000 766 500 100 100
Facznie udzial w kapitale akcyjnym w % 56,61 43,39
Lacznie udzial w glosach na WZA w % 72,29 27,711

Powyzej przedstawione wartosci wynikaja z podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w dniu
24 kwietnia 2014 r. Kapital zakladowy Esotiq & Henderson Spoétki Akcyjnej wynosi obecnie
176.650,00 zt (sto siedemdziesiat sze$¢ tysiecy piecset zlotych ztotych) i dzieli si¢ na 1.766.500
(jeden milion siedemset sze$¢dziesiat sze$¢ tysiecy pieéset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesi¢¢ groszy) kazda. Podwyzszenie kapitalu nastapito w wyniku wydania akcjonariuszom
12.500 (dwanadcie tysigcy piecset) akcji zwyklych na okaziciela serii E wyemitowanych przez
Spoétke na podstawie uchwaty nr 14/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
22 czerwca 2012 r. o podwyzszeniu kapitalu warunkowego Spétki o kwote nie wyzsza niz
10.000,00 zt (dziesi¢¢ tysiecy ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) akeji
zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 2zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu zostalo zgloszone do Sadu Rejonowego Gdansk Pétnoc

w Gdansku w celu zmiany wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W 2013 roku Spétka nie nabywala akcji wlasnych.

4. Aktualna sytuacja finansowa GK Esotiq & Henderson
Na dzien 31 grudnia 2013 roku aktywa GK Esotiq & Henderson wynosily 78.293 tys. zltotych z

tego §rodki na rachunku bankowym i w kasie wynosily 3.794 tys. zlotych. GK Esotiq &
Henderson S.A posiadata akcje lub udzialy innych podmiotéw o wartosci 50 tys. zlotych. Na
dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sytuacja finansowa GK Esotiq & Henderson nie

ulegla istotnym zmianom i w ocenie Zarzadu jest dobra.
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5. Kalendarium najwazniejszych wydarzen

W dniu 1 stycznia 2013 r. Spétka przeniosta swojq siedzibe do nowej lokalizacji w Gdansku przy
ulicy Szybowcowej 8A. Zmiana lokalizacji spowodowala obnizenie kosztéw czynszu najmu

powierzchni biurowej o okolo 20%.

W dniu 14 lutego 2013 r. odwolano prognoze wynikéw finansowych Spoétki na 2012 rok
opublikowang w Dokumencie Informacyjnym oraz na stronie internetowej Spotki. Odwotana
prognoza przewidywala osiagniecie zysku netto na poziomie 6 041 tys. z! oraz EBITDA na
poziomie 9 786 tys. zt . W IV kwartale 2012 r. koszty Spélki znacznie wzrosty
z powodu poniesienia dodatkowych nakladéow zwigzanych z wprowadzeniem nowej linii
produktéw - dermokosmetykéw na rynek oraz koniecznoscig przeprowadzenia dodatkowych
badan. Spétka w celu wypromowania dermokosmetykow poniosta znaczne wydatki m.in. na

reklame telewizyjna tej gamy produktow.

W dniu 9 kwietnia 2013 r. Spotka nabyta 3.500 (trzy tysiace pigcset) udzialéw w spolce zaleznej
Eva Minge Design Sp. z o.0. Udzialy zostaly nabyte po ich cenie nominalnej tj. za kwote 100,00
(sto) ztotych kazdy udzial. L.aczna cena nabycia wszystkich udziatow wyniosta 350.000,00 (trzysta
piec¢dziesiat tysigcy) ztotych. W wyniku zawartej umowy Spétka posiadata 18.526 (osiemnascie
tysiecy pieéset dwadziecia sze$¢) udzialéw w spoélce stanowiacych 25,71% w  kapitale

zakladowym oraz 25,71% w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikéw spotki Eva Minge Design.

Ponadto, w dniu 9 kwietnia 2013 Spoétka zawarta przedwstepng umowe zakupu udzialéw w
spolce zaleznej Eva Minge Design, na mocy ktérej zobowiazala si¢ do nabycia 5.000 (pi¢é
tysiecy) udziatéw po ich cenie nominalnej tj. za kwote 100,00 (sto) zlotych kazdy udziat. f.aczna
cena nabycia wszystkich udzialow zostala ustalona na kwote 500.000 (pigcset tysiecy) zlotych.

Termin zawarcia umowy przyrzeczonej zostato zaplanowane do dnia 31 stycznia 2014 ¢

W dniu 26 czerwca 2013 r. uchwala Nr 14/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotka
zmienita zapisy uchwaly numer 14/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ESOTIQ &
HENDERSON S.A. z dnia 22 czerwca 2012 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii E z wylaczeniem prawa poboru, emisji
warrantow subskrypcyjnych serii E z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki.
W zwigzku ze zmiana Warranty Subskrypcyjne w ilosci do 50.000 (pigc¢dziesiat tysiecy) zostang
zaoferowane wspolpracownikom (a nie jak wczeéniej pracownikom) Spétki w ramach programu

motywacyjnego, ktory zostanie przygotowany przez Zarzad Spotki i zatwierdzony przez Rade
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Nadzorcza w terminie do 3 (trzech) lat od dnia zarejestrowania niniejszej uchwaly. Warunkowe
podwyzszenie kapitalu zostalo zgloszone do Sadu Rejonowego Gdansk Pétnoc w Gdansku

w celu zmiany wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W dniu 29 lipca 2013 roku Spotka zawarla umowe z firma 13D S.A., ktérej przedmiotem byla
dostawa oraz instalacja urzadzen "Wirtualne Lustro" wraz z zestawem aplikacji. Wartosé
kontraktu wynosita minimum 990.000,00 PLN netto (stownie: dziewi¢éset dziewigcdziesiat
tysiecy ztotych 00/100), z mozliwoscia otrzymania dodatkowych zlecedt do wykonania w ramach
ww. projektu. Przewidywany termin realizacji zlecenia - 3 miesiace od dnia zawarcia niniejszej
umowy. Kontrakt zostal zrealizowany do kofica 2013 roku (jego calkowita warto§¢ wyniosta
1.801.950 PLN netto), urzadzenia ,Wirtualnego Lustra” wraz z zestawem aplikacji zostaly

dostarczone i zainstalowane zgodnie z zapisami umowy.

Zarzad Spotki otrzymal w dniu 5 sierpnia 2013 roku zawiadomienie od Pana Mariusza Jawoszka,
znaczacego akcjonariusza Emitenta oraz Przewodniczacego Rady Nadzorczej, o wniesieniu przez
niego w dniu 30 lipca 2013 roku akcji Emitenta o lacznej wartosci rynkowej 23.496.750,00 zt
w formie aportu do sp6tki Dictador Global Limited 1 objeciu w zamian udzialéw w ww. spolce.
W ramach ww. transakcji Pan Mariusz Jawoszek zbyl 885.000 (stownie: osiemset osiemdziesiat
pie¢ tysiecy) uprzywilejowanych akcji Serii A spélki Esotiq & Henderson S.A., w drodze umowy
cywilno-prawnej zawartej w dniu 30 lipca 2013 roku. Pan Mariusz Jawoszek zbyl wszystkie
posiadane przez siebie akcje Spotki. Przed dokonaniem ww. transakcji Spétka Dictador Global
Limited, nie posiadala akcji spotki Esotiq & Henderson S.A. Po dokonaniu ww. transakcji Spotka
Dictador Global Limited posiada 885.000 (stownie: osiemset osiemdziesiat pie¢ tysiecy)
uprzywilejowanych akcji Serii A spétki Esotiq & Henderson S.A., co stanowi 50,46% kapitalu
zakladowego oraz uprawnia do 1.770.000 gloséw, co stanowi 64,27% udzialéw w ogdlnej liczbie

gloséw na walnym zgromadzeniu Esotiq & Henderson S.A.

6. Dziatalno$¢ GK Esotiq & Henderson w omawianym okresie oraz
polityka rozwoju.

Wedlug Zarzadu uzyskane wyniki GK Esotiq & Henderson w 2013 roku sa wypadkowa ponizej

przedstawionych czynnikow :

e konsekwentnego rozwijania sieci Salonéw Esotiq — na dzied 31 grudnia 2012 r. Spotka
posiadata 170 Salonéw o lacznej powierzchni 10 729 metréw, a z kolei na dzien 31
grudnia 2013 r. liczba salonéw wynosita 194 o powierzchni 12 030 m — co daje wzrost

powierzchni o 12% w przeciagu roku;
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planowanego na rok 2013 zwickszenia marzy na sprzedazy poprzez lepszy dobor
asortymentu, nizsze ceny zakupu 1 skupienie si¢ na grupach asortymentowych wysoko
marzowych, co zaowocowalo wzrostem marzy na sprzedazy w Salonach Esotiq o 22%,
wzrostu sprzedazy o 16% w stosunku rocznym przy réwnoczesnym wzroscie metrazu
o 12%;

dzialan zmierzajacych do wprowadzenia do sprzedazy perfum: 5 zapachéw damskich pod
marka Esotiq oraz 2 zapachéw meskich pod marka Henderson - jako uzupelnienia
asortymentu o produkt stuzacy wsparciu sprzedazy produktow bieliznianych - sprzedaz
prowadzona jest w salonach Spoltki od lutego 2014 r.;

prowadzonych prac nad otworzeniem sklepu internetowego Esotiq, pozwalajacego na
prowadzenie w sieci dzialan identycznych do prowadzonych w sposéb tradycyjny. Sklep
zostal uruchomiony w kwietniu 2014 r.;

zwickszeniu przez Spotke Esotiq & Henderson zaangazowania w spolce Eva Minge

Design Sp z 0.0. —do 25,71% w 2013 r.

W 2013 r. prowadzone byly aktywne dzialania zmierzajace do rozwoju marki Eva Minge. Spétka

Kapitalowa Eva Minge Design Sp. z o.0. aktualnie posiada salon pokazowy (,,showroom”)

w Mediolanie oraz 22 Agentéw prowadzacych sprzedaz kontraktacyjna na terenie Europy, Azji

1 Ameryki. Na dzien 31 grudnia 2013 Spoétka Kapitatlowa Eva Minge Design Sp. z o.0. posiadala

pie¢ salonéw w Warszawie, Wroctawiu, Rzeszowie, Zielonej Goérze oraz Katowicach. W roku

2013 Ewa Minge otrzymala dwie prestizowe nagrody przyznane przez The American Academy

Of Hospitality Sciences - Star Diamond Award w kategorii Interior Design Eva Minge Home

oraz w kategorii Fashion. Spétka bedzie mogla sygnowac swoje produkty tym znakiem.

Planowane dzialania GK na rok 2014:

otwarcie dodatkowych 35 salonéw Esotiq w Polsce opartych na zasadach franczyzy
depozytowej oraz minimum 5 salonéw Esotiq poza Polska, w krajach Unii Europejskiej;
utrzymanie strategii marketingowej, w ktorej 80% dzialan ma by¢ ukierunkowanych na
Trade Marketing oparty na wzrodcie trafficu przy utrzymaniu dotychczasowej
skutecznosci sprzedazy 1 wzroscie paragonu;

wprowadzenie linii kosmetycznej, bedacej uzupelnieniem linii sygnowanej przez Joanng
Krupe, bedzie to 8 produktéw do codziennej pielegnacji pod marka Esotiq. Planowane
wprowadzenie wrzesien 2014 r.;

wprowadzenie wyspecjalizowanej osobnej grupy produktowej w ilosci 40 modeli
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kolorystycznych do Salonéw Esotiq (przy braku konkurencji ze strony innych sieci
bielizniarskich w tej grupie bieliznianej). Wdrozenie: wrzesien 2014 r.;
e otwarcie sklepu internetowego Esotiq na rynek Europy Zachodniej;

e zwickszenie liczby punktow sprzedazy Spotki Eva Minge Design Sp z o.0. w Europie do
140 butikow.

7. Charakterystyke polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy
Kapitatowej Esotiq & Henderson S.A.

e Lsotiq & Henderson S.A. - Gléwna dzialalnoscia Spoltki jest prowadzenie sprzedazy

w salonach wiasnych.

¢ Luma Sp. z o.0. — Zawiera umowy najmu z Galeriami Handlowymi 1 wynajmuje
powierzchnie handlowe Spélce dominujace;

e Eva Minge Design Sp. z 0.0. — zajmuje si¢ projektowaniem uzytkowym i produkcja
tekstylng sygnowana marka EVA MINGE oraz jej sprzedaza w sklepach wlasnych
1 franczyzowych

8. Instrumenty Finansowe

Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen ryzyka

8.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia GK Esotiq & Henderson.

8.1.1. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym
Rynek, na ktérym dziata GK Esotiq & Henderson S.A. jest rynkiem o silnej konkurencji. Z jednej

strony, w rezultacie ogélnego procesu globalizacji, na polski rynek bielizniarski wkraczaja znane,
posiadajace ugruntowana pozycj¢ marki europejskie i $wiatowe. Z drugiej strony niski prog
wejscia na rynek oraz brak koniecznosci ponoszenia duzych nakladéw inwestycyjnych umozliwit
rozpoczecie 1 rozwdj dziatalnosci na rynku szerokiemu gronu drobnych producentéw. Ponadto
w ostatnich latach na rynku nastapil znaczny wzrost importu produktéw tekstylnych z Dalekiego
Wschodu, ktére pod wzgledem cenowym stanowia silna konkurencje dla polskich firm
dzialajacych na rynku bielizniarskim.

Takie uksztaltowanie rynku powoduje koniecznosé ciaglej rywalizacji o klienta. Istnieje ryzyko
utraty klientéw na rzecz konkurencji, co jednoczesnie wplynie na mozliwos¢ realizacji zalozonych
poziomow sprzedazy. Silna konkurencja moze wymoéc takze na GK Esotiq & Henderson S.A
koniecznos¢ obnizenia ceny produktu, co z kolei spowoduje spadek wynikéw finansowych

osigganych przez GK Esotiq & Henderson S.A.
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Zabezpieczeniem GK Esotiq & Henderson S.A przed opisanym ryzykiem jest konsekwentna
realizacja zalozonej strategii dzialania majacej na celu oferowanie na rynku bielizny o wysokiej
jakosci, wzrost rozpoznawalnosci marek ESOTIQ & HENDERSON, dynamiczny rozwdj sieci

franczyzowej i salonéw multibrandowych a takze wzrost sprzedazy eksportowe;.

8.1.2.  Ryzyko zwigzane ze zmiang gustow nabywcow
Wielko$¢ sprzedazy wyrobow GK Esotiq & Henderson S.A w duzej mierze zalezy od

dostosowania si¢ do zmiennych preferencji klientéw. Decyzje dotyczace kupna wyrobow GK
Esotiq & Henderson S.A sa uzaleznione od gustéw nabywcéw 1 obowigzujacych w danym
okresie trendow. Wyprodukowana kolekcja moze nie znalez¢ oczekiwanego zainteresowania ze
strony klientéw. Rynek bielizniarski cechuje niska lojalnos$¢ klientéw, co oznacza, ze przywiazanie
klienta do konkretnej marki jest stosunkowo stabe. GK Esotiq & Henderson S.A bedzie
eliminowac ten rodzaj ryzyka poprzez prowadzenie odpowiedniej polityki asortymentowo —

cenowej.

8.1.3.  Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy

Rynek bielizniarski charakteryzuje si¢ znaczng sezonowoscia sprzedazy - nalezy wyrézni¢ dwa
gléwne sezony sprzedazy, tj. wiosenno-letni i jesienno-zimowy zwiazane z wprowadzaniem
poszczegdlnych kolekcji na rynek. Niekorzystne warunki pogodowe moga spowodowaé takze
ograniczenie sprzedazy czgSci wyroboéw oferowanych przez GK Esotiq & Henderson S.A,
w szczegblnosci strojow kapielowych, co w rezultacie prowadzi¢ moze do spadku przychodow ze
sprzedazy. W celu minimalizacji ryzyka, marki ESOTIQ i1 HENDERSON posiadaja
zdywersyfikowang oferte zapewniajaca przychody w kazdym sezonie. Ponadto GK Esotiq &
Henderson S.A przeprowadza analizy raportow sprzedazy oraz na biezaco monitoruje stany
magazynéw. GK Esotiq & Henderson S.A zamierza takze przeprowadzaé posezonowe
wyprzedaze. Mozliwos$¢ zrdznicowania wynikéw finansowych GK Esotiq & Henderson

w poszczegblnych miesiacach roku.

8.1.4. Ryzyko zwigzane z dostawami towarow
Blisko 80 % zaopatrzenia GK Esotiq & Henderson S.A i pochodzi od producentéw chinskich.

Czes$¢ towardw nabywana jest takze w innych dalekowschodnich krajach, takich jak Bangladesz
czy Indie. GK Esotiq & Henderson S.A nie jest w stanie przewidzie¢ skali ewentualnego

zwigkszenia kosztéw prowadzenia dzialalnosci w tych krajach ani stopnia w jakim moga one
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przelozy¢ si¢ na ceny nabywanych towaréw. Moga pojawi¢ sig, wczesniej nieprzewidziane,
problemy z transportem towaréw do Europy, ktore spowoduja czasowe wstrzymanie dostaw.
Ponadto GK Esotiq & Henderson nie ma wplywu na wysokos$¢ narzucanych przez panstwo
1 Uni¢ Europejskq cel importowych. Ewentualne zwigckszenie kosztow zwiazane z powyzszymi
czynnikami zmusi Emitenta do podwyzszenia cen sprzedazy oferowanego asortymentu, co moze
przelozy¢é si¢ na poziom sprzedazy lub bedzie skutkowalo pogorszeniem rentownosci

dziatalnosci GK Esotiq & Henderson.

8.1.5.  Ryzyko kredytowe

GK Esotiq & Henderson S.A udziela swoim kontrahentom, w zakresie prowadzonej sprzedazy
hurtowej, kredytow kupieckich, w zwiazku z czym potencjalnie narazony jest na ryzyko
kredytowe zwiazane z ewentualna niewyplacalnoscia swoich partneréw handlowych. Naleznosci
od hurtowych odbiorcéw towaréw stanowia znaczacy skladnik aktywéw GK Esotiq &
Henderson S.A, dlatego opdznienia w regulacji naleznosci przez tychze kontrahentéw moga
spowodowaé trudnosci w utrzymaniu plynnosci finansowej przez GK Esotiq & Henderson S.A.
Ponadto, ze wzgledu na zamrozenie znacznej cze¢dci srodkéw pienieznych w postaci naleznosci,
GK Esotiq & Henderson S.A wykazuje znaczace zapotrzebowanie na kapital obrotowy.
Czynnikiem ograniczajacym niniejsze ryzyko jest fakt, ze Esotiq & Henderson S.A dostarcza

swoje towary przede wszystkim wcze$niej sprawdzonym odbiorcom.

8.1.6.  Ryzyko uzaleznienia wynikéw finansowych GK Esotiq &
Henderson S.A od trafnosci lokalizacji sieci sklepéw

Umacnianie posiadanego portfela Marek oraz pozycji GK Esotiq & Henderson S.A na rynku
bielizniarskim poprzez wzrost sprzedazy jest w duzym stopniu uzaleznione od mozliwosci
rozbudowy sieci salonéw wlasnych i franczyzowych w kraju i zagranica przy zachowaniu
dotychczasowego wizerunku marki. Salony sa obecnie zakladane w galeriach handlowych lub
przy dobrze zlokalizowanych ulicach wigkszych miast. Naklady finansowe, poniesione w zwiazku
z wyposazeniem zgodnie z zalozonym wizerunkiem dobrze umiejscowionego salonu, powinny
zwroci¢ sie dzigki odpowiedniemu poziomowi oraz rentownosci sprzedazy. W przypadku
dokonania zlego wyboru lokalizacji nowego salonu poniesione naklady moga nie zostaé
odzyskane z powodu osiagania przez salon zbyt malych przychodéw oraz niskiej rentownosci
sprzedazy. Ponadto istnieje ryzyko, ze w przyszlosci pozyskanie nowych, atrakcyjnych lokalizacji
dla salonéw sprzedazy bedzie utrudnione lub obarczone wyzszymi kosztami. W konsekwencji
sytuacja taka moze doprowadzi¢ do zahamowania wzrostu sprzedazy lub obnizenia rentownosci

dzialalnosci operacyjnej GK Esotiq & Henderson S.A. Kazda nowa lokalizacja jest badana pod
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wzgledem potencjalu i mozliwosci generowania przychodéw. Istnieje jednak ryzyko
niewlasciwego wyboru lokalizacji, a w efekcie osiagania mniejszych od prognozowanych
przychodéw w danym salonie.

GK Esotiq & Henderson S.A dazy do minimalizacji ryzyka nietrafionych lokalizacji otwierajac
salony w réznych lokalizacjach, dywersyfikujac w ten sposoéb Zrodia przychodéw ze wzgledu na

ich lokalizacje. Dzigki posiadaniu sieci salonow GK Esotiq & Henderson S.A ogranicza wskazane

ryzyko.

8.1.7. Ryzyko zwigzane z umowami najmu wlasnych salonéw
sprzedazy

Esotiq & Henderson S.A poprzez swoja spotke zalezng Luma sp. z 0.0. zawiera umowy najmu
lokali, w ktérych prowadzona jest dzialalno$¢ gospodarcza w zakresie sprzedazy detalicznej
(wlasne salony sprzedazy). Umowy zawierane sa zazwyczaj na czas oznaczony — w zwiazku
z powyzszym zachodzi nast¢pujace ryzyko:
e po uplywie przewidzianego okresu, na jaki zostaly zawarte, wynajmujacy moze ich nie
przedtuzy¢, co moze mie¢ istotne znaczenie w przypadku lokali polozonych
w atrakcyjnych lokalizacjach (centra i galerie handlowe). Zaistnienie takiej sytuacji
prowadzi¢ bedzie do podjecia przez GK Esotiq & Henderson dziatan zmierzajacych do
znalezienia alternatywnej lokalizacji (punktu);
e w przypadku, gdy umowy najmu nie zawieraja postanowien dotyczacych mozliwosci ich
wypowiedzenia przez GK Esotiq & Henderson S.A zachodzi ryzyko zaistnienia sytuaciji,
w ktorej GK Esotiq & Henderson S.A bedzie zobowigzana do kontynuowania uméw
takze w przypadku, gdy realizowana w okreslonych sklepach sprzedaz bedzie nizsza od
prognozowanej, w zwigzku z czym dany sklep bedzie generowal straty, co bedzie miato

bezposredni wplyw na wyniki finansowe realizowane przez Emitenta.

8.1.8.  Ryzyko zwigzane z umowami, ktorych strong jest Emitent
Dziatalnos¢ gospodarcza GK Esotiq & Henderson S.A oparta jest na umowach partnerskich

(w ramach ktérych odbywa si¢ sprzedaz wyrobéw GK Esotiq & Henderson S.A
z wykorzystaniem jej know-how i systemu sprzedazy) i umowach dostawy, ktére zawarte zostaly
co do zasady na czas nieoznaczony z mozliwoscia ich rozwiazania przez kazda ze stron
z zachowaniem standardowych (1- lub 3- miesi¢cznych) okreséw wypowiedzenia. GK Esotiq &

Henderson S.A prowadzi polityke dywersyfikacji kontrahentéw, zaréwno dostawcoéw jak
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i odbiorcow oraz partneréow, wzwigzku z czym wygasniecie lub niewladciwa realizacja
jakiejkolwiek umowy z kontrahentem nie bedzie miala istotnego wplywu na kondycje finansowa
GK Esotig & Henderson S.A. Niemniej jednak utrata pewnego grona kontrahentéw moze
spowodowaé przejsciowe trudnosci w realizacji zalozonej strategii, co moze przetozy¢ sie¢ na

wyniki finansowe GK Esotiq & Henderson S.A.

8.2.Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem GK Esotiq & Henderson

8.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Na realizacj¢ zalozonych przez GK Esotiq & Henderson celéw strategicznych i osiagane przez
nia wyniki finansowe oddziatuja miedzy innymi czynniki makroekonomiczne, ktérych wplyw jest
niezalezny od dzialan GK Esotiq & Henderson S.A. Do tych czynnikéw zaliczy¢ mozna: inflacje,
poziom PKB, ogdlna kondycje polskiej 1 §wiatowej gospodarki, polityke podatkowa, poziom stop
procentowych, stope bezrobocia. Niekorzystne zmiany wskaznikéw makroekonomicznych,
wplywajace na obnizenie poziomu zamoznosci spoleczefistwa, moga wplynaé na zmniejszenie

przysztych przychodow badz zwigkszenie kosztéw dziatalnosci.

8.2.2. Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu podatkowego.

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidlowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wplywaé¢ na dzialalnosé
i wyniki GK Esotiq & Henderson S.A. Ulegajace zmianie interpretacje przepisow podatkowych,
stosowane przez organy podatkowe, dlugie okresy przedawnienia zobowiazan podatkowych oraz
mozliwos§¢ nakladania wysokich kar pienigznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe
w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej stabilnym systemie

podatkowym.

8.2.3.  Ryzyko prawne

Zagrozenie dla dziatalnosci GK Esotiq & Henderson S.A stanowi niestabilno$¢ systemu
prawnego w Polsce. Obowiazujacy system prawa posiada luki oraz sprzecznosci aksjologiczne
ilogiczne. Dotyczy to zaréwno stanowienia prawa, jak i jego stosowania oraz przestrzegania.
Niestabilno$¢ i niejasnos¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje rozbieznoscia interpretacyjna
w praktyce stosowania prawa lub tez kontrowersji w doktrynie. Niedostateczne i nadmierne
uregulowania prawne moga istotnie utrudni¢ prowadzenie dzialalnosci gospodarczej, a tym

samym ograniczy¢ przewidywalno$¢ osiaganych wynikéw finansowych.
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8.2.4.

Ryzyko walutowe

W zwiazku z dokonywaniem zakupéw i sprzedazy w walutach obcych oraz posiadaniem

kredytow w USD GK Esotiq & Henderson S.A. narazona jest na ryzyko walutowe. Per saldo z

tytulu w/w dzialalnosci spétka posiada z reguly krotka pozycje walutowa, co w przypadku

ostabienia PLN moze prowadzi¢ do powstania strat z tytulu ujemnych réznic kursowych. GK

Esotiq & Henderson S.A. zarzadza ryzykiem walutowym poprzez zawieranie transakcji forward.

Wrycena transakciji Forward w PKO BP na dzien 31.12.2013 r.

Data Nominat \Wycena (dla] Waluta |Wycena (dlgWaluta  Wycena w| Para Kurs Nominat
zapadalnosci| CIRS  wycena wyceny [CIRS wveengwyceny  [PLN (od walutowa| fnrwardowy|(druga

nogi nogi pay, dlg strony Banku) dla FX waluta)

receive, dla Forward forward

Forward Wwveena  nogi albo Kurs

wycena nogi sell) wykonania

buy) dla FX opcji

1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 9. 10.
12.03.2014 -130 000,00 413 823,15 PLN -129 963,76  |USD 22 372,32 USD/PLN| 3,1990 415 870, 00
26.02.2014 -250 000,00 |775678,37 PLN -249 958,62 USD 22 803,00 USD/PLN| 3,1150 778 750, 00
29.01.2014 -100 000,00 322 903,89 PLN -100 001,88  |USD 21 698,22 USD/PLN| 3,2355 323 550, 00
05.02.2014 -80 000,00 254 846,53 PLN -79 997,52 USD 13 893,99 USD/PLN| 3,1935 255 480, 00
08.01.2014 -150 000,00 478 608,35 PLN -150 021,32 USD 26 744,13 USD/PLN| 3,1925 478 875, 00
05.03.2014 -200 000,00 615 060,51 PLN -199 955,08  |USD 12 795,81 USD/PLN| 3,0890 617 800, 00
15.01.2014 -150 000,00 471 037,80 PLN -150 012,21  |USD 19 201,03 USD/PLN| 3,1435 471 525, 00
29.01.2014 -250 000,00 790 418,41 PLN -250 004,70  |USD 37 404,26 USD/PLN| 3,1680 792 000, 00
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05.02.2014 -50 000,00 160 027,22 PLN -49 998,45 USD 9 431,88 USD/PLN 3,2085 160 425, 00
19.03.2014 -250 000,00 764 218,14 PLN -249 915,29 usD 11473,29 USD/PLN 3,0735 768 375, 00
22.01.2014 -150 000,00 484 065,34 PLN -150 008,21 usD 32 240,60 USD/PLN 3,2320 484 800, 00
12.02.2014 | -185000,00 592 807,82 PLN -184 987,73 usD 35 624,77 USD/PLN 3,2139 594 571, 50
19.02.2014 -250 000,00 778 426,56 PLN -249 972,21 usD 25 510,25 USD/PLN 3,1245 781 125, 00
12.03.2014 -50 000,00 152 844,00 PLN -49 986,06 usD 2 285,99 USD/PLN 3,0720 153 600, 00
8.2.5. Ryzyko plynnosci

Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson S.A. reguluje zobowiazania na biezaco. W celu

ograniczenia ryzyka plynnosci Grupa Kapitalowa zaciagneta kredyty.

Zobowiazania kredytowe Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson S.A na dzien 31.12.2013

Przedmiot / Poczatek i Kwota Kw¢.)ta .
. N zadtuzenia . .
Bank | rodzaj umowy | koniec umowy | przyznanego na dzied Zabezpieczenia
kredytowej kredytowej kredytu 31.12.2013
Gwarancja udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w
ramach portfelowej linii gwarancyjnej de minimis, w wysokosci
- 60 % przyznanego kredytu, tj. 1.800.000,00 zt
2=}
o | Umowa o kredyt | 05.11.2013 3.000.000 2.970.404,47
% obrotowy 04.11.2015 PLN PLN Weksel wlasny ,,in blanco®
Klauzula potracenia z rachunkéw bankowych prowadzonych w
PKO BP SA
Hipoteka do kwoty 18.000.000 PLN na nieruchomosci
polozonej w Czechowicach Dziedzicach przy ul Ligockiej 44
KKA1P/00053091/7
A przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci
o Kredyt 24/05/2011- 12.000.000 7.711.261,71 :
Z | wielocelowy 13/12/2014 PLN PLN
A~

zastaw rejestrowy na zapasach spotki o wartosci 19.000.000 pln

weksel wlasny in blanco wystawiony przez kredytobiorce
poreczony przez Pana Mariusza Jawoszek

Przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia
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Zastaw rejestrowy na wyposazeniu salonéw o wartosci

3.190.371,00

ALIOR BANK

Umowa o kredyt
obtrotowy

26.04.2013
25.04.2017

2.000.000
PLN

1.666.6606,64
PLN

Zastaw rejestrowy na akcjach imiennych uprzywilejowanych
spolki E&H w liczbie 145.000 sztuk, ktérych wlascicielem jest
Mariusz Jawoszek

Blokada papieréw wartosciowych zdeponowanych w Secus
Asset Managment SA

Poreczenie wdl prawa cywilnego, ktérego udziela Mariusz
Jawoszek

Petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy
prowadzonego w Banku Spéldzielczym

Petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy
prowadzonego w PKO BP SA w Banku oraz innych bankach

Petnomocnictwo do rachunku biezacego Kredytobiorcy
prowadzonego w Banku oraz innych rachunkéw bankowych
Kredytobiorcy, jakie istnieja oraz jakie zostang otwarte w Banku

BS W JASTRZEBIU ZDROJU

Umowa o kredyt
obrotowy

04/11/2011-
03/11/2015

1.000.000
PLN

478.400 PLN

Weksel ,,in blanco® wraz z deklaracja wekslows kredytobiorcy

weksel ,,in blanco* wraz z deklaracjq wekslowa Pana Mariusza
Jawoszka

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Banku Spétdzielczym w Jastrzebiu Zdroju

Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.

Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w PKO BP S.A.

Blokada papieréw wartosciowych — akeji Esotiq & Henderson
S.A uprzywilejowanych serii A Pana Mariusza Jawoszek w ilosci
70.000

BS W JASTRZEBIU ZDROJU

Umowa o kredyt
obrotowy

07/06/2011-
06/06/2015

4.000.000
PLN

1.499.940
PLN

Weksel ,,in blanco® wraz z deklaracja wekslowg kredytobiorcy

weksel ,,in blanco* wraz z deklaracja wekslowa Pana Mariusza
Jawoszka

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Banku Spotdzielczym w Jastrzebiu Zdroju

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy prowadzonym przez PKO BP S.A.

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezacym
Kredytobiorcy w Deutsche Bank PBC S.A.

Blokada papieréw wartosciowych — akeji Esotiq & Henderson
S.A uprzywilejowanych setii A Pana Mariusza Jawoszek w ilo$ci
240 000 sztuk

BANK GOSPODARKI

ZYWNOSCIOWE]

Umowa pozyczki

17/05/2011-
16.05.2022

300.000, 00
PLN

168.266,00
PLN

hipoteka zwykla w kwocie 300.000,00 zt oraz hipoteka kaucyjna
zabezpieczajaca odsetki umowne i koszty uboczne do kwoty
150.000,00 zt wpisana ma rzecz Banku BGZ na nieruchomosci
stanowiacej wlasno$¢ Ewy Minge, zam. 66-400 Bielsko, ul.
Lecha 22, zwanej dalej

ubezpieczenie nieruchomosci, o ktérej mowa w pkt 1, od ognia i
innych zdarzen losowych wraz z cesja praw z polisy na rzecz
Banku BGZ,

petnomocnictwo do dysponowania rachunku Klienta Banku
BGZ

nieruchomodcia” polozona w Pszczewie, dla ktérej prowadzona
jest ksicga wieczysta Kw nr 37402 przez Sad Rejonowy w
Miedzyrzeczu Wydzial Ksiag Wieczystych,

9.

Wskazanie postepowan toczacych si¢ wobec GK Esotiq & Henderson
S.A

Wobec Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson nie tocza si¢ zadne postgpowania.
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10. Wskazniki finansowe i nie finansowe

2013 2012
EBIDTA 6 570 663 6 509 885
WSKAZNIK RENTOWNOSCI SPRZEDAZY | 0,05 0,06
WSKAZNIK PLYNNOSCI BIEZACE] 1,40 1,96
WSKAZNIK OGOLNEGO ZADLUZENIA 0,52 0,45
WSKAZNIK POKRYCIA ODSETEK 5,01 713
DANE FINANSOWE - PODSTAWA WYLICZEN

2013 2012

Aktywa obrotowe 49 004 671 41 817 514
Z.obowiazania biezace 35095 597 21 309 046
Zysk na sprzedazy 4 549 907 5633 394
Przychody ze sprzedazy 94 406 239 98 358 382
Zobowigzania ogotem 40 390 531 27 092 140
Aktywa ogdlem 78 293 173 60 834 388
Zysk brutto 4112 897 4937 326
Odsetki 1024 467 805 625
Amortyzacja 1433299 766 934

11. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego
bilansu, z punktu widzenia ptynnosci grupy kapitatowej emitenta.

AKTYWA

31.12.2013 31.12.2012
A. Aktywa trwale 29 288 501,56 19 016 874,15
L W artosei niematerialne i prawne 24 370 411,91 15 214 042,66
1. Koszty zakoniczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 163 179,95 171 921,71
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 24 207 231,96 15 042 120,95
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne
1L W artosé firmy jednostek podporzqdkowanych 31 143,18 22772,04
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 31 143,18 22 772,04
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne
L Rzeczome aktywa trwate 4381 123,41 3 582 287,45
1. Srodki trwale 4191 550,84 3513 761,35

a) | grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

202 500,00

202 500,00

b) | budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej

1462 866,57

1152 973,35

o) | urzadzenia techniczne i maszyny 1406 612,05 1090 037,34
d) | srodki transportu 371 827,64 257 586,34
e) | inne $rodki trwale 747 744,58 810 664,32
2. Srodki trwale w budowie 189 572,57 68 526,10
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie
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1. Naleznosci dlugoterminowe 207 360,00 -
1. Od jednostek powiazanych
2. Od pozostalych jednostek 207 360,00
V. Inwestyge dingoterminowe 91 352,06 30 790,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 91 352,06 30 790,00
2) | wjednostkach zaleznych i wspétzaleznych niewycenianych
metoda konsolidacji petnej lub metoda proporcjonalng 40 762,06 -
- udzialy lub akcje 40 762,06
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
b) | wjednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
c) | wpozostalych jednostkach 50 590,00 30 790,00
- udzialy lub akcje 50 590,00 30 790,00
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
VI Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 207 111,00 166 982,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 207 111,00 166 982,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe 49 004 671,32 41 817 513,95
L Zapasy 30 375 291,23 23 067 439,91
1. Materialy 610 096,71 208 711,92
2. Pétprodukty i produkty w toku 131 115,47 149 570,76
3. Produkty gotowe 941 196,75 418 202,97
4. Towary 28 667 827,61 22185 782,87
5. Zaliczki na dostawy 25 054,69 105 171,39
1L Naleznosci kritkoterminowe 13 926 007,38 16 145 699,15
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 93 779,61 -
a) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: - -
- do 12 miesigcy - -
- powyzej 12 miesiecy
b) | inne 93 779,61
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 13 832 227,77 16 145 699,15
) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 10 497 131,80 15 028 958,16
- do 12 miesiccy 10 497 131,80 15 028 958,16
- powyzej 12 miesiecy
b) | z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i

zdtowotnych oraz innych $wiadczen

1614 653,85

646 191,39
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¢ | inne 1720 442,12 470 549,60
d) | dochodzone na drodze sadowej
Ir Inmwestyce krdtkoterminowe 4402 578,86 2141 920,90
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4 402 578,86 2141 920,90
2) | wjednostkach zaleznych i wspétzaleznych - -
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | wjednostkach stowarzyszonych - -
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) | w pozostalych jednostkach 608 680,55 684 410,41
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki 608 680,55 684 410,41
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
d) | srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 3793 898,31 1457 510,49
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3793 898,31 1457 510,49
- inne $rodki pienigzne - -
- inne aktywa pieni¢zne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
1. Kritkoterminowe rogliczenia miedgyokresowe 300 793,85 462 453,99
Aktywa razem 78 293 172,88 60 834 388,10
PASS‘(WA‘ ‘ 31.12.2013 31.12.2012
A. Kapitat (fundusz) wtasny 31021 391,90 27 509 922,42
L Kapital (fundusz) podstawowy 175 400,00 175 400,00
1L Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkosé njemna)
1. Udziaty (akge) wlasne (wielkosé njemna)
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 27 410 805,92 23 330 862,83
V. Kapitat (fundusz) 3 aktnalizagi wyceny
VI Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 250,00
VI Rdgnice kursowe 3 preliczenia
V1L Zysk (strata) 3 lat nbieglych (76 283,50) (12 163,32)
IX. Zysk (strata) netto 3510 219,48 4015 822,91
X. Odpisy % ysku netto w ciqgu roku obrot (wielkos¢ njemna)
B. Kapitaly mniejszosci 4 885 176,60 5462 419,44
C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych
L Ujemna wartosé firmy — jednostki zalezne
1L Ujemna wartosé firmy — jednostki wspotzaleine
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 42 386 604,38 27 862 046,24
L Rezenwy na obowiqzania 1250 849,82 717 059,21
1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1,096 370,00 599 635,00
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2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 99 574,00 108 424,21
- dlugoterminowa
- krotkoterminowa 99 574,00 108 424,21
3. Pozostale rezerwy 54 905,82 9 000,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 54 905,82 9 000,00
1L Zobowiqzania dingoter 5294 933,42 5783 093,92
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostalych jednostek 5294 933,42 5783 093,92
a) | kredyty i pozyczki 4930 795,11 2063 276,00
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
<) inne zobowigzania finansowe 364 138,31 229 990,32
d) | inne 3489 827,60
1L Zobowiqzania kritkoter 35095 597,41 21 309 046,48
1. Wobec jednostek powiazanych - -
2) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -
- do 12 miesigcy - -
- powyzej 12 miesiecy
b) | inne
2. Wobec pozostalych jednostek 35058 710,93 21291 428,68
a) | kredyty i pozyczki 9564 143,71 6 644 608,87
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
c) | inne zobowiazania finansowe 1760 489,51 293 431,14
d) | z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 13 382 457,19 7921 999,04
- do 12 miesigcy 13 382 457,19 7921 999,04
- powyzej 12 miesigcy
e) | zaliczki otrzymane na dostawy
f) | zobowiazania wekslowe
2) | z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 2415 250,44 1 851 07392
h) | z tytutu wynagrodzen 205 332,50 169 922,03
i) inne 7 731 028,58 4410 393,68
3. Fundusze specjalne 36 886,48 17 617,80
. Rogliczenia miedzyokresowe 745 223,73 52 846,63
1. | Ujemna wartos¢ firmy
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 745 223,73 52 846,63
- dlugoterminowe 448 548,93 36 040,63
- krétkoterminowe 296 674,80 16 800,00
Pasy wa razem 78 293 172,88 60 834 388,10

12. Akredytywy i gwarancje na dzien 31.12.2013 jako istotne pozycje
pozabilansowe.

12.1.

Grupa kapitalowa na dzien 31.12.2013 posiadata nastepujace
otwarte gwarancje bankowe:

- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 08102023130000379600832295, kwota: 16.229,20 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 15102023130000349600824847, kwota: 52.800,00 PLN
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- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 18102023130000389600824888, kwota: 27.986,83 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 22102023130000369600721803, kwota: 31.566,99 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 23102023130000369600824896, kwota: 46.991,52 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 38102023130000339600848150, kwota: 102.792,13 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 40102023130000309600828376, kwota: 23.373,29 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 45102023130000359600832212, kwota: 47.246,82 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 45102023130000399601032515, kwota: 11.946,76 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 48102023130000369600832303, kwota: 14.651,80 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 48102023130000399600832253, kwota: 11.898,85 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 50102023130000339600832220, kwota: 13.998,75 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 51102023130000329600936914, kwota: 19.693,43 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 52102023130000369600943878, kwota: 41.052,75 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 53102023130000379600832261, kwota: 32.077,45 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 54102023130000349600832972, kwota: 8.502,34 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 55102023130000339600820878, kwota: 23.202,42 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 57102023130000349600943886, kwota: 6.439,66 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 63102023130000389600824854, kwota: 9.649,02 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 67102023130000369600824201, kwota: 11.081,62 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 70102023130000319600953596, kwota: 4.464,71 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 70102023130000399600829432, kwota: 80.765,92 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 74102023130000309600957647, kwota: 13.147,75 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 79102023130000349600903914, kwota: 11.017,37 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 83102023130000349600969220, kwota: 20.609,05 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 84102023130000329600903922, kwota: 4.477,12 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 85102023130000319600824219, kwota: 13.296,40 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 85102023130000359601084177, kwota: 9.239,12 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 85102023130000399601068170, kwota: 7.706,12 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 87102023130000339601050871, kwota: 43.140,00 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 90102023130000359600830141, kwota: 22.284,63 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 95102023130000389600832329, kwota: 12.951,72 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 97102023130000319600994335, kwota: 6.506,70 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 97102023130000359600832246, kwota: 15.185,09 PLN
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 97102023130000399600817015, kwota: 36.896,06 EUR
- gwarancja wlasna w obrocie krajowym nr 98102023130000379600830190, kwota: 8.528,89 EUR

12.2. Akredytywy w obrocie zagranicznym:
- akredytywa wlasna w obrocie krajowym 1 zagranicznym nr 13102023130000369601083872, kwota:

27.454,95 USD
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- akredytywa wlasna
20.605,15 USD

- akredytywa wlasna
35.048,32 USD

- akredytywa wlasna
49.300,85 USD

- akredytywa wlasna
85.396,42 USD

- akredytywa wlasna
67.436,37 USD

- akredytywa wlasna
119.983,82 USD

- akredytywa wlasna
99.315,62 USD

- akredytywa wlasna
800,36 USD

- akredytywa wlasna
36.467,66 USD

- akredytywa wlasna
13.946,71 USD

- akredytywa wlasna
28.201,40 USD

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

obrocie

krajowym i

krajowym i

krajowym i

krajowym

krajowym

krajowym

krajowym i

krajowym i

krajowym 1

krajowym 1

krajowym i

13. Zdarzenia po dacie bilansu

zagranicznym

zagranicznym

zagranicznym

i zagranicznym

i zagranicznym

i zagranicznym

zagranicznym

zagranicznym

zagranicznym

zagranicznym

zagranicznym

nr

nr

nr

nr

nr

nr

nr

nr

nr

nr

nr

18102023130000349601083880, kwota:

23102023130000359601080928, kwota:

29102023130000369601050798, kwota:

34102023130000339601077239, kwota:

36102023130000369601065804, kwota:

41102023130000349601073378, kwota:

42102023130000359601077288, kwota:

43102023130000319601073295, kwota:

47102023130000339601077296, kwota:

52102023130000369601083849, kwota:

83102023130000309601073303, kwota:

e W dniu 3 kwietnia 2014 r. Spoétka Esotiq & Henderson S.A nabyta 5.000 (pie¢ tysiecy)

udzialéw w spolce zaleznej Eva Minge Design Sp. z o.0. Udzialy zostaly nabyte po ich

cenie nominalnej tj. za kwote 100,00 (sto) zlotych kazdy udzial. Yaczna cena nabycia

wszystkich udzialéw wyniosta 500.000,00 (pieéset tysiecy) ztotych.

W wyniku zawartej umowy Spétka Esotiq & Henderson S.A posiada 23.526 (dwadziescia

trzy tysiace pieCset dwadziescia szes¢) udzialéw w spélce stanowigcych 32,65% w kapitale

zakladowym oraz 32,65% w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki Eva Minge

Design Sp. z o.o.

e W dniu 14 kwietnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki dodato do

obecnie istniejacego przedmiotu dziatalnosci Spotki nastepujacy przedmiot dziatalnosci:

— PKD 20.41.Z produkcja mydta i detergentéw, Srodkéw myjacych i czyszczacych,
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— PKD 20.42.Z produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych,

—  PKD 20.53.Z produkcja olejkéw eterycznych,

— PKD 20.59.Z produkcja pozostalych wyrobéw  chemicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

—  PKD 20.60.Z produkcja wtdkien chemicznych,

— PKD 59.11.Z dzialalno$¢ zwigzana z produkcja filméw, nagran wideo i programéw
telewizyjnych,

— PKD 59.12.Z dzialalno§¢ postprodukcyjna zwiazana z filmami, nagraniami wideo
1 programami telewizyjnymi,

— PKD 59.13.Z dzialalno$¢ zwiazana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programoéw
telewizyjnych,

— PKD 59.14.Z dzialalno$¢ zwigzana z projekcja filmow,

—  PKD 59.20.Z dzialalno$¢ w zakresie nagran dzwickowych 1 muzycznych,

— PKD 62.01.Z dzialalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

— PKD 62.02.Z dzialalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

— PKD 62.03.Z dzialalnos$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi,

— PKD 62.09.Z pozostata dzialalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych
1 komputerowych,

— PKD 063.11.Z przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting)
i podobna dzialalnos¢,

— PKD 63.12.Z dzialalno$¢ portali internetowych,

— PKD 63.91.Z dzialalno$¢ agencji informacyjnych,

— PKD 63.99.Z pozostala dzialalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

— PKD 72.11.Z badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii,

— PKD 72.19.Z badania naukowe 1 prace rozwojowe w dziedzinie pozostalych nauk
przyrodniczych i technicznych.
Zmiana zostala zgloszona do Sadu Rejonowego Gdansk Poélnoc w Gdansku w celu

zmiany wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

e W dniu 24 kwietnia 2014 r. nastapitlo podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki. Kapital
zakladowy Esotiq & Henderson Spotki Akcyjnej wynosi 176.650,00 zt (sto siedemdziesiat

sze$¢ tysieey piecset zlotych ztotych) 1 dzieli si¢ na 1.766.500 (jeden milion siedemset
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sze$cdziesiat szesS¢ tysiecy pieéset) akcji o wartosci nominalnej 0,10 z1 (dziesi¢¢ groszy)
kazda. Ogolna liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spotki
wynosi  2.766.500 (dwa miliony siedemset sze$¢édziesiat sze$¢ tysiecy pigéset).
Podwyzszenie kapitatu nastapito w wyniku wydania akcjonariuszom 12.500 (dwanascie
tysiecy pieéset) akcji zwyklych na okaziciela serii E wyemitowanych przez Spotke na
podstawie uchwaty nr 14/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
22 czerwca 2012 r. o podwyzszeniu kapitalu warunkowego Spo6tki o kwote nie wyzsza niz
10.000,00 zt (dziesig¢ tysigcy ztotych) poprzez emisje nie wigcej niz 100.000 (sto tysigcy)
akeji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zI (dziesi¢¢ groszy) kazda.
Podwyzszenie kapitalu zostalo zgloszone do Sadu Rejonowego Gdansk Péinoc

w Gdansku w celu zmiany wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym.

14. Odziaty Grupy Kapitalowej Esotiq & Henderson S.A.

Grupa Kapitalowa Esotiq & Henderson nie posiada oddzialow

15. Osiagnigciach w zakresie badan i rozwoju

Brak osiagnie¢ w zakresie badan i rozwoju

16. Zasady tadu korporacyjnego

OSWIADCZENIE SPOLKI ESOTIQ & HENDERSON S.A. Z SIEDZIBA W GDANSKU W
PRZEDMIOCIE PRZESTRZEGANIA
, DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”

Lp.

Dobre Praktyki Spotek Notowanych

Oswiadczenie Komentarz
na NewConnect
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Spoéltka powinna prowadzi¢ przejrzysta i
efektywng  polityk¢  informacyjna,
zarébwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz
najnowszych  narzedzi  komunikacji
zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do

TAK,

z
wylaczeniem
transmisji obrad
walnego
zgromadzenia  z
wykorzystaniem
sieci Internet,

Wszelkie, majace znaczenie dla
Akcjonariuszy  jak 1 potencjalnych
Inwestoréw,  informacje  dotyczace
zaréwno zwolywania, jak 1 przebiegu
posiedzenn Walnego Zgromadzenia, sa
publikowane przez Spotke zardwno w
formie raportéw biezacych, jak réwniez
s3 zamieszczane na stronie internetowej

informacji. Spétka korzystajac w jak | rejestrowania Spolki.

najszerszym stopniu z tych metod, | przebiegu obrad W ocenie Zarzadu Spotki, koszty
powinna  zapewnic¢ odpowiednia | i upubliczniania zwigzane  z  techniczng  obsluga
komunikacje =z  inwestorami i | go na stronie transmisji oraz rejestracji posiedzen
analitykami, wykorzystujac w tym celu | internetowej Walnego Zgromadzenia przy
réwniez nowoczesne metody | Spotki wykorzystaniu sieci Internet, w obecnej
komunikacji internetowej, umozliwia¢ sytuacji Spotki nie znajduja
transmitowanie obrad walnego uzasadnienia.

zgromadzenia z wykorzystaniem sieci

Internet, rejestrowac przebieg obrad i

upubliczniaé go na stronie internetowej

2. Spotka powinna zapewni¢ efektywny Informacje o Spélce dostepne sa
dostep do informacji niezbednych do na stronie internetowej
oceny sytuacji 1 perspektyw spotki oraz TAK www.esotighenderson.pl
sposobu jej funkcjonowania

3. Spotka prowadzi korporacyjna strong TAK
internetows i zamieszcza na niej:

3.1 podstawowe informacje o spotce i TAK
jej dziatalnosci (strona startowa)

3.2, opis dzialalnosci emitenta ze
ws/kaz'amem. rodzaju dzllalalno.sa., z TAK
ktérej emitent uzyskuje najwigcej
przychoddéw ,

3.3. opis rynku, na ktérym dziala TAK z Ze wzgledu na brak regularnych badan nie
emitent, wraz z okredleniem pozycji wylaczeniem jest mozliwe precyzyjne oszacowanie
emitenta na tym rynku, okreslenia pozycji | pozycji Spétki na rynku.

Spotki na rynku
3.4. zyciorysy zawodowe czlonkow TAK W zakresie cztonkéw Rady Nadzorczej
organéw spolki, w zakresie Spoétka deklaruje przestrzeganie tej zasady w
zyciorysow sytuacji, gdy cztonkowie udostepnia swoje
czlonkéw zyciorysy.
Zarzadu.

3.5. | powzicte przez zarzad, na podstawie Niezwlocznie  po  otrzymaniu
o$wiadczenia czlonka rady nadzorczej, stosownych o$wiadczen od Czlonkéw
informacje o powiazaniach czlonka Rady Nadzorczej, Zarzad upubliczni
rady nadzorczej =z akcjonariuszem informacje o powigzaniach
dysponujacym akcjami poszczegbélnych  Czlonkéw — Rady
reprezentujacymi nie mniej niz 5% NIE Nadzorczej z akcjonariuszem

ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu sp6iki,

dysponujacym akcjami reprezentujacymi
nie mniej niz 5% ogdlnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki
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3.6.

dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7.

zarys  planéw  strategicznych
spotki,

TAK

3.8.

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy,
wraz z zalozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent takie publikuje),

TAK

3.9.

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gléwnych akcjonariuszy
oraz akcji znajdujacych si¢ w wolnym
obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spélce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11.

(skreslony)

3.12.

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz  zaplanowanych  dat
publikacji  finansowych  raportow
okresowych, dat walnych zgromadzen,
a takze spotkan 2z inwestorami i

analitykami oraz konferenciji
prasowych,

TAK

3.14.

informacje na temat zdarzef
korporacyjnych, takich jak wyplata
dywidendy, oraz innych zdarzed
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem  praw  po  stronie
akcjonariusza, Z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania
tych operacji. Informacje te powinny
by¢  zamieszczane ~ w  terminie
umozliwiajacym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15.

(skreslony)

3.16.

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane
przed 1w trakcie  walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

TAK

3.17.

informacje¢ na  temat powodow
odwolania  walnego  zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18.

informacj¢ o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu, z
ktérym spotka podpisata umowe o
$wiadczenie ustug  Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numeréw
telefonicznych  oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

informacj¢ na temat podmiotu,
ktéry pelni funkcje animatora akeji
emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spo6tki, opublikowany w ciagu
ostatnich 12 miesigcy,

TAK
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3.22.

(skreslony)

Spotka prowadzi korporacyjna strone
internetowa, wedlug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim.
Raporty biezace i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym samym
jezyku, w  ktérym nastgpuje ich
publikacja  zgodnie z  przepisami
obowiazujacymi emitenta.

TAK

Spétka  powinna  prowadzi¢
polityke informacyjng ze szczegélnym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow
indywidualnych. W tym celu Spoélka,
poza swoja  strona  korporacyjna
powinna wykorzystywa¢ indywidualng
dla  danej spotki  sekcje  relagji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

TAK,

z wylaczeniem
wykorzystania
strony
www.gpwinfosfera

pl

Spotka  nie  wykorzystuje

indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
stronie
jednakze zapewnia
wystarczajacy dostep do informacii poprzez
prowadzenie dzialu "Relacje Inwestorskie"

znajdujaca sie na
www.gpwinfoStrefa.pl

na stronie www.esotighenderson.com

Emitent powinien utrzymywac
biezace kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego  Doradcy,  celem
umozliwienia prawidtowego
wykonywania  swoich  obowiazkéw
wobec emitenta. Spétka
wyznaczy¢ osobg odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

mu

powinna

TAK

W przypadku, gdy w spolce
nastapi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowiazkéw, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich  dokumentéw 1 informacji
niezbednych do wykonywania
obowiazkow Autoryzowanego
Doradcy.

powinien zapewni¢

TAK

Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1.

informacj¢ na temat
wysokosci

czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej,

facznej
wynagrodzeni  wszystkich

NIE

Spoétka zaktada poufnosé wynagrodzen.

9.2.

informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od emitenta z
tytulu $wiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

NIE

Spoétka zaklada poufnosé wynagrodzen i

warto$ci uméw z partnerami zewnetrznymi.

10.

Cztonkowie  zarzadu 1  rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego
skladzie umozliwiajacym
merytorycznej odpowiedzi na pytania
zadawane W trakcie walnego
zgromadzenia.

zgromadzenia w
udzielenie

TAK
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http://www.gpwinfostrefa.pl/

1.

Przynajmniej 2 razy w roku emitent,
przy  wspolpracy  Autoryzowanego
Doradcy,  powinien  organizowac
publicznie  dostgpne  spotkanie  z
inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spoétka wyraza cheé stosowania
niniejszej zasady, jednakze obecnie nie
przewiduje takiego rodzaju spotkar.
Jednoczesnie Spotka publikuje wszelkie
istotne dla inwestoréw informacje za
posrednictwem systemow
informacyjnych. Komunikuje si¢ z
mediami wysylajac notatki prasowe
odnosnie waznych zdarzen, udziela
wywiadéw i odpowiada na biezaco na
zapytania inwestorow, ktore wplywaja
do Spoélki. W przyszlosci  Spélka
rozwazy  mozliwo$¢  organizowania
spotkan publicznych, jezeli poweZmie
informacje o takim zapotrzebowaniu.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia
w sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowal ceng
emisyjng albo mechanizm jej ustalenia
lub  zobowiaza¢ organ do  tego
upowazniony do ustalenia jej przed
dniem ustalenia prawa poboru, w
terminie  umozliwiajacym  podjecie
decyzji inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaly walnego zgromadzenia
powinny zachowanie
niezbednego  odstgpu  czasowego
pomiedzy  decyzjami  powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sa prawa
akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

zapewniac

TAK

13a.

W przypadku otrzymania przez
zarzad  emitenta od  akcjonariusza
posiadajacego co najmniej polowe
kapitalu zakladowego lub co najmniej
polowe ogétu gloséw w spoblce,
informacji o zwolaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spélek handlowych, zarzad
emitenta  niezwlocznie  dokonuje
czynnosci, do ktorych jest zobowiazany
w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta  ma
zastosowanie réwniez w  przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwolania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawie art. 400 §3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK

14.

Dzien  ustalenia  praw  do
dywidendy  oraz  dzien  wyplaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi
byl mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dluzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dluzszego okresu

TAK
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pomiedzy tymi terminami wymaga
szczegblowego uzasadnienia.

15. Uchwala walnego zgromadzenia
w  sprawie  wyplaty  dywidendy
warunkowej moze zawieraé tylko takie TAK
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie
nastapi przed dniem ustalenia prawa do
dywidendy.

16. Emitent publikuje raporty W ocenie Zarzadu Spélki zakres
miesigczne, w terminie 14 dni od informacji o  Spélce  dostepnych
zakoficzenia miesiaca. Raport zarOwno na jej stronie internetowej, jak
miesieczny  powinien  zawieraé co i na stronach internetowych
najmniej: NewConnect, jest wystarczajacy do
e informacje na temat wystapienia oceny biezacej sytuacji Spotki.

tendencji 1 zdarzen w otoczeniu W momencie osiagniccia przez
rynkowym emitenta, ktére w ocenie Spotke docelowego poziomu
emitenta moga mieé w przyszloéci dziatalnosci operacyjnej, Zarzqd Spéﬂ(l
istotne  skutki dla  kondycji rozwazy publikacj¢ raportow
finansowej oraz wynikéw miesigcznych.
finansowych emitenta,
e zestawienie wszystkich informacii
opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezacego w okresie
objetym raportem, NIE
e informacje na temat realizacji celéw
emisji, jezeli taka realizacja, chocby
w czesci, miala miejsce w okresie
objetym raportem,
e kalendarz inwestora, obejmujacy
wydarzenia majace mie¢ miejsce w
nadchodzacym  miesigcu,  ktére
dotycza emitenta 1 s3 istotne z
punktu widzenia interesow
inwestorow, w szczegolnosci daty
publikacji raportéw okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany  termin  publikacji
raportu analitycznego .

16a. W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zalaczniku Nr 3
Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu  (,,Informacje  biezace i
okresowe przekazywane W
alternatywnym systemie obrotu na TAK
rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w  trybie
wlasciwym dla przekazywania raportéw
biezacych na rynku NewConnect,
informacje  wyjasniajaca  zaistnialg
sytuacje.

17. (skreslony) -
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Adam Skrzypek- Prezes Zarzadu

Gdansk, dnia 2 czerwca 2014 .

Krzysztof Jakubowski — Cztonek Zarzadu
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