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I. Informacje ogodlne, produkty i ustugi Auto-Spa

Informacje og6lne o spétce

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Wroctaw, ul. Sycowska 44, 51-319 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 320 71 38
Faks: (+48) 71 320 71 38

Siedziba, adres:

Adres poczty elektroniczne;j: office@auto-spa.pl

Adres strony internetowej: www.auto-spa.pl

NIP: 1010004483
REGON: 021466989
KRS: 0000379074

Struktura wlascicielska

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia raportu, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych na dzien sporzadzenia raportu co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu
przedstawiata sie nastepujaco:

[kenga Investment

Corporation Limi- 3068168 37,95% 3068 168 37,95%
ted

IPSA Capital 517 000 6,40% 517 000 6,40%
Jerzy Szymanski 500 000 6,19% 500 000 6,19%
Pozostali 3998777 49,46% 3998777 49,46%
SUMA 8 083 945 100,00% 8 083 945 100,00%
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M Ikenga Investments Corporation IPSA Capital [@Jerzy Szymanski [@Pozostali

49,46%

37,95%

6,19%

6,40%

Zrédto: Auto-Spa S.A.

W wyniku zatwierdzenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 7 stycznia 2014 r., Pro-
gramu Motywacyjnego dla cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, kapitat zaktadowy Spoétki zostat
warunkowo podniesiony o kwote nie wiekszg niz 149.400,50 zt. poprzez emisje nie wiecej niz
298.801 akgji.

W zwigzku z zakonczeniem Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Rady Nadzorczej, objetych zo-
stato 48.801 akgji serii M poprzez wykonanie praw z warrantéw serii C. Po zarejestrowaniu akgji se-
rii M przez Sad Rejonowy we Wroctawiu (raport EBI nr 6 i 9/2014) wysokos$¢ kapitatu zaktadowego
wynosi aktualnie 4.041.972,50 zt.
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Organy Spétki
Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad osobowy poszczeg6lnych organéw ksztattowat sie
w sposdb okres$lony ponize;j.

Zarzad

28 si i
Dariusz IIski Prezes Zarzadu 28 sierpnia 2012 o 1S;erpma
N s 28 sierpnia
Adam Jaremkiewicz Cztonek Zarzadu 2 wrzesSnia 2013 2015

Zrédto: Auto-Spa S.A.

Pan Adam Jaremkiewicz powotany zostat do Zarzadu Emitenta w wyniku uchwaty Rady Nadzorczej z
dnia 2 wrze$nia 2013 r. (raport EBI 48/2013).

Rada Nadzorcza

Juerg Winter Przewodniczacy Rady Nadzorczej 28.08.2012 13.12.2015
Barttomiej Paszkiewicz | Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | 14.12.2010 13.12.2015
Anna Panasiuk Cztonek Rady Nadzorczej 14.12.2010 13.12.2015
Adam Zatucki Cztonek Rady Nadzorczej 28.06.2013 13.12.2015
Grzegorz Piechowiak Cztonek Rady Nadzorczej 30.04.2014 13.12.2015

Zrédto: Auto-Spa S.A.

W wyniku ztozZenia rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Rafata Bluma,
w dniu 28 czerwca 2013 r,, na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, no-
wym Czlonkiem Rady zostat Pan Adam Zatucki.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. natomiast, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Auto-Spa
SA, powotato w miejsce Pana Stawomira Decewicza, nowego Cztonka Rady w osobie Pana Grzegorza
Piechowiaka.
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Podmioty powigzane

Podmiot odpowiedzialny za realizacje proceséw inwestycyjnych i rozwojowych
w grupie. Spétka jest operatorem myjni i zarzadza siecia myjni w grupie. Dodat-
kowo spétka posiada myjnie wtasne. Zarzad zaktada, Ze docelowo spo6tka bedzie
Auto-Spa Sp. z o.0. konsolidowata wszystkie myjnie spétek grupy. Spowoduje to uproszczenie
struktury i wyeliminuje cze$¢ przepltywéw w grupie. Spoétka posiada podpisane
kontrakty z TESCO, PKN Orlen oraz POLO Market.

Podmiot zajmujacy sie eksploatacja i zarzadzaniem 5 myjniami bezdotykowymi
Auto-Spa Sp. z 0.0. 1 SKA na terenie Polski.

Podmiot zajmujacy sie eksploatacja i zarzadzaniem 15 myjniami bezdotykowymi
na terenie Polski, gtéwnie na

Auto-Spa Sp.z o.0. T1 SKA i
obiektach TESCO.

Podmiot zajmujacy sie eksploatacja i operacyjnym zarzadzaniem samoobstugo-
wej myjni samochodowej zlokalizowanej w miejscowo$ci Ole$nica, ktérej budo-

Alpha Myjnie Sp. z 0.0 wa czeSciowo zostata sfinansowana ze sSrodkéw Unii Europejskiej.

Spotka powotana w styczniu biezacego roku, ktdrej celem jest wykorzystanie
zdolnosci produkcyjnych i innowacyjnych Hydropress Sp. z 0.0. oraz $rodkéw
Cleanprofit Sp. z o.o0. obrotowych wniesionych do sp6tki, jako wktad na pokrycie udziatéw.

Producent bezdotykowych, ekologicznych myjni samochodowych. Realizuje

kompleksowe ustugi z zakresu produkcji, montazu oraz obstugi myjni.
Hydropress Serwis Sp. z o0.0.

Spotka koncentruje sie na sprzedazy myjni bezobstugowych produkowanych w
grupie Auto SPA na terenie Republiki Czeskiej. Poprzez posiadany potencjat pro-
jektowy i rozpoznane mozliwosci lokalizacyjne spoétka pozyskuje klientéw na
Auto-Spa CZ s.r.o. rynku czeskim. Dodatkowo wspoélpracuje ze spétka powigzang z Auto-Spa Ne-
twork s.r.o. przy rozbudowie sieci myjni wiasnych na terenie Czech.

Celem spotki jest rozwéj i eksploatacja sieci myjni wtasnych na terenie Ukrainy
Auto-Spa UA pod marka Auto-Spa.

Zrédto: Auto-Spa S.A.
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STRUKTURA KAPITALOWA GRUPY AUTO-SPA NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU

Auto-Spa SA
100% 100% oogg* 100%
Auto-Spa Auto-Spa Auto-Spa Alpha Myjnie
Sp. z.0.0. 1 5KA T1 5KA s5p. z.0.0. sys 205
Auto-Spa Auto-Spa

UA

CZ
40%
Auto-5pa
Network

70 % 51%

* L.aczny udziat Auto-Spa S.A. i Auto-Spa Sp. z o.0.
Zrédto: Auto-Spa S.A.

Szczegbdtowe informacje o Grupie dostepne sa na stronie www.spolka.auto-spa.eu.

Produkty i ustugi Auto-Spa

Spoétka Auto-Spa S.A. zostata zawigzana jako spo6tka holdingowa, ktéra ma za zadanie koncentrowac
sie na wzroScie wartosci firmy dla akcjonariuszy, generowanej poprzez grupe podmiotéw zwigza-
nych z funkcjonowaniem sieci myjni samoobstugowych, dziatajagcych pod marka Auto-Spa.

Glownym zadaniem Spoétki jest aktywne kreowanie strategii rozwoju podmiotéw wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej, sprawowaniu nad nimi kontroli i wytwarzaniu efektu synergii, majacej
sprzyjac catej Grupie, pod wzgledem zwiekszania ilosci lokalizacji, jakosci Swiadczonych ustug oraz
oferowaniu atrakcyjnej formy inwestowania w postaci emitowania instrumentéw finansowych.
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II.Informacja o sytuacji majatkowo-finansowej

1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Auto-Spa S.A,, jakie nastapily w roku 2013, a
takze po jego zakonczeniu do dnia sprawozdania finansowego, w tym informacja o zawar-
tych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta.

Spétka w roku 2013 zrealizowata kilka istotnych z punktu widzenia przysztej dziatalnosci oraz Gru-
py zatozen. Kluczowe jest przede wszystkim zapewnienie kontynuacji procesu inwestycyjnego po-
przez prowadzenie prac zwigzanych z weryfikacja potencjalnych lokalizacji, projektowaniem za-
twierdzonych obiektéw oraz finalnie realizacja procesu budowy i produkcji myjni. Aby wspomoc po-
wyzsze procesy, Auto-Spa S.A. uruchomita trzy emisje obligacji, w ramach ktérych wyemitowano
3.464 obligacji o facznej wartosci 3.464.000,00 zt.

Kolejnym istotnym zdarzeniem byto objecie, w wyniku emisji akcji serii J. Spotka objeta 51% udzia-
6w w spétce Hydropress Serwis Sp. z 0.0., poszerzajac tym samym Grupe o polskiego producenta
bezdotykowych myjni samoobstugowych oraz systeméw myjacych. Transakcja ta zwigzana jest z dy-
wersyfikacja pionowa prowadzonej dziatalno$ci i stanowi istotny czynnik w rozwoju Grupy zaréwno
w Polsce jak i za granica.

W roku 2013 dokonaty sie réwniez zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. Oprécz zwiekszenia
udziatu w kapitale zaktadowym Auto-Spa Sp. z 0.0. 1 SKA do 100% oraz nabyciu 100% udziatéw w
spotce Alpha Myjnie Sp. z 0.0., Auto-Spa S.A. dokonata sprzedazy udziatéw spotki AS Finance Sp. z o.0.

Oprocz wymienionej emisji akcji serii ], w 2013 zakonczone zostaty roOwniez emisje serii E3, F, H, [, K,
L, w ramach ktérych wyemitowano tacznie 2.626.465 akcji. Emisje pozwolity na pozyskanie Srodkéw
na finansowanie biezacej dziatalnoSci Spotki, a takze zwiekszyty udzialt Emitenta w kapitale zaktado-
wym spotki z grupy T1 SKA, ktéry wynosi obecnie 66%, a dodatkowo poprzez posiadane udziaty w
Auto-Spa Sp. z 0.0. udziat ten wynosi tagcznie 99%.

Istotne zdarzenia, ktore mialy miejsce po dniu bilansowym

W celu zapewnienia Zrédet finansowania rozwoju oraz wspierania zdolnosci produkcyjnych firm z
Grupy, powotany zostat nowy podmiot dziatajagcy pod nazwa Cleanprofit Sp. z 0.0., w ktérej emitent
objat 70% udziatéw. Udziaty zostaly pokryte wktadem w postaci posiadanych udziatéw w Hydro-
press Sp. z 0.0. 30% udzialéow zostato pokryte przez wspolnika wktadem pienieznym, co umozliwi
wykorzystanie funduszu na sfinansowanie dziatalnosci spétki producenckiej Hydropress Serwis. No-
wa spétka CleanProfit Sp. z o.0., bedzie wspomagac proces produkcji, serwisu i eksportu innowacyj-
nych rozwigzan technologicznych w zakresie mechaniki przemystowe;j.

Wecze$niejsze emisje obligacji rozszerzone zostaty o dodatkowe $rodki w wysokosci 1.026.000,00 zt.,
ktére wspomogty sfinansowanie inwestycji zwigzanych ze wspétpraca z PKN Orlen SA. Spétka zakta-
da, iz ramach tej wspdlpracy, sie¢ Auto-Spa zwiekszy sie do ok. 150 lokalizacji, w perspektywie kolej-
nych 3 lat.

Auto-Spa Sp. zo.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw
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2. Przewidywany rozwdj Auto-Spa S.A.

Spétka w dalszym ciggu podejmuje dziatania zmierzajace do przeniesienia sie na gtéwny parkiet
Gietdy Papieré6w WartoSciowych w Warszawie. Aby przystapi¢ do realizacji zatozen gietdowych
Spétki, w dniu 7 stycznia 2014 r. (raport EBI nr 1/2014), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjo-
nariuszy podjeto uchwaty wyrazajace zgode na dopuszczenie wszystkich akcji Auto-Spa SA na rynek
regulowany GPW. Obowigzki wynikajace z przej$cia z rynku NewConnect na GPW zmierzaja do uzy-
skania optymalnego czasu przeniesienia notowan akcji Emitenta na rynek regulowany prowadzony
przez GPW.

3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2013 roku Spétka nie prowadzita dziatan w tym obszarze.

4. Aktualna sytuacja finansowa Auto-Spa S.A.

Z uwagi na holdingowy charakter Spo61tki, zaprezentowane jednostkowe wyniki finansowe Spo6tki Au-
to-Spa S.A., w zadnym wypadku nie odzwierciedlaja peinej wartosci catej Grupy Kapitatowej oraz
faktycznej skali prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjnej. Dane odzwierciedlajg faktyczng sy-
tuacje majatkowo-finansowag Auto-Spa S.A. Petne dane skonsolidowane prezentowane sg w rapor-
tach skonsolidowanych, ktére obejmujg dziatalnos¢ catej Grupy Kapitatowe;j.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane bilansowe Auto-Spa S.A.

Dane bilansowe Dane na dzien Dane na dzien
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Kapitat wtasny 23016 082,31 7.615.299,47
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 2 534 339,74 54.470,19
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5983,07 9.142,85
Zobowigzania dtugoterminowe 3464 000,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 3050462,32 2.696.538,02
29578929,63
Suma bilansowa 10.312.549,49

Zrédto Auto-Spa S.A.
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1. Okreslenie gtléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych poza grupag jed-
nostek powiazanych oraz opis metod ich finansowania

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Auto-Spa S.A. nie prowadzita inwestycji poza grupa

jednostek powigzanych.

2. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach doty-
czacych kredytow i pozyczek.

Ikenga Investment Cor- Auto-Spa SA 22.01.2015 93.558,00
poration

Ikenga Investment Cor- Auto-Spa SA 22.01.2015 200.000,00
poration

Ikenga Investment Cor- Auto-Spa SA 26.02.2015 150.000,00
poration

Ikenga Investment Cor- Auto-Spa SA 12.03.2015 415.000,00
poration

Ikenga Investment Cor- Auto-Spa SA 13.05.2015 500.000,00
poration

Prometeia Sp. z 0.0. Auto-Spa SA 03.07.2014 19.000,00

RAZEM

1.377.558,00

3. Opis wykorzystania przez Auto-Spa S.A. wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawoz-

dania z dzialalnosci

Zakonczone w 2013 roku emisje akcji przyniosty tacznie wzrost warto$ci kapitatu zaktadowego z
kwoty 2.704.339,50 zt do kwoty 4.017.572,00 zt. Pozyskane Srodki stanowity podstawe do przejecia

akcji w spotce Auto-Spa Sp. z o.o.

T1 SKA.

W okresie od 28 czerwca do 25 listopada 2013, poprzez emisje obligacji, pozyskano tacznie srodki w
wysokoSci 3.464.000 zt., ktére w wiekszym stopniu przeznaczone zostaty na realizacje zadan inwe-

stycyjnych wynikajgcych przede wszystkim ze wspotpracy z PKN Orlen SA oraz dodatkowo na bieza-

ca dziatalno$¢.
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4. Okreslenie liczby akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzo-
rujacych.

Stan posiadania akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
przedstawia ponizsza tabela:

Osoba Stanowisko Liczba akcji
Dariusz Ilski prezes zarzadu 3.171.867
Adam Jaremkiewicz cztonek zarzadu 3.400
Juerg Winter przewodniczacy RN 311.164
Barttomiej Paszkiewicz wiceprzewodniczacy RN 21.033
Adam Zatucki cztonek RN 0,00
Anna Maria Panasiuk czlonek RN 0,00
Grzegorz Piechowiak cztonek RN 0,00

Zrodto: Auto-Spa S.A.

5. Informacje o znanych Auto-Spa umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligata-
riuszy.

W 2013 roku Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

W wyniku NWZ z dnia 7 stycznia 2014, na mocy uchwaty nr 6/01/2014 oraz 7/01/2014, kapitat za-
ktadowy Spo6tki zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 125.000,00 zi, poprzez
emisje nie wiecej niz 250.000 akcji serii N1, N2 oraz N3 w ramach Programu Motywacyjnego dla
Cztonkéw Zarzadu.

Spétka nie emitowata obligacji zamiennych na akcje.

IV. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim spotka prowadzi dziatalnos¢

§ Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski
Rozwdj Auto-Spa jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktdrej Auto
-Spa oferuje swoje ustugi i bedacych jednoczes$nie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klien-
tow sieci. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢
Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom infla-
cji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i go-
spodarstw domowych.
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[stnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsie-
biorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
oraz sytuacje finansowa Spétki, poprzez obniZzenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji
moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

§ Ryzyko zwigzane z dzialaniami konkurencji
Polski rynek myjni bezdotykowych jest bardzo mocno rozdrobniony. Strategia rozwoju Grupy prze-
widuje stworzenie jednej z najwiekszych sieci myjni bezdotykowych zrzeszonych pod marka AUTO-
SPA. Z uwagi na wysoka atrakcyjno$¢ modelu biznesowego realizowanego w postaci wiasnej myjni
bezdotykowej istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Ze na rynku tym pojawia sie nowe podmioty.
W zwigzku z powyzszym, w przypadku wejScia na rynek myjni bezdotykowych duzego podmiotu
tempo realizacji strategii Emitenta moze ulec istotnemu zmniejszeniu.

§ Ryzyko konsolidacji w branzy

Rynek myjni bezdotykowych jest na wczesnym i dynamicznym etapie rozwoju. Obecnie na rynku
funkcjonuje kilka podmiotéw posiadajacych wiekszy udziat w rynku, jednakze w zwigzku z bardzo
duzym zapotrzebowaniem na myjnie istnieje znaczny obszar do zagospodarowania przez nowe,
mniejsze firmy, tj. AUTO-SPA S.A. Z uwagi na powyzsze kluczowym aspektem zwigzanym ze zwiek-
szaniem udzialu w rynku jest mozliwo$¢ pozyskiwania nowych atrakcyjnych lokalizacji pod myjnie
oraz wielko$¢ zasobow kapitatowych. Powyzsze niesie ze soba ryzyko, ze pomimo przyjecia przez
Spoétke wtasciwej strategii rozwoju i posiadania konkurencyjnej oferty, nie bedzie w stanie osiggna¢
zaktadanego udziatu rynkowego.

§ Ryzyko zwigzane z interpretacja przepisow podatkowych

Auto-Spa, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktore moga spowodowac powstanie rozbieznoSci interpreta-
cyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podat-
kiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spoétke dziatal-
nosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze mimo stosowania przez Auto-Spa aktualnych stan-
dardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Auto-Spa moze réznié
sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptynac na natozenie na Grupe kary finanso-
wej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Auto-Spa.

§ Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)
Otoczenie prawne dziatalno$ci Spétki charakteryzuje sie wysoka dynamika zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardow Unii Europejskiej. W zwigzku z pro-
wadzong polityka legislacyjng niejednokrotnie pojawiaja sie watpliwosci interpretacyjne danych
zmian. Niejednoznaczno$¢ przepiséw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finan-
sowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne;j.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Auto-Spa przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowa-
ne na zgodno$¢ z biezacymi regulacjami prawnymi.
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1. Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

§ Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem §12 ust. 31 §17 ust.
5: (i) na wniosek emitenta; (ii) jezeli uzna, ze wymaga bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;
jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
wskutek ogtoszenia upadioSci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogltoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;
wskutek otwarcia likwidacji emitenta;
wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub prze-
ksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapic¢ odpo-
wiednio nie wcze$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instru-
menty finansowe z obrotu:

w przypadkach okre$lonych przepisami prawa;

jezeli zbywalno$¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

po uplywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtoSci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad

wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspoko-

jenie kosztow postepowania.
Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wyklu-
czeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ ob-
rét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie po-
stanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczego6lnosci te okreSlone w
§15a, §15b, §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Sys-
temu moze, w zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

upomnie¢ emitenta;
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natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podje-
cie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na wa-
runkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wyko-
nuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alter-
natywnego Systemu moze:

natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozona na

podstawie §17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zi,

zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowac¢ na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emi-
tenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta. W infor-
macji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosun-
ku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykony-
wania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu mo-
ze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wej$cia w Zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator al-
ternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finan-
sowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wska-
zanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finan-
sowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, na zadanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi

na okres nie dtuzszy niz miesigc.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obroét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powo-
duje naruszenie interes6w inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3 nie-
zwlocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Zwieszenie noto-
wan akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mieé negatywny wptyw na ptynnos¢ akcji w obrocie
wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlno$ci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

§ Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nalozenia na Spdtke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Spétka posiada status sp6tki publicznej, w zwigz-

ku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na nig kary administracyjne wynikajace z

przepisow prawa, w szczegolnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wy-
konuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w
szczegblnosci wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1)  wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okres$lony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednocze$nie kare pieniezna okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopeinia obowigzkéw wyma-

ganych przepisami prawa, w szczeg6lnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o
ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okre$lony lub bezterminowo, papieréow
wartosciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 z1, albo zastosowac obie kary tacznie. Pondto zgodnie z art.97 Ustawy o ofercie, w przy-
padkach okreslonych w ustawie, KNF moze wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej do wysokosci
1000 000 zt.

§ Ryzyko zwigzane z Programem Motywacyjnym
Na podstawie uchwaty nr 6/01/201417/01/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7
stycznia 2014 roku wprowadzony zostat w Spotce program motywacyjny.
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Warunki programu motywacyjnego przewidujg wyemitowanie akcji serii N1 do N3. Akcje serii N1,
N2 oraz N3 w liczbie nie wiekszej niz 250.000 zostang objete w zamian za warranty subskrypcyjne
serii D1, D2 oraz D3. Kazdy warrant uprawniac¢ bedzie do objecia jednej akcji odpowiedniej serii. Wy-
konanie praw z warrantéw serii D1, D2 oraz D3 ma zosta¢ wykonane kolejno do 30 wrzes$nia 2014 r.,
30 wrze$nia 2015 r. i 30 wrzesnia 2016 r. W przypadku objecia maksymalnej liczby wszystkich akcji
serii N1, N2 i N3, udziatl w kapitale zakltadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu dotych-
czasowych akcjonariuszy zostanie zmniejszony tgcznie o 3,00 %.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Auto-Spa S.A. za 2013 rok przektada Zarzad w sktadzie:

Dariusz Ilski Adam Jaremkiewicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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