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I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Forma prawna: Spétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Sycowska 44, 51-319 Wroctaw
Telefon: (+48) 71 320 71 38

Faks: (+48) 71 320 71 38

Adres poczty elektronicznej: office@auto-spa.pl

Adres strony internetowej: www.auto-spa.pl

NIP: 1010004483

REGON: 021466989

KRS: 0000379074

Zrédto: Auto-Spa S.A.

Obecna Struktura wlascicielska Spo6tki Auto-Spa S.A.

i:l;err;iati?ﬁ?z?teerg 3068 168 37,95% 3068 168 37,95%
IPSA Capital 517 000 6,40% 517 000 6,40%
Jerzy Szymanski 500 000 6,19% 500 000 6,19%
Pozostali 3998 777 49,46% 3998 777 49,46%
SUMA 8083 945 100,00% 8 083 945 100,00%

Zrédto: Auto-Spa S.A.
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M Ikenga Investments Corporation  MIPSA Capital M@Jerzy Szymanski [@Pozostali

49,46%

37,95%

6,19%

6,40%

Zrédto: Auto-Spa S.A.

W wyniku zatwierdzenia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 7 stycznia 2014 r., Pro-
gramu Motywacyjnego dla cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, kapitat zaktadowy Spétki zostat
warunkowo podniesiony o kwote nie wiekszg niz 149.400,50 zt. poprzez emisje nie wiecej niz
298.801 akgji.

W zwiagzku z zakonczeniem Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Rady Nadzorczej, objetych zo-
stato 48.801 akgji serii M poprzez wykonanie praw z warrantéw serii C. Po zarejestrowaniu akgji se-
rii M przez Sad Rejonowy we Wroctawiu (raport EBI nr 6 i 9/2014), a takze w wyniku szeregu emisji
akcji serii E3, F, H, I, ], K oraz L, wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi aktualnie 4.041.972,50 zt.

Organy Spoétki
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad organow Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad

Dariusz Ilski Prezes Zarzadu 28 sierpnia 2012 28 sierpnia 2015
Adam Jaremkiewicz Cztonek Zarzadu 2 wrze$nia 2013 28 sierpnia 2015
Zrédto: Auto-Spa S.A.
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Do zarzadu dotaczyt pan Adam Jaremkiewicz, ktéry sprawuje funkcje Cztonka Zarzadu jednocze$nie
w Auto-Spa SA oraz Auto-Spa Sp. z 0.0. Pan Adam Jaremkiewicz przez kilkanas$cie lat zwigzany byt z
BRE Bankiem SA, wykorzystujac i ksztattujac wiedze i doSwiadczenie z zakresu bankowoSci i finan-
séw, analizy finansowej oraz zarzadzania. Jego wiedza w duzej mierze przyczynia sie do sprawnego
rozwoju catej Grupy jak i znaczaco wspiera funkcjonowanie pozostatych dziatéw holdingu.

Rada Nadzorcza

Juerg Winter Przewodniczacy Rady Nadzorczej 28.08.2012 13.12.2015

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzor-

Barttomiej Paszkiewicz 14.12.2010 13.12.2015

czej
Anna Panasiuk Cztonek Rady Nadzorczej 14.12.2010 13.12.2015
Adam Zatucki Cztonek Rady Nadzorczej 28.06.2013 13.12.2015
Grzegorz Piechowiak Cztonek Rady Nadzorczej 30.04.2014 13.12.2015

Zrodto: Auto-Spa S.A.

W wyniku ztozZenia rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana Rafata Bluma,
w dniu 28 czerwca 2013 r;, na mocy uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, no-
wym Czlonkiem Rady zostat Pan Adam Zatucki.

W dniu 30 kwietnia 2014 r. natomiast, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Auto-Spa
SA, powotato w miejsce Pana Stawomira Decewicza, nowego Cztonka Rady w osobie Pana Grzegorza
Piechowiaka.

Podmioty powigzane
PoniZsza tabela przedstawia skrécony opis spotek wchodzacych w sktad Grupy Auto-Spa
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Podmiot odpowiedzialny za realizacje proceséw inwestycyjnych i rozwo-
jowych, jak rdwniez jest operatorem myjni i zarzadza siecig myjni w gru-
pie. Dodatkowo sp6tka posiada myjnie wtasne. Zarzad zaktada, ze docelo-
wo spo6tka bedzie konsolidowata wszystkie myjnie spdtek grupy. Spowo-
duje to uproszczenie struktury i wyeliminuje cze$¢é przeptywoéw w gru-
pie. Spotka posiada podpisane kontrakty z TESCO, PKN Orlen oraz POLO
Market. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 2.168.000,00 zt.

Auto-Spa Sp. z o.0.

Podmiot zajmujgcy sie eksploatacja i zarzagdzaniem 5 myjniami bezdoty-
kowymi na terenie Polski. W dalszych planach, podmiot ten bedzie brany
Auto-Spa Sp. z 0.0. 1 SKA pod uwage w konsolidacji myjni. Kapital zakladowy spétki wynosi
500.000,00 zt.

Podmiot zajmujacy sie eksploatacja i zarzadzaniem 15 myjniami bezdoty-
kowymi na terenie Polski, gtdwnie na obiektach TESCO. Kapitat zaktado-

Auto-Spa Sp. z 0.0. T1 SKA wy spétki wynosi 8.700.300,00 zt.

Podmiot zajmujacy sie eksploatacja i operacyjnym zarzadzaniem samo-
obstugowej myjni samochodowej zlokalizowanej w miejscowosci Ole$ni-
Alpha Myjnie Sp. z o.0. ca, ktorej budowa cze$ciowo zostata sfinansowana ze srodkéw Unii Euro-
pejskiej. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 5.000,00 zt.

Spétka powotana w styczniu biezacego roku, ktorej celem jest wykor-
zystanie zdolnos$ci produkcyjnych i innowacyjnych Hydropress Sp. z o.o.
Cleanprofit Sp. z o.0. oraz S$rodkdéw obrotowych wniesionych do spétki, jako wktad na
pokrycie udziatéw. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 3.000.000,00 zt

Hydropress Serwis Sp. z o.o0. Producent bezdotykowych, ekologicznych myjni samochodowych. Reali-
zuje kompleksowe ustugi z zakresu produkcji, montazu oraz obstugi
myjni. Kapitat zaktadowy sp6tki wynosi 50.000,00 zt.

Auto-Spa CZ s.r.o. Spétka koncentruje sie na sprzedazy myjni bezobstugowych produkowa-
nych w grupie Auto SPA na terenie Republiki Czeskiej. Poprzez posiadany
potencjat projektowy i rozpoznane mozliwosci lokalizacyjne spétka po-
zyskuje klientow na rynku czeskim. Dodatkowo wspétpracuje ze spo6tka
powiagzang z Auto-Spa Network s.r.o. przy rozbudowie sieci myjni wta-
snych na terenie Czech. Kapitat zaktadowy spétki wynosi 200.000 CZK.

Auto-Spa UA Celem spoiki jest rozwoj i eksploatacja sieci myjni wtasnych na terenie
Ukrainy pod marka Auto-Spa. Kapitat zaktadowy spo6tki wynosi 500.000
USD.

Auto-Spa Sp.z0.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw
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STRUKTURA KAPITALOWA GRUPY AUTO-SPA NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU

Auto-Spa SA
100% 100% oggg* 100%
Auto-Spa Auto-Spa Auto-Spa Alpha Myjnie
Sp. z.0.0. 1 5KA T1 SKA 5p. z.0.0. sys 205
Auto-Spa Auto-Spa

uUA

CZ
40%
Auto-5pa
Network

7O % 51% .
CleanProfit Sp. Hydropress Serwis

* Laczny udziat Auto-Spa S.A. i Auto-Spa Sp. z 0.0.

Zrédto: Auto-Spa S.A.
Szczegotowe informacje o Grupie dostepne sg na stronie www.spolka.auto-spa.eu.

PODSTAWOWE INFORMACJE O PRODUKTACH I USLUGACH GRUPY AUTO-SPA

Grupa Kapitatowa Auto-Spa buduje, sprzedaje i eksploatuje samoobslugowe myjnie bezdotykowe
na terenie catego kraju. Wysoka potencjalna rentowno$¢ dziatalnosci pojedynczej myjni wptyneta na
decyzje Spo6tki o budowie ogoélnopolskiej sieci placowek. Technologie budowy myjni w ramach reali-
zowanych kontraktéw i sprzedazy dostarcza obecnie spétka powigzana Hydropress Serwis Sp. z o0.0.,
co przektada sie na uzyskiwane wyniki skonsolidowane.

Kluczowym elementem strategii jest rozwdj polskiej sieci Auto-Spa oraz ekspansja na rynki zagra-
niczne poprzez spotki powigzane.

PL - na rynku polskim, w obecnie funkcjonujagcym modelu, myjnie zlokalizowane s3 przede
wszystkim przy obiektach TESCO, z ktérg Grupa realizuje kluczowa wspéiprace.
Strategicznym celem grupy, w ramach umoéw podpisanych z PKN Orlen SA, jest budowa nowych i
modernizacja istniejagcych myjni na stacjach paliw PKN Orlen SA. Proces inwestycyjny jest roztozony
w czasie i obecnie Spétka koncentruje sie na jego realizacji.
Dodatkowo Grupa realizuje proces przygotowania i wdrozenia budowy myjni na podstawie podpisa-

nego kontraktu z POLOmarket.
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CZ - na rynku czeskim spétka zalezna prowadzi proces sprzedazowo - inwestycyjny obejmujacy
indywidualne zaméwienia oraz realizacje wiekszych zamoéwien dla obiorcéow instytucjonalnych.
Portfel kontraktéw pozwala potwierdzi¢, ze zrealizowanych zostanie do konca biezacego roku
(oprdcz juz trzech istniejgcych myjni) kolejnych kilka nowych obiektéw. Prowadzone sg obecnie zaa-
wansowane negocjacje wskazujace na potencjat nastepnych kilkudziesieciu realizacji w perspekty-
wie 2 lat.

- Auto Spa Ukraina zrealizowata w listopadzie budowe pierwszej myjni we Lwowie. Kolejne
dwie myjnie zostang uruchomione w ciggu kilku tygodni. Gtéwnym celem pozostaje realizacja w bie-
zacym roku kolejnych 5 lokalizacji. Potencjat rynku i rozpoznanie mozliwosci kontraktowych wska-
zuja na mozliwo$¢ realizacji kilkunastu nowych obiektow przy marketach Metro.

Podsumowanie:
Obecnie w sieci Auto-Spa znajduja sie 46 lokalizacji. W tym:

- 2w budowie,

- 2 partnerskie,

- 5naterenie Czech (w tym dwie partnerskie oraz jedna w budowie ) oraz

- 2 na Ukrainie.
Spétka systematycznie stara sie uzyskiwa¢ mozliwosci sprzedazy myjni oraz rozwoju sieci z partne-
rami na rynkach miedzynarodowych.

Auto-Spa na swoich myjniach umozliwia kompleksowa ustuge w zakresie mycia pojazdéw. Na myj-
niach wchodzacych w sktad sieci klienci mogg samodzielnie umy¢ swoje auto bezdotykowo lub sko-
rzysta¢ z mozliwosci umycia samochodu przez specjalnie przeszkolonego pracownika. Celem Auto-
Spa jest stworzenie profesjonalnego

Catosciowy model biznesowy Auto-Spa opiera sie przede wszystkim na potrzebach klienta, niskich
cenach, zaawansowaniu technologicznym, atrakcyjnych lokalizacjach, rozwigzaniach proeko-
logicznych oraz mozliwosci prowadzenia wlasnej myjni.*

* http://www.auto-spa.pl/pl/auto-spa/o-firmie/0.html

* http://www.spolka.auto-spa.pl/pl/o-spolce/model-biznesu-i-strategia/0.html

I1. Informacja o sytuacji majatkowo-finansowej Grupy

1. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ grupy, jakie nastapily w okresie obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia opublikowania sprawozdania za 2013 r., w tym infor-
macja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta

Kluczowym dla grupy Auto-Spa zdarzeniem w roku 2013, byto podpisanie drugiej umowy ramowej z
PKN Orlen S.A. na dzierzawe usytuowanych na stacjach paliw myjni 1-stanowiskowych, nalezacych
do PKN Orlen S.A.

Auto-Spa Sp. zo.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw
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Umowa reguluje wspotprace w ramach modernizacji, wyposazenia oraz zarzadzanie przez Spotke
Auto-Spa siecig myjni na stacjach PKN Orlen. Wcze$niej podpisana zostata umowa obejmujaca pro-
jekt budowy i zarzadzania sieci nowych obiektow-myjni realizowanych na stacjach PKN Orlen S.A.

Sci$le powiazana z oboma kontraktami byta realizacja kilku istotnych z punktu widzenia przysziej
dziatalnoSci oraz Grupy dziatan. Grupa koncentruje sie na kontynuacji procesu inwestycyjnego po-
przez prowadzenie prac zwigzanych z weryfikacja potencjalnych lokalizacji, projektowaniem za-
twierdzonych obiektow oraz finalnie realizacja procesu budowy i produkcji myjni. W celu wsparcia
finansowego powyzszych proceséw Auto-Spa SA uruchomita trzy emisje obligacji, w ramach ktérych
wyemitowano 3.464 obligacji o tgcznej wartosci 3.464.000,00 zt.

Emitent zakonczyl réwniez sukcesem nabycie udziatow kolejnego podmiotu. Zakupione przedsie-
biorstwo Hydropress Serwis Sp. z o0.0. jest polskim producentem bezdotykowych myjni samoobstu-
gowych oraz systeméw myjacych. W wyniku podpisanej umowy nabycia udziatéw, Auto-Spa SA na-
byto 8 lutego 2013 r. 51 udziatéw, co dato 51% udziatu w kapitale zaktadowych producenta.

Proces rozwoju sieci jest stale kontynuowany, w dalszym ciggu prowadzone byty prace budowlane
oraz ostateczny montaz urzadzen na trzech nowych myjniach. Pierwsza z nich uruchomiona zostanie
w pierwszym tygodniu czerwca w Gdyni a druga pod koniec czerwca w Warszawie. Ostatnig naj-
nowsza inwestycjg bedzie myjnia w Grudzigdzu, ktérej otwarcie przewiduje sie w sierpniu 2014.
Wszystkie trzy myjnie funkcjonowac beda przy obiektach Tesco.

Rok 2013 to okres rozwoju dziatalnosci rynkach czeskim i ukrainskim. Obecnie w sieci Auto-Spa w
Czechach funkcjonujg dwie myjnie, w miejscowosci Decin i Beroun. W przypadku Auto-Spa Ukraina,
do uzytku w 2013 oddana zostata jedna myjnia we Lwowie przy obiekcie Metro.

W 2013, Auto-Spa S.A. dokonata sprzedazy udziatéw spoétki AS Finance Sp. z o.0., co zwigzane byto ze
zmiang strategii i rezygnacja z kontynuacji rozwoju poprzez sie¢ franczyzobiorcéw.

Kolejnym wydarzeniem w ramach Grupy bylo zawigzanie przez podmiot zalezny - Auto-Spa Sp. z o.0.
T1 SKA, nowej spo6tki pod nazwga Beta Myjnie Sp. z 0.0. w formie zorganizowanej cze$ci przedsiebior-
stwa, sktadajacej sie z szeSciu dziatajacych i posiadajacych pozwolenie na uzytkowanie bezdotyko-
wych myjni samochodowych. Udzialy w podmiocie Beta Myjnie Sp z 0. 0 zostaty sprzedane.

Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce po dniu bilansowym

W celu zapewnienia Zrodet finansowania rozwoju oraz wspierania zdolnosci produkcyjnych firm z
Grupy, powotany zostat takze nowy podmiot dziatajacy pod nazwa Cleanprofit Sp. z 0.0., w ktorej
emitent objat 70% udzialéw. Udziaty zostaty pokryte wktadem w postaci posiadanych udziatow w
Hydropress Sp. z 0.0. 30% udziatow zostato pokryte przez wspolnika wktadem pienieznym, co umoz-
liwi wykorzystanie funduszu na sfinansowanie dziatalnosci sp6tki producenckiej Hydropress Serwis.

Nowa spétka CleanProfit Sp. z o0.0., bedzie wspomagac¢ proces produkcji, serwisu i ekspor-
tu innowacyjnych rozwigzan technologicznych w zakresie mechaniki przemystowej.

Auto-Spa Sp. zo.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw
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Poza istotnymi korzySciami jakie ptyng z ww. funduszu, Auto-Spa w dalszym ciggu realizuje we wia-
snym zakresie pozyskiwanie Srodkow na rozwdj Grupy. Oprocz wczesniejszych emisji obligacji, ktore
miaty miejsce w 2013, z sukcesem udato sie zakonczy¢ czwartg, w wyniku ktérej Auto-Spa S.A. otrzy-
mata dodatkowe Srodki w wysokosci 1.026.000,00 zt. Przyspieszyto to zainicjowanie prac budowla-
nych na dwoch pierwszych lokalizacjach zwigzanych z projektem PKN Orlen S.A., ktére maja miejsce
w miejscowosciach Bierutdw oraz Krotoszyn. Moment oddania obu myjni do uzytkowania okreslany
jest na koniec sierpnia 2014 r.

Procesy inwestycyjne w Czechach i na Ukrainie obejmowaly kolejno oddanie do uzytku w lutym
2014 trzeciej myjni w miejscowos$ci Benesov i czwartej w kwietniu 2014 w mieScie Sumperk. Obie
myjnie dziatajag z ramienia Auto-Spa Network s.r.o. Zakonczona zostata réwniez realizacja drugiej
myjni na Ukrainie w miejscowo$ci Drohobycz.

Grupa w dalszym ciggu podejmuje dziatania zmierzajgce do przeniesienia na gtéwny parkiet Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Aby przystapi¢ do realizacji zatozen gietdowych Spoétki, w
dniu 7 stycznia 2014 r. (raport EBI nr 1/2014), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podjeto uchwaty wyrazajace zgode na dopuszczenie wszystkich akcji Auto-Spa SA na rynek regulo-
wany GPW.

2. Przewidywany rozwoj Auto-Spa S.A. oraz charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw
rozwoju grupy kapitatowej Spotki

Obecny status projektu PKN Orlen obejmuje 26 podpisanych uméw na budowe nowych, 2-
stanowiskowych myjni oraz 36 podpisanych uméw na modernizacje istniejacych myjni jednostano-
wiskowych. Kolejne umowy na modernizacje 1-stanowiskowych myjni beda podpisywane w ciggu
najblizszych tygodni. Realizacja umow z PKN Orlen jest kluczowym elementem strategii rozbudowy
sieci Auto-Spa w Polsce i powinna pozwoli¢ na osiggniecie okoto 120 obiektow w kraju.

Rozwdj na rynkach zagranicznych to przede wszystkim sprzedaz myjni inwestorom poprzez spotke
Auto-Spa Cz. W biezacym roku przewidywany poziom sprzedazy to minimum 10 obiektéw. W kolej-
nych latach przewidywana jest sprzedaz do 2 obiektéw miesiecznie. Dodatkowo poprzez podmiot
zalezy w Czechach rozwijana jest sie¢ wiasna, ktéra obecnie obejmuje dwie uruchomione myjnie
oraz trzecig w fazie inwestycyjnej. Docelowo sie¢ ma obejmowac do siedmiu obiektéw w pierwszym
etapie i potencjalnie do kilkunastu obiektow ciggu najblizszych 2 lat.

W przypadku Auto-Spa UA zaktadany jest dalszy wzrost liczby obiektow i otwarcie kolejnych myjni
przy obiektach Metro - kilkanascie obiektow. Kolejne inwestycje uzaleznione sg jednak od rozwoju
sytuacji na rynku ukrainskim. Grupa jest z jednej strony przygotowana do dalszej ekspans;ji i dostrze-
ga mozliwosci rynkowe, z drugiej strony w przypadku niekorzystnego scenariusza zdarzen politycz-
nych, Spotka bedzie mogta pozosta¢ przy modelu realizacji pozytkow z tytutu zrealizowanych inwe-
stycji tj. 3 do 5 myjni - przy ograniczonym ryzyku.

Auto-Spa Sp. zo.0.
ul. Sycowska 44
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3. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2013 roku Spétka nie prowadzita dziatan w tym obszarze.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Auto-Spa S.A.

W ocenie Zarzadu Spotki wyniki, jakie byty osiggane w 2013 przez Grupe, wskazuja na istotng popra-
we. Nalezy zwréci¢ uwage na przyrost poziomu sprzedazy o okoto 80%. Wptyw na przyrost sprzeda-
zy mial w znaczacej mierze rosngcy udziat wynikow spotki czeskiej. Przychody ze sprzedazy w spét-
ce czeskiej wynosity w 2012 roku ok 370 tys zl, natomiast w catym 2013 spétka osiggneta poziom
sprzedazy w wysokosci blisko 2,2 mln zt. Spétka osiggneta rowniez zdecydowanie lepsze wyniki pod
wzgledem zyskowno$ci. Zysk netto stanowit kwote ponad 650 tys zt, co przy blisko milionowej stra-
cie 2012 r. potwierdza wtasciwy kierunek rozwoju sp6tki zalezne;j.

Odnotowac réwniez nalezy lepsze wyniki sp6tki z grupy; producenta myjni - firmy Hydropress Sp. z
0.0. Przychody wprawdzie pozostajg na nieco nizszym poziomie w stosunku do roku poprzedniego
(2012 r.- 5,9 mln zt, 2013 - 5,3 mln z1), jednak firma zamkneta rok zyskiem netto na poziomie blisko
230 tys zt (w 2012 spétka wygenerowata strate ponad 340 tys z1), Kluczowe dla grupy pozostaja wy-
niki uzyskiwane na podstawowej dziatalnosci dotyczace ustug mycia pojazdéw. Spo6tki z grupy osig-
gnety przychody w tym zakresie na poziomie nieco wyzszym niz w analogicznym okresie roku po-
przedniego. Dwie gtéwne spétki projektowe 1 SKA oraz T1 SKA wykazaty poziom sprzedazy w wyso-
kosci ponad 5,6 mln zt w poprzedni roku byta to kwota ok 5,2 mln zt. Wyniki skonsolidowane s3 re-
zultatem z jednej strony lepszych wynikdw spétek z grupy z drugiej strony zawierajg rowniez opera-
cje jednorazowe, rowniez pozytywnie wplywajace na obraz catosci. Spotka Auto-Spa SA dokonata
sprzedazy udziatéw w podmiocie powigzanym AS Finance Sp. o.0., Spétka T1 SKA dokonata sprzeda-
7y udziatéw w podmiocie powigzanym Beta Sp. z o0.0. Zdarzenia powyzsze mialy pozytywny wpltyw
na wynik grupy, jednak byty to transakcje o charakterze jednorazowym.

Odnotowa¢ nalezy réwniez poprawe wyniku na poziomie sprzedazy, w obu okresach 2012 i 2013
grupa poniosta strate na sprzedazy, jednak w roku 2013 r. wynik byt zdecydowanie mniej nieko-
rzystny i Swiadczy o skutecznych dziataniach rozwojowych i pojawiajgcych sie efektach dyscypliny
kosztowej. Dziatania powyzsze sq kontynuowane, co przektada sie na poprawe wynikow rowniez w
publikowanych wynikach za IQ 2014 r.

Grupa w analogicznym okresie 2012 r. wygenerowata zdecydowanie mniej korzystne wyniki na
wszystkich poziomach zyskownosci. Nalezy zwrdci¢ uwage na dodatni wynik netto, jak i na dziatal-

nosci gospodarczej. Grupa wcigz ponosi strate na sprzedazy, jednak jej poziom obnizyt sie bardzo

znaczgco i potwierdza skuteczno$¢ prowadzonych dziatan.

Auto-Spa Sp. zo.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw
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Zarzad zaktada, ze kolejne kwartaly powinny w rosngcym stopniu wplywac¢ na poprawe wyniku
rocznego, prowadzac do zdecydowanej poprawy wyniku za caty rok.

W opinii Zarzadu, struktura kapitalowa pozostaje wtasciwa, charakteryzujac sie stosunkowo wyso-
kim poziomem kapitaléw wtasnych w relacji do majatku trwatego. Poziom zadtuzenia kredytowego
spada, poziom zadtuzenia obligacyjnego ros$nie, jednak przy zatozeniu, Ze jest to zadtuzenie zwigzane
z procesami inwestycyjnymi i jego charakter jest Srednioterminowy.

Wocigz aktualne pozostajg dziatania zmierzajace do zwiekszenia skali dziatalnoSci i struktury Grupy
Auto-Spa o nowe podmioty i zakres dziatalno$ci. Dziatania te zwigzane byty z konieczno$cig ponie-
sienia naktadéw przygotowujacych Grupe do uruchomienia realizacji projektu Auto-Spa zaréwno w
kraju - lokalizacje PKN Orlen S.A,, jak i za granica.

Podjete aktywnoS$ci zwigzane byty z poniesieniem kosztow dotyczacych zmian w organizacji Grupy.
Przygotowywana zostaje struktura organizacyjna, ktéra bedzie posiadata docelowo zdolnosci oraz
potencjat do zrealizowania zatozonych inwestycji oraz w sposéb sprawny realizowac bedzie biezaca
dziatalno$¢ operacyjna.

Prowadzone s3 systematycznie procedury weryfikacyjne, oraz formalno-prawne, zmierzajace do
przygotowania poszczegolnych lokalizacji w celu rozpoczecia inwestycji.

W opinii Zarzagdu Emitenta powyzsze dziatania przetozg sie na systematyczne zwiekszenie przycho-
déw, jak rowniez beda decydowatly o generowaniu istotnych nadwyzek w kolejnych okresach spra-
wozdawczych. Okres objety niniejszym raportem wskazuje, ze poziom sprzedazy, jak i wyniki w po-
szczeg6lnych obszarach ulegajg poprawie.

Wociaz aktualne pozostaja stwierdzenia, Ze ocena sytuacji finansowej Grupy i poszczegélnych spétek
powinna opierac sie na kilku podstawowych zatozeniach:

Z jednej strony ocena moze dotyczy¢ dziatalno$ci zwigzanej z prowadzong siecia myjni i w
opinii Zarzadu dziatalno$¢ w tym zakresie bedzie zwiekszata swoja efektywnos¢. Kluczowym
czynnikiem zwiekszajacym dochodowos¢ biznesu beda podjete dziatania po stronie sprzeda-
zowej, koncentracja na ciggtym podwyzszaniu jakos$ci ustug i serwisu dla klienta detalicznego
oraz z drugiej strony uwazna polityka w zakresie ponoszonych kosztéw. Kolejnym czynni-
kiem, ktory w istotny sposdb przyczyni sie do poprawy efektywnosci jest realizacja strategii
opartej na kilku podstawowych filarach. W pierwszej kolejnosci rozwdj oparty na rozbudowie
sieci myjni na stacjach PKN Orlen, co w bardzo znaczacy sposéb wptynie na wzrost
przychodéw i pozwoli na zdecydowany wzrost efektu skali dziatalnoS$ci.

Drugim filarem pozostaje wspodlpraca z siecig supermarketow TESCO przy zatozeniu
optymalnego doboru kolejnych lokalizacji i weryfikacji/migracji lokalizacji nie speiniajgcych
oczekiwan pod katem dochodowosci.

Auto-Spa Sp. zo.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw




www.auto-spa.pl

Trzecim elementem strategii jest wspotpraca z siecia marketow POLOmarket, ktora
otworzy dostep do atrakcyjnych lokalizacji w mniejszych miejscowos$ciach.
Kolejnym coraz bardziej istotnym skladnikiem strategii Grupy jest wykorzystanie eks-
pansji zagranicznej w Czechach, na Ukrainie oraz docelowo w kolejnych krajach Europy

Srodkowo-Wschodniej.

Prowadzona dziatalno$¢ na rynkach zagranicznych otwiera dostep do nowych rynkéw zaréw-
no jezeli chodzi o rozwdj sieci, ale rowniez dla sprzedazy myjni produkowanych przez spotke
z grupy Emitenta Hydropress Serwis Sp. z o.0.
Uzyskiwana w ten sposéb marza z dwéch Zrodet (sprzedaz myjni oraz sprzedaz ustug mycia pojaz-

dow na obiektach) pozwala na dynamiczny wzrost skali biznesu i decyduje o zwiekszaniu zyskowno-

Sci oraz przyczynia sie do wzrostu wartosci Spoétki dla akcjonariuszy, zapewniajgc inwestorom zwrot

z inwestycji w akcje Auto-Spa, na przestrzeni kolejnych okresow.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu
widzenia ptynnos$ci grupy kapitalowej Emitenta.

Aktywa trwate 19 237 508,30 52% 20.525.954,38 74,2%
Inwestycje dtugoterminowe 410 385,34 2.462.409,09
Aktywa obrotowe 17 764 301,97 48% 7.143.796,96 25,8%
Zapasy 3363 433,98 1.927.418,08
NaleznosSci krotkoterminowe 13 409 787,34 2.901.750,46
Inwestycje krotkoterminowe 787 576,09 1.749.515,05
Aktywa razem 37001 810,27 100%| 27.669.751,34 100%

Zrédto: Auto-Spa S.A.

Kapitat wtasny 16 531 188,30 44,7% 1.172.546,44 4,2%
Kapitat mniejszosci (236 135,22) 0,006% 9.088.788,13 32,8%
Zobowigzania i rezerwy na zob. 20706 757,19 55,7% 17 265 334,93 62,3%
Zobowigzania dtugoterminowe 8559 008,25 6.166.125,90
Zobowiazania krotkoterminowe 11 102 451,76 10.091.691,91
Pasywa razem 37001 810,27 100,0%| 27.669.751,34 100,0%

Zrédto: Auto-Spa S.A.
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W zwigzku ze zmianami w strukturze udziatow w grupie, wskazniki udziatu kapitatéw wtasnych ule-
gly istotnej zmianie. Przede wszystkim z uwagi na wykup akcji T1 SKA i i 1SKA kapitat wiasny spoétki
ulegt istotnemu zwiekszeniu. Obecng strukture kapitatowa nalezy uzna¢ za bezpieczng. Udziat kapi-
tatéw witasnych zbliza sie do potowy wartosci wszystkich aktywow.

Wybrane dane w rachunku zyskéw i strat Grupy Auto-Spa S.A.

Przychody netto za sprzedazy 15079 711,17 8.506.787,28
Zysk na sprzedazy (1912 868,26) (4.074.237,29)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (925 272,20) (4.116.736,25)
Zysk brutto 1978 307,57 (5.042.554,65)
Zysk netto 1150 794,51 (3.870.013,03)
Amortyzacja 1815 641,19 1.554.845,97
EBITDA* 890.368 (2.561.890,28)

*zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje
Zrédto: Auto-Spa S.A.

Grupa odnotowata w uktadzie skonsolidowanym blisko 80% przyrost sprzedazy. Konsolidacja obro-
tow spotek z grupy; projektowych, producenta oraz spo6tki czeskiej prowadza do bardzo znaczacego
wzrostu przychodéw. Zmiany w grupie sg wiec réwniez w tym aspekcie bardzo znaczace i $wiadcza o
koncentracji na zwiekszaniu skali dziatalnosci przy zachowaniu bezpiecznej struktury kapitatowe;j.
Spétka osiaggneta lepsze wyniki na wszystkich poziomach zyskownos$ci. Wcigz wykazywana jest stra-
ta na poziomie sprzedazy, jednak jej poziom jest znaczgco nizszy niz w 2012 roku. Dodatkowo wyni-
ki 1Q 2014 potwierdzaja, Ze tendencja poprawy utrzymuje sie. Przyjete dziatania optymalizacyjne w
posiadanej sieci myjni skutkujace stopniowa poprawg rentownos$ci. Korzystne wyniki w Czechach
oraz spotki produkcyjnej przektadaja sie na istotng poprawe w wynikach skonsolidowanych. Spotka
prowadzi procesy inwestycyjne, ktére powoduja generowanie dodatkowych wydatkéw, a efekty
przychodowe i dochodowe beda odzwierciedlaty sie w kolejnych kwartatach i latach. W opinii zarza-
du wszystkie te aktywnosci w kolejnych okresach wptywac beda na poprawe wynikéw na dziatalno-
Sci podstawowej jak rdwniez uzyskiwanie systematycznie wyzszych przychodow i zyskow w spot-
kach produkcyjnej i czeskie;j.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartoscio-

wym

Na dzien 31.12.2013 r. Auto Spa S.A. oraz Auto-Spa Sp. z o.0. poreczaty kredyt inwestycyjny spotki

AS Finance Sp. z o0.0. Saldo kredytu na dzien bilansowy wynosito 1.915.922,18 zt. Dodatkowo spétka

Auto Spa SA poreczata kredyt inwestycyjny oraz kredyt w rachunku biezgcym spotki zaleznej Hydro-

press Serwis Sp. z o0.0., ktérych salda na dzien bilansowy wynosily odpowiednio;

913.000,00 zt oraz 543.077,72 zi.

Auto-Spa Sp.zo.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw
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5. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatlowych lub gléwnych inwestycji kapitalowych doko-
nanych w ramach grupy kapitatlowej w roku obrotowym 2013

W 2013 roku zadna ze spétek wchodzaca w sktad Grupy Auto-Spa nie nabywata udziatéw wtasnych.

W przedmiotowym okresie dokonaty sie natomiast zmiany w strukturze posiadanych akcji Auto-Spa
Sp. z 0.0. 1 SKA, gdzie Emitent, zwiekszyt swdj udziat w kapitale wtasnym do 100% oraz w strukturze
udziatu w kapitale wtasnym Auto-Spa Sp. z 0.0. T1 SKA, gdzie w wyniku odkupu akcji od inwestorow
zewnetrznych, Auto-Spa S.A. uzyskata udzial w wysokos$ci 66% a Auto-Spa Sp. z 0.0. w wysokoSci
33%.

I11. Informacje dodatkowe

1. OKreslenie gtldwnych inwestycji krajowych i zagranicznych dokonanych poza grupa jedn
stek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Emitent w 2013 objat 100% udziatéw w spo6tce Alpha Myjnie Sp. z o0.0., ktére odkupit od IPSA Capital
SA na taczng kwote 686.000,00 zt. Transakcja zostata sfinansowana ze srodkéw wtasnych Emitenta

2. Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym wumo-
wach dotyczacych kredytow i pozyczek

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent oraz sp6tki wchodzace w sktad Grupy nie zaciggaty
oraz nie wypowiedziano wobec nich jakichkolwiek uméw dotyczacych kredytow.

Informacje na temat obecnego stanu zobowigzan Emitenta, w tym kredytéw i pozyczek znajduje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Auto-Spa S.A.

W 2013 r. Spotka zaciaggnela natomiast nastepujace pozyczki:

Ikenga Investment Corporation Auto-Spa SA 22.01.2015 93.558,00
Ikenga Investment Corporation Auto-Spa SA 22.01.2015 200.000,00
Ikenga Investment Corporation Auto-Spa SA 26.02.2015 150.000,00
Ikenga Investment Corporation Auto-Spa SA 12.03.2015 415.000,00
Ikenga Investment Corporation Auto-Spa SA 13.05.2015 500.000,00
Prometeia Sp. z o.0. Auto-Spa SA 03.07.2014 19.000,00
Juerg Winter Auto-Spa Sp. z o.0. 31.08.2014 500.000,00
[Iski Investment Sp. z o.0. Auto-Spa Sp. z o.0. 30.06.2014 450.000,00
[Iski Investment Sp. z o0.0. Auto-Spa Sp. z 0.0. 30.12.2014 49.200,00
Smart Wash Sp. z o.0. Auto-Spa Sp. z 0.0. 17.06.2014 450.000,00
RAZEM 2.826.758,00

Auto-Spa Sp.z0.0.
ul. Sycowska 44
51-319 Wroctaw
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3. Opis wykorzystania przez Auto-Spa S.A. wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawoz-
dania z dzialalnosci

Zakonczone w 2013 roku emisje akcji przyniosty tgcznie wzrost wartosci kapitatu zaktadowego z
kwoty 2.704.339,50 zt do kwoty 4.017.572,00 zt. Pozyskane Srodki stanowity podstawe do przejecia
akcji w spotce Auto-Spa Sp. z 0.0. T1 SKA.

W okresie od 28 czerwca do 25 listopada 2013, poprzez emisje obligacji, pozyskano tacznie Srodki w
wysokosci 3.464.000 zt.,, ktére w wiekszym stopniu przeznaczone zostaty na realizacje wspétpracy z
PKN Orlen SA oraz czeSciowo na utrzymanie ptynnos$ci finansowej wynikajacej z dziatalnosci bieza-
cej.

4. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szcze-
golnym uwzglednieniem zdolnosci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan

W zwigzku z dynamicznym rozwojem, przeprowadzonymi zmianami wiasno$ciowymi w grupie, na-
byciem akcji T1 SKA, udziatéw w sp6tce Hydropress Sp. z 0.0. oraz intensywnie prowadzonym proce-
sem inwestycyjnym na szeroka skale spotka pozyskata srodki na dziatalno$¢ inwestycyjng i biezaca
poprzez emisje obligacji oraz zaciggniete pozyczki. W ocenie Zarzadu, biorac pod uwage obecng sytu-
acje finansowa Grupy, poziom bezpieczenstwa finansowego Grupy Auto-Spa, w tym zdolno$¢ wywig-
zania sie z zaciggnietych zobowigzan nie jest zagrozona.

5. Okreslenie liczby akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzo-
rujacych

Stan posiadania akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
przedstawia ponizsza tabela:

Dariusz Ilski prezes zarzadu 3.171.867
Adam Jaremkiewicz cztonek zarzadu 3.400
Juerg Winter przewodniczacy RN 311.164
Barttomiej Paszkiewicz wiceprzewodniczacy RN 21.033
Adam Zatucki cztonek RN 0,00
Anna Maria Panasiuk cztonek RN 0,00
Grzegorz Piechowiak cztonek RN 0,00

Zrédto: Auto-Spa S.A.
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6. Informacje o znanych Auto-Spa umowach, w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligata-
riuszy

W 2013 roku Spétka nie nabywata akcji wtasnych.

W wyniku NWZ z dnia 7 stycznia 2014, na mocy uchwaty nr 6/01/2014 oraz 7/01/2014, kapitat za-
ktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wieksza niz 125.000,00 zt, poprzez
emisje nie wiecej niz 250.000 akcji serii N1, N2 oraz N3 w ramach Programu Motywacyjnego dla
Cztonkdéw Zarzadu.

IV. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Grupy Kapitalowej

§ Ryzyko zwiazane z celami strategicznymi

Grupa Kapitatowa w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim rozwdj stworzonej juz ogol-
nopolskiej sieci myjni bezdotykowych. Rozwoj ten przebiegatl bedzie trojtorowo: poprzez zwieksze-
nie ilo$ci myjni wiasnych oraz zarzadzanych, a takze przez ekspansje zagraniczng na rynek czeski i
ukrainski. Realizacja zatozen strategii rozwoju Grupy uzalezniona jest od zdolnos$ci Grupy do adapta-
cji do zmiennych warunkéw panujacych w branzy samochodowej. Do najwazniejszych czynnikow
wptywajacych na sytuacje Grupy nalezy zaliczy¢: przepisy prawa, ceny ustug mycia samochoddéw,
sytuacje na rynku kapitatowym, sytuacje na rynku kredytowym itp. Dziatania Spéiki, ktére okazg sie
yhietrafne” w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych wa-
runkéw tego otoczenia, moga miec¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-
majatkowa oraz na wyniki Emitenta oraz catej Grupy Kapitatowej. Istnieje zatem ryzyko nieosiaggnie-
cia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osia-
gane w przyszloSci przez Emitenta zalezg od jego zdolnoS$ci do skutecznej realizacji opracowanej dtu-
goterminowej strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezaco analizuje czynniki
mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby po-
dejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

§ Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitalem obcym

Spoétka zamierza czeSciowo finansowac swojg dziatalno$¢ przy pomocy kapitatu obcego, w formie
kredytow bankowych. W zwigzku z powyzszym pojawia sie ryzyko niespetnienia warunkéw natozo-
nych przez kredytodawcéw, co w istotnym stopniu moze wptyna¢ negatywnie na tempo realizacji
strategii rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

§ Ryzyko zwiagzane z lokalizacjami myjni

Jednym z kluczowych czynnikdw warunkujgcych rentownos$¢ eksploatowanych myjni jest ich lokali-

zacja. Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko, ze pomimo przeprowadzenia dogtebnego i starannego
procesu selekcji potencjalnych lokalizacji pod budowe myjni, wybrane miejsce nie spotka sie z ocze-
kiwanym zainteresowaniem i osiggana rentownos¢ bedzie nizsza od pierwotnie zatoZonej.

Auto-Spa Sp. zo.0.
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W celu minimalizacji powyzszego ryzyka proces decyzyjny zwigzany z doborem lokalizacji pod budo-
we myjni jest poprzedzony kompleksowg analizg ekonomiczng przedsiewziecia.

§ Ryzyko zwigzane z awariami myjni

W trakcie eksploatacji myjni bezdotykowej istnieje ryzyko, ze w wyniku dziatan czynnikéw ze-
wnetrznych dojdzie do uszkodzenia lub awarii myjni. W przypadku wystapienia takiego zdarzenia
zakladane wyniki generowane przez dang myjnie mogg istotnie odbiega¢ od ostatecznie zrealizowa-
nych co moze przetozy¢ sie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka przedsiewziete zostaly odpowiednie kroki (wykup ubezpie-
czen, monitoring stacji, itp.) majace za zadanie szybka naprawe szkdd oraz ograniczy¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

§ Ryzyko zwiagzane z warunkami atmosferycznymi

Wielkos$¢ sprzedazy podmiotow dziatajacych w sektorze myjni samochodowych jest skorelowana z
panujacymi warunkami atmosferycznymi. Z uwagi na powyzsze w okresach dtugotrwatych opadow
deszczu, a takze bardzo niskich temperatur (ponizej - 15° C) nalezy oczekiwa(, ze liczba klientéw ko-
rzystajacych z ustug myjni bedzie znaczgco nizsza, niz w pozostatych okresach. Z uwagi na powyzsze,
w przypadku wystepowania nieoczekiwania dtugich okreséw niekorzystnych dla Grupy Kapitatowej,
moze to istotnie negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggniete przez Spo6tke Auto-Spa S.A. i jej
podmioty zaleZne.

§ Ryzyko zwiazane z dzierzawg terenow

Myjnie nalezgce do podmiotéw z Grupy Kapitatowej sg budowane na terenach nie bedacych wtasno-
Scig Spotki badz jej podmiotéw zaleznych. Tereny te sa przedmiotem dtugoterminowych umoéw
dzierzawy. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku wypowiedzenia umowy dzier-
zawy, w danej myjni ograniczona zostanie mozliwo$¢ prowadzenia dziatalno$ci operacyjne;j.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, umowy dzierzaw podpisywane s3a odrebnie dla kazdej lo-
kalizacji. Dodatkowo w ramach uméw przewidziane sg dtugie terminy wypowiedzenia, dzieki czemu
mozliwe jest przeniesienie wybudowanej myjni do nowej lokalizacji.

§ Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym

Jednym z pierwszych etapdw realizacji inwestycji jest przeprowadzenie procesu budowlanego. Z
uwagi na zlozono$¢ procedur oraz dtugotrwato$¢ w podejmowaniu decyzji przez jednostki admini-
stracji publicznej istnieje ryzyko przedituzenia procesu budowlanego. Skutkiem op6Znien w realizacji
planow budowlanych moze by¢ osiggniecie p6Zniej niz w zaktadanym terminie rentownosci na budo-
wanej myjni. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Grupa Kapitatowa dysponuje 100
lokalizacji pod budowe myjni, a z uwagi na zaawansowanie procedur formalno-prawnych zwigza-
nych z uzyskiwaniem pozwolen na budowe Emitent przewiduje, ze w 2012 roku mozliwe bedzie roz-

poczecie prac budowlanych na kolejnych 18 lokalizacjach.
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§ Ryzyko zwiagzane ze wspoélpraca z partnerami strategicznymi

Grupa Kapitatlowa Emitenta nawigzata strategiczna wspétprace z duzymi sieciami handlowymi -
podmiotami zarzadzajgcymi sieciami supermarketow oraz stacjami benzynowymi. Jako cze$¢ wspot-
pracy, samoobstugowe myjnie Auto-Spa zlokalizowane beda gtéwnie przy sklepach TESCO, PKN Or-
len oraz POLOmarket. Z uwagi na kluczowy wptyw kooperaciji istnieje ryzyko, ze w przypadku zanie-
chania wspotpracy pomiedzy Grupa Kapitatowg Emitenta a partnerami, pojawig sie istotne problemy
w tempie realizacji celu strategicznego Spotki. Liczba i zréznicowanie partnerdw strategicznych mo-
ze poméc w zminimalizowaniu wymienionego ryzyka.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim grupa kapitalowa prowadzi dziatalnos¢

§ Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Auto-Spa jest $cisle skorelowany z og6lng sytuacjg gospodarcza Polski, na terenie ktorej Auto
-Spa oferuje swoje ustugi i bedacych jednocze$nie gtéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klien-
tow sieci. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢
Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom infla-
cji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i go-
spodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek po-
ziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ nega-
tywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez obniZenie popytu na ustugi
Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych Spotki.

§ Ryzyko zwiazane z dzialaniami konkurencji

Polski rynek myjni bezdotykowych jest bardzo mocno rozdrobniony. Strategia rozwoju Grupy prze-
widuje stworzenie jednej z najwiekszych sieci myjni bezdotykowych zrzeszonych pod marka AUTO-
SPA. Z uwagi na wysoka atrakcyjnos¢ modelu biznesowego realizowanego w postaci wiasnej myjni
bezdotykowej istnieje wysokie prawdopodobienistwo, Ze na rynku tym pojawig sie nowe podmioty.
W zwigzku z powyzszym, w przypadku wejscia na rynek myjni bezdotykowych duzego podmiotu
tempo realizacji strategii Emitenta moze ulec istotnemu zmniejszeniu.

§ Ryzyko konsolidacji w branzy

Rynek myjni bezdotykowych jest na wczesnym i dynamicznym etapie rozwoju. Obecnie na rynku
funkcjonuje kilka podmiotéw posiadajacych wiekszy udziat w rynku, jednakze w zwigzku z bardzo
duzym zapotrzebowaniem na myjnie istnieje znaczny obszar do zagospodarowania przez nowe,
mniejsze firmy, tj. AUTO-SPA S.A. Z uwagi na powyzsze kluczowym aspektem zwigzanym ze zwiek-
szaniem udzialu w rynku jest mozliwos$¢ pozyskiwania nowych atrakcyjnych lokalizacji pod myjnie
oraz wielko$¢ zasobow kapitatowych. Powyzsze niesie ze soba ryzyko, ze pomimo przyjecia przez
Spoétke wtasciwej strategii rozwoju i posiadania konkurencyjnej oferty, nie bedzie w stanie osiggna¢
zakladanego udziatu rynkowego.
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§ Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Auto-Spa, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktére moga spowodowac powstanie rozbieznoSci interpreta-
cyjnych, w szczegblnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podat-
kiem od czynno$ci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatal-
nosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, Ze mimo stosowania przez Auto-Spa aktualnych stan-
dardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Auto-Spa moze réznic¢
sie od przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyna¢ na natozenie na Grupe kary finanso-
wej, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Auto-Spa.

§ Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)

Otoczenie prawne dziatalno$ci Spétki charakteryzuje sie wysoka dynamika zmian, przede wszystkim
w kontekscie dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z pro-
wadzong polityka legislacyjng niejednokrotnie pojawiajq sie watpliwoSci interpretacyjne danych
zmian. Niejednoznaczno$¢ przepisOw moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub finan-
sowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne;j.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Auto-Spa przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowa-
ne na zgodno$¢ z biezgcymi regulacjami prawnymi.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

§ Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem §12 ust. 31 §17 ust.
5: (i) na wniosek emitenta; (ii) jezeli uzna, ze wymaga bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

wskutek ogtoszenia upadioSci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogltoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow
postepowania;

wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub prze-
ksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpo-
wiednio nie wcze$niej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
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Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego organizator wyklucza instru-
menty finansowe z obrotu:

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;

jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci

emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad

wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspoko-

jenie kosztow postepowania.
Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed podjeciem decyzji o wyklu-
czeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ ob-
rét tymi instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie stosuje sie po-
stanowienia §11 ust. 1 (zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce).

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki istniejace w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczeg6lnosci te okreSlone w
§15a, §15b, §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Sys-
temu moze, w zaleznoSci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

upomnie¢ emitenta;

natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokos$ci do 50.000 zt.
Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podje-
cie dzialan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosSci, w szczeg6lnosci moze
zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na wa-
runkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natoZonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wyko-
nuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkéw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie powyzej, Organizator Alter-
natywnego Systemu moze:

natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezna natozong na
podstawie §17c ust. 1 nie moze przekracza¢ 50.000 zi,

zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego Systemu
moze opublikowac na swojej stronie internetowej informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emi-
tenta zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub

nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkéw lub o natozeniu kary na emitenta.
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W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu petnigcego w
stosunku do tego emitenta obowigzki Autoryzowanego Doradcy.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania
lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykony-
wania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu mo-
ze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wej$cia w Zycie nowej
umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator al-
ternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finan-
sowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wska-
zanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku gdy obroét okreslonymi instrumentami finan-
sowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powo-
duje naruszenie interes6w inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu publikowane s3 nie-
zwtocznie na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu. Zwieszenie noto-
wan akcji na Gietdzie lub ich wykluczenie moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnos¢ akcji w obrocie
wtérnym oraz ich warto$¢ rynkowa, a w szczegdlnosci moze utrudni¢ akcjonariuszom ich zbywanie.

§ Ryzyko zwigzane z mozliwosScia nalozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Spo6tka posiada status spétki publicznej, w zwigz-

ku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na nig kary administracyjne wynikajace z

przepisOw prawa, w szczegélnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.
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Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent nie wy-
konuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktéorych mowa w art. 157, 158 lub 160, w tym w
szczeg6lnosci wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

1)  wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

3) wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okres$lony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednocze$nie kare pieniezna okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent lub
wprowadzajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5, KNF moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia obowigzkéw wyma-
ganych przepisami prawa, w szczeg6lnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o
ofercie, KNF moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreSlony lub bezterminowo, papierow
warto$ciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 z1, albo zastosowac obie kary tacznie. Pondto zgodnie z art.97 Ustawy o ofercie, w przy-
padkach okres$lonych w ustawie, KNF moze wyda¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej do wysokoSci
1000 000 zt.

§ Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynno$¢ spotek notowanych w ASO NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkoSci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Spétki moze podlegac znacz-
nym wahaniom, w zwiagzku z licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spétki, w tym wahan
kurs6w wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych §wiatowych rynkach papieréw warto$ciowych.
ASO NewConnect jest rynkiem, w ktérym uczestniczy niewiele instytucji finansowych i duzych gra-
czy gietdowych, w zwigzku z tym sg okresy o niskim poziomie obrotéw, czyli ograniczong mozliwo-
Scig nabywania i zbywania akcji. Nie mozna wiec zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie
mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

§ Ryzyko zwigzane z Programem Motywacyjnym

Na podstawie uchwaty nr 6/01/2014 1 7/01/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 7
stycznia 2014 roku wprowadzony zostal w Spotce program motywacyjny. Warunki programu moty-
wacyjnego przewiduja wyemitowanie akcji serii N1 do N3. Akcje serii N1, N2 oraz N3 w liczbie nie
wiekszej niz 250.000 zostang objete w zamian za warranty subskrypcyjne serii D1, D2 oraz D3. Kaz-
dy warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji odpowiedniej serii. Wykonanie praw
z warrantow serii D1, D2 oraz D3 ma zosta¢ wykonane kolejno do 30 wrze$nia 2014 r., 30 wrze$nia
2015 1.1 30 wrzesnia 2016 r. W przypadku objecia maksymalnej liczby wszystkich akcji serii N1, N2 i

N3, udziat w kapitale zakltadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu dotychczaso-
wych akcjonariuszy zostanie zmniejszony tgcznie o 3,00 %.
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