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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ FLY.PL

Dla Akcjonariuszy Fly.pl S.A.

Przeprowadziliémy badanie zafaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Fly.pl, w ktérej jednostka dominujaca jest Fly.pl S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Nowogrodzkiej 42, na ktdre skfada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku, kt6ry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje sume 4 383 188,12 ztotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujacy strate netto w kwocie 1 596 679,65 ztotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy obejmujacy
okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie
kapitatu wtasnego o kwote 1 596 679,65 ztotych;

5) skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy obejmujacy okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie stanu
$rodkéw pienieznych o kwote 605 604,42 ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fly.pl odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujgcej Fly.pl S.A.

Zarzad jednostki dominujace] oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Fly.pl spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci(Dz. U. z 2013 r., poz. 330, ze zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej Fly.pl.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajagcq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Nie jesteémy w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2013
roku w kwocie 3 139 124,08 zt powstatej w wyniku nabycia Fly.pl Sp. z 0.0., ktéra to spdtka na dzien
bilansowy wykazuje ujemne kapitaty wiasne w kwocie 2494 676,63 ztotych. W ocenie Zarzadu
wartoéé¢ firmy ustalona jest prawidfowo na podstawie prognozowanych przeptywdw pienieznych w
okresie 2014-2015 spoétki Fly.pl Sp. z 0.0. i nie istnieje ryzyko utraty wartosci firmy w/w spotki, ale w
naszej ocenie pewnosci takiej nie ma.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem w/w zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej Fly.pl na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej Fly.pl oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakfady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wptywajagcymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowg Fly.pl.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fly.pl jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, s/a)z nim zgodne.

P 7
D41/t
Kluczowy Bieglty Rewident Bozenna Pindor

wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 10125

Przeprowadzajacy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w imieniu ALP Group
Spétka z 0.0., spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycjg 3718
z siedzibg w Warszawie, ul. Odrowaza 15.

Warszawa, dnia 6 czerwca 2014 roku
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RAPORT

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Fly.pl

za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku

ALP Group Sp.z 0.0.
Warszawa, 6 czerwca 2014 roku

ALP Group Sp.z 0. 0. 1.
ul. Odrowaza 15, 03-310 Warszawa;

SR dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS 389294, NIP 5242737801, REGON 142984213
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych —numer 3718



Grupa Kapitatowa Fly.pl
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 r. Grupy Kapitalowej Fly.pl sporzadzony przez kluczowego biegtego
rewidenta Bozenne Pindor nr ewidencyjny 10125.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywéw wykazuje sume 4 383 188,12 ztotych;

3) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujacy stratg netto w kwocie 1 596 679,65 ztotych;

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy obejmujacy okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wilasnego o kwote 1596 679,65 ztotych;

5) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy obejmujacy okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 605 604,42 ztotych;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta.
Integralng czescig niniejszego raportu jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Warszawa, dnia 6 czerwca 2014 roku
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Czes¢ ogélna raportu

Dane identyfikujagce Grupe Kapitalowa, ktérej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato zbadane

1. W sktad Grupy Kapitatowej Fly.pl wchodza Fly.pl Spotka Akcyjna jako spétka dominujaca w
Grupie oraz spétka zalezna Fly.pl Sp. z 0.0. w ktdrej spétka dominujaca posiada 100,00% udziatu
w kapitale zaktadowym.

2. Fly.pl S.A. zwana dalej Spotkg, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek
Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Nowogrodzkiej 42.

3. Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed notariuszem Jakubem
Szczepaniskim w Kancelarii Notarialnej w Ptocku w dniu 10 listopada 2011 roku (Rep. A nr
963/2011). Ostatnia zmiana statutu spétki akcyjnej dokonata sig aktem notarialnym Rep. A nr
1226/2013 z dnia 27 czerwca 2013 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 7 lutego 2012 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000410606. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 31 pazdziernika 2013 roku.

4. Spoétka posiada nadany jej w numer identyfikacji podatkowej NIP 525-25-28-128 oraz
statystycznej w systemie REGON 146002313.

5. Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest posrednictwo w sprzedazy ustug
turystycznych. Szczegdtowy zakres dziatalnosci Spotki zawarty jest w KRS.

6. Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosit 4 154 500,00 ztotych i dzielit sie na
41545 000 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda. W badanym roku nastgpita zmiana
akcjonariusza wiekszo$ciowego w dniu 20 grudnia 2013 roku wobec potaczenia spoétek oraz
przejecia majgtku spotki Urlopy.pl S.A. przez spotke FON S.A, spotka FON S.A. stata sie
posiadaczem 34 466 697 akcji Fly.pl S.A. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wiasnego byta
dodatnia i wynosita 4 565 438,39 ztotych.

Akcje w Spdice na dzien bilansowy byty objete w sposob nastepujacy:

Akcjonariusz lloé¢  Wartosc¢ akcji w % posiadanych

akcji zt glosow
FON S.A. 34 466 697 3 446 669,70 82,96
Pozostali akcjonariusze 7 078 303 707 830,30 17,04

7. Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku i do dnia zakoAczenia badania
Zarzad jest jednoosobowy a funkcje Prezesa Zarzadu petni Pani Agnieszka Gujgo.

9. W okresie objetym badaniem i do dnia zakoriczenia badania sktad Rady Nadzorczej byt

nastepujacy:
Pan Wojciech Hetkowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pani Matgorzata Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Damian Patrowicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Marianna Patrowicz -Cztonek Rady Nadzorczej
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10.

11,

Pan Jacek Koralewski -Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Piotr Kulczycki -Cztonek Rady Nadzorczej

Na koniec badanego okresu Grupa zatrudniata 16 oséb zatrudnionych na umowe o prace.
Spotki objete konsolidacja metoda petna:

Podmiot przeprowadzajacy
badanie sprawozdania
finansowego i rodzaj wydanej
opinii

Data
wydania
opinii

Udziat w
Nazwa i siedziba Spétki kapitale
(w %)

p .20.0. opini
FLY.pl S.A. : ALP@raup 5. 26:0.SBDBE pem 014
zastrzezeniem

Fly.pl Sp. z 0.0. 100% Brak obowigzku badania

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy

Grupa Kapitatowa Fly.pl powstata w 2012 roku a skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
sporzadzone pierwszy raz na dzien 31.12.2012 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
grupy kapitalowej zostato zbadane przez podmiot uprawniony ALP Group Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ul. Odrowaza 15, wpisany na liste KIBR pod numerem 3718 i uzyskato opinig z
nastepujgcym zastrzezeniem:

,Nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny wartosci firmy na dzieri 31 grudnia
2012 roku w kwocie 4 185 498,77 zt powstatej w wyniku nabycia Fly.pl Sp. z o.0., ktdra to spotka
na dzien bilansowy wykazuje ujemne kapitaty wtasne w kwocie 2 008 735,45 ztotych. W ocenie
Zarzqdu warto$¢ firmy ustalona jest prawidtowo na podstawie prognozowanych przeptywow
pienieznych w okresie 2013-2015 spotki Fly.pl Sp. z o.o. i nie istnieje ryzyko utraty wartosci firmy
w/w spdétki, ale w naszej ocenie pewnosci takiej nie ma”

Dziatalno$¢ Grupy za okres od 10 listopada 2011 roku do 31 grudnia 2012 roku zamkneta sie
stratg netto w wysokosci 1 723 109,14 ztotych.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26 czerwca 2013 roku uchwaty nr 4
zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za 2012 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato ztozone w Sadzie
Rejonowym w Warszawie Xll wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 2 lipca
2013 roku.

Podmiot uprawniony i kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcego w imieniu tego
podmiotu badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy.

Niniejsze badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 18 kwietnia 2014 roku,
zawartej pomiedzy Fly.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 42, a firmg ALP Group
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Odrowaza 15. Powyzszg umowe zawarto na podstawie
Uchwaty Rady Nadzorczej nr 2/2013 z dnia 4 kwietnia 2014 roku w sprawie wyboru biegtego
rewidenta zgodnie ze §22 pkt. 5 statutu Spotki.

ALP Group Sp. z 0. 0. 5
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2. ALP Group Sp. z 0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow listg
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3718.

3. ALP Group Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania
sprawozdan finansowych oraz spetniajg warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Fly.pl.

4. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem
kluczowego biegtego rewidenta Bozenny Pindor nr ew. 10125. Badanie wykonano w okresie od
25 do 28 maja 2014 roku oraz od 3 do 6 czerwca 2014 roku.

Oswiadczenia jednostki i dostepnosé danych

1. W trakcie badania jednostka udostepnita wskazane przez biegtego rewidenta dane, informacje,
wyjaénienia i o$wiadczenia niezbedne dla potrzeb badania przedtozonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2. Zarzad jednostki dominujgcej w dniu 6 czerwca 2014 roku ztozyt oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnoéci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzart warunkowych istniejacych
na dzien 31.12.2013 r. oraz o nie zaistnieniu do dnia zlozenia o$wiadczenia zdarzen
wplywajgcych w sposéb istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

3. ALP Group Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Grupy kapitatowej a zakres planowanych i
wykonanych prac nie zostat ograniczony. Szczegétowo$¢ przeprowadzonego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wynika ze sporzgdzonej i przechowywanej
w siedzibie badajgcego dokumentacji rewizyjnej z badania.

V. Pozostate Informacje
Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0. nie byto badane przez biegtego
rewidenta i jest to zgodne z art. 64 ustawy o rachunkowosci.
ALP Group Sp. zo. 0. 6
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Czes¢ analityczna raportu

Analiza finansowa Spoétki

Kluczowe wielko$ci wyrazone w tys. ztotych po uwzglednieniu korekt opisanych w pkt. I1.5

Stan na Struktura Zmiana

Lp. AKTYWA

31.12.2012 r. 31.12.2013r. 2012r. 2013r.

A.  AKTYWA TRWALE 4 485,87 3603,24 83,46% 82,21% -19,7%
|.  Wartosci niematerialne i prawne 292,29 418,98 5,44% 9,56% 43,3%
Il.  Warto$é firmy jednostki podporzad. 4185,50 3139,12 77,87% 71,62% -25,0%
Ill.  Rzeczowe aktywa trwate 8,08 45,14 0,15% 1,03% 458,7%
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,0%
V. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,0%
. Diugoterminowe rozliczenia 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,0%

" miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 888,83 779,95 16,54% 17,79% -12,3%
I Zapasy 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,0%
IIl.  Naleznosci krétkoterminowe 217,05 220,87 4,04% 5,04% 1,8%
Ill.  Inwestycje krétkoterminowe 656,47 556,24 12,21% 12,69% -15,3%
i Krétkoterminowe rozliczenia 15,31 2,85 0,28% 0,06% -81,4%

" miedzyokresowe
AKTYWA RAZEM 5374,70 4383,19 100,00%  100,00% -18,4%
Stan na Struktura Zmiana
Lp. PASYWA
31.12.2012r. 31.12.2013r. 2012 . 2013 r.

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2822,57 1225,89 52,5% 28,0% -56,6%
I.  Kapitat (fundusz) zaktadowy 4 154,50 4 154,50 77,3% 94,8% 0,0%
II.  Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
[, Kkcie whne 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 597,80 597,80 11,1% 13,6% 0,0%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
v]. Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
VII.  Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%

VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych -206,63 -1929,74 -3,8% -44,0% 833,9%
IX. 2Zysk (strata) netto -1723,11 -1596,68 -32,1% -36,4% -7,3%
B. KAPITAE MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
. UJEMNA WARTOSC FIRMY 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%

*  JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 2552,13 3157,30 47,5% 72,0% 23,7%
d ZOBOWIAZANIA
. Rezerwy na zobowigzania 3,00 28,18 0,1% 0,6% 839,3%
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
Ill.  Zobowigzania krdtkoterminowe 2414,62 3116,10 44,9% 71,1% 29,1%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 134,51 13,02 2,5% 0,3% -90,3%

PASYWA RAZEM 5374,70 4 383,19 100,0% 100,0% -18,4%
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T Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
Lp. Wyszczegdlnienie
2012r. 2013r. 2012r. 2013r.
Przychody netto ze sprzedazy i 4471,86 5337,75 97,2% 99,4% 19,4%
* zréwnane z nimi
4473,04 5271,58 84,8% 89,1% 17,9%
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej
C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -1,18 66,18 0,1% -4,1%  -5709,4%
D.  Koszty ogblnego zarzadu 414,33 370,15 7,9% 6,3% -10,7%
E. Strata ze sprzedazy -415,51 -303,97 24,1% 19,0% -26,8%
F. Pozostate przychody operacyjne 108,32 6,76 2,4% 0,1% -93,8%
G.  Pozostate koszty operacyjne 211,70 34,29 4,0% 0,6% -83,8%
" Zysk (strata) z dziatalnosci -517,89 -331,50 30,1% 20,8% -36,0%
" operacyjnej
. 17,93 25577 0,4% 0,5% 43,7%
I.  Przychody finansowe
5. Koszty finansowe 176,78 243,56 3,4% 4,1% 37,8%
, Zysk (strata) z dziatalnosci -676,73 -549,28 39,3% 34,4% -18,8%
" gospodarczej
L. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% ' 0,0% 0,0%
t.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
M. Odpis wartosci firmy 1046,37 1046,37 -60,7% -65,5% 0,0%
N.  Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0%
0. Zysk (strata) brutto -676,73 549,28  39,3% 34,4% -18,8%
Podatek dochodowy 0,00 1,02 0,0% -0,1% 100,0%
R Zysk (strata) netto -1723,11 -1596,68  100,0%  100,0% -7,3%
Wybrane wskazniki analityczne
Wyszczegdlnienie 18.11,2011~ 01012018 formuta
yrackeR 31.12.2012 31.12.2013
rentowno$¢ kapitatu wtasnego -122,1% -78,9% (wynik finansowy netto) / (kapitat wtasny)
- - . (aktywa obrotowe ogétem) / ((zobowigzania
tynnoé¢ - wskaznik ptynnosci 1" 0,4 0,3 ; :
Pty Pty krétkoterminowe) + RMB)
pokrycie majatku trwatego 62.9% 340 ((kapitat wtasny) + rezerwy+(zobowigzania
kapitatem statym S ! dtugoterminowe)) / (aktywa trwate)
5 : s kapitat witasny) + rezerwy + (zobowigzania
trwatos¢ struktury finansowania 52,5% 27,9% likep V) v .

dtugoterminowe)) / (suma pasywow)

. Ogodlna ocena dziatalnosci

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw pozwala nam stwierdzic, ze:

Grupa kapitalowa Fly.pl powstata w 2012 roku i pierwszy rok swojej dziatalnosci zakonczyta
stratg w wysokosci 1723,1 tys. ztotych. W badanym roku (drugi rok dziatalnosci) grupa
kapitalowa poniosta réwniez strate na dziatalnosci w wysokosci 1596,7 tys. ztotych co
spowodowato dalsza niekorzystna relacje wskaznikéw rentowosci i ptynnosci.
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Czesc szczegotowa raportu

. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku i obejmuje:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywdw wykazuje sume 4 383 188,12 zlotych;

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku wykazujacy strate netto w kwocie 1 596 679,65 zfotych;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy obejmujgcy okres od dnia 1
stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wtasnego o kwote 1 596 679,65 zfotych;

— skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy obejmujacy okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu
Srodkow pienieznych o kwote 605 604,42 ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata
przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku i polegato gtéwnie na:
— badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad jednostki dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,
— ocenie prawidfowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz krajowymi standardami rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

IR Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
— Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej FLY.pl S.A. oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Fly.pl Sp. z 0.0.
— wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreélone w ustawie o rachunkowosci i rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczeri izaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327) (zwanego dalej ,rozporzadzeniem”)

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za
ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej — FLY.pl S.A. Jednostka
zalezna objeta konsolidacjg sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce
spotke Fly.pl S.A. i spdtke 100% zalezng do niej Fly.pl Sp. z 0.0. na ten sam dzien bilansowy, co
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jednostka dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek objetych konsolidacjg zostat zakoriczony
31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostatfa
przeprowadzona metoda petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych podmiotu dominujgcego i jednostki zaleznej objetej
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytgczer konsolidacyjnych, ktdre dotyczyty:

— wartoéci nabycia udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgcg w jednostkach
zaleznych oraz cze$é aktywdw netto jednostki zaleznej odpowiadajgca udziatowi jednostki
dominujgcej we wtasnosci tych jednostek,

— wzajemnych nalezno$ci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

Informacje o niektérych istotnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Szczegbtowe informacje dotyczace aktywdw i pasywdéw zostaly przedstawione w informacji
dodatkowej.

Nie jesteémy w stanie potwierdzi¢ prawidtowos$ci wyceny wartosci firmy na dzieri 31 grudnia
2013 roku w kwocie 3 139 124,08 zt powstatej w wyniku nabycia Fly.pl Sp. z 0.0., ktdra to spétka
na dzien bilansowy wykazuje ujemne kapitaty wtasne w kwocie 2 494 676,63 ztotych. W ocenie
Zarzadu warto$¢ firmy ustalona jest prawidtowo na podstawie prognozowanych przeptywéw
pienieznych w okresie 2014-2015 sp6fki Fly.pl Sp. z 0.0. i nie istnieje ryzyko utraty wartosci firmy
w/w spofki, ale w naszej ocenie pewnosci takiej nie ma.

Elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz dodatkowe
informacje i objasnienia uzupetniajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
obrotowy trwajgcy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. sporzadzone zostaty kompletnie, wg
danych i w ukfadzie zatacznika nr 1 i 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczeh izaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327). Rzetelnie i jasno uzupetniajg i rozszerzaja informacje
zawarte w pozostatych czesciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat zostaty sporzadzone w
ukfadzie podanym w zatgczniku nr 2 i 3 do rozporzgdzenia . Sg one prawidiowo powigzane z
ksiegami rachunkowymi badanej jednostki, wykazujac sume bilansowg w kwocie 4 383 188,12
ztotych oraz wynik finansowy netto - strate w kwocie 1 596 679,65 zfotych.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostato sporzadzone zgodnie z
zafacznikiem nr 5 do ustawy o rachunkowosci, prawidtowo prezentuje zmiany, ktére wystgpity w
kapitale wtasnym Grupy za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 1596 679,65 ztotych.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednig w
uktadzie podanym w zatgczniku nr 4 do rozporzadzenia. Zawarte w nim dane, sg prawidfowo
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powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz dokumentacjg konsolidacyjng Grupy
wykazujac zmniejszenie stanu érodkdw pienieznych netto o kwote 605 604,42 ztotych.

V. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r., zostato sporzadzone stosownie do wymogéw okreslonych w art. 49 ustawy o
rachunkowoéci. Prezentowane w nim dane finansowe sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
VL. Zdarzenia po dacie bilansu, zastawy, poreczenia, zobowigzania warunkowe
Wg oéwiadczenia Zarzadu jednostki dominujacej po dacie bilansu nie zaszty istotne dla badanej
Grupy kapitatowej zdarzenia gospodarcze, ktorych pominigcie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym znieksztatcitoby obraz tego sprawozdania.
Wg oéwiadczenia Zarzagdu nie istniejg nie ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe stwarzajace ryzyko poniesienia ewentualnych
strat w przysztosci.”
Informacje o zdarzeniach jakie miaty miejsce po dniu bilansowych a dotyczgce okresu od dnia
bilansowego do zatwierdzenia sprawozdania, sg opisane przez Spoétke dominujgca we
wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
VII. Podsumowanie wynikéw badania i uwagi kornncowe
Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej za badany rok
obrotowy trwajgcy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. upowazniajg do wydania o nim opinii,
ktorej tres¢ przedstawia sie oddzielnie.
Badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w
sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych przez biegtego
rewidenta.
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Kluczowy Biegty Rewident Bozenna Pindor
wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod numer 10125
Przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego w imieniu ALP Group Spodtka z 0.0. spotki
wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod pozycjg 3718 z siedzibg
w Warszawie, ul. Odrowgza 15.
Warszawa, dnia 6 czerwca 2014 roku
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