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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ASM GROUP S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. (dalej Grupa),
dla ktérej ASM GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18 jest jednostka
dominujaca (dalej Jednostka dominujaca), na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 127 197 848,29 zi,

c. skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zysk netto w wysokosci 2 572 458,97 zt,

d. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 13 675 307,80 zt,

e. skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw
pienieznych o kwote 733 946,42 zi,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Ponadto Zarzad
i Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zobowigzani sg do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
poz. 330), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do obowigzujacych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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5. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Grupe Kapitalowg zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodoéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, zafgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej,
we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2013 roku,

b. zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy oraz przepisami wydanego na podstawie powofanej wyzej Ustawy o rachunkowosci
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen izaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U.z 2009 r., Nr 169,
poz. 1327),

c. jest zgodne z wptywajgcymi na tresc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

7. Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. Uznaliémy, Ze informacje pochodzace z zatgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci.

Krzysztof Pierscionek Adam Tobota
o~ e
\ ¥ [ . K/—"'__d_
KM&&Q\ V\%uo.vfl( _’é M~
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z o.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 11 czerwca 2014 roku
4AUDYT Sp. z o.0.
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROKOBROTOWYOD DNIA 1 STYCZNIA

2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
I INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Jednostka dominujgca ASM GROUP S.A. (Spotka, Jednostka) zostata zawigzana w dniu 5 sierpnia 2010 roku
w Warszawie na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 7814/2010)
podpisanym przed notariuszem Maciejem Biwejnisem w Kancelarii Notarialnej M. Biwejnis & P. Ortowski
Kancelaria Notarialna s.c. w Warszawie, 00-891 Warszawa ul. Chtodna 15. Zgodnie ze Statutem Spétka
zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ulicy Swietokrzyskiej 18.

Jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonego przez Krajowy Sad Rejestrowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000363620 w dniu 27 sierpnia 2010 roku.

Jednostka dominujgca posiada numer NIP 5252488185 oraz symbol REGON 142578275

Spétka dominujgca dziata na podstawie przepiséw kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o statut
Spofki.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest:

merchandising,

outsourcing,

field marketing,

badania.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych jest zwigzany z dziatalnoscig Spotki dominujace;.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit 59 053 455,00 zt i dzielit sie
na 59 053 455 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

W dniu 18 stycznia 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 5 297 170 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane poprzez emisje 5 297 170 akcji
zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 zt oraz wartosci emisyjnej 2,06 zt za akcje, w ramach
oferty prywatnej. Emisja akcji zostata przeznaczona na sptate pozostatej czesci zobowigzania z tytutu
nabycia przez Spotke udziatéw Trade S.p.A. i wypetniata zapisy umowy inwestycyjnej. Podwyiszenie
kapitatu zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy Xll Wydziat Gospodarczy w dniu 31 stycznia 2013 roku.
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W dniu 6 marca 2013 roku akcje Spétki zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (NewConnect). Pierwsze notowanie
akcji Spotki na rynku NewConnect miato miejsce w dniu 18 marca 2013 roku.

Zgodnie z dodatkowymi informacjami i objasnieniami do sprawozdania finansowego na dzieA 31 grudnia
2013 roku struktura akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

. s . Wartos¢ Wartosé
. . % posiadanych  llo$¢ posiadanych . .. . ..
Akcjonariusz , .. nominalna akcji  posiadanych akcji
gtosow akgji
(w zt) (w zt)

Adam Stanczak 29,43% 17 382 219 1,00 17 382 219,00
Tatiana Pikula 29,43% 17 382 219 1,00 17 382 219,00
Marcin Skrzypiec 29,43% 17 382 219 1,00 17 382 219,00
Green S.r.l. (Spdtka prawa wtoskiego) 8,97% 5297 170 1,00 5297 170,00
Maciej Cudny 1,36% 804 814 1,00 804 814,00
Wtodzimierz Skrzypiec 1,36% 804 814 1,00 804 814,00
Razem 100,0% 59 953 455 - 59 953 455,00

Zgodnie z statutem organami Spoétki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Adam Stanczak Prezes Zarzadu
Marcin Skrzypiec Wiceprezes Zarzadu
Jacek Mariusz Pawlak Cztonek Zarzadu
Patryk Pawet Goérczynski Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Zarzadu Spotki:

— zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku pan Jacek Mariusz Pawlak
zostat powotany na Cztonka Zarzadu Spétki,

— zgodnie z uchwatg Rady Nadzorczej Spotki z dnia 24 czerwca 2013 roku pan Patryk Pawet Gérczynski
zostat powotany na Cztonka Zarzgdu Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Maciej Krzysztof Cudny Przewodniczgcy RN
Pawet Jacek Mtynarski Cztonek RN
Filip Teodor Nazar Cztonek RN
Jacek Grzegorz Kuczewski Cztonek RN
tukasz Stanczak Cztonek RN
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W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie
osobowym Rady Nadzorczej Spoétki:

— zdniem 24 pazdziernika Pan Rafat Micorek zrezygnowat z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej,

— zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 stycznia 2014 roku pan tukasz Stanczak
zostat powotany na Cztonka Rady Nadzorczej.

W badanym okresie oraz w okresie do dnia wydania opinii prokure sprawowat pan Wtodzimierz Andrzej
Skrzypiec (prokura samoistna).

2. SKtAD GRUPY KAPITALOWE!J

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Grupy Kapitatowej ASM GROUP S.A. wchodzity
nastepujgce spotki zalezne (bezposrednio i posrednio):

. Dzien
Nazwa podmiotu, .
. , . bilansowy,
Rodzaj opinii ktory przeprowadzit .
s Metoda . . na ktéry
Nazwa spotki e o sprawozdaniu badanie
konsolidacji . . sporzadzono
finansowym sprawozdania .
X sprawozdani
finansowego .
e finansowe
ASM GROUP S.A. petna bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z o.0. 31.12.2013
S;uszooTrade Service Polska petna bez zastrzezen 4AUDYT Sp. z o.0. 31.12.2013
New Line Media Sp. z o0.0. petna brak obowigzku badania - 31.12.2013
Grey Matters Sp. z 0.0. petna brak obowigzku badania - 31.12.2013
Trade S.p.A. (spétka prawa wtoskiego) petna brak obowigzku badania - 31.12.2013
Pro’mot|on Intrade S:r.l. petna brak obowigzku badania - 31.12.2013
(spotka prawa wtoskiego)
3. INFORMACIJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia
2012 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Krzysztofa Golinskiego, numer ewidencyjny 11413,
dziatajgcego w imieniu BGGM Audyt Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do badania, numer ewidencyjny
3489 i uzyskato opinie z zastrzezeniem o tresci jak nizej:

,Spotka zalezna Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. posiada przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw
i ustug powyzej 180 dni na tgczng kwote 1 030 tys. PLN, ktdre nie zostaty zaptacone lub rozliczone w inne
formie do dnia zakonczenia badania Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy naleznosci w tacznej kwocie
351 tys. PLN. Zarzad Spotki uwaza, ze przeterminowane naleznosci nie objete odpisem aktualizujgcym
w kwocie 679 tys. PLN zostang uregulowane, aczkolwiek pewnosci takiej nie ma.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2013 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 27 czerwca 2013.

4, DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w imieniu 4AUDYT Sp. z o.0. byt bieglty rewident Krzysztof Pierscionek,
nr ewidencyjny 11150.

Badanie  skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 10 stycznia 2014 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia
9 stycznia 2014 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidtowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej
oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa ifinansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowe;.

W badaniu poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego idokumentacji
konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami iprobami witasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikéw tych testow i prob wnioskowalisSmy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie niemajgce wptywu na zbadane przez nas skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone poza siedzibg Jednostki
dominujgcej w dniach od 20 marca 2014 roku do dnia 11 czerwca 2014 roku z przerwami.

6. DOSTEPNOSC INFORMACJI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Jednostki dominujacej ztozyt w dniu 11 czerwca 2014 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposdb wptynaé na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki dominujgcej oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Zarzad Jednostki dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje iinne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia
niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Sposdb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

7. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., sie¢, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegty rewident
kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] okreslone
w art. 56 ustawy zdnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z
pdézniejszymi zmianami).
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Il.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ | MAJATKOWEJ

1. SKONSOLIDOWANY BILANS UPROSZCZONY

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika Struktura 2013 Struktura 2012

(tys. zt) (tys. zt) (%) roku (%) roku (%)
Aktywa trwate 71528 75 242 -5% 56% 59%
Wartosci niematerialne i prawne 894 932 -4% 1% 1%
Wartos$¢ firmy jednostek 68 235 71 858 5% 54% 56%
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwate 1970 2073 -5% 2% 2%
Naleznosci dtugoterminowe 57 2 2425% - -
D’r-ugotermlnowe rozliczenia 373 377 1% i i
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 55 670 52 388 6% 44% 41%
Zapasy 27 54 -50% - -
Naleznosci krétkoterminowe 52 595 49 765 6% 41% 39%
Inwestycje krétkoterminowe 2443 1709 43% 2% 1%
Kr_otkotermlnowe rozliczenia 605 360 -30% i 1%
miedzyokresowe
Aktywa razem 127 198 127 630 - 100% 100%

31.12.2013 31.12.2012 Dynamika Struktura 2013 Struktura 2012

(tys. z1) (tys. zt) (%) roku (%) roku (%)
Kapitat wtasny 75 165 61490 22% 59% 48%
Kapitat podstawowy 59 053 53756 10% 46% 42%
Kapitat zapasowy 11 606 4347 167% 9% 3%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2208 936 136% 2% 1%
Zysk (strata) netto 2572 2916 -12% 2% 2%
Réznice kursowe -274 -465
Kapitat mniejszosci - 10 -100% - -
Zobowiazania i rezerwy na 52 032 66 130 21% 41% 52%
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 1139 765 49% 1% 1%
Zobowigzania dtugoterminowe 876 2423 -64% 1% 2%
Zobowigzania krétkoterminowe 50017 62 836 -20% 39% 49%
Rozliczenia miedzyokresowe - 107 -100% - -
Pasywa razem 127 198 127 620 - 100% 100%
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2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
01.01.2013- 01.01.02012- Dynamika Struktura Struktura
31.12.2013 31.012.2012 v (%) 2013 roku 2012
(tys. zt) (tys. zt) > (%) roku (%)
Przychody nett dazy i
ALY NS0 65 B e | 170 539 154 674 10,3% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 157 962 146 368 7,9% 92,6% 94,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 12 578 8 306 51,4% 7,4% 5,4%
Pozostate przychody operacyjne 900 - - 0,5% -
Pozostate koszty operacyjne 2150 451 376,4% 1,3% 0,3%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 11 328 7 854 44,2% 6,6% 5,1%
Przychody finansowe 27 452 -94,0% - 0,3%
Koszty finansowe 1337 921 45,1% 0,8% 0,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
ysk/(Strata) z dz 10018 7385 36% 6% 5%
gospodarczej
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatéw jednostek 100 - - - -
podporzadkowanych
LISl 3821 3368 13,4% 2,2% 2,2%
podporzadkowanych
Zysk/(Strata) brutto 6298 4016 56,8% 3,7% 2,6%
Podatek dochodowy 3726 1116 233,8% 2,2% 0,7%
Zysk (strata) mniejszosci - -16 -100,0% - -
Zysk/(Strata) netto 2572 2916 -11,8% 1,5% 1,9%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
Zyskownos¢ sprzedazy 2ysk ze sprzedazy/przychody 7,4% 5,4%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy brutto 2ysk brutto/przych'ody netto 3,7% 2,6%
ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto S netto/przychgdy netto 1,5% 1,9%
ze sprzedazy
Rentownosc kapitatu wtasnego 2ysk r.1etto/kap|ta’r v.v’f:':\sny bez wyniku 3,5% 4,9%
finansowego biezgcego roku
Rentownosc¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem 2,0% 2,3%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
o f .. . hod tt daz
Wskaznik rotacji majatku przychocly netto Z? L) 1,3 1,2
aktywa ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow przychody netto ze sprzedazy/ 24 51
trwatych aktywa trwate ! !
. . . . (naleznosci z tytutu dostaw
111 11
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach T M o0 5
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy/kosz'ty o.lzal‘a’falnosa 0,1 0,1
operacyjnej)*360
. . . . (zobowigzania z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji zobowigzan w dniach T B I 50 0,5 30
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Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa 31.12.2013 31.12.2012
Wspodtczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogdtem 0,4 0,5
Pokrycie zadtuzenia kapitatem kapitat wtasny/zobowigzania wraz z 14 09
wtasnym rezerwami ! !
StoPlen LR Y G kapitat wtasny/aktywa trwate 1,1 0,8
kapitatem wtasnym
Trwatosc struktury finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,6 0,5
Ptynnos¢ finansowa
. . . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
, . - (inwestycje krétkoterminowe +
Wska.zn-lk PiyIeEe] naleznosci krotkoterminowe)/ 0,8-1,2 1,1 0,8
szybkiej . . . .
zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\./sl.<azn.|k ptynnosci .krotkotermlnowe rozllcz.enla. 15-20 11 0,8
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/
. . . >1 1,1 0,8
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w.e —zobowigzania i 5 652 .10 448
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 43,8% 41,0%
aktywow

4, ZASADNOSC ZAtOZENIA KONTYNUACII DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki dominujacej poinformowat, ze
wspomniane skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz sprawozdania spoétek zaleznych
i wspotzaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spotki przez okres nie krétszy niz 12
miesiecy od dnia bilansowego roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujagce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke dominujgcg oraz spotki zalezne.
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W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy,
ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy istnienia
istotnych okolicznosci, ktore moglyby powodowaé nasze przekonanie, ze Spétka dominujgca nie jest w
stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczagc od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2013 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
przez nig dotychczasowe] dziatalnosci.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYJNA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej nie dokonat
istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych, w tym w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Zasady konsolidacji majg na celu prezentacje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sytuacji
majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej w taki sposéb, jakby jednostki
wchodzace w jej sktad stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Jednostki zalezne objeto konsolidacjg stosujgc metode petng obejmujaca:

a. sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej oraz wszystkich jednostek zaleznych
polegajgce na dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku
przeptywdw pienieznych,

b. dokonanie wyfaczen konsolidacyjnych, w tym wyfaczenie kapitatdw wtasnych jednostek zaleznych
na dzien objecia kontroli nad tymi jednostkami, ustalenie wartosci firmy oraz ujemnej wartosci
firmy z konsolidacji, wytaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujacych
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej na dzier bilansowy, wytaczenie z odpowiednich pozycji
rachunku zyskéw i strat obrotdw pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej w okresie
sprawozdawczym, wylgczenie z wyniku finansowego niezrealizowanych marz zawartych
w sktadnikach aktywow jednostek Grupy Kapitatowej.

2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH FINANSOWYCH

We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2013 roku Zarzad jednostki dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody
prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za ktéry sporzadzono skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie byto zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej. Zmiany
prezentacyjne zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3. DzIEN BILANSOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawa
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2013 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku.

4. WYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Wszystkie jednostki zalezne zostaty objete konsolidacjg metodg petna.

5. RODzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

W dniu 22 stycznia 2013 roku Jednostka dominujgca sprzedata posiadane udziaty jednostki MDC-SHELF &
DISPLAY MONITORING Sp. z o.0., w zwigzku z czym na dzied bilansowy jednostka nie zostata objeta
konsolidacja.

6. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytgczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wytgcznie przychody i koszty, ktore zostaty
osiggniete (poniesione) w wyniku transakcji z jednostkami zewnetrznymi.

Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleznych s3 zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

7. WARTOSCE FIRMY

Zarzad Jednostki dominujacej wartos¢ firmy rozpoznang w wyniku rozliczenia nabycia jednostek zaleznych
przypisat do osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne. Jako osrodki wypracowujgce srodki pieniezne
przyjete zostaty nabyte jednostki zalezne. Ponizej zaprezentowano wartosci firmy przypisane do
poszczegdlnych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne.

Osrodki wypracowujace Wartosc firmy na Amortyzacja Umorzeniena  Wartosc netto

srodki pieniezne dzien objecia w okresie dzien bilansowy na dzien

kontroli bilansowy

(tys. zf) (tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. 58 486 2924 6 580 51906
Trade S.p.A. 14288 718 1202 13 086
Promotion Intrade S.r.l. 3478 174 302 3176
New Line Media Sp. z 0.0. 75 4 8 67
Razem 76 327 3 820 8092 68 235
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Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawit test utraty warto$ci wartosci firmy oraz inwestycji w udziaty
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Jednostki dominujgcej Gruppo Trade Service Polska
Sp. z 0.0. Test wykazat utrate wartosci inwestycji wykazanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
oraz brak utraty wartosci wartosci firmy wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Odpisy aktualizujgce wartosci firmy na dziei bilansowy nie wystgpity. Wszystkie rozpoznane wartosci firmy
amortyzowane sg w okresie 20 lat.

W badanym okresie Zarzad Jednostki dominujacej dokonat ponownego rozliczenia nabycia jednostek
Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. oraz Trade S.p.A. w wyniku stwierdzonego btedu. Skutki rozliczenia
zostaty odniesione poczgwszy od okresu, w ktérym jednostki zostaty nabyte. W wyniku ponownego
rozliczenia nabycia Gruppo Trade Service Polska Sp. z 0.0. wartos¢ firmy przypisana do tej jednostki wzrosta
o kwote 3 000 tys. zt, tj. do kwoty 58 486 tys. zt. Natomiast w wyniku ponownego rozliczenia nabycia Trade
S.p.A. Jednostka dominujgca skorygowata wartos¢ firmy rozpoznang przez Trade S.p.A. w wyniku potaczenia
z inng jednostka, przed przejeciem przez ASM GROUP S.A. (14 824 tys. zi), ujemng wartos¢ firmy
rozpoznang przy rozliczeniu nabycia Trade S.p.A. przez Jednostke dominujgcg (952 tys. zt) oraz rozpoznata
nowg wartos$¢ firmy z tytutu nabycia Trade S.p.A. w kwocie 14 288 tys. zt.

8. KAPITAt MNIEISZOSCI

W trakcie badanego okresu kapitat mniejszosci przypisany do udziatowcéw MDC-SHELF & DISPLAY
MONITORING Sp. z 0.0. (10 tys. zt) zostat rozliczony w wyniku sprzedazy udziatéw tej jednostki. Na dzien
31 grudnia 2013 roku kapitat mniejszosci nie wystgpit.

9. KOMPLETNOSCE | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposdb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczern i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Zarzad Jednostki dominujacej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zatgczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym, ktdry zakonczyt sie 31 grudnia
2013 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci. DokonaliSmy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych
informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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10. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z 0.0. oraz biegty rewident otrzymali od Zarzagdu Jednostki dominujgcej pisemne oswiadczenie,
w ktérym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata obowigzujgcych jg przepiséw prawa.

Krzysztof Pierscionek Adam Tobota

\ | ——y
\(Nm\»&o_\ p\mowd/\ @ M—
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegty rewident
Numer ewidencyjny 11150 Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Wroctaw, dnia 11 czerwca 2014 roku
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