Zatacznik do Uchwaty Nr 7/2014
Rady Nadzorczej APS Energia S.A.
z dnia 11 czerwca 2014 r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APS Energia S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu APS Energia S.A. z dzialalnos$ci Spolki
oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013,

wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku oraz
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej APS Energia
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok

obrotowy 2013

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza APS Energia S.A.
(Spétka) dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2013
roku oraz Sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok obrotowy 2013 w zakresie ich
zgodnos$ci z ksiggami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podziatu zysku, a ponadto oceny Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej APS Energia (Grupa) w 2013 roku oraz Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok obrotowy 2013 i przedktada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu APS Energia S.A. w Warszawie doroczne pisemne
sprawozdanie z wynikow tej oceny.

Zarzad APS Energia S.A. przedstawit nastgpujace dokumenty:

1. Sprawozdanie finansowe APS Energia S.A. za rok 2013 obejmujace:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b) bilans na dzien 31.12.2013 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
37.370,1 tys. zt,

c) rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 3.536,8 tys. zt,

d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013
roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego ogdtem z kwoty 15.638,0 tys. zt na
dzien 01.01.2013 do kwoty 25.220,2 tys. zt na dzien 31.12.2013,

e) rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu §rodkow pienieznych o kwote 2.833,8 tys. zi,

f) dodatkowe informacje i objasnienia z notami do sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci APS Energia S.A. w 2013 roku zawierajace:
a) zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ APS Energia SA, ktore wystapity w roku
obrotowym,
b) aktualng i przewidywang sytuacje finansowa,
c) kierunki rozwoju,
d) osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju,
e) istotne informacje i wskazniki niefinansowe,
f) informacje o nabyciu/zbyciu udziatéw (akcji) wlasnych,
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g) zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos$¢ po zakonczeniu roku obrotowego,

h) informacje na temat wynagrodzenia Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Autoryzowanego
Doradcy,

1) raport Zarzadu o czynnikach ryzyka,

J) raport Zarzadu o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego,

K) o$wiadczenia Zarzadu.

3. Uchwale¢ nr 4 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 3 czerwca 2014 r., wraz z uzasadnieniem, o
rekomendowaniu przeznaczenia wypracowanego zysku netto za 2013 rok w kwocie
3.536.812,38 zt na:

a) w kwocie 2.753.293,98 zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 783.518,40 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APS Energia za rok
obrotowy 2013 obejmujace:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2013 roku, ktoéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 48.589 4 tys. zi,

c) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 6.165,1 tys. zi,

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 01.01.2013 roku
do 31.12.2013 roku wykazujace zwickszenie kapitalu wilasnego ogoétem z kwoty
15.180,4 tys. zt na dzien 01.01.2013 do kwoty 24.885,5 tys. zt na dzien 31.12.2013,

e) skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 5.595,3
tys. zt,

f) dodatkowe informacje i objasnienia z notami do sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APS Energia w 2013 roku
zawierajace w szczegolnosci:
a) zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy APS Energia, ktory wystapity w
roku obrotowym,
b) aktualng i przewidywana sytuacj¢ finansowa,
c) kierunki rozwoju,
d) osiagnigcia w dziedzinie badan i rozwoju,
e) istotne informacje i wskazniki niefinansowe,
f) informacje o nabyciu/zbyciu udziatow (akcji) wtasnych,
g) zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ po zakonczeniu roku obrotowego,
h) informacje na temat wynagrodzenia Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Autoryzowanego
Doradcy,
i) raport Zarzadu jednostki dominujgcej o czynnikach ryzyka,
J) raport Zarzadu jednostki dominujacej o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego,
K) oswiadczenia Zarzadu jednostki dominujgce;.

Uchwala Rady Nadzorczej APS Energia S.A. w sprawie wyznaczenia bieglego rewidenta do
badania wymienionych sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej APS Energia za
rok obrotowy 2013 zostata wyznaczona firma Capital Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. E.J. Osmanczyka 10/2, ktora jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618. Kluczowym bieglym
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rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. byta: w
przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego pani Beata Szymanska - Biegly
Rewident nr 10285, a w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego pani
Malgorzata Szymanska - Biegly Rewident nr 9646.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta udzielil wyjasnien na pytania Rady Nadzorczej dotyczace
badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opiniami Biegltego Rewidenta oraz raportami z badania.

W opinii Biegltego Rewidenta sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej jednostki na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

. zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

o jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

W opinii Bieglego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

e  przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r.,

e  zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie
powolane] wyzej ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009
r. w sprawie szczegoétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki,
zaklady ubezpieczen 1 =zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitalowych (Dz. U. nr 169, poz. 1327),

e jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitatlowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 0
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Biegly Rewident przedstawit opinie bez zastrzezen.

W odniesieniu do Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2013 roku oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APS Energia w 2013 roku Biegly
Rewident stwierdzil, ze zawarte w nich informacje finansowe sa zgodne z danymi
opiniowanych sprawozdan finansowych. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci APS Energia
S.A. w 2013 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APS Energia
w 2013 roku zawierajg informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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Przeprowadzona przez Rad¢ Nadzorcza APS Energia S.A. ocena jednostkowego
sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok obrotowy 2013 oraz Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2013 r., jak réwniez skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej APS Energia za rok obrotowy 2013 oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej APS Energia S.A. w 2013 r.,
doprowadzita do wniosku, ze sprawozdania te sg spdjne, zgodne z ksiggami 1 dokumentami
dostgpnymi w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej APS Energia S.A. i przedstawiajg
wszystkie istotne aspekty dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitalowej zgodnie ze stanem
faktycznym oraz informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej i moga
stanowi¢ podstawe do sformutowania wniosku o udzielenie Zarzadowi Spoétki absolutorium.

Ocena wniosku Zarzadu dotyczaca podzialu zysku

W uzasadnieniu do Uchwaty nr 4 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 3 czerwca 2014 r. 0
rekomendowaniu przeznaczenia wypracowanego zysku za 2013 rok w kwocie 3.536.812,38
zt na:

a) w kwocie 2.753.293,98 zI na zwickszenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 783.518,40 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, to jest 3 grosze na

jedna akcje.

Zarzad wskazal, iz uzasadnieniem do proponowanego podziatu zysku jest polityka Spotki w
zakresie wyptaty dywidendy w granicach migdzy 10% a 30% zysku netto Spotki, zgodnie z
trescig Dokumentu Informacyjnego. Nadto wyptata powyzszej kwoty pozostanie bez wptywu
na biezacg sytuacje i ptynno$¢ finansowa, w szczegolnosci nie zaktoci mozliwosci realizacji
planéw inwestycyjnych.
Jednocze$nie Zarzad Spotki zarekomendowat ustalenie dnia dywidendy na 10 lipca 2014 r. i
terminu wyptaty dywidendy na 24 lipca 2014 r.

Rada Nadzorcza APS Energia S.A. podziela propozycj¢ przedstawiona przez Zarzad.
Zdaniem Rady Nadzorczej $rodki pieni¢zne pozostate w Spotce po wyptacie dywidendy w
wystarczajagcym stopniu zabezpiecza potrzeby finansowe Grupy Kapitatlowej APS Energia
zwigzane z realizowang strategig.

Podsumowanie

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu APS
Energia S.A. zatwierdzenie:
- jednostkowego sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok 2013,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2013 roku,
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za
rok 2013,
- sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej APS Energia w 2013
roku,
oraz wnosi, analogicznie do wniosku Zarzadu, o podj¢cie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie przeznaczenie wypracowanego zysku za 2013 rok
w kwocie 3.536.812,38 zt na:
a) w kwocie 2.753.293,98 zt na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki,
b) w kwocie 783.518,40 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, to jest 3 grosze na
jedna akcje.
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Jednoczesnie Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki,
zgodnie z rekomendacjg Zarzadu Spoétki, rekomendacje¢ ustalajaca dzien dywidendy na 10
lipca 2014 r. i termin wyptaty dywidendy na 24 lipca 2014 r.

Warszawa, 11 czerwca 2014 r.
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