SPRAWOZDANIE
ZARZADU BLACK PEARL CAPITAL S.A.
Z DZIALALNOSCI W OKRESIE
oD 1 sTYCzNIA 2013

DO 31 GRUDNIA 2013 ROKU

WARSZAWA 10.06.2014



bEOBT

SPIS TRESCI
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOtKI BLACK PEARL CAPITAL S.A. ZA ROK
OBROTOWY 01.01.2013-31.12.20]13 ========== == e e e e e e e e e e e e e 3
1. Informacje ogdine 3
2. Akcjonariat 5
3. Aktualna sytuacja finansowa Spotki 7
4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen 7
4. Dziatalnos¢ Spdtki w omawianym okresie 9
5. Zatrudnienie 10
6. Przychody ze sprzedazy 11
7. Kredyty i pozyczki 11
8. Rezerwy 11
9, Zobowiqzania 11
10. Informacja dotyczqgca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki 11
11. Wskazanie postepowar toczgcych sie wobec Spotki 11
12. Transakcje z podmiotami powigzanymi 11
13. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwarancjach 12
14. Gtéwne ryzyka zwigzane z prowadzonq dziatalnoscig 12
15. Przewidywany rozwdj i przewidywana sytuacja finansowa Spofki. 15
16. Wskazniki finansowe i niefinansowe 16
17. Wazniejsze osiggnigcia w dziedzinie badan i rozwoju 17
18. Przyjete cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, tqcznie z metodami zabezpieczenia istotnych
rodzajow planowanych transakcji, dla ktorych stosowana jest rachunkowosé zabezpieczen--------------------- 17
OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL CAPITAL S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGQO ==========smese e e e e ——— 19
OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL CAPITAL S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO==========mmmme = ————— 20



SO BT

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki Black Pearl Capital S.A. za
rok obrotowy 01.01.2013-31.12.2013

1. Informacje ogodlne

Firma: Black Pearl Capital Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowogrodzka 50, lok. 515, 00-695 Warszawa
NIP: 7010211009

REGON: 142121110

KRS: 0000343453

Tel/Faks: (+48) 422 205 02 28

Adres poczty elektronicznej: biuro@blackpearlcapital.pl

Adres strony internetowe;j: www.blackpearlcapital.pl

Na dzied 31 grudnia 2013 r. kapitat zaktadowy (podstawowy) BLACK PEARL CAPITAL S.A.
wynosit 4.033.800,00 zt i dzielit sie w nastepujacy sposdb:

— 30.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— 7.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

— 2 830.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci wartosci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akgji.

Wszystkie wyemitowane przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. akcje sg zdematerializowane i sg
przedmiotem alternatywnego systemu obrotu NewConnect prowadzonego przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Zarzgdu wchodzit:

o Jacek Wozniakowski — Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku nie miaty miejsca zmiany w

sktadzie Zarzadu.




BEQBT

W dniu 14 maja 2014 r. Rada Nadzorcza odwotata Pana Jacka Wozniakowskiego ze stanowiska

Prezesa Zarzadu, pozostawiajgc go jednoczesnie w sktadzie Zarzadu. Rada Nadzorcza powotata

na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Andrzeja Pezde.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzgdu wchodzili

Pan Andrzej Pezda -Prezes Zarzadu

Pan Jacek Wozniakowski -cztonek Zarzadu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Andrzej Wozniakowski,
e Pan Robert Siertkowski,

e Pani Beata Janikowska.

W dniu 12 lipca 2013 roku BLACK PEARL CAPITAL S.A. otrzymata rezygnacje Pana Marcina

Gorazdy z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dnia 2 lipca 2013 roku z powodow

osobistych.

Z dniem 15 pazdziernika 2013 roku Pan Adam Parafiniuk ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka

Rady Nadzorczej.

W dniu 19 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powofania w

drodze kooptacji w sktad Rady Nadzorczej Pani Beaty Janikowskiej. Pani Beata Janikowska

petnita swojg funkcje do czasu powotania nowego cztonka Rady Nadzorczej przez Walne

Zgromadzenie BLACK PEARL CAPITAL S.A.

W dniu 23 kwietnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty

odwotujgce ze sktadu
Panig Beate Janikowska,

Pana Roberta Sienkowskiego.
Jednoczesnie Nadzwyczajne Walne
Nadzorczej:

Panig Magdalene Buryto,

Pana Marka Adama tanoszke,

Pana Barttomieja Siwca,

Pana Wtodzimierza Kuta-teczynskiego

Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

Zgromadzenie powotato nowych cztonkéw Rady
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Na dzien sporzadzenia raportu sktad Rady Nadzorczej BLACK PEARL CAPITAL S.A. przedstawia
sie nastepujgco:

Pani Magdalena Buryto,

Pan Marek Adam tanoszka,

Pan Barttomiej Siwiec,

Pan Wtodzimierz Kuta-teczynski,

Pan Andrzej Wozniakowski.

2. Akcjonariat

Zgodnie z posiadanymi przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. zawiadomieniami na podstawie art.
69 ustawy dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z
2013 r., Nr 1382, z pdzn. zm., dalej rowniez jako ,,Ustawa o ofercie publicznej”) na 31 grudnia
2013 r. lista akcjonariuszy posiadajagcych powyzej 5% akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A.

przedstawiata sie w nastepujacy sposéb:

udziat w
udziat w ogoblnej
kapitale liczba liczbie
Akcjonariusz liczba akcji zaktadowym glosow glosow
Grupa Kapitatowa SPQR, w tym:
DYFFRYN HOLDINGS Ltd z siedziba
w Larnace Cypr 2075000 514% 2075000 5,14%
MONDRIAN S.A. zsiedzibg w
Warszawie (podmiot zalezny od
NOVIAN S.A) 6674 421 16,55% 6674 421 16,55%
NOVIAN POLSKA S.A. z siedzibg w
Warszawie (podmiot zalezny od
NOVIAN S.A) 5488 588 13,61% 5488 588 13,61%
NOVIAN EUROPE S.A. z siedzibg w
Warszawie (podmiot zalezny od
NOVIAN S.A)) 14 058 624 34,85% 14 058 624 34,85%
RAZEM Grupa Kapitatlowa SPQR: 28 296 633 70,15% 28 296 633 70,15%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 12 041 367 29,85% 12 041 367 29,85%
RAZEM - Catly akcjonariat: 40 338 000 100,00% 40 338 000 100,00%

Zarzad BLACK PEARL CAPITAL S.A w dniu 17 marca 2014 roku otrzymat dwa zawiadomienia na

podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej:
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1. Zawiadomienie od Pana Adama tanoszki.

Zgodnie z zawiadomieniem Pan Adam tanoszka przekroczyt prég 10% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu BLACK PEARL CAPITAL S.A. w wyniku rozliczenia w dniu 12 marca 2014
roku zawartej umowy cywilno - prawnej na zakup akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A..

Przed transakcjg Pan Adam tanoszka posiadat 511.412 sztuk akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A,,
ktore stanowity 1,27% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

Po transakcji Pan Adam tanoszka posiadat 6.000.000 sztuk akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A,,
ktore stanowig 14,87% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

Pan Adam tanoszka poinformowat, ze nie posiada podmiotdw zaleznych posiadajgcych akcje
BLACK PEARL CAPITAL S.A. oraz ze nie zawierat zadnych umdw z osobami, o ktérych mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o ofercie publicznej.

Ponadto Pan Adam tanoszka poinformowat, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie wyklucza
zwiekszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w Spétce.

2. Zawiadomienie od Threems Capital Limited z siedzibg w Larnace, Cypr, reprezentowanej
przez Pana Szczepana Buryte cztonka Zarzadu tej spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem Threems Capital Limited przekroczyta prég 50% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BLACK PEARL CAPITAL S.A. w wyniku rozliczenia w dniu 12
marca 2014 roku zawartych umoéw zakupu akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. od NOVIAN
EUROPE S.A. z siedzibg w Warszawie oraz MONDRIAN S.A. z siedzibg w Warszawie.

Przed transakcjami Threems Capital Limited nie posiadata akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A.

Po transakcji Threems Capital Limited posiadata 20.733.045 sztuk akcji BLACK PEARL CAPITAL
S.A., ktére stanowig 51,39% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosow.

Threems Capital Limited poinformowata, ze nie posiada podmiotow zaleznych posiadajgcych
akcje BLACK PEARL CAPITAL S.A. oraz ze nie zawierata zadnych uméw z osobami, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c) Ustawy o ofercie publicznej.

Ponadto Threems Capital Limited poinformowata, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy nie
wyklucza zwiekszenia lub zmniejszenia swojego zaangazowania w Spotce.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad akcjonariatu powyzej 5% przedstawia sie

nastepujaco:
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udziat w
kapitale liczba udziat w ogélnej
akcjonariusz liczba akcji zaktadowym gtoséw liczbie gtoséw

Threems Capital Limited z
siedziba w Larnace Cypr 20733045 51,40% 20733045 51,40%
Adam tanoszka 6 000 000 14,87% 6 000 000 14,87%
DYFFRYN HOLDINGS Ltd z
siedzibg w Larnace Cypr
(podmiot zalezny od SPQR
S.A)) 2075000 5,14% 2 075 000 5,14%
Pozostali akcjonariusze
(ponizej 5%) 11 529 955 28,58% 11529955 28,58%
RAZEM - Caty akcjonariat: 40 338 000 100,00% 40338 000 100,00%

3. Aktualna sytuacja finansowa Spétki

Na dzien 31 grudnia 2013 roku aktywa BLACK PEARL CAPITAL S.A. wynosity 2 006 354,47
ztotych. BLACK PEARL CAPITAL S.A. posiadata akcje lub udziaty innych podmiotéw o wartosci
1 777 138,29 ztotych. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sytuacja finansowa

BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie ulegta istotnym zmianom i w ocenie Zarzadu jest dobra.

4. Kalendarium najwazniejszych wydarzen

W dniu 6 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
umorzenia 1.162.000 akcji wtasnych spétki i obnizenia kapitatu zaktadowego. 28 listopada
2012 roku sad rejestrowy dokonat wpisu obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki oraz
zwigzanej z tym zmiany §6 ust.1 Statutu Spofki.

W dniu 26 lutego 2013 roku zarzagd BLACK PEARL CAPITAL S.A. otrzymat uchwate Zarzadu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 128/13 z dnia 18 lutego
2013 roku, zgodnie z ktérg po rozpatrzeniu wniosku BLACK PEARL CAPITAL S.A., w zwigzku z
umorzeniem 1.162.000 akcji spotki dokonanym w trybie art. 360 § 1 w zw. z art. 359 § 1
kodeksu spoétek handlowych, Zarzad Depozytu stwierdzit, ze kodem PLBLKPC00014
oznaczonych jest 40.338.000 akc;ji spotki BLACK PEARL CAPITAL S.A.

Na podstawie umow z dnia 2 kwietnia 2013 roku BLACK PEARL CAPITAL S.A. dokonat zbycia
1.084.779 akcji zwyktych na okaziciela EX-DEBT S.A. o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda akcja,

stanowigcych 6,22% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw EX-DEBT S.A.
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Przed ww. transakcja BLACK PEARL CAPITAL S.A. posiadata 1.084.779 akcji zwyktych na
okaziciela EX-DEBT S.A. o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda akcja, stanowigcych 6,22% w
kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw EX-DEBT S.A,,

Po ww. transakcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie posiada akcji EX-DEBT S.A.

Zarzad podpisat umowe na badanie sprawozdania finansowego BLACK PEARL CAPITAL S.A. za
rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2013 roku z MAKTE Kancelaria Audytoréw i Doradcéw
Sp. 0. 0. z siedzibg w Warszawie, podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych Nr KIBR 3356.

W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie BLACK PEARL CAPITAL S.A.
zatwierdzito sprawozdania finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku,
sprawozdanie z dziatalnosci BLACK PEARL CAPITAL S.A. w 2012 roku oraz udzielito
absolutorium cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w 2012 roku, a
takze w sprawie pokrycia straty netto z 2012 roku.

W dniu 12 lipca 2013 roku BLACK PEARL CAPITAL S.A. otrzymata rezygnacje Pana Marcina
Gorazdy z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej z dnia 2 lipca 2013 roku z powoddéw
osobistych.

Z dniem 15 pazdziernika 2013 roku Pan Adam Parafiniuk ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka
Rady Nadzorcze;j.

W dniu 17 marca 2014 roku Zarzad otrzymat dwa zawiadomienia na podstawie art. 69 Ustawy
o ofercie publicznej:

1. zawiadomienie od Pana Adama tanoszki

Zgodnie z zawiadomieniem Pan Adam tanoszka przekroczyt prog 10% ogdlnej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu BLACK PEARL CAPITAL S.A. w wyniku rozliczenia w dniu 12 marca 2014
roku zawartej umowy cywilno - prawnej na zakup akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A.
Przed transakcjg Pan Adam tanoszka posiadat 511.412 sztuk akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A,,
ktore stanowity 1,27% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gloséw.
Po transakcji Pan Adam tanoszka posiadat 6.000.000 sztuk akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A,,
ktore stanowia 14,87% w kapitale zakladowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.
2. zawiadomienie od Threems Capital Limited z siedzibg w Larnace, Cypr, reprezentowanej
przez Pana Szczepana Buryte cztonka Zarzgdu tej spotki.

Zgodnie z zawiadomieniem Threems Capital Limited przekroczyta prég 50% ogodlnej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu BLACK PEARL CAPITAL S.A. w wyniku rozliczenia w dniu 12
8
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marca 2014 roku zawartych umow zakupu akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A. od NOVIAN
EUROPE S.A. z siedzibg w Warszawie oraz MONDRIAN S.A. z siedzibg w Warszawie.
Przed transakcjami Threems Capital Limited nie posiadata akcji BLACK PEARL CAPITAL S.A.
Po transakcji Threems Capital Limited posiadata 20.733.045 sztuk akcji BLACK PEARL CAPITAL
S.A., ktore stanowig 51,39% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow.
W dniu 23 kwietnia 2014 roku zostato zwotane na zgdanie akcjonariusza p. Adama tanoszki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze skfadu
Rady Nadzorczej Adama Parafiniuka, Marcina Gorazde, Beate Janikowskg i Roberta
Sienkowskiego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato w sktad Rady Nadzorczej
Magdalene Buryto, Marka Adama tanoszke, Bartfomieja Siwca, Wtodzimierza Kuta-
teczynskiego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto rdwniez uchwate o scaleniu akcji z
40.338.000 akcji do 2.016.900 (20 do 1) i podniesieniu wartosci nominalnej akcji do 2,00
ztotych za akcje. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto réwniez uchwate o zmianie
siedziby BLACK PEARL CAPITAL S.A. z Warszawy na Krakdéw oraz o upowaznieniu Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, to jest o
maksymalng kwote w wysokosci 3 000 000,00 ztotych, na okres nie dtuzszy niz 3 lata

(ostatecznie ww. zmiany statutu nie byty zgtaszane w sadzie rejestrowym).

4. Dziatalnos¢ Spétki w omawianym okresie

Przedmiotem dziatalnosci BLACK PEARL CAPITAL S.A., zgodnie z jej Statutem jest:

— Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania —
PKD 70.22.Z;

— Leasing finansowy — PKD 64.91.Z;

— Pozostate formy udzielania kredytéw — PKD 64.92.Z;

— Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyltgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych — PKD 64.99.7Z;

— Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych — PKD 66.19.Z;

— Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ubezpieczenia i fundusze emerytalne — PKD
66.29.7;

— Dziatalnos¢ holdingéw finansowych — PKD 64.20.Z;

— Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — PKD 68.31.Z;
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— Wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek — PKD 77.11.Z;

— Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajgc komputery — PKD
77.33.Z;

— Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi — PKD 68.20.Z;

— Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalnos$¢ — PKD 63.11.Z;

— Dziatalno$¢ portali internetowych — PKD 63.12.Z;

— Badanie rynku i opinii publicznej — PKD 73.20.Z;

— Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych
— PKD 72.20.Z;

— Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana — PKD 74.90.Z;

— Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane — PKD 85.59.B;

— Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek — PKD 68.10.Z.

Przedmiotem dziatalno$ci BLACK PEARL CAPITAL S.A. jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja
inwestycji zgromadzonych srodkéw pienieznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne,
finansowanie ich rozwoju oraz merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu (réwniez
poprzez przekazywanie know-how w zakresie zarzadzania i budowy wartosci
przedsiebiorstwa). Realizacja inwestycji odbywa sie poprzez nabycie akcji i udziatéw spoétek
niepublicznych, prowadzacych dziatalno$¢ w najbardziej perspektywicznych gateziach polskiej
gospodarki. Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez BLACK PEARL CAPITAL
S.A. w srednim i diugim terminie zyskéw wynikajgcych ze wzrostu wartosci spotek
portfelowych, w ktére BLACK PEARL CAPITAL S.A. dokonuje inwestycji.

BLACK PEARL CAPITAL S.A. realizuje inwestycje w spétki cechujgce sie wysokim poziomem
innowacyjnosci i mozliwosciami wzrostu — co w zatozeniu zapewnia¢ ma BLACK PEARL

CAPITAL S.A. ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.

5. Zatrudnienie

Aktualnie BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie zatrudnia pracownikdw na umowe o prace. W 2013r.
Prezes Zarzadu dziatat na podstawie uchwaty o powotaniu, ktéra rowniez okreslita jego

10
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wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji. W 2014r. Prezes BLACK PEARL CAPITAL S.A. i Cztonek
Zarzadu powoftani zostali przez Rade Nadzorczg w drodze uchwaty z dnia 12.05.2014. Rada

Nadzorcza w uchwale ustalita wynagrodzenie z tytutu petnionych funkgcji.

6. Przychody ze sprzedazy

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci BLACK PEARL CAPITAL S.A. osigga przychody finansowe
ze zbycia inwestycji. Od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku BLACK PEARL CAPITAL S.A.
osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 224 851,56 zt oraz przychody finansowe w

wysokosci 341 143,12 zt.
7. Kredyty i pozyczki

BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie zaciggata kredytédw i nie brata pozyczek oraz nie emitowata
dtuznych papieréw wartosciowych.

8. Rezerwy

BLACK PEARL CAPITAL S.A. ma utworzong rezerwe na badanie bilansu za 2013 r. w kwocie
13.530 zt

9, Zobowigzania

BLACK PEARL CAPITAL S.A. reguluje zobowigzania na biezaco.

10. Informacja dotyczgca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

W dziatalnosci BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznosé.

11. Wskazanie postepowan toczgcych sie wobec Spotki

Wedtug wiedzy Zarzgdu wobec spéfki nie toczg sie zadne postepowania.

12. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W dniu 2 listopada 2012 roku BLACK PEARL CAPITAL S.A. objeta 1.300 sztuk obligacji
imiennych niezabezpieczonych serii L SPQR S.A. o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, tj. o
tacznej wartosci nominalnej 1.300.000,00 zt, oprocentowanych 14% w skali roku, z odsetkami
ptatnymi w okresach kwartalnych, o terminie wykupu 31 pazdziernika 2013 roku. Obligacje nie

zostaty wykupione w terminie. SPQR S.A. nie zaptacit réwniez odsetek z tytutu obligacji.

11



BEQBT

Grupa Kapitatowa SPQR S.A. w 2013 r. posiadafa 28.296.633 akcje zwykte na okaziciela BLACK
PEARL CAPITAL S.A., ktére stanowia 70,15% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie
gtosow.

W sierpniu 2012 r. Black Pearl Capital S.A. udzielita spétce Novian S.A. pozyczki w kwocie
450.000,00 ztotych.

We wrzesniu 2013 r. Black Pearl Capital S.A udzielita pozyczki Novian S.A. w kwocie 64.500,00
ztotych.

W lutym 2014 r. Novian S.A. dokonata czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 12.550,00 ztotych.
W 2013 r. Novian S.A poprzez spotki zalezne posiadata posrednio 26 221 633 akcji, co

stanowito 65% akcji i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Black Pearl Capital S.A.

13. Informacje o udzielonych przez Spotke poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz
udzielonych gwarancjach

W 2013 r. BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie udzielata poreczen ani gwarancji.

14. Gtowne ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig

e Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne papiery wartosciowe

Spotka BLACK PEARL CAPITAL S.A. opiera swojg dziatalnos¢ na lokowaniu srodkéw w
instrumenty finansowe emitowane m.in. przez niepubliczne przedsiebiorstwa oraz na
dokonywaniu transakcji wyjscia z dokonywanych inwestycji. W zwigzku z brakiem istnienia
platformy zorganizowanego obrotu przedmiotowymi papierami wartosciowymi istnieje
ryzyko, iz w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz akcji
ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby byé osiggnieta na aktywnym
rynku zorganizowanym, a takie ze zbycie waloréw w zaktadanym terminie moze by¢
niemozliwe ze wzgledu na niemoznos¢ szybkiego znalezienia inwestora. Wptywy ze sprzedazy
udziatéw lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku akcji

spotek publicznych.

¢ Ryzyko konkurencji

BLACK PEARL CAPITAL S.A. jest funduszem typu private equity, ktérego dziatalno$é polega na
inwestowaniu posiadanych srodkdw w akcje lub udziaty spodtek, reprezentujgcych w
szczegdblnosci branze zaliczane do innowacyjnych, celem pdzniejszego wyjscia z inwestycji. Za

konkurencje BLACK PEARL CAPITAL S.A. uznaje sie zatem inne podmioty zajmujgce sie
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inwestycjami w tego typu przedsiewziecia. Do spodtek stanowigcych konkurencje mozna
zaliczy¢ wyspecjalizowane podmioty typu private equity oraz venture capital, jak réwniez
liczne instytucje finansowe zajmujace sie lokowaniem oraz inwestowaniem posiadanych
nadwyzek finansowych. Dodatkowo nie mozna wykluczyé¢, iz w przysztosci liczba potencjalnych
podmiotéw zainteresowanych podobng dziatalno$cig nie wzrosnie. Istnieje wobec tego
ryzyko, ze obecna jak rdwniez przyszta konkurencja moze mieé istotnie negatywny wptyw na

ksztattowanie sie wynikow BLACK PEARL CAPITAL S.A.

e Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku kapitatowym

Dziatalnos¢ BLACK PEARL CAPITAL S.A. jest Scisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz
panujgcy na nim koniunkturg. Sytuacja na rynku tym wptywa zaréwno na wycene podmiotéw
notowanych na rynku regulowanym oraz alternatywnym jak i na warto$¢ posiadanego przez
BLACK PEARL CAPITAL S.A. portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym ma
rowniez istotny wptyw na wartosé uzyskanych przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. przychodéw
pochodzacych ze sprzedazy akcji i udziatow spdtek portfelowych. Sytuacja na rynku
kapitatowym podlega ciggtym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessa). Ostabienie koniunktury na
rynku kapitatowym moze wptyngé na pogorszenie pespektyw wyjscia BLACK PEARL CAPITAL
S.A. z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie
mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa badZ odroczenie terminu
dezinwestycji przez co sytuacja finansowa BLACK PEARL CAPITAL S.A. moze ulec pogorszeniu.

BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.

e Ryzyko zwigzane z rozwojem branz spétek portfelowych

Realizacja przyjetej przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. strategii rozwoju polega na inwestowaniu
posiadanych srodkéw finansowych w akcje lub udziaty podmiotéw (zarowno niepublicznych
jak i posiadajgcych status spoétki publicznej) w szczegdlnosci reprezentujgcych branze
innowacyjne. W zwigzku ze specyfikg prowadzonej przez BLACK PEARL CAPITAL S.A.
dziatalnosci gospodarczej, wyniki finansowe BLACK PEARL CAPITAL S.A. uzaleznione sg od
wartosci pozyskanych funduszy z tytutu wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach
inwestycji. W przypadku niekorzystnych badZ nieprzewidywalnych zmian w sektorach
dziatalnosci spotek portfelowych, ich wyniki finansowe moga ulec pogorszeniu. Ewentualna
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realizacja przedmiotowego scenariusza moze wptynaé na obnizenie wyceny posiadanych przez
BLACK PEARL CAPITAL S.A. papieréw wartos$ciowych jak réwniez posiadang przez BLACK PEARL
CAPITAL S.A. pozycje rynkowa. W zwigzku z powyzszym decyzja o wyjsciu z inwestycji moze
zosta¢ odroczona w czasie, a ewentualne sfinalizowanie transakcji moze skutkowac
pozyskaniem srodkéw o wartosci nizszej niz pierwotnie zaktadano. BLACK PEARL CAPITAL S.A.

nie ma wptywu na przedmiotowe ryzyko.

e Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomicznga Polski

Rozwdj BLACK PEARL CAPITAL S.A. jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarcza
Polski, na terenie ktérej dziata BLACK PEARL CAPITAL S.A. i bedacej jednoczesnie gtdéwnym
rejonem aktywnosci gospodarczej spotek portfelowych BLACK PEARL CAPITAL S.A. Do
gtéwnych czynnikdw o charakterze ogélnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢ BLACK
PEARL CAPITAL S.A. oraz spoétki portfelowe BLACK PEARL CAPITAL S.A., zaliczy¢ mozna m.in.:
tempo wzrostu PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stép procentowych, poziom inflacji, poziom
bezrobocia, poziom inwestycji podmiotow gospodarczych, stopienn zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej jak i fiskalnej ma
rowniez istotne znaczenie na prowadzong przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. dziatalnosé.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mieé negatywny wptyw
na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg BLACK PEARL CAPITAL S.A. poprzez obnizenie
zapotrzebowania na inwestycje BLACK PEARL CAPITAL S.A., co w konsekwencji moze przetozyé
sie na pogorszenie wynikow finansowych BLACK PEARL CAPITAL S.A. i jego spotek

portfelowych.
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e Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Dziatalnos¢ BLACK PEARL CAPITAL S.A. charakteryzujgca sie dtugim czasem pomiedzy
wydatkowanie srodkéw finansowych zwigzanych z przystgpieniem do inwestycji, a
rozpoczeciem czerpania korzysci finansowych z niej. Powoduje to, iz w dziatalnosci Spétki
wystepuje ryzyko utraty ptynnosci. Ryzyko to zwieksza dodatkowo relatywnie dtugi czas
niezbedny do zamiany posiadanych aktywdéw na gotdwke w przypadku, gdyby Spéfa chciatfa

wczesniej zakonczyc¢ proces inwestycyjny.

15. Przewidywany rozwoj i przewidywana sytuacja finansowa Spoétki.
Na osiggane przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. wyniki finansowe wptyw majg transakcje

kupna/sprzedazy papieréw wartosciowych/udziatéw oraz wartos¢ posiadanych przez BLACK
PEARL CAPITAL S.A. udziatéw/papieréw wartosciowych spétek portfelowych (zaréwno spétek
publicznych, jak i spotek niepublicznych). Ceny mozliwe do uzyskania w transakcjach, a takze
aktualna wycena portfela zalezy od sytuacji na rynku kapitatowym. Dotyczy to zaréwno
mozliwosci wzrostu wartosci kursow akcji spotek publicznych jak i dokonania aktualizacji

wartosci akcji spotek niepublicznych do ich wartosci godziwe;.
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16. Wskazniki finansowe i niefinansowe

Wybrane dane finansowe za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. w przypadku pozycji z
rachunku zyskow i strat i na dzien 31.12.2013 r. w przypadku pozycji bilansowych

2013r. 2013r 2012r 2012r
PLN EUR PIn EUR

Przychody ze sprzedazy 224 851,56 53 567,97 249 992 61 150
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjne) -1247 077,49 -297 100,06 -920 673 -225 203
Zysk (strata) brutto -3740 842,74 -891 207,32 -2 779 088 -557 480
Zysk (strata) netto -3 881 884,32 -924 808,65 -2 448 240 -598 855
Aktywa razem 2 006 354,47 483 785,32 5817 671 1423040
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 191 090,61 46 077,02 120522 29 480
Zobowigzania
dtugoterminowe 0.00 0 0
Zobowigzania
krétkoterminowe 65 673,61 15 835,65 82 806 20255
Kapitat wtasny 1 815 263,86 437 708,30 5697 148 1393559
Kapitat zaktadowy 4 033 800,00 972 656,25 4033 800 986 693
Liczba akcji (w szt.) 40 338 000,00 40 338 000
Zysk (strata) na jedna akcje
zwykta -0,09 -0,02 -0,054 -0,013
Zadeklarowana lub
wyptacona dywidenda na
jedna akcje 0.00 0 0

Sredni kurs 1 EUR w NBP za rok obrotowy 2013 wynosi 4,1975 zt
Sredni kurs Euro w NBP na 31.12.2013 wynosi 4,1472 zt
Sredni kurs 1 EUR w NBP za rok obrotowy2012 wynosit 4,1850z
Sredni kurs Euro w NBP na 31.12.2012 wynosit 4,0882 zt

Analiza rentownosci zostata przeprowadzona na podstawie wskaznikéw zdefiniowanych w

nastepujacy sposodb:

- Marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychoddéw ze

sprzedazy,

- Marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychoddéw ze sprzedazy
- Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) — stosunek zysku netto do aktywow
- Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatow

wtasnych
2013 . 2012rr.
Marza zysku operacyjnego -5,55 -3,08
Marza zysku netto -17,26 -9,79
Stopa zwrotu z aktywow -1,93 -0,42
(ROA)
Stopa zwrotu z kapitatéw -2,14 -0,43

wtasnych (ROE)
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Analiza ptynnosci zostata przeprowadzona na podstawie wskaznikéw zdefiniowanych w
nastepujacy sposoéb:
- Wskaznik ptynnosci biezgcy — stosunek majatku obrotowego do wartosci zobowigzan
krétkoterminowych
- Wskaznik ptynnosci szybki — stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy
do wartosci zobowigzan krétkoterminowych
- Wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek naleznosci do przychodow ze
sprzedazy pomnozony przez liczbe dni w analizowanym okresie

2013r. 2012r.
Wskaznik ptynnosci biezgcy 27,93 67,53
Wskaznik ptynnosci szybki 27,93 67,53
Wskaznik rotacji naleznosci 90,59 84,34

Analiza zadtuzenia zostata przeprowadzona na podstawie wskaznikéw zdefiniowanych w
nastepujacy sposob:
- Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do
sumy pasywow
- Wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zobowigzan ogétem do sumy pasywow

2013r. 2012r.
Wskaznik zadtuzenia 0,00 0,00
dtugoterminowego*
Wskaznik zadtuzenia 0,10 0,02
ogotem

*spotka nie ma zobowigzan diugoterminowych

17. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie prowadzita dziatan w zakresie badan i rozwoju.

18. Przyjete cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym, tgcznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakciji, dla
ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Ryzyka finansowe w dziatalno$ci BLACK PEARL CAPITAL S.A.:

a) ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko jest zredukowane dzieki niskiemu poziomowi zadtuzenia Spotki. Ptynnos¢ finansowa

w Spotce jest monitorowana na biezgco.

b) ryzyko czasu (terminu - ryzyko osiggniecia projektowanych efektéw w okreslonym

czasie)
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Black Pearl Capital S.A. monitoruje efektywnos¢ projektéw inwestycyjnych w zakresie
kredytowania inwestycji, harmonogramu nakfadéw, okresu zycia projektu i czasu zwrotu
naktadow.

19. Informacje dodatkowe
BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie nabywata akcji wtasnych w 2013 r.

BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie posiadata i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
posiada oddziatéw (zaktaddéw).
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OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL CAPITAL S.A. W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad BLACK PEARL CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdania finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi BLACK PEARL CAPITAL S.A., oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg BLACK PEARL CAPITAL S.A. oraz jej wynik
finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci BLACK PEARL CAPITAL S.A. zawiera prawdziwy

obraz sytuacji BLACK PEARL CAPITAL S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Andrzej Pezda Jacek Wozniakowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

19



BEVBT

OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL CAPITAL S.A. W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad BLACK PEARL CAPITAL S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Andrzej Pezda Jacek Wozniakowski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

20



