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Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Rok 2013, ktérego wyniki przekazujemy Panstwu na dalszych stronach, byt czasem intensywnych
inwestycji w nowoczesne techniki dostarczania produktow i ustug dla klientéw. Wieloletnie prace
w obszarze Badan i Rozwoju skutkujg pierwszymi efektami komercyjnymi a produkty osiggajg zatozone
cele dojrzatosciowe. W minionym roku firma realizowata kontrakty uzywajac i testujgc nowe metody,
ktére zostaty bardzo pozytywnie przyjete przez rynek. Nie wywigzanie sie z zobowigzan jednego
z klientéw, nasilone inwestycje i koncentracja uwagi na doraznie nie przynoszacych efektu
finansowego dziataniach, powoduje wprawdzie drobny uszczerbek w wyniku, niemniej uwazam, ze
dziatania te przyniosg tak istotny wzrost konkurencyjnosci ustug XPLUS, ze w kolejnych latach
z nawigzka zrekompensuje to obecnie stabsze EBITDA.

W minionym roku istotnym byt skokowy wzrost sredniej wartosci kontraktu realizowanego przez
Spotke. Jest to spowodowane koncentracja na rynku rozwigzan dla duzych klientéw, ktérzy
w ocenie Zarzadu jest najbardziej perspektywicznym rynkiem zbytu oferowanych ustug. Na koniec roku
2013 Spotka posiada istotny portfel zaméwien oraz silny lejek sprzedazy, rokujgcy na istotny wzrost
przychodéw w kolejnym roku.

Firma stoi obecnie u kresu zasadniczej zmiany sposobu prowadzenia biznesu, polegajacej na
zautomatyzowaniu wielu krokéw procesu wytwodrczego i zarzadzania finansowego, co w moim
przekonaniu uczyni jg podmiotem bardzo skutecznym, sprawnym i rentownym w kolejnych latach
dziatalnosci.

Z tego miejsca chciatem ztozy¢ podziekowania wszystkim osobom zaangazowanym w promowanie
wspomnianej zmiany, jako ze wymaga ona czasem ogromnych poswiecen, zmiany przekonan
i dotychczasowych metod pracy. Jestem pewny stusznos$ci obranej drogi i taczacego sie z tym sukcesu
w przysztosci.

Tego sobie i Panstwu zycze,
Z wyrazami szacunku

Karol Sudnik

Prezes Zarzadu
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Wybrane informacje finansowe

Raport roczny za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

31.12.2012 31.12.2013
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy 1365714817 334062623 1713873528 413260399
Zysk / Strata ze sprzedazy 2097 512,58 51306506 2114 932,83 509 966,44
ifekr; ;tjrr:f na dziatainosci 2522 217,19 616950,54|  1782960,59 429 919,12
Przychody finansowe 185421,44 45 355,28 31 465,58 7 587,19
koszty finansowe 30719,58 7 514,21 39 256,42 9 465,76
Zysk / Strata brutto 2 676 919,05 654791,61| 1775 169,75 428 040,55
Zysk / Strata netto 2 180 121,05 533271,62| 142708875 344 108,98
Z;f:,{g:‘r’]‘g’zc‘l’f:e'f::;:;tt° : -3904269,27| -955009,36| -2088533,72 -503 600,92
Z;Zae{z,’l‘r’]"(;’ch’:iwzz:;csjit; ? 410582,94|  -100431,23 5561,27 -1340,97
ZZ:E‘r’]‘g’ch’ﬁ:;izsgire‘ftt° ? -923047,73|  -225783,41 896 048,02 216 060,96
f;:zf:ywy pienigzne netto 5237899,94| -1281224,00| -1198046,97 -288 880,92
Aktywa trwate 976 106,45 238 761,91 821 953,68 198 194,85
Aktywa obrotowe 673721561 164796625 10886410,14|  2625002,45
Inwestycje krotkoterminowe 1718 746,70 420 416,49 517 033,75 124 670,56
Naleznosci krotkoterminowe 1507 236,76 368 679,80 4 842 758,49 1167 717,61
Naleznosci dtugoterminowe 5731,25 1401,90 4532,00 1 092,79
Zobowigzania dtugoterminowe 72 456,76 17 723,39 89 119,20 21 489,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1181128,43 288 911,61 3 568 809,75 860 534,76
Kapitat wtasny 5283890,85| 1292473,67| 6715617,52| 161931364
Kapitat podstawowy 668 830,12 163 600,15 673 468,04 162 391,02
Liczba akgji 66883012,00| 16360014,68| 67346804,00| 16239 102,04

Powyzisze dane finansowe wyrazone w EUR przeliczone zostaty wg sredniego kursu NBP
z dnia 31.12.2012, wynoszgcym 1 EUR= 4,0882 PLN oraz z dnia 31.12.2013, wynoszgcym

1 EUR=4,1472 PLN.

Ul. Putawska 435A

02-801 Warszawa

tel. 22 295 02 50: fax. 22 295 02 99
www.xplus.pl: e-mail: biuro@xplus.pl

NIP: 521-346-31-69
Kapitat zaktadowy: 673.468,04 zt, wptacony w catosci
KRS: 0000296278
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2013 rok.

XPLUS S.A. z siedzibg w Warszawie 02-801 przy ulicy Putawskiej 435A zostata zawigzana
dnia 9 listopada 2007 roku aktem notarialnym Rep. Rep. A nr 15682/2007.

Dnia 08 stycznia 2008 r. Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem 0000296278 i od tego dnia prowadzi dziatalnosé pod firmg XPLUS Spdtka Akcyjna.

Podstawowe Informacje o Spétce

Firma: XPLUS SPOLKA AKCYJNA

Siedziba: Warszawa 02-801 ul. Putawska 435A
Tel/fax: 022 295 02 50/022 295 02 99

KRS: 0000296278 (wpis z 08.01.2008)

nr Regon: 141-184-166

nr NIP: 521-346-31-69

PKD: 62097

Organy Spotki

Sktad Zarzadu na dzierh 31.12.2013 .

Zarzad (jednoosobowy) - Prezes Zarzadu Karol Sudnik

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2013 r.

Alicja Sudnik— Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marcin Kulig — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maria Koztowska— Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Major Machnacki— Cztonek Rady Nadzorczej

Artur Zyzak-Cztonek Rady Nadzorczej

Ul. Putawska 435A NIP: 521-346-31-69
02-801 Warszawa Kapitat zaktadowy: 673.468,04 zt, wptacony w catosci
tel. 22 295 02 50: fax. 22 295 02 99 KRS: 0000296278
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Informacja o gtownych akcjonariuszach Spotki

FCBSL 1 k.s 60 293 865 60 293 865 89,53 %
Inni 7 052 939 7 052 939 10,47 %
Razem 67 346 804 67 346 804 100 %

Istotne zdarzenia, jakie nastgpity w roku obrotowym a takie po jego zakonczeniu

W roku 2013 Spédtka skupiata sie na produkcji nowych narzadzi informatycznych, ktére
zrewolucjonizujg oferte produktowg XPLUS. Realizacja tego rodzaju dziatan powoduje
mniejszg koncentracje zasobdw Spétki na projektach komercyjnych, a co za tym idzie, na
wysokosci wynikéw Spétki. Rok 2013 po raz kolejny pokazat tendencje sezonowosci
charakteryzujgce strukture rozktadu przychoddw i kosztéw XPLUS, pojawiajgce sie réwniez w
poprzednich latach operacyjnych.

9 kwietnia 2013 roku XPLUS SA zawigzat strategiczne partnerstwo z firmg Columbus Global.
Na podstawie umowy zawartej pomiedzy tymi dwoma podmiotami Spétka XPLUS, jako
oficjalny przedstawiciel firmy Columbus, zadeklarowata petna gotowos¢ do Swiadczenia ustug
do tej pory realizowanych przez Columbus Polska Sp. z 0.0.,, tym samym stata sie
preferowanym partnerem i franczyzobiorcg Columbus w Polsce, a Columbus preferowanym
partnerem XPLUS w krajach, gdzie dziata duniska spétka.

W dniu 29 kwietnia 2013 XPLUS otrzymat informacje o rezygnacji Pana Andrzeja Sudnika
z funkcji petnionej w Radzie Nadzorczej XPLUS S.A.

28 czerwca 2013 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, podczas ktorego
doszto do podjecia uchwat zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok 2012 oraz
sprawozdania Zarzadu z dziaftalnosci za rok 2012, sprawozdania Rady Nadzorczej,
przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy, a takze udzielenia absolutorium cztonkom Rady
Nadzorczej i Prezesowi Zarzadu. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty zwigzane
z wyborem na kolejng kadencje Prezesa Zarzagdu XPLUS S.A. Pana Karola Andrzeja Sudnika oraz
o powotaniu do Rady Nadzorczej Spoétki Pana Adama Majora-Machnackiego oraz Pana Artura
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Zyzaka. Podjeto uchwate upowazniajgca Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego w wysokos$ci 500.000 zt, poprzez dokonanie jednego albo
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego oraz upowazniono Rade Nadzorczg do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Dnia 31 lipca 2013 roku zostata podpisana umowa z przedsiebiorstwem WARBUD S.A.
Przedmiotem umowy jest wdrozenie rozwigzania informatycznego opartego o Microsoft
Dynamics AX, zawierajgcego modut XCM (jeden z podstawowych produktéw Spotki).

W dniu 7 sierpnia 2013 roku Zarzad Spétki otrzymat Postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.
st. Warszawy w Warszawie Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w sprawie
rejestracji zmian tresci Statutu XPLUS S.A. oraz zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;.

9 wrzesnia 2013 r. w siedzibie Ministerstwa Gospodarki w Warszawie zostata podpisana
umowa z o dofinansowanie projektu "Wzrost innowacyjnosci przedsiebiorstwa poprzez
utworzenie Centrum Badawczo-Rozwojowego XPLUS" w ramach poddziatania 4.5.2 Wparcie
inwestycji w sektorze ustug nowoczesnych Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi 3.776.574,00 PLN, catkowita kwota
wydatkéw kwalifikowanych wynosi 3.144.830 PLN, a przyznane dofinansowanie na realizacje
projektu to 1.572.415,00 PLN.

19 listopada 2013 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego XPLUS S.A. w drodze emisji 463.792 (czterystu
sze$édziesieciu trzech tysiecy siedmiuset dziewiecdziesieciu dwodch) akcji zwyktych na
okaziciela serii E1. Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi obecnie 673.468,04 zt (szes$cset
siedemdziesiat trzy tysigce czterysta sze$édziesigt osiem ztotych i cztery grosze) i dzieli sie na
67.346.804 (szesc¢dziesigt siedem miliondw trzysta czterdziesci szes¢ tysiecy osiemset cztery)
akcje o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda.

W grudniu 2013 Zarzad uzyskat informacje na temat doreczenia mu nakazu zaptaty
w postepowaniu upominawczym na kwote 388 290,09 zt, wydanego na podstawie pozwu
Spétki GASPOL S.A. o zwrot zaliczki, wpfaconej Emitentowi w czerwcu 2012 r.
W zwigzku z wykonaniem przez Emitenta do konca roku 2012 wszystkich prac, na poczet
ktorych zostata wptacona kwota objeta pozwem, Zarzad ocenia powddztwo jako catkowicie
bezzasadne i podjat wszelkie dziatania zmierzajgce do wykazania tego przed sgdem oraz do
oddalenia powddztwa.

18 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza XPLUS S.A. podjeta uchwate o wyborze Biegtego
Rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego za rok 2013. Rada
Nadzorcza wybrata Spotke MS Audytor Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Witwickiego
46 03-980 Warszawa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr KIBR 3703.

Ul. Putawska 435A NIP: 521-346-31-69
02-801 Warszawa Kapitat zaktadowy: 673.468,04 zt, wptacony w catosci
tel. 22 295 02 50: fax. 22 295 02 99 KRS: 0000296278
Strona | 6z13 www.xplus.pl: e-mail: biuro@xplus.pl Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS



M Raport roczny za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

CONTRACT CONTROL

W styczniu 2014 roku Spotka XPLUS SA podpisata umowe z przedsiebiorstwem Tarsago Polska
Sp. z 0.0., znanym wczesniej jako Reader's Digest Przeglad Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest
wdrozenie rozwigzania informatycznego opartego o Microsoft Dynamics CRM.

Przewidywany rozwoj jednostki

Sygnaty ptynace z rynku wskazujg, iz istnieje duze zapotrzebowanie na ustugi XPLUS. W 2013
roku toczyty sie kolejne kontrakty dotyczace wdrozenia systeméw opartych na Microsoft
Dynamics AX w przedsiebiorstwach z branz budowanych i projektowych,
a takze z branzy goérniczej i zbrojeniowej. W okresie objetym raportem XPLUS realizowat
rowniez przedsiewziecia zwigzane z wdrozeniem Microsoft Dynamics CRM. Duze grono
zainteresowanych klientéw oraz umowy realizowane w 2013 dowodzg, iz Spdtka posiada
ugruntowang pozycje na polskim rynku systeméw informatycznych.

W 2014 roku Spodtka bedzie kontynuowata prace w celu poszerzenia i unowocze$nienia
wachlarza oferowanych produktow. W szczegdlnosci nalezy wymieni¢ prace nad
mechanizmami do automatycznego testowania aplikacji — Automaty Wykonan XPLUS, ktére
znaczgco wptyng na efektywnosc i jakos¢ wdrozenia systemu Microsoft Dynamics AX. Poza
tym XPLUS skupia sie na produkcji innowacyjnych rozwigzan obstugujacych proces wytwoérczy
systemu informatycznego, oraz narzedzi do wyodrebnienia i zapisania know how
powstajgcego w procesie wdrozeniowym. Do poftfolio oferowanego przez Emitenta dofgczyty
produkty zwigzane z technologig Qlick View, Enterprise Project Management w oparciu o
Project Server 2010, Sharepoint oraz Microsoft Dynamics CRM.

W roku 2014 kontynuowane bedg takze dziatania zwigzane z duzymi akcjami marketingowymi,
ktére majg na celu poszerzenie port folio zainteresowanych klientow,
i w konsekwencji realizacje plandéw sprzedazowych okreslonych na ten rok (konferencje
branzowe, webinaria, akcje marketingowe skierowane do konkretnych grup potencjalnych
odbiorcow, telemarketing itp.). Kontynuacja powyzej opisanych dziatan marketingowych,
rozpoczetych w poprzednich latach, wydaje sie by¢ prawidtowa. Swiadcza o tym kolejne
sukcesy, chociazby fakt, iz w 2013 roku XPLUS utrzymat sie w czotéwce Partneréw Microsoft
zajmujgc 3 miejsce w rankingu partneréw Microsoft wdrazajgcych systemy w oparciu o
Microsoft Dynamics AX. Ponadto, pierwszy raz w historii dziatalnosci Spotki, XPLUS znalazt sie
na czotowym miejscu wséréd Partnerdow Microsoft wdrazajgcych oprogramowanie oparte o
Microsoft Dynamics CRM oraz Microsoft Dynamics NAV. Co za tym idzie, XPLUS jest jedynym
partnerem Microsoft w Polsce, plasowanym na wysokich pozycjach wszystkich rankingdw
produktow z rodziny Dynamics.

Ul. Putawska 435A NIP: 521-346-31-69
02-801 Warszawa Kapitat zaktadowy: 673.468,04 zt, wptacony w catosci
tel. 22 295 02 50: fax. 22 295 02 99 KRS: 0000296278

www.xplus.pl: e-mail: biuro@xplus.pl Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS Strona I 7z13



Raport roczny za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 M

CONTRACT CONTROL

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2013 roku Spoétka podpisata w siedzibie Ministerstwa Gospodarki umowe
o dofinansowanie projektu "Wzrost innowacyjnosci przedsiebiorstwa poprzez utworzenie
Centrum Badawczo-Rozwojowego XPLUS" w ramach poddziatania 4.5.2 Wparcie inwestycji
w sektorze ustug nowoczesnych Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013. Gtéwnym celem projektu bedzie wzrost konkurencyjnosci i innowacyjnosci XPLUS,
poprzez wprowadzenie na rynek innowacyjnego produktu wspierajgcego wirtualng
organizacje pracy, bedacego wynikiem prac B+R nowo utworzonego w ramach projektu
Centrum B+R.

Ponadto Spdtka niezmiennie prowadzita prace badawczo-rozwojowe ukierunkowane na
rozwdj i modernizacje oferowanych produktéw. Dziatania te bezposrednio przyczyniajg sie do
wzrostu innowacyjnosci przedsiebiorstwa oraz poszerzania wachlarzu oferowanych
produktow. Pozwala to na utrzymanie pozycji lidera w branzy oraz na zachowanie
dotychczasowego poziomu wzrostu organizacji. Prowadzone prace rozwojowe dotyczg
nowych funkcjonalnosci, zaspokajajacych indywidualne potrzeby klientéw XPLUS, nieustannie
zgtaszajgcych zapotrzebowanie na nowe rozwigzania, ktérych dostepnosé na rynku jest
ograniczona.

W listopadzie 2013 XPLUS SA wazigt udziat w tegorocznej edycji Microsoft Dynamics
Convergence EMEA 4-6 listopada 2013 w Barcelonie, gdzie Spoétka wystgpita w roli wystawcy
i zaprezentowata swojg nowg marke - DYNAMICS AUTOMATED. Nowa marka wigze sie z
realizacjg strategii zwigzanej z promowaniem innowacyjnych produktow autorstwa XPLUS
zawierajgcych nowatorskie metody zwigzane z automatyzacjg proceséw utrzymania
i testowania oprogramowania Microsoft Dynamics AX.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Aktualna sytuacja finansowa Spétki mozna okresli¢ jako stabilng. Przeptywy finansowe Spofki
charakteryzujg sie ptynnoscig na bezpiecznym poziomie, co przy uwzglednieniu finansowania
obrotowego pozwoli na stabilny rozwdj w kolejnych miesigcach 2014 roku.

W 2013 roku odnotowano wzrost przychodow ze sprzedazy o 25 % w stosunku do roku
poprzedniego oraz spadek zysku netto w stosunku do roku 2012. Sytuacja ta jest wynikiem
przyjetej przez XPLUS wieloletniej strategii zwigzanej z rozwojem metod pracy i kompetencji
zespotu firmy. Spétka konsekwentnie buduje zespdt specjalistéw, pozyskujgc najlepszych
fachowcéw na rynku. Podjete inwestycje w kadry zwracajg sie w momencie realizacji
przedsiewzie¢ wdrozeniowych na szerszg skale, ktore s3 mozliwe witasnie dzieki posiadaniu
zespotu o odpowiednich kompetencjach.
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Spadek zyskownosci jest takze efektem sporu z jednym z klientéow, o ktérym byta mowa
powyzej, oraz w ramach ktérego prowadzone sg dziatania w kierunku odzyskania naleznosci
XPLUS. W jego wyniku Spétka nie zrealizowata wszystkich zamierzonych prognoz
przychodowych w pierwszej potowie roku obrotowego, co spowodowato korekte wyniku
netto. Niemniej jednak nalezy podkresli¢, iz osiggniete wyniki na zadawalajgcym poziomie
Swiadczg o tym, iz wymieniony spér nie miat znaczacego wptywu na kondycje Spotki.

Stosowane instrumenty finansowe

Spotka stosuje mechanizmy forwardéw walutowych, ktére stanowig zabezpieczenie kursu
nabycia licencji kupowanych w walucie EUR. Spdétka nie prowadzi zakupdw innych
instrumentow zabezpieczajgcych i jej polityka zabezpieczenia finansowego nastawiona jest
jedynie na zapewnienie ustalonej marzy na produktach importowanych.

Ryzyko zaktécenia ptynnosci finansowej minimalizowane jest poprzez korzystanie
z kredytow obrotowych. W roku 2013 Spdtka zapewnita limit kredytowy na odpowiednim
poziomie — ma to zapewnic¢ stabilnos¢ przeptywow finansowych w trakcie realizacji proceséw
wdrozeniowych.

Podstawowe ryzyka

Spoétka oferuje oprogramowanie nabywane w Irlandii (Centrum Operacyjne Microsoft),
ktérego ceny nie ulegajg zmianie, jednak sg podawane w walucie EUR. W zwigzku
z wahaniami kursu EUR r/r, istnieje ryzyko zmniejszenia popytu na produkty z oferty Spétki,
w zwigzku ze znacznie wyzszg ceng wyrazang w walucie krajowej w przypadku wzrostu kursu
EUR. Ryzyko zwigzane z wahaniami kursu walut polega réwniez na trudnosci zabezpieczenia
kursu nabycia licencji, co moze generowac straty zwigzane z réznicami kursowymi.

Istniejg rowniez ryzyka zwigzane z brakiem, lub istotnym ograniczeniem zaméwien na ustugi
i produkty Spétki, zwigzane z sytuacjg gospodarczg w Polsce i na $wiecie. Obecnie sytuacja jest
bardzo dobra, nie mniej jednak nalezy zaznaczy¢, iz ryzyko nie zrealizowania planowanej liczby
kontraktéw istnieje i jest istotne z punktu widzenia okreslenia i pdzniejszej realizacji prognoz
finansowych.

Nalezy takze wymienié ryzyko zwigzane z dziataniami firm konkurencyjnych, ktérych reakcja
na sytuacje kryzysowg polega m.in. na szeregu dziatan prowadzgcych do maksymalnej redukgc;ji
marz na oprogramowanie. Ostra polityka cenowa prowadzona przez najwiekszych dostawcow
ERP w skali miedzynarodowej powoduje ryzyko nie zrealizowania zaplanowanych kontraktow,
poniewaz ceny XPLUS uzaleznione sg od polityki cenowej Microsoft, ktéra pozostaje na
niezmienionym poziomie.
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Ryzyko ze strony konkurencji polega réwniez na tym, iz oprdocz ceny, mogg oni zaczgé
konkurowac jakoscia i funkcjonalnosciami poréwnywalnymi do tych reprezentowanych przez
produkt XPLUS. Dostawcy ERP prowadzg state prace badawczo-rozwojowe
w kierunku rozwoju i optymalizacji swoich rozwigzan. Istnieje mozliwos¢, szczegdlnie ze strony
duzych podmiotéw posiadajacych niezbedne zasoby do prowadzenia prac rozwojowych na
szeroka skale, iz powstanie rozwigzanie konkurencyjne dla produktéw XPLUS dedykowanych
dla budownictwa, zarzadzania kontraktami, czy tez dla produktéw zwigzanych z testowaniem
i utrzymaniem oprogramowania, w rownym badz analogicznym stopniu odpowiadajgce na
potrzeby klientow. Ciggte prace rozwojowe XPLUS, w tym rozpoczecie sprzedazy innych
produktdw autorstwa XPLUS, a takze Microsoft Dynamics CRM, prowadzone s3 w celu
minimalizacji tego ryzyka, a takie w celu utrzymania pozycji lidera wsréd dostawcow
oprogramowania w Polsce.

Ryzyko odejscia od firmy kluczowych specjalistdw i wspottwdrcdw autorskich systemow
XPLUS jest rowniez podstawowym ryzykiem zauwazanym przez Zarzad. W celu jego
minimalizacji realizowany byt m.in. program motywacyjny polegajgcy na przyznaniu akcji na
preferencyjnych warunkach dla pracownikow i wspodtpracownikéw Spoétki. Ryzyko
minimalizuje fakt, iz XPLUS w chwili obecnej skupia wokét siebie najwiekszy w Polsce zespot
specjalistéw AX, w zwigzku z tym stanowi bardzo atrakcyjne miejsce do pracy i rozwoju
kompetencji podczas najwiekszych wdrozen w Polsce.

Podstawowe informacje finansowe

Sytuacje finansowg Spotki nalezy okresli¢ jako stabilng, firma finansuje koszty biezgce
z biezacych przychoddéw, a takze osiggneta nadwyzke finansowg na bezpiecznym poziomie.
Dodatkowo ptynno$¢ finansowa jest zabezpieczona kredytem obrotowym.

Niezmiennie najwiekszg czes¢ przychodu generowali klienci wdrozeniowi- ponad 85 % catej
sprzedazy w 2013. Wsrod przychoddw najwiekszy odsetek stanowi sprzedaz ustug — okoto 67%
przychodéw ze sprzedazy, natomiast odnosnie sprzedazy towardw i materiatow (odsetek
rzedu 33% przychodéw ze sprzedazy) najwazniejszg ich grupe stanowig licencje wdrazanego
przez XPLUS oprogramowania.

Najbardziej znaczgce koszty dotyczace biezgcej dziatalnosci to niezmiennie koszty ustug
obcych - 48 % wszystkich kosztéw z dziatalnosci operacyjnej, w ktorych znajdujg sie koszty
ustug Swiadczonych przez podwykonawcdw oraz koszty sprzedanych towaréw - 29 % kosztéw
z dziatalnosci operacyjnej. Wsréd innych istotnych kosztéw operacyjnych nalezy wymienic
rowniez koszty pracy, rozumiane jako koszty wynagrodzen oraz pozostatych swiadczen na
rzecz pracownikéw, fgcznie stanowig one 17% wszystkich kosztow z dziatalnosci operacyjnej.

Ul. Putawska 435A NIP: 521-346-31-69
02-801 Warszawa Kapitat zaktadowy: 673.468,04 zt, wptacony w catosci
tel. 22 295 02 50: fax. 22 295 02 99 KRS: 0000296278
Strona | 10z13 www.xplus.pl: e-mail: biuro@xplus.pl Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy KRS



M Raport roczny za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
CONTRACT CONTROL

Nalezy zaznaczy¢, iz biorgc pod uwage wysoka dynamike wzrostu kosztow i przychodow
w omawianym okresie, utrzymanie zadowalajgcego poziomu rentownosci dziatanh XPLUS jest
tendencja pozytywna i Swiadczgca o stusznosci przyjetych strategii rozwoju. Osiggniete wyniki
to pierwsze efekty wielu dziatan zmierzajgcych w kierunku budowy zespotu fachowcéw,
optymalnej organizacji proceséw biznesowych oraz wypracowania dojrzatego produktu, ktéry
pozyskat zaufanie rynku.

Informacje na temat stosowania tadu korporacyjnego

Polityka informacyjna Spétki w 2013 roku opierata sie na zasadach ,Dobrych Praktyk Spoétek
Notowanych na NewConnect”. W opinii Zarzadu obowigzki informacyjne byly wypetniane
W sposob przejrzysty i zapewniaty efektywna polityke informacyjng, zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami Dobrych Praktyk. Komunikaty biezgce oraz raporty okresowe dawaty dostep do
aktualnych i uzasadnionych informacji na temat wydarzen i zjawisk zachodzgcych w Spétce.
Spoétka starata sie realizowac caty jej dotyczacy katalog Dobrych Praktyk, oprdcz sytuacji
wymienionych ponizej.

W 2013 roku Spoétka nie zamieszczata informacji w sekcji relacji inwestorskich znajdujacych sie
na stronie www.gpwinfostrefa.pl. (zasada nr 5 ,Dobrych Praktyk..”). W opinii Zarzadu,
informacje zamieszane na stronach internetowych Emitenta oraz dostarczane poprzez raporty
biezace i okresowe w systemie EBI i ESPI sg wystarczajgce i wyczerpujace, nie jest wiec zasadne
powielanie tych informacji w serwisie www.GPWInfoStrefa.pl.

Posrdd zasad ujetych w dokumencie ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect”
(pkt 3.4.) znajduja sie zalecenia, odnosnie publikacji zycioryséw zawodowych Cztonkéw Rady
Nadzorczej. W module inwestorskim na stronie internetowej Spétki nie ujeto wszystkich
zyciorysdw Cztonkdw Rady Nadzorczej. Spotka informuje jednak, iz brakujgce tresci zostang
sukcesywnie uzupetnione na stronie internetowej, po otrzymaniu tych danych od cztonkéw
Rady.

W okresie objetym sprawozdaniem nie stosowane byty zalecenia zwigzane z organizacjg
przyjemniej dwa razy do roku publicznie dostepnego spotkania z inwestorami, analitykami
i mediami oraz zwigzane z obowigzkiem transmitowania obrad WZ w Internecie oraz
upublicznianiem obrad na stronie WWW (fragment zasady nr 1 ,, Dobrych Praktyk..”). Spétka
XPLUS prezentuje obecnie wszelkie istotne informacje dla inwestoréow za posrednictwem
korporacyjnej strony internetowej oraz poprzez raporty biezgce i okresowe w systemie EBI
i ESPI. Nalezy wzig¢ pod uwage rozmiary Spotki oraz stopien zainteresowania inwestordéw
i medidw takimi wydarzeniami jak WZA XPLUS S.A. Réwnoczesnie na wszelkie kontakty
i pytania ze strony mediow i inwestorow Spdtka stara sie udziela¢ natychmiastowych
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odpowiedzi, a raporty publikowane s3 niezwtocznie po zaistnieniu istotnego wydarzenia,
w zakresie odpowiednim do prawidtowej oceny sytuacji Spoétki.

Inne informacje
Na dzien 31.12.2013 Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

Spotka nie posiada oddziatdw ani zaktadow.

Oswiadczenia Zarzadu.

Oswiadczenie Zarzadu XPLUS S. A. w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia sprawozdania
finansowego za 2013 rok.

Zarzad Spotki XPLUS S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg Spotki
oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za 2013 rok zawiera
prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu

Karol Sudnik
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Oswiadczenie Zarzadu XPLUS S.A. w sprawie podmiotu badajacego roczne sprawozdanie
finansowe za 2013 rok.

Zarzad Spotki XPLUS S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetfniali warunki do wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu
XPLUS S.A.
Karol Sudnik
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