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SFD S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej SFD S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki SFD S.A. z siedzibg
w Opolu przy ulicy Glogowskiej 23c, na ktore sklada si¢: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie
zmian w Kapitale wlasnym, rachunek przeplywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego 2z obowiazujagcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spodtki sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn.

zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
» rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.
Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskacé

racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym. W szczegdlnosci
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Opinia z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy
- dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu

finansowym, jak i caloSciowg ocene sprawozdania finansowego.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

= przedslawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za

rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

= zostalo sporzadzone =zgodnie z Wwymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)

rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

= Jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

1 postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Konrad Romanowski

Biegly Rewident
Nr 10537

w imieniu Audyt i Doradztwo

Konrad Romanowski Biegly Rewident
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3201

ul. Handlowa 6, 05-120 Legionowo

Legionowo, dnia 12 czerwea 2014 roku
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SFD S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

I. CZESC OGOLNA

1. INFORMACJA OGOLNE

SFD S.A, zostala utworzona aktem notarialnym (Rep. A nr 12785/2010) z dnia 27 pazdziernika 2010
roku. Siedziba Spotki miesci sig w Opolu przy ulicy Glogowskiej 23 c. Spotka zostata wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16 grudnia 2010 roku, prowadzonego
przez Sgd Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000373427.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7543022222 nadany przez Urzad Skarbowy.
Urzad statystyczny nadal Spolce REGON o numerze: 160360680.

Wedlug statutu przedmiotem dziatalnosci Spétki jest m.in.:
=  sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,
= sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
= dzialalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow
futrzarskich, obuwia i artykuléw skorzanych.

W badanym okresie Spotka zajmowala sie gléwnie dziatalnoscig okreslona w statucie, o ktdrej mowa

powyzej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy Spétki wynosit 4.448.000,00 zlotych i byt
podzielony na 44.480.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy w tym:
= 17.500.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w zakresie powolywania czlonkow
Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz w zakresie wykonywania prawa glosu w ten sposob, ze na
jedna akcje przypadajg 2 glosy,
= 17.500.000 akcji imiennych zwyklych serii B,
= 2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C,
= 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
= 2.780.000 akeji zwyktych na okaziciela serii E.

Zgodnie z aktem zatozycielskim 17.500.000 akc;ji serii A i 17.500.000 akcji serii B zostato pokrytych
w catosci wkiadem niepieni¢znym w postaci Przedsiebiorstwa pod nazwg Kulturystyka.pl Matusz
Pazdan. Wkladem pienigznym pokryto 2.000.000 akcji serii C. Wkladem pienieznym pokryto
4.700.000 akceji serii D. Wkladem pienieznym pokryto 2.780.000 akc;ji serii E.
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SFD S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego byla nastepujaca:

.. Calkowita ; Udzialy w
. ; Tlosé Wa}'tozlic wartosé Ud23a1 W glosach na
Akcjonariusz ki nominalna o ak Gji kapl‘tale Walnym
akeji akeyjnym :
(tys. zl) Zgromadzeniu
Mateusz Pazdan 33.370.000 0,1 3.337 75,02% 82,07%
Pozostali akcjonariusze
poslaciarrunnicls2y 11.110.000 0,1 L1 24.98% 17.93%
niz 5% udzial w
kapitale oraz w glosach
Razem  44.480.000 0,1 4.448 100,0 % 100%

W ciggu badanego okresu nie mialo miejsca podwyzszenie wartosci kapitatu podstawowego Spotki.
W ciggu badanego okresu oraz do dnia zakoficzenia badania nie mialy miejsca inne zmiany kapitatu
podstawowego. Kapital wlasny na dzien bilansowy, tj.31 grudnia 2013 roku wynosit 10.845.041,62
zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka traktowata, jako podmioty powigzane nastepujgce podmioty:
= Virtual Development Sp. j.,
= Atmoterm S.A.,
= Abakus Sp. z 0.0.,
= Abakus Industrial Sp. z 0.0.,
=  Wizja Produktu Ryszard Kogut,
= Black Master Sp. z 0.0.,
= SFD Pharm Sp. z 0.0..

Powigzania z podmiotami SFD-Pharm Sp. z o0.0. oraz Black Master Sp. z 0.0. majg charakter
kapitatowy. Spotka SFD S.A. wraz z SFD-Pharm Sp. z o.0. oraz Black Master Sp. z 0.0. tworza grupe
kapitalowa, w ktorej SFD S.A. peni rolg¢ podmiotu dominujgcego, posiadajac 100% udziatow

w/w podmiotow i sporzadza po raz pierwszy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

Powigzania z pozostalymi podmiotami powigzanymi maja charakter osobowy, SFD S.A. nie sprawuje
nad nimi kontroli w zwigzku z powyzszym nie zostaly one objete sprawozdaniem skonsolidowanym

za 2013 rok.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien bilansowy i na dzien wydania opinii i raportu wechodzili:
= Matusz Pazdan — Prezes Zarzadu,

= Bartosz Michat Kogut - Wiceprezes Zarzadu.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Zarzad w skladzie wymienionym powyzej zostal powolany aktem notarialnym (akt zawigzania Spotki)
Repertorium A Nr 12785/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku. Od dnia bilansowego do dnia

zakonczenia badania nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku byt nastepujacy:

= Ryszard Pazdan - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

= Tomasz Kwinta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Ancta Mostowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

= Aneta Kazieczko - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Bartlomiej Tretowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

2.  SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Badane sprawozdanie finansowe
Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013

roku obejmuje:
=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

® bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéw
wykazuje sumg 17.747.854,24 zlotych,

= rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od I stycznia do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 147.527,09 ziotych,

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

roku wykazujgce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 59.481,96 ziotych,

= rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o kwote 121.827,75 ziotych,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

2.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomigedzy Audyt i Doradztwo Konrad
Romanowski Biegly Rewident z siedziba w Legionowie przy ulicy Handlowej 6 a SFD S.A. z siedziba
w Opolu, przy ulicy Glogowskiej 23¢ w dniu 6 grudnia 2013 roku.

Podmiot uprawniony zostal wybrany do zbadania sprawozdania finansowego Spotki uchwala Rady

Nadzorczej nr 13/2013 z dnia 8 listopada 2013 roku.
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Kancelaria Audyt i Doradztwo Konrad Romanowski Biegly Rewident z siedzibg w Legionowie dziala
w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawg z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649 z péZn. zm./ i zostala wpisana na

liste¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3201.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresach 26 - 28 lutego 2014 roku i 19- 21
maja 2014 roku w siedzibie Spétki oraz w okresie 26 maja 2014 roku do 12 czerwca 2014 roku

w siedzibie Kancelarii.

Zardwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz nadzorze publicznym.

2.3 Otrzymane oSwiadczenia i dostepnos$¢ danych

Nie wystapily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spolki udostepnil badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiggi rachunkowe, dokumenty, jak réwniez udzielil informacji, wyjasnien
niezbednych do celéw wydania opinii.

Otrzymano réwniez o$wiadczenie Zarzadu Spdtki z dnia 12 czerwca 2014 roku o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily w okresie pomigdzy dniem bilansowym

a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

2.4 Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

=  Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2012 roku zostato
zbadane przez podmiot uprawniony Audyt i Doradztwo Konrad Romanowski Biegly
Rewident z siedzibg w Legionowie przy ulicy Handlowej 6, wpisany na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3201.

= Sprawozdanie finansowe Spotki za 2012 rok uzyskato opini¢ bez zastrzezen z uzupehiajgcym
objasnieniem, ze do dnia zakonczenia badania Spétka nie dopelnita obowiazku zlozenia do
ogloszenia w Dzienniku Urzgdowym Rzeezypospolitej Polskiej ,,Monitor Polski B”

sprawozdania finansowego sporzadzonego za poprzedni rok obrotowy.

= Dziatalno$é Spotki w 2012 r. zamkng¢la sig stratg netto w kwocie 348.958,52 zlotych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

® W dniu 28 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale nr 4,
w ktorej zatwierdzito sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2012 roku oraz uchwalg nr 3, w ktorej zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci
Spotki. Zgodnie z uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenie nr 5 z 28 czerwca 2013 roku
strat¢ netto poniesiong za 2012 rok w kwocie 348.958,52 zlotych postanowiono pokryé¢

z kapitahi zapasowego Spotki.

= Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostato
zlozone w Sadzie rejonowym w Opolu VIII Wydzial KRS w dniu 4 lipca 2013 roku zgodnie
z wyciggiem z KRS z dnia 12 czerwca 2014 roku. Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone

w Urzedzie Skarbowym w Opolu w dniu 4 lipca 2013 roku,

» Bilans zamknigcia za rok obrotowy zakornczony dnia 31 grudnia 2012 roku zostat prawidlowo

wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia roku 2013.

II. SYTUACJA FINANSOWA

1: Analiza finansowa

Dzialalnos¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok

obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 roku oraz lata poprzednie charakteryzujg nizej przedstawione

wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki.

Aktywa 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Aktywa trwale 11.076,79 11.114,28 10.050,13
Aktywa obrotowe 6.671,06 3.205,69 2.819.31
Aktywa razem 17.747,85 14.319,98 12.869,44
Pasywa 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Kapital wiasny 10.845,04 10.785,56 11.134,52
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6.902,81 3.53442 1.734,93
Pasywa razem 17.747,85 14.319,98 12.869,44
Podstawowe wielko$ci z rachunku 01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2011-
zyskow i strat (w tys. zlotych) 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy 46.397,69 27.788,74 18.850,38
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 45.464,63 27.574.89 18.906,83
Pozostate przychody operacyjne 208,64 59,69 77,74
Pozostale koszty operacyjne 612,51 453,38 456,93
Przychody finansowe 35,11 9,76 19,06
Koszty finansowe 294,23 143,66 52,60
Zysk/Strata na d21.a}alnosc1 270,06 31375 469,18
gospodarczej
Podatek dochodowy 122,54 35,21 12,79
Zysk/Strata netto 147,53 -348,96 -481,96
7
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

Rentowno$é 2013 2012 2011
Rentownos¢ majatku (ROA) 0,9% -2,6% -3,9%
Rentownosé kapitatu (ROE) 1,4% -3,2% -4,4%
Rentownos¢ przychodow 0,3% -1,3% -2,5%
Rento‘wnosc sprzedazy produktéw, towardw i 2.0% 0.8% 03%
materiatow

Zadluzenie 2013 2012 2011
Wskaznik ogdlnego zadluzenia 38,4% 23.9% 12,7%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 14.2% 14,5% 0,7%
Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego 62.8% 31,8% 14.7%
Efektywnos$é 2013 2012 2011
Wskaznik rotacji aktywow 1,5 2,0 1,5
Szybkos¢ obrotu zapaséw (w dniach) 233 16,9 15,0
Szybkosc obrotu naleznosci (w dniach) 12,7 18,6 22,6
Szybkos¢ obrotu naleznoéci z tyt. dostaw i ustug 12,2 17,3 214
Szybkos¢ obrotu zobowiazan (w dniach) 28.6 227 26,3
Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. dostaw i usiug 12.1 14,1 18,9
Plynnosé finansowa i efektywnosé 2013 2012 2011
Wskaznik ptynnoéci | 1,3 1,7 1,8
Wskaznik ptynnosci 11 0,5 0,8 1,2
Wskaznik phynnosci 111 0,1 0,2 0,2
Wskazniki struktury 2013 2012 2011
Udzial majatku trwalego w aktywach ogoélem 62,4% 77.6% 78,1%
Udzial majatku obrotowego w aktywach ogdlem 37,6% 22.4% 21,9%
Udziat kapitalu wlasnego w pasywach ogoélem 61,1% 75,3% 86,5%
Udzial kapitatlu obcego w pasywach ogétem 38,9% 24.7% 13,5%

W badanym okresie wystapily nastgpujace charakterystyki wskaznikéw finansowych oraz wielkosci

bilansowych:

= poprawa kluczowych wskaznikow rentownosci; w badanym okresie Spdtka osiagneta

dodatnie wskazniki rentownosci, w roku ubieglym - za wyjatkiem wskaznika rentownosci

sprzedazy, wskaznik rentownosci przyjmowaty wartosci ujemne;

= w badanym okresie nastgpita znaczgca zmiana struktury aktywéw Spolki; w badanym okresie

nastgpil wzrost udziatu aktywow obrotowych w sumie aktywow ogolem z 22,4% do 37,6%;
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wzrost ten wynikal gléwnie ze wzrostu stanu magazynu na dzien 31 grudnia 2013 roku do

poziomu 23,% aktywow ogétern z poziomu 11,6% aktywow ogdlem w roku ubieglym;

= znaczacy udzial kapitalu wlasnego w strukturze finansowania w latach 2011-2012 ulegl
zmianie w 2013 r. na rzecz wzrostu udziatu zobowigzan krétkoterminowych zaréwno z tytutu

dostaw 1 ustug jak i kredytéw obrotowych;

= gpadek poziomu wskaznikow plynnosci w 2013 utrzymujgcy si¢ w calym analizowanym

okresie wynikajgcy ze wzrostu zobowigzan handlowych; poziom wskaznikow zadowalajacy;

W roku obrotowym konczacym sig 31 grudnia 2013 roku nastapil wzrost sumy bilansowej o 23,9 %
w stosunku do roku poprzedniego, glownie na skutek wzrostu pozycji zapaséw, naleznosci
i zobowigzan krétkoterminowych, ktory jest konsekwencja istotnego zwigkszenia poziomu sprzedazy
— wzrost 0 67% w stosunku do roku poprzedniego. Powyzszym zmianom (wzrostom) pozycji
towarzyszyta poprawa rotacji naleznosci handlowych oraz zobowigzan handlowych, co nalezy oceni¢

pozytywnie oraz wzrost wskaznika rotacji zapasow.

Spotka osiagneta w 2013 roku ponad czterokrotny wzrost zysku ze sprzedazy brutto w poréwnaniu
z poprzednim okresem obrotowym, ktéremu towarzyszyl wzrost marzy brutto z 0,8% do 2,0%.

Pozwolito to na osiggniecie dodatniego wyniku netto za 2013 rok w wartosci 147.527,09 zlotych.

Istotng pozycja wplywajacg na poziom wyniku finansowego jest amortyzacja wartosci firmy, ktorej
warto$¢ w badanym okresie obcigzyta wynik finansowy w kwocie 360.907,98 ztotych.

Wryniki analizy poréwnawczej bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wskazniki charakteryzujace
sytuacje majatkowsa 1 finansowa wskazuja, ze zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci
w niezmienionym istotnie zakresie w dajace] si¢ przewidzie¢ przyszlosci, tj. przynajmniej w okresie

najblizszych 12 miesiecy nie jest zagrozona.
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I INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji

gospodarczych oraz prowadzenia ksiag rachunkowych

Opracowana przez Spotke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art.
10 ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawa o rachunkowosci 1 byly stosowane
w sposob ciagly. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego
zostaly przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksigg rachunkowych,
ktére nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag
rachunkowych, powiazania dokonywanych w nich zapisow z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym
sprawozdaniem finansowym oraz prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa poza siedziba Spdtki, w biurze rachunkowym ABAKUS Sp. z o.0.
z siedzibg w Kedzierzynie Kozlu, w systemie komputerowym, za pomocg programu finansowego
CDN XL i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksigg za pomocg komputera,
w tym stosowane sg zabezpieczenia haslowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz funkcyjne
ograniczenia dostepu.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywoéw w zakresie oraz terminach
i z czgstotliwoscia wymagana przez ustawe o rachunkowosci, za wyjatkiem inwentaryzacji s$rodkéw
trwatych. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiggach badanego roku. Ksiegi rachunkowe
oraz dokumentacja finansowo-ksiggowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami rozdziatu

8 ustawy o rachunkowosci.

2.  Charakterystyka istotnych pozycji bilansu

2.1 Warto$ci niematerialne i prawne

Wykazany w bilansie stan warto$ci niematerialnych i prawnych jest zgodny z ksiegami

rachunkowymi.
Na pozycje wartosci niematerialnych i prawnych skladaja si¢ nastepujace tytuly:
Wartoéci niematerialne i prawne wielkos¢ w zl
wartos¢ firmy 6.105.359,99
inne wartosci niematerialne i prawne 2.533.026,54
Razem 8.638.386,53
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Zarowno w stosunku do wartosci firmy jak i znakéw towarowych/domen, Spétka dokonuje odpiséw

amortyzacyjnych wedtug stawki 5% w stosunku rocznym.

2.2 Zapasy

Wykazany w bilansie stan zapaséw jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Na pozycj¢ zapasdéw skladaja si¢ nastepujace tytuly:

Zapasy wielko$¢ w zl
towary 4.131.330,10
Razem 4.131.330,10

Istotny wzrost pozycji w badanym okresie o 148% w stosunku do roku poprzedniego wynikatl ze
znacznego wzrostu przychoddw ze sprzedazy, zmiany polityki Spétki w zakresie zarzadzania

zapasami oraz rozwojem dziatalnosci Spotki w nowych obszarach sprzedazy, np. suplementéw diety.

2.3 Naleznosci krotkoterminowe

Wykazany w bilansie stan naleznosci krétkoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Na pozycje naleznosci krotkoterminowych skladajg sie nastepujgce tytuty:

Naleznoéci kréotkoterminowe wielkos¢ w zl
naleznosci z tytulu dostaw i ushug 2.027.727,21
naleznosci z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i 5.081,34

innych swiadczen

inne naleznosci 5.156,67

Razem 2.037.965,22

Wzrost facznej kwoty naleznosci krétkoterminowych o 72,7% w stosunku do roku ubieglego wynikat
glownie ze wzrostu krotkoterminowych naleznosdei z tytulu dostaw i ushlug na skutek wzrostu
przychodow ze sprzedazy w badany okresie. Wzrostowi temu nie towarzyszyl wzrost wskaznika

rotacji w badanym okresie.

2.4 Kapital (fundusz) wlasny
Wykazany w bilansie stan kapitatlow (funduszy) wlasnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Na pozycje kapitatow (funduszy) wlasnych skiadaja sie nastepujgce tytuly:

Kapital (fundusz) wlasny swhifieokioo o
kapital podstawowy 4.448.000,00
kapital zapasowy 6.932.441,48
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zysk (strata) z lat ubiegtych -682.296,95
zysk (strata) netto 147.527,09
Razem 10.845.041,62

Kapitat wlasny wzrést o 0,6% w stosunku do roku poprzedniego w zwiazku z uzyskaniem przez

Spatke zysku netto za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku. W badanym okresie nastgpit

spadek kapitatu zapasowego Spoétki o 4,8% w zwiazku z jego przeznaczeniem na pokrycie straty za

poprzedni rok obrotowy, tj. rok 2012. Ponad to wystapit wzrost pozycji warto$¢ straty netto z lat

ubieglych na skutek ujecia w tej pozycji bledu lat ubieglych na kwote 88.045,13 zlotych,

wynikajacego z bledéw w rozliczeniu stanu naleznosci w latach poprzednich.

2.5 Zobowigzania dlugoterminowe

Wykazany stan zobowigzan diugoterminowych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Na pozycjg¢ zobowigzan dtugoterminowych sktadaja si¢ nastepujace tytuty:

Zobowiazania dlugoterminowe

wielkos¢ w zl

inne zobowigzania finansowe 128.110,22
inne zobowiazania 1.415.576,84
Razem 1.543.687,06

Pozycja innych zobowigzan finansowych dotyczy pozostalych do splaty zobowigzan z tytutu

zawartych umow leasingu, natomiast pozycja innych zobowigzan to

zakupu udzialéw w spolce powigzanej Black Master Sp. z o.0.

2.6 Zobowiazania krotkoterminowe

Wykazany stan zobowigzan krétkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Na pozycje zobowigzan krotkoterminowych skiadaja sig nastgpujace tytuty:

saldo zobowigzan z tytulu

Zobowigzania krotkoterminowe

wielkosé w zl

zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 2.546.262,19
inne zobowigzania finansowe 130.250,69
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 2.204.487,34
Cberpionse 1 inngch swdezet 206.662,09
zobowiazania z tytulu wynagrodzen 169.930,81
inne zobowigzania 6.908,56
Razem 5.264.501,68
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Specyfikacj¢ zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

W zwigzku z rozwojem Spotki nastapil wzrost w porownaniu do roku ubieglego, tj. 2012 zobowiazan
z tytutn wynagrodzen o 89,5% oraz zwigzanych z nimi zobowigzania z tytulu podatkéw, ubezpieczen
iinnych Swiadczen o 79,3%. Pozostale tytuly zobowigzan z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen
1innych Swiadczen stanowily zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
podatku od towardw i ustug.

W badanym okresie obrotowym wystapit ponad 2 krotny wzrost krétkoterminowych zobowigzar
z tytutu dostaw i ustug do 12 miesigcy, ktdry jest konsekwencja rozwoju dzialalnoéci Spotki i zmiany
polityki Spotki w zakresie polityki zakupéw. Nie zidentyfikowaliémy istotnych pozycji znaczaco
przeterminowanych, dla ktorych nie zostalyby ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie
z obowigzujacymi Spotke umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Inne zobowigzania finansowe dotycza czesci krotkoterminowej zobowigzan z tytulu uméw leasingu

operacyjnego.

3.  Wplyw przepisow podatkowych

Przepisy dotyczace podatkow, cel, ubezpieczen ulegaly w ostatnim czasie czestym zmianom.
Dodatkowo czgsto  wystgpujgce réznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego
w konsekwencji powoduja, Ze ryzyko podatkowe moze by¢ ocenione, jako wzglednie wysokie.

Pomimo ze Zarzad Spotki jest przekonany o spenieniu wymogdéw prawa podatkowego, istnieje
ryzyko blednej interpretacji przepiséw tego prawa. Kontrole zagadnien podatkowych mogg byt

przeprowadzone w okresie 5 lat od zakoiiczenia okresu objetego badaniem.

4.  Zdarzenia po dacie bilansu

Spotka ujawnila w sprawozdaniu finansowym istotne, w ocenie Zarzadu, zdarzenia po dacie bilansu

majgce wplyw na sytuacj¢ finansows i majatkowa badanej Spéiki.

5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego sg prawidlowe i kompletne.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z zapiséw ksigg rachunkowych
i sq zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wpiynaé na rzetelnosé

sprawozdania finansowego.
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7. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnodci Spotki za okres od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 roku pochodz ze zbadanego sprawozdania finansowego i s3 z nim zgodne.

8.  Istotne naruszenia prawa

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzenh podlegajacych
Sciganiu, jak rowniez nieprawidlowosci, jakie wystapily poza systemem rachunkowosci. W trakcie
badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa, a takze statutu Spolki mogacego mieé znaczacy

wplyw na sporzadzone sprawozdanie finansowe.

9.  Pozostale informacje

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dotyczacg sprawozdania

finansowego SFD S.A. za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Kluczowy biegly rewident:
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