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Grupa kapitalowa SFD S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od | stycznia 2013 do 31 grudnia 2013

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej grupy kapitatowej SFD S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zafagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej SFD S.A., w ktorej jednostka dominujacg jest SFD S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Opolu
przy ulicy Glogowskiej 23c, na ktore sklada sig: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany
rachunek przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku oraz

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej SFD S.A. odpowiedzialny jest Zarzad

jednostki dominujacej SFD S.A.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej SFD
S.A. spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U.

z2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowos$ci™.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej SFD S.A. tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje

majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej SFD S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
= rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowsg Rade Bieglych

Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci isprawdzenie - w przewazajgcej
mierze w sposOb wyrywkowy - podstaw z ktorych wynikajg liczby iinformacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak icalosciowg oceng skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyraZenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych

aspektach:

= przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
grupy kapitalowej SFD S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

= zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej SFD S.A. oraz przepisami wydanego na podstawie
powolane] wyzej ustawy rozporzagdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009r.
w sprawie szczegOtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych ( Dz. U. Nr 169, poz. 1327),
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= jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi grupe kapitatlowa SFD S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej SFD S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Konrad Romanowski

Biegly Rewident
Nr 10537

w imieniu Audyt i Doradztwo

Konrad Romanowski Biegly Rewident
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3201

ul. Handlowa 6, 05-120 Legionowo

Legionowo, dnia 12 czerwca 2014 roku
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I. CZESC OGOLNA
1. INFORMACJA OGOLNE

Jednostkg dominujaca grupy kapitalowej jest spotka SFD S.A., ktéra zostala utworzona aktem
notarialnym (Rep. A nr 12785/2010) z dnia 27 pazdziernika 2010 roku. Siedziba jednostki
dominujgcej miesci sie w Opolu przy ulicy Glogowskiej 23 c. Jednostka dominujgca zostata wpisana
do Rejestru Przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 16 grudnia 2010 roku,
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000373427,

Jednostka dominujagca SFD S.A posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 7543022222 nadany
przez Urzad Skarbowy. Urzad statystyczny nadal Spélce REGON o numerze: 160360680.

Wedlug statutu jednostki dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest m.in.:
= sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych i medycznych,
= sprzedaz detaliczna wyrobéw farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,
= dzialalno$¢ agentéw zajmujacych sig¢ sprzedaza wyrobow tekstylnych, odziezy, wyrobow
futrzarskich, obuwia i artykuléw skérzanych.

W badanym okresie Spotka zajmowata si¢ gldwnie dzialalnoscig okreslong w statucie, o ktérej mowa

powyzej.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit 4.448.000,00
ztotych i byt podzielony na 44.480.000 akcji o wartosci nominalnej 10 groszy w tym:
= 17.500.000 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w zakresie powolywania cztonkéw
Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz w zakresie wykonywania prawa glosu w ten sposéb, ze na
jedna akcje przypadaja 2 glosy,
= 17.500.000 akcji imiennych zwyktych serii B,
= 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
= 4.700.000 akeji zwyktych na okaziciela serii D,
= 2.780.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Zgodnie z aktem zatozycielskim 17.500.000 akeji serii A i 17.500.000 akcji serii B zostato pokrytych

w catosci wkiadem niepienigznym w postaci Przedsigbiorstwa pod nazwa Kulturystyka.pl Matusz
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Pazdan. Wkiadem pienieznym pokryto 2.000.000 akcji serii C. Wkiadem pienieznym pokryto
4.700.000 akcji serii D. Wktadem pieni¢znym pokryto 2.780.000 akcji serii E.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej

byla nastepujaca:

Hosé Wartosc Ca}ko_wita wartoﬁc’ Udzial w Udzialy w glosach

Akcjonariusz il nominalna nominalna akcji kapitale na Walnym

ik akji (tys. zl) akcyjnym Zgromadzeniu
Mateusz Pazdan 33.370.000 0,1 3.337 75,02% 82,07%
Pozostali akcjonariusze

iadajgcy mniejszy niz 5%
ROSIERIAey MRIGIRY MESA 11.110.000 0,1 LIl 24.98% 17,03%
udzial w kapitale oraz w
glosach
Razem 44.480.000 0,1 4.448 100,0 % 100%

W ciagu badanego okresu nie miato miejsca podwyzszenie wartosci kapitatu podstawowego jednostki
dominujacej. W ciagu badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania nie mialy miejsca rowniez
inne zmiany kapitalu podstawowego. Kapital wlasny jednostki dominujacej na dzien bilansowy, tj.31

grudnia 2013 roku wynosit 10.845.041,62 zlotych.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien bilansowy i na dzien wydania opinii i raportu
wchodzili:
»  Matusz Pazdan — Prezes Zarzgdu,

= Bartosz Michat Kogut - Wiceprezes Zarzadu.
Zarzad w sktadzie wymienionym powyzej zostal powotany aktem notarialnym (akt zawigzania Spotki)
Repertorium A Nr 12785/2010 z dnia 27 pazdziernika 2010 roku. Od dnia bilansowego do dnia

zakonczenia badania nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Skiad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2013 roku byl nastepujacy:

= Ryszard Pazdan - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

* Tomasz Kwinta - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Aneta Mostowska - Czlonek Rady Nadzorczej,

= Aneta Kazieczko - Cztonek Rady Nadzorczej,

= Bartlomiej Tretowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

2. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skiad grupy kapitatowej SFD S.A. wchodzily nastgpujace jednostki

zaleZne;
Nazwa podmiotu
Rodzaj uprawnionego, ktory Dzien bilansowy,
. . Metoda - F 3 i
Nazwa jednostki S . opinii z przeprowadzil badanie na ktory sporzadzono
konsolidacji . ’ ;
badania sprawozdania  sprawozdanie finansowe
finansowego
nie
Black Master Sp.z 0.0. pelna podlegata n/a 31 grudnia 2013
badaniu
Nie
SFD-Pharm Sp.z 0.0 petna podlegala n/a. 31 grudnia 2013
banki

Rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2013 roku jest pierwszym okresem sprawozdawezym, za ktéry
jednostka dominujgea grupy kapitalowej SFD.S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Jednostka dominujgca posiada réwniez powigzania o charakterze osobowym, z ktérych nie wynika
sprawowanie kontroli, z nastepujacymi podmiotami:

Atmoterm S.A,

Abakus Sp. z 0.0,

Abakus Industrial Sp. z 0.0.,
Wizja Produktu Ryszard Kogut,

Podmioty te nie ze wzgledu na charakter powiazan oraz brak sprawowania nad nimi kontroli przez
jednostke dominujacg nie zostaly uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

grupy kapitatowej SFD S.A. sporzadzonym na 31 grudnia 2013 rok.

3.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

3.1 Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku obegjmuje:

= wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

= skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow

1 pasywow wykazuje sume 18.819.723,18 zlotych,

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto 260 963,34 zlotych,
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= zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 260.963,34
zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 roku, wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych netto o kwote
173.814,99 ziotych,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

3.2 Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie
Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomigdzy Audyt i Doradztwo Konrad
Romanowski Biegly Rewident z siedzibg w Legionowie przy ulicy Handlowej 6 a SFD S.A. z siedziba
w Opolu, przy ulicy Gtogowskiej 23¢ w dniu 6 grudnia 2013 roku.

Podmiot uprawniony zostal wybrany do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spotki uchwala Rady Nadzorczej nr 13/2013 z dnia 8 listopada 2013 roku.

Kancelaria Audyt i Doradztwo Konrad Romanowski Biegly Rewident z siedziba w Legionowie dziala
w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym /Dz. U. Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm./ i zostata wpisana na

liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3201.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono w okresie 19- 21 maja 2014
roku w siedzibie Spotki oraz w okresie 26 maja 2014 roku do 12 czerwca 2014 roku w siedzibie

Kancelarii.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzaja, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych oraz nadzorze publicznym.

3.3 Otrzymane o$wiadczenia i dostepnos¢ danych
Nie wystgpily istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit
badajacym wszystkie sprawozdania finansowe, dokumentacje konsolidacyjng, pozostale wymagane
dokumenty jak réowniez udzielit informacji, wyjasnien niezbgdnych do celow wydania opinii.

Otrzymano réwniez o$wiadczenie Zarzadu Spoétki z dnia 12 czerwca 2014 roku o kompletnym ujeciu
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danych w dokumentacji konsolidacyjnej, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapily w okresie pomiedzy dniem bilansowym a

dniem sporzadzenia oswiadczenia.

3.4 Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostka dominujagca SFD. S.A. nie miala obowiazku i nie sporzadzala skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2012 r.

II. SYTUACJA FINANSOWA

1.  Analiza finansowa

Dziatalnosé gospodarczg grupy kapitatowej SFD S.A., jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i

majatkows za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja

nizej przedstawione wielkosci bezwzgledne i wybrane wskazniki.

Aktywa 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa trwale 1017,92 10 041,03
Aktywa obrotowe 3 186,43 6 778,69
Aktywa razem 13 204,35 16 819,72
01.01.2013- 01.01.2012-
Podstawowe wielkosci z rachunku 31.12.2013 31.12.2012
zyskow i strat (w tys. zlotych)
Przychody ze sprzedazy 28 153,90 46 444,09
Koszty dzialalnoéci operacyjnej 28 991,54 45 368,57
Pozostate przychody operacyjne 14521 209,11
Pozostale koszty operacyjne 525,75 612,57
Przychody finansowe 43,99 18,86

Koszty finansowe 202,43 296,53
Zysk/Strata na dzialalno$ci gospodarczej -387,08 394,33
Podatek dochodowy 35,21 144,76
Zysk/Strata netto -422.29 260,96
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Rentownosé 31.12.2013  31.12.2012
Rentowno$é majatku (ROA) 1,6% -3,2%
Rentownosé kapitatu (ROE) 2,8% -4,6%
Rentowno$¢ sprzedazy 0,8% -1,4%
Rentownos¢ sprzedazy netto 0,6% -1,5%
Plynnos¢ finansowa i efektywno$é 31.12.2013  31.12.2012
Wskaznik plynnosci [ 1,3 1,7
Wskaznik plynnosci 11 0,5 0,8
Rotacja majatku 2.8 2:1
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach 12,1 6,8
Stopien rotacji zobowigzan w dniach 12,1 5,3
Stopien rotacji zapaséw w dniach 233 10,9
Wskazniki struktury 31.12.2013  31.12.2012
Udzial majatku trwatego w aktywach

ogotem 59.7% 75,9%
Udzial majatku obrotowego w aktywach

ogolem 40,3% 24,1%
Udziat kapitalu wlasnego w pasywach

ogolem 56,3% 69,6%
Udziat kapitatu obcego w pasywach ogélem 43.,7% 30,4%
Zadluzenie 31.12.2013  31.12.2012
Wskaznik ogélnego zadluzenia 43,70% 30,40%
Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego 17,00% 16,30%
Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego 77,70% 43,70%

W badanym okresie wystgpily nastgpujace charakterystyki wskaznikow finansowych oraz wielkosci

bilansowych:

= poprawa kluczowych wskaznikow rentownosci; w badanym okresie grupa kapitalowa
uzyskata dodatnie wskazniki rentownosci, w roku ubieglym - za wyjatkiem wskaznika

rentownosci sprzedazy, wskaznik rentownosci przyjmowaty wartosci ujemne;
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= w badanym okresie nastapit spadek udzialu w strukturze aktywow ogoltem grupy kapitatowe;j
aktywow trwatych na rzecz aktywdw obrotowych; zmiana ta wynika glownie ze zmian w
strukturze aktywow jednostki dominujacej SFD.S.A., w ktdre] nastapit istotny wzrost stanu

zapasoéw na 31 grudnia 2013;

* wskazniki ptynnosci i rotacji w badanym okresie ulegly niewielkiemu obnizeniu w badanym

okresie, ale pozostajg na poziomie zadowalajacym;

= w strukturze pasywow skonsolidowanego bilansu 56, 3 % stanowil kapital wlasny grupy
kapitalowej; wskaznik ten spadt w badanym okresie gldwnie na skutek wzrostu udziatu
zobowiazan krotkoterminowych zaréwno z tytutu dostaw i ushug jak i kredytoéw obrotowych w

zwiazku z rozwojem dziatalnosci jednostki dominujgcej grupy kapitatowe;.

W 2013 rokn grupa kapitalowa osiagneta zysk netto na poziomie 260 963,34 zl oraz marze brutto na

sprzedazy na poziomie 2,3%.

III INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowo$ci grupy kapitalowej SFD

S.A., oraz wykazywanie danych a takze ich stosowanie w sposob ciagly

Opracowana przez jednostke¢ dominujacg dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci grupy
kapitalowej spelnia wymogi art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Przyjete przez grupe kapitalowa zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci i byly
stosowane w sposob ciagly. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonych jednostkowych sprawozdan finansowych za poprzedni rok
obrotowy jednostki dominujacej oraz podmiotéw zaleznych — SFD-Pharm Sp.z 0.0. oraz Black
Master Sp. o.0.

Podczas badania nie stwierdzilisSmy mogacych mieé istotny wplyw na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci w dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkdw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja

konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).
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2. Charakterystyka istotnych pozycji bilansu
Najistotniejsze pozycje skonsolidowanego bilansu na 31 grudnia 2013 roku stanowity:

2.1 Wartosci niematerialne i prawne.

Wartosci niematerialne i prawne wielkos¢ w zl
wartos¢ firmy 6.105.359,99
inne wartosci niematerialne i prawne 2.533.026,54
Razem 8.638.386,53

Pozycja wartosci niematerialnych i prawnych wykazywane w skonsolidowanym bilansie grupy
kapitatowej stanowi 51,4% sumy bilansowej. Pozycja wynika w calosci z wartosci niematerialnych i
prawnych jednostki dominujacej SFD S.A. i w 70,6% obejmuje warto$¢ przedsigbiorstwa
Kulturystyka.pl — Mateusz Pazdan, o wartosci netto na dzien bilansowy wynoszgce 6.105.359,99 zi

2.2 Zapasy

Zapasy wielko§¢ w zl
towary 4.131.330,10
Razem 4.131.330,10

Pozycja zapasow stanowi 24,6% aktywow ogotem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej w wynika w calosci ze stanu magazynu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia
2013 roku. W 2013 roku nastgpil istotny wzrost pozycji w stosunku do roku poprzedniego , co
wynikato ze znacznego wzrostu przychodéw ze sprzedazy w jednostce dominujacej oraz zmiany

polityki w zakresie zarzadzania zapasami.

2.3 Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe wielkos¢ w zi

zobowigzania z tytulu kredytow i pozyczek 2.546.262,19

inne zobowigzania finansowe 155.250,69

zobowigzania z tytulu dostaw i ushug 2.192.315,48

zobovx.qqzan’lg oz ’tyt'u%u ’podatkow, cel, 207.560,37

ubezpieczen i innych §wiadczen

zobowigzania z tytulu wynagrodzen 169.930,81
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inne zobowigzania 7.900.38
Razem 5.264.501,68

Poza kapitalem wlasnym jedng z istotniejszych pozycji skonsolidowanego bilansu na dzien 31 grudnia
stanowily zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktorych wartoé¢ wynikata glownie z zobowigzan

krotkoterminowych jednostki dominujacej- SFD. S.A.

3.  Wartos¢ firmy z konsolidacji z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposob ustalenia ujemnej wartosci firmy z konsolidacji, zasady ich odpisywania oraz dokonane odpisy
za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitalow mniejszoSci

Wykazany stan kapitaléw wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi.

Dane dotyczace kapitaléw wilasnych przedstawiono dodatkowych informacjach i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kapitaty mniejszosci nie wystapity.

5.  Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (maleznoSci i zobowiazan) oraz obrotow

wewng¢trznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiagzann) oraz obrotoéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sg zgodne z dokumentacjg

konsolidacyjna.

6.  Sprzedaz calosci lub czesci udzialéw w jednostkach objetych konsolidacjg

W roku obrotowym grupa kapitalowa SFD S.A. nie dokonala sprzedazy udzialow w jednostkach
objetych konsolidacja.

7.  Wplyw przepiséw podatkowych

Przepisy dotyczace podatkéw, cel, ubezpieczen ulegaly w ostatnim czasie czgstym zmianom.
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Dodatkowo czgsto wystepujace roznice w interpretacji przepiséw prawa podatkowego
w konsekwencji powoduja, ze ryzyko podatkowe moze by¢ ocenione jako wzglednie wysokie.

Pomimo ze Zarzad jednostki dominujacej jest przekonany o spelnieniu wymogow prawa
podatkowego, istnieje ryzyko blednej interpretacji przepiséw tego prawa. Kontrole zagadnien

podatkowych mogg by¢ przeprowadzone w okresie 5 lat od zakonczenia okresu objetego badaniem.

8.  Zdarzenia po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie wystapily istotne zdarzenia majgce wplyw na sytuacje finansowa i majgtkowa
grupy kapitalowej SFD S.A., ktore nie podlegaly ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za 2013 rok.

9.  Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidlowe i

kompletne.

10. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach wynikaja z dokumentacji konsolidacyjnej
i sg zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych czeéciach skonsolidowanego sprawozdania. Nie
stwierdzono istotnych brakéw i nieprawidlowosci mogacych ujemnie wplyngé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej SFD S.A.

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci grupy kapitatlowej SFD S.A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku pochodza ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego i sa z nim zgodne.
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12. Istotne naruszenia prawa

W trakcie badania nie stwierdzono istotnego naruszenia prawa lub umow zalozycielskich podmiotow
uwzglednionych w konsolidacji, ktore moglyby mie¢ znaczacy wplyw na sporzadzone

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe;.

13. Pozostale informacje

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dotyczgca skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitalowej SFD S.A. za okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia
2013 roku.
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