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1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APN Promise za okres

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

1.1. Wprowadzenie do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje ogdlne o Grupie Kapitatowej.

Nazwa i siedziba Jednostki dominujgcej, organ rejestrowy:

A.P.N. ,Promise” SA
ul. Kryniczna 2; 03-934 Warszawa

Spotka zostata zarejestrowana- Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS: 0000375933

Nazwa i siedziba jednostki zaleznej, organ rejestrowy:

TTS COMPANY Sp. z 0. 0.
ul. Kryniczna 2; 03-934 Warszawa

Sad Rejonowy Poznan - Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIlI Wydziat
Gospodarczy KRS, nr KRS: 0000176531

A.P.N. ,,Promise” SA na dzier 31.12.2013 posiadata 100% udziatéw w TTS COMPANY Sp. z

0.0.

RET-ALL (dawny APN.COM.PL) Sp. z 0.0.
ul. Zakopianska 8, 03-934 Warszawa
Sad Rejonowy - Gdansk SR Gdansk-Pétnoc Wydziat VIl Gospodarczy, nr KRS 0000289561

A.P.N. ,Promise” SA na dziert 31.12.2013 posiadata 100% udziatéw w RET-ALL Sp. z 0.0.

ALTERKOM SP. Z 0.0.
Ul. Borkowska 25B/U2 30-438 Krakéw

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS, nr KRS
0000180473

A.P.N. ,Promise” SA na dziert 31.12.2013 posiadata 70% udziatéw w ALTERKOM Sp. z 0.0.

Q

(Jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostkg poprzez prawo do powotywani
odwotywania wiekszosci cztonkdw organdéw zarzadzajacych, nadzorujgcych).

Czas dziatalnosci Jednostki dominujacej nie jest oznaczony.



Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku.

Grupa Kapitatowa sporzadza rachunek zyskéow i strat w wariancie poréwnawczym oraz
rachunek przeptywdw pienieznych w metodga posrednia.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem skonsolidowanym obejmujgcym
jednostke dominujgcg A.P.N. ,Promise” SA i jednostki zalezne RET-ALL Sp. z 0.0. i TTS COMPANY Sp.
Z 0.0. i ALTERKOM sp. z 0.0. Konsolidacja zostata dokonana metodg petna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za prezentowany okres zostato sporzadzone przy
zatozeniu, ze dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej bedzie kontynuowana w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg zadne przestanki wskazujgce na zagrozenie dziatalnosci.

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu nie dokonywano korekt z tytutu
ewentualnych zastrzezen w opinii do sprawozdan finansowych minionych okreséw, wydanych przez
podmioty uprawnione do badania sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuje sie w
siedzibie Jednostki dominujgce;j.

Jako dane poréwnywalne wykazano dane jednostki dominujgcej pochodzace z jej

sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2013r.

2. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.

a Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawierajg sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujgcg sporzadzone za
ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kontrola nastepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma
mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia
korzysci z tej dziatalnosci.

Jednostka dominujgca na mocy postanowienia Sgdu Rejestrowego z dnia 12.08.2008 roku
statg sie 100% wiascicielem Spotki RET-ALL (dawny APN.COM.PL) Sp. z o0.0. Dotychczas stosowano
wytaczenie fakultatywne z procesu konsolidacji Spotki zaleznej, poniewaz dane finansowe jednostki
zaleznej byly nieistotne dla realizacji obowigzku rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego grupy kapitatowej. Ze wzgledu na brak wyceny
Spoétki na dzien 12.08.2008 roku zakup udziatdw zostat rozliczony na dziert 31.12.2008 roku.

Jednostka dominujgca na mocy postanowienia Sadu Rejestrowego z dnia 01.06.2011 roku
statg sie 70% wiascicielem Spétki TTS COMPANY Sp. z o.0. kolejne 30% udziatow Spétki zostato
zarejestrowane w Sadzie Rejestrowym dnia 13.10.2011 r. Ze wzgledu na brak wyceny Spétki na dzien

01.06.2011i13.10.2011 roku zakup udziatéw zostat rozliczony na dzier 31.12.2011 roku.
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a Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku s3 zgodne z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zwanej dalej ustawa.

a Przy wycenie aktywodw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze jednostka
bedzie kontynuowaé dziatalno$é gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza,

ani nie musi zaniechaé dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

2.1. Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne.

Q Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub
kosztdw wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne a takze o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

O Odpisy amortyzacyjne od s$rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych
odpiséw.

O Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowg .

O Stosowane stawki amortyzacyjne ustalane sg w oparciu o okres ekonomicznej

uzytecznosci sSrodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych

2.2. Inwestycje dtugoterminowe.
O Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych
wyceniane sg w cenach ich nabycia pomniejszonych o odpisy spowodowane trwatg utrata

ich wartosci .

2.3. Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia.
O Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krdotkoterminowe i roszczenia wykazywane s3
w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).
O Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajgce]j zaptaty. Naleznosci podlegajg aktualizacji
wyceny poprzez dokonywanie odpisdw do wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym
zabezpieczeniem. Odpisy aktualizujgce dokonywane sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka,

jakie sie wigze z dang naleznoscia.



2.4. Zapasy.
QO Zapasy sg wykazywane w wartosci netto
O Zapasy s3 wyceniane wedtug rzeczywistych cen ich nabycia, zakupu lub po kosztach ich
wytworzenia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.
O Przyjeto zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metody "pierwsze przyszto -

pierwsze wyszto"

2.5. Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe.

O Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty.
2.6. Koszty nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych.
O Od roku obrotowego 2008 tworzone sg rezerwy na odprawy emerytalne, ktdre zostang
wyptacone w przysztosci. Wysokos¢ rezerw jest uzalezniona od dotychczasowego okresu

zatrudnienia poszczegdlnych pracownikéw

2.7. Wartos¢ firmy powstata w wyniku konsolidacji rozliczna jest przez okres 5 lat.

3. Omowienie dokonanych w roku obrotowym zmian metod ksiegowosci i wyceny.
Nie dotyczy
4. Wydarzenia po dacie bilansu.

Po dacie bilansu, do dnia podpisania sprawozdania finansowego nie miaty miejsca znaczace
zdarzenia wptywajgce na sytuacja materialng i finansowg spétki, nie uwzglednione w bilansie i
w rachunku zyskow i strat.

5. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy
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Skonsolidowany Bilans na dzier 31.12.2013 r.

L Dodatkowe na dzien
Wyszczegdlnienie . .

informacje 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE 6 249 377,19 3597 374,04
Wartosci niematerialne i prawne Nota 1 178 833,21 249 833,25
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -
Wartos¢ firmy - -
Inne wartosci niematerialne i prawne 178833,21 249 833,25
Wartosci niematerialne i prawne w trakcie
realizacji - -
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -
Wartosc firmy jednostek
podporzadkowanych 1045 009,15 1171 755,52
Wartosc firmy - jednostki zalezne 1045 009,15 1171 755,52
Wartos$¢ firmy - jednostki wspoétzalezne - -
Rzeczowe aktywa trwate 1528 650,04 1538 424,28
Srodki trwate Nota 2 1528 650,04 1538 424,28
a) grunty (w tym prawo uzytkow.
wieczystego gruntu) 15 666,60 16 722,72
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej
i wodnej 416 669,66 426 087,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 176 310,84 92 400,52
d) $rodki transportu 817 303,36 864 444,13
e) inne srodki trwate 102 699,58 138 769,91
Srodki trwate w budowie Nota 3 - -
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Naleznosci dtugoterminowe Nota 7 0,00 0,00
Od jednostek powigzanych Nota 32 - -

Od pozostatych jednostek - _
Inwestycje dtugoterminowe Nota 4 3455920,51 532 990,00
Nieruchomosci - -
Wartosci niematerialne i prawne - -

Dtugoterminowe aktywa finansowe Nota 5 3455920,51 532 990,00
a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych
nie objetych konsolidacja 0,00 0,00

- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych

i stowarzyszonych wycenianych metoda

praw witasnosci 0,00 0,00
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

c) w pozostatych jednostkach 3455920,51 532 990,00
- udziaty lub akcje 2922 930,51 -
- inne papiery wartosciowe 532 990,00 532 990,00
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- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezp.
spot. i zdrow.

c)inne

d) dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

Nota 23
Nota 8

Nota 6

Nota 7
Nota 32

Nota 5

Nota 5

40 964,28

40 964,28
86 622 349,69
15212 181,32

322 262,47

14 889 918,85
53 282 076,03
0,00
0,00

53 282 076,03
48 731773,52
48 731 773,52

914 637,52
3635664,99
17 871 842,41
17 871 842,41
0,00

17 871 842,41
17 870 842,41
1 000,00

104 370,99

104 370,99
84 988 823,69
11556 352,41

248 070,10

11 208 160,84
100 121,47
61847 122,06
0,00

0,00

61847 122,06
58 726 229,84
58726 229,84

909 895,70
2210996,52
9 168 960,02
9 168 960,02

0,00

9 168 960,02
8417 430,06
751 529,96



2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia

IV. miedzyokresowe Nota 8 256 249,93 2 416 389,20
Rozliczenia miedzyokresowe uméw o
V. budowe = Nota 20 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane - -
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
AKTYWA RAZEM 92 871 726,88 88 586 197,73
L Dodatkowe na dzien
Wyszczegdlnienie . .
informacje 31.12.2013 31.12.2012
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11890 013,36 9 221 606,60
l. Kapitat (fundusz) podstawowy Nota 9 817 568,60 817 568,60
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
i () - -
. Udziaty (akcje) wtasne (-) - -
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 25 097,26 25 097,26
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Nota 10 - -
Pozostate kapitaty (fundusze)
VI. rezerwowe 8917 262,62 6 768 365,35
VII. Rdznice kursowe z przeliczenia - -
VIIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych (538 321,89) (224 916,15)
IX. Zysk (strata) netto 2 668 406,77 1835491,54
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
. obrotowego - -
B. KAPITAL MNIEJSZOSCI 257 289,43 414 229,15
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH 0,00 0,00
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki
I. zalezne - -
Ujemna wartos¢ firmy - jednostki
Il.  wspodtzalezne - -
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
D. ZOBOWIAZANIA 80724 424,09 78 950 361,98
l. Rezerwy na zobowigzania 48 193,98 13 228,59
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego Nota 23 48 193,98 13 228,59
Rezerwy na swiadczenia pracownicze Nota 11 0,00 0,00

- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -
3. Pozostate rezerwy Nota 11 0,00 0,00
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe - -

Il. Zobowigzania dfugoterminowe Nota 12 294 227,45 179 650,54
Wobec jednostek powigzanych Nota 32 - -

Wobec pozostatych jednostek 294 227,45 179 650,54

a) kredyty i pozyczki 158 720,38 179 650,54

b) z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych - -
c¢) inne zobowigzania finansowe 135 507,07 -
d) inne - _
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. Zobowigzania krétkoterminowe Nota 12 74 709 102,30 70326 738,95

1. Wobec jednostek powigzanych Nota 32 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -

b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 74 685 454,76 70318 244,33
a) kredyty i pozyczki 445 430,15 827 327,68

b) z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych - -
c¢) inne zobowigzania finansowe - -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalnosci: 59 407 707,50 56 683 408,42
- do 12 miesiecy 59 407 707,50 56 683 408,42

- powyzej 12 miesiecy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy 11 000,00 23 735,68

f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet,

ubezpieczen i innych $wiadcz. 14 683 574,15 12 707 604,34
h) z tytutu wynagrodzen - 18 693,00
i) inne 137 742,96 57 475,21
3. Fundusze specjalne 23 647,54 8 494,62
V. Rozliczenia miedzyokresowe 5672900,36 8430743,90
1. Ujemna wartosc¢ firmy - -
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe Nota 8 5672 900,36 8430 743,90
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 5672 900,36 8430 743,90

Rozliczenia miedzyokresowe umoéw o
V. budowe Nota 20 0,00 0,00

Rozliczenia miedzyokresowe

1. przychoddow - -
2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - -
88 86
PASYWA RAZEM 92 871 726,88 197,73
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7. Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat w wariancie poréwnawczym.

za okres
Wyszczegélnienie Dodatkowe od 01.01 do od 01.01 do
informacje 31.12.2013 31.12.2012
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z
A.  NIMI, w tym: Nota 18 246 110 895,66 209 493 510,75
- od jednostek powigzanych Nota 32 - -
Przychody netto ze sprzedazy
I.  produktéw 9212 276,65 6993 755,64
Zmiana stanu produktéw (zwieksz. "+",
Il.  zmniejsz. "-") - -
Koszt wytw. produktéw na witasne
Ill.  potrzeby jednostki - -
Przychody netto ze sprzedazy towardw i
IV. materiatéw 236 898 619,01 202 499 755,11
B. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE) 241017 347,57 205 413 586,23
I Amortyzacja 560 104,75 614 806,46
1. Zuzycie materiatéw i energii 1166 597,22 2490431,97
1. Ustugi obce 11 850 748,63 7727921,47
V. Podatki i optaty, w tym: 172 829,85 104 526,73
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 3589 596,96 3484 355,05
Ubezpieczenia spoteczne i inne
VI. $wiadczenia 703 379,44 671 246,77
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1056 732,67 2145512,23
Wartosc¢ sprzedanych towardw i
VIIl. materiatéw 221917 358,05 188 174 785,55
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 5093 548,09 4079 924,52
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE Nota 21 161 823,07 153 736,07
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
I. trwatych 114 211,26 74 633,64
1. Dotacje - -
. Inne przychody operacyjne 47 611,81 79 102,43
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE Nota 21 1029 509,76 951 368,46
Strata ze zbycia niefinansowych
I. aktywow trwatych - 54 619,30
Aktualizacja wartosci aktywow
Il. niefinansowych 843 207,05 3 186,44
1. Inne koszty operacyjne 186 302,71 893 562,72
ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYINEJ
F. (C+D-E) 4225 861,40 3282292,13
G. PRZYCHODY FINANSOWE 504 079,98 212 043,77
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych Nota 32 - -
. Odsetki, w tym: Nota 21 187 584,26 126 652,21
- od jednostek powigzanych Nota 32 - -
II. Zysk ze zbycia inwestycji - -
V. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne Nota 21 316 495,72 85 391,56
H. KOSZTY FINANSOWE 592 844,88 321792,73
l. Odsetki, w tym: Nota 21 381 017,86 119 470,17

12



v oe

- dla jednostek powigzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

ZYSK (STRATA) NA SPRZEDAZY CALOSCI
LUB CZESCI UDZIAtOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

ZYSK (STRATA) Z DZIAt. GOSPODARCZE)J

(F+G-H+/-1)

WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (K..-

K.11.)

Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne
ODPIS WARTOSCI FIRMY

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne
Odpis wartosci firmy - jednostki

wspotzalezne

ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY
Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki

zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki

wspotzalezne

ZYSK (STRATA) Z UDZIALOW W
JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW

WEASNOSCI

ZYSK (STRATA) BRUTTO (J+/-K-L+M+/-N)
PODATEK DOCHODOWY

Czesc¢ biezgca

Czeé¢ odroczona

POZOSTALE OBOWIAZKOWE
ZMNIEJSZENIA ZYSKU

ZYSKI (STRATY) MNIEJSZOSCI

ZYSK (STRATA) NETTO (O-P-Q+/-R)

Nota 32

Nota 21

Nota 22

Nota 21

Nota 23

211 827,02

4137 096,50

0,01
588,77
588,76

372 631,79
372 631,79

0,00

3764 464,72
1045 294,75
1045 294,75

588,35
(50 174,85)

2 668 406,77

Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych (metoda posrednia).

Wyszczegdlnienie

Zysk (strata) netto
Korekty razem
Zyski (straty) mniejszosci
Zysk (strata) z udziatow (akcji) w
jednostkach wycenianych metodg praw

wtasnosci

Amortyzacja
Odpisy wartosci firmy
Odpisy ujemnej wartosci firmy

Dodatkowe
informacje

Nota 25

13

za okres

od 01.01 do
31.12.2013

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)J

2 668 406,77

10163 943,35

50 174,85

560 104,75
318 631,79

202 322,56

3172 543,17

0,00
5940,17
5940,17

397 511,25
397 511,25

0,00

2775031,92
892 854,26
863 313,00

29 541,26

274,73

(46 411,39)
1 835
491,54

od 01.01 do
31.12.2012

1835491,54
4921 213,21
46 411,39

614 806,46
397 511,25



10.
11.

12.

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach
(dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I£l)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)

Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- zbycie aktywodw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow
finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywodw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow
finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie aktywoéw finansowych
- udzielone pozyczki
dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach

14

183 915,75

(60 211,26)
34 965,39

(3 655 828,91)
7 236 050,50

6093 256,41

(597 115,92)

12 832 350,12

260 112,10

257 700,81

2411,29
0,00

2411,29

3 803 602,00

427 671,49

453 000,00
0,00

453 000,00

94 045,65
(15 877,40)

(20 573,64)

(40 074,97)
(765 347,51)
(28 220 491,70)

26 672 935,69

6 157 867,99

6 756 704,75

24 458,14

24 458,14

0,00
0,00

1921516,43

788 526,43

600 000,00
0,00

600 000,00



- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki
dtugoterminowe -
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym -
2922930,51

453 000,00

Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) (3543 489,90)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE!J

Wptywy 183 876,10

Wptywy netto z wydania
udziatow (emisji akgcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw
wartosciowych -
183 876,10

769 853,93

Inne wptywy finansowe

Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji)
witasnych -
Dywidendy i inne wypfaty na
rzecz wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz
wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan
finansowych -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu
umoéw leasingu finansowego 4107,93
Odsetki 370 202,34
Inne wydatki finansowe -
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowe;j (I-11)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO

395 543,66

(585 977,83)

RAZEM (A.1£B.INEC.1II) 8702 882,39

BILANSOWA ZMIANA STANU

SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 8702 882,39
- zmiana stanu Srodkéw

pienieznych z tytutu réznic

kursowych 0,00

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK

OKRESU 9 168 960,02

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC

OKRESU (F£D), W TYM Nota 25 17 871 842,41
- 0 ograniczonej mozliwosci -

dysponowania

15

600 000,00

532 990,00

(1897 058,29)

2 855 608,24

2146 783,60
588 435,40

120 389,24
313 105,73

99 976,87

14 571,37
104 511,84
94 045,65

2542 502,51
7 402 148,97

7 402 148,97

1766 811,05

9168 960,02



9.

1.1.

1.2.

2.1

2.2.

3.1.

3.2.

4.1.

4.2.

5.

5.1.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

Wyszczegdlnienie

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach
Kapitat podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw / emisji akcji
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw / akgcji
Kapitat podstawowy na koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
poczatek okresu
Zmiany naleznych wptat na kapitat
podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu
Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
Kapitat zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
-inne
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

Kapitat zapasowy na koniec okresu
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek

16

za okres

od 01.01 do 31.12.2013

9 221 606,60
0,00

0,00

9221 606,60
817 568,60
0,00

0,00

0,00

817 568,60

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
25097,26
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

25097,26

0,00

od 01.01 do 31.12.2012

3836710,16
0,00

0,00

3836710,16
250 000,00
567 568,60
567 568,60
567 568,60

0,00

817 568,60

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

25097,26

25097,26
25097,26

0,00

25097,26

0,00



5.2.

5.3.

6.1.

6.2

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.
8.5.

8.6.

okresu, po korektach
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek
okresu
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziat zysku
-wartos¢ akcji powyzej wartosci
nominalnej
- pozostate

b) zmniejszenie (z tytutu)
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec
okresu
Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek
okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
Roznice kursowe z przeliczenia na poczatek
okresu, po korektach
Zmiany réznic kursowych z przeliczenia
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Roznice kursowe z przeliczenia na koniec
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki)
rachunkowosci
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

17

0,00
0,00

0,00

0,00

6 768 365,35
2148 897,27
2148 897,27
2148 897,27

0,00
0,00

8917 262,62

0,00
0,00

0,00
-224 916,15

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
224 916,15

224 916,15

0,00
0,00

0,00

0,00

377452295
2993 842,40
2993 842,40
1410 053,58

1579 215,00
4 573,82
0,00

6 768 365,35

0,00
0,00

0,00
-187 812,79

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
187 812,79

187 812,79



korektach
8.7. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych
do pokrycia

8.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
9. Wynik netto

a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il.  Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

Ill. Kapitat wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

10. Informacje dodatkowe i objasnienia, Noty.

Notanr 1
Tabelanr1.1

313 405,74
313 405,74

313 405,74

0,00

538 321,89

-538 321,89

2 668 406,77
2 668 406,77

11 890 013,36

37 103,36
37 103,36

37 103,36

0,00

224 916,15

-224 916,15

1835491,54
1835491,54

9221 606,60

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH
W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Koszty
zakoriczonych Wartos¢
prac firmy
rozwojowych

Lp Wyszczegdlnienie

1.  Wartosc brutto -

stan na poczatek

okresu - -
2. Zwiekszenia

wartosci brutto

(tytuty): 0,00 0,00

2.1 . nabycie - -
2.2. - wytworzenie we

wiasnym zakresie - -
2.3. -przyjeciez

wartosci

niematerialnych i

prawnych w

trakcie realizacji - -
2.4. - zawarcie umowy

leasingu

finansowego - -
2.5. -aport,

nieodptatne

otrzymanie - -
2.6. - aktualizacja

wartosci - -
2.7. -odsetkiod

zobowigzan

finansowych

(dotyczy WNiP w

trakcie realizacji) - -

367 899,

9 296,
9 296,

2.8. . skapitalizowane - -

Inne wartosci niematerialne i prawne

Oprogramowanie

48

00
00

18

Pozostate

Wartosci
niematerialne
i prawne
w trakcie
realizacji

0,00 0,00

Zaliczki na
wartosci

niematerialne

i prawne

Razem

367 899,48

9 296,00
9 296,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00



2.9.

2.1

2.1

3.1
3.2.
3.3.
3.4.

3.5.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.
7.5.

7.6.

8.1.
8.2.
8.3.

8.4.

réznice kursowe
(dotyczy WNiP w
trakcie realizacji)

-inne

- nabycie spotki
zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego
jednostek
zagranicznych
Zmniejszenia
wartosci brutto
(tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

- sprzedaz spotki
zaleznej

- roznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego
jednostek
zagranicznych
Wartos¢ brutto -
przemieszcz.
wewngtrzne
Wartos¢ brutto -
stan na koniec
okresu

Umorzenie - stan
na poczatek okresu
Zwiekszenia
umorzenia (tytuty):
- odpisy
amortyzacyjne/um
orzeniowe

- odpisy aktualiz. z
tyt. utraty wartosci
(utworzenie)

- aktualizacja
wartosci

-inne

- nabycie spotki
zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego
jednostek
zagranicznych
Zmniejszenia
umorzenia (tytuty):
- sprzedaz

- likwidacja

- odpisy aktualiz. z
tyt. utraty wartosci
(rozwigzanie)

-inne

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

377 195,48 0,00
118 066,23 -
80 296,04 0,00
80 296,04 -
0,00 0,00

19

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

377 195,48

118 066,23

80 296,04

80 296,04

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00



8.5.

8.6.

10.

11.

12.

- sprzedaz spotki

zaleznej - - - - - - 0,00
- réznice kursowe z
przeliczenia
sprawozdania
finansowego
jednostek
zagranicznych - - - - - - 0,00
Umorzenie -
przemieszczenia
wewnetrzne - - - - - - 0,00
Umorzenie - stan
na koniec okresu 0,00 0,00 198 362,27 0,00 0,00 0,00 198 362,27
Wartos¢ netto - 249 833,25 0,00
stan na poczatek
okresu 0,00 0,00 249 833,25 0,00 0,00 249 833,25
Wartos¢ netto -
stan na koniec
okresu 0,00 0,00 178 833,21 0,00 0,00 0,00 178 833,21
Nota nr 1
Tabela nr 1.2
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDLUG TYTULOW WEASNOSCI
L na dzien
Lp Wyszczeg6lnienie
31.12.2013 31.12.2012
Wartosci niematerialne i prawne wtasne 178 833,21 249 833,25
Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie -
umowy leasingu finansowego
3. Razem wartosci niematerialne i prawne w ewidencji bilansowe;j 178 833,21 249 833,25
4. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez -
jednostke wartosci niematerialnych i prawnych, uzywanych na
podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z
tytutu umow leasingu
5. taczna wartosé uzytkowanych przez jednostke wartosci 178 833,21 249 833,25
niematerialnych i prawnych
Nota nr 2
Tabelanr2.1
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH
W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Grunty (w Budynk.l,
tym prawo lokale i Urzadzenia ‘
e . . obiekty . . Srodki Inne $rodki
Lp Wyszczegdlnienie uzytkowania S techniczne i Razem
wieczystego |nzyn|er_|! maszyny transportu trwate
gruntu) quowej'l
wodne;j
1. wartoé¢ brutto - stan na
poczatek okresu 21 123,22 481 027,34 435 215,76 1502 640,76 924 113,87 3364 120,95
2. Zwiekszenia wartosci brutto
(tytuty): 0,00 0,00 181 109,18 332 609,94 105 133,44 618 852,56
2.1. - nabycie - - 181 109,18 332 609,94 105 133,44 618 852,56
2.2. . przyjecie ze $rodkéw
trwatych w budowie - - - - - 0,00
2.3, _zawarcie umowy leasingu
finansowego - - - - - 0,00
2.4. _aport, nieodptatne
otrzymanie - - - - - 0,00
2.5. - aktualizacja wartosci - - - - - 0,00

20



2.6.
2.7.

2.8.

3.1
3.2.
3.3.
3.4.

3.5.

7.1.

7.2.
7.3.
7.4.
7.5.

7.6.

8.1.
8.2.
8.3.

8.4.
8.5.

8.6.

-inne
- nabycie spotki zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych

Zmniejszenia wartosci brutto
(tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

-inne

- sprzedaz spotki zaleznej

- roznice kursowe z
przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych

Wartosc brutto -
przemieszcz. wewnetrzne
Wartosc brutto - stan na
koniec okresu

Umorzenie - stan na
poczatek okresu
Zwiekszenia umorzenia
(tytuty):

- odpisy
amortyzacyjne/umorzeniowe
- odpisy aktualiz. z tyt. utraty
wartosci

- aktualizacja wartosci

-inne

- nabycie spotki zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych
Zmniejszenia umorzenia
(tytuty):

- sprzedaz

- likwidacja

- odpisy aktualiz. z tyt. utraty
wartosci

-inne

- sprzedaz spotki zaleznej

- réznice kursowe z
przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek
zagranicznych

21123,22

4 400,50

1 056,12

1056,12

0,00

481 027,34

51 882,00

12 475,68

12 475,68
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103 368,62
103 368,62

512 956,32

342 815,24

61 720,66

61 720,66

67 890,42
67 890,42

476 770,77
476 770,77

1358 479,93

638 196,63

271739,36

271739,36

368 759,42
368 759,42

113 140,81
69 804,60
43 336,21

916 106,50

788 402,30

132 786,89

132 786,89

107 782,27
69 804,60
37 977,67

0,00

0,00

0,00

693 280,20
649 943,99
43 336,21
0,00

0,00

0,00

0,00

3289693,31

1825 696,67

479 778,71

479 778,71
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

544 432,11
506 454,44
37977,67

0,00
0,00

0,00

0,00



10.

11.

12.

Umorzenie - przemieszczenia

wewnetrzne

Umorzenie - stan na koniec

okresu

Wartos¢ netto - stan na

poczatek okresu

Wartos¢ netto - stan na

koniec okresu

5 456,62

16 722,72

15 666,60

64 357,68

429 145,34

416 669,66

336 645,48 541 176,57
92 400,52 864 444,13
176 310,84 817 303,36

0,00

813 406,92 1761043,27

135711,57 1538424,28

102 699,58 1528 650,04

Rdéznica w kwocie 3058,34 zt w grupie rodzajowej srodkéw trwatych , budynki i lokale” oraz ,,inne
srodki trwate” wynika z BO

Nota nr 2
Tabelanr 2.3

Lp

Srodki trwate wtasne

SRODKI TRWALE WEDtUG TYTULOW WEASNOSCI

Wyszczegdlnienie

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu

finansowego

na dzien
31.12.2013 31.12.2012
1528 650,04 1538 424,28
1528 650,04 1538 424,28
1528 650,04 1538 424,28

PODZIAL AKTYWOW FINANSOWYCH WEDtUG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Pozyczki
udzielone
i
naleznosci
wiasne

0,00

0,00

0,00

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

0,00

0,00

0,00

3. Razem érodki trwate w ewidencji bilansowej

4 Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez
jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie
umdw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu
uméw leasingu

5. taczna wartosé uzytkowanych przez jednostke $rodkéw
trwatych

Nota nr 5
Tabela nr5.1
Aktywa
Lp Wyszczegdlnienie prf:;j::ixie
do obrotu

Aktywa finansowe

1. dtugoterminowe 3455920,51
w jednostkach

1.1. powigzanych 0,00
- udziaty lub akcje -
- inne papiery -
wartosciowe
- udzielone -
pozyczki
-inne -
dtugoterminowe
aktywa finansowe
w pozostatych

1.2. jednostkach 3455920,51
- udziaty lub akcje 2922 930,51
- inne papiery
wartosciowe 532 990,00
- udzielone
pozyczki -
-inne -

dtugoterminowe

22

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

0,00

0,00

0,00

Aktywa
finansowe
stanowigce

zabezpieczenie

0,00

0,00

0,00

Udziaty w
jednostkach
podporzgdkowanych

0,00

0,00

0,00

Razem

3455920,51

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

3455920,51
2922930,51

532 990,00

0,00

0,00



aktywa finansowe

2. Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
(bez sSrodkow
pienieznych)

w jednostkach

2.1. powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje - - - - - - 0,00
- inne papiery - - - - - -
wartosciowe 0,00
- udzielone - - - - - -
pozyczki 0,00
-inne - - - - - -
krétkoterminowe
aktywa finansowe 0,00
w pozostatych

2.2. jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje - - - - - - 0,00
- inne papiery - - - - - -
wartosciowe 0,00
- udzielone - - - - - -
pozyczki 0,00
-inne - - - - - -
krétkoterminowe
aktywa finansowe 0,00
Aktywa finansowe

3. ogotem, w tym: 3455920,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3455920,51

wycenione w

3.1. wartosci godziwej X X 0,00
wycenione w
skorygowanej

3.2. cenie nabycia 0,00
wycenione w

3.3. cenie nabycia 3455920,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3455920,51

Nota nr 6
Tabela nr 6.1

WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

na koniec okresu na poczatek okresu
Lp  Wyszczegéinienie  wartosé Odpisy Wartosé bilansowa  Warto$¢ Odpisy Wartosé bilansowa
brutto aktualizujgce zapasow brutto aktualizujace zapasow
1. Materiaty - - 0,00 0,00
Pétprodukty i
2. produkty w toku 322 262,47 - 322 262,47 248 070,10 248 070,10
3. Produkty gotowe - - 0,00 0,00
4. Towary 15733 125,90 843 207,05 14 889918,85 11208 160,84 11 208 160,84
5. Zaliczki na dostawy - - 0,00 100 121,47 100 121,47
Razem 16055 388,37 843 207,05 15212 181,32 11556 352,41 0,00 11 556 352,41
Nota nr 8
Tabela nr 8.1
SPECYFIKACJA KROTKOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
Lo na dzien
Lp Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
1. Polisy ubezpieczeniowe 42 958,94 56 107,21
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2. Pozostate w tym przychody przysztych okreséw 213 290,99 2360 281,99

10. Razem 256 249,93 2416 389,20
Nota nr 8
Tabela nr 8.2
SPECYFIKACJA INNYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH BIERNYCH
o na dzien
Lp Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
1. Dtugoterminowe rozliczenia (tytuty): 0,00 0,00
2. ER
3. e
4, e
5. e
6. Krotkoterminowe rozliczenia (tytuty): 5672 900,36 8430 743,90
7. kontrakty 3739 864,81 4 893 785,42
8. pozostate 1933 035,55 3536 958,48
9. -
10. EIN
11. Razem 5672 900,36 8430 743,90
Nota nr 9
Tabela nr 9.1
KAPITAt PODSTAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Lp Wyszczegdlnienie na dzien
31.12.2013 31.12.2012
1.  Liczba akgcji / udziatow 8175 686 8175686
2. Warto$¢ nominalna 1 akgji / udziatu 0,10 0,10
3. Kapitat podstawowy 817 568,60 817 568,60
Notanr9
Tabela nr 9.2
STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Seria / emisja . . Warto.s'.c’. serii /
Lp Rodzaj akcji / udziatéw (zwykte / R(?d%aj . ,,LICZba_‘ , emis)! wg .Data .
imienne) uprzywilejowania akcji / udziatéw wal.'tosu . rejestracji
nominalnej
1.  Piotr Paszczyk 1500 000 150 000,00
Secus Pierwszy Fundusz Inwestycyjny
zamkniety Spc'){ek Niepublicznych 3 000 000 300 000,00
Sankorex Investments limited 2 550 000 255 000,00
. Pozostali 1125686 112 568,60
10. Razem 8175 686 817 568,60
Nota nr 12

Tabelanr 12.1

PODZIAt ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WED{UG KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Zobowigzania Zobowigzania

) ) Pozostate
e finansowe finansowe . .
Lp Wyszczegdlnienie . zobowigzania Razem
przeznaczone stanowigce )
. . finansowe
do obrotu zabezpieczenie
1. Zobowigzania dtugoterminowe 294 227,45 0,00 0,00 294 227,45
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki - - - 0,00
- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych - - - 0,00
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- inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania wekslowe

1.2. w pozostatych jednostkach
- kredyty i pozyczki

- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania wekslowe
2. Zobowigzania kréotkoterminowe
2.1. w jednostkach powigzanych
- kredyty i pozyczki

- zobowiazania z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe
- zobowigzania wekslowe
2.2. w pozostatych jednostkach
- kredyty i pozyczki

- zobowigzania z tytutu emisji dtuznych
papieréw wartosciowych
- inne zobowigzania finansowe

- zobowigzania wekslowe
3. Zobowigzania finansowe ogdtem, w tym:
3.1. wycenione w wartosci godziwej
3.2. wycenione w skorygowanej cenie
nabycia
3.3. wycenione w cenie nabycia

Nota nr 18
Tabela nr 18.1

294 227,45
158 720,38

135 507,07
445 430,15
0,00

445 430,15
445 430,15

739 657,60
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
294 227,45
158 720,38

0,00
135 507,07
0,00
445 430,15
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
445 430,15
445 430,15

0,00
0,00
0,00
739 657,60
0,00
0,00

0,00

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA RZECZOWA

Lp Wyszczegdlnienie
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow
(tytuty):
1.1. - wyroby
1.2. - ustugi
2. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i
materiatéw (tytuty):
2.1 - towary
2.2. - materiaty
Razem

Nota nr 18

Tabela nr 18.2

za okres

od 01.01 do 31.12.2013

9212 276,65

9212 276,65

236 898 619,01
236 898 619,01

246 110 895,66

od 01.01 do 31.12.2012

6993 755,64

6993 755,64

202 499 755,11
202 499 755,11

209 493 510,75

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW - STRUKTURA TERYTORIALNA

Lp Wyszczegdlnienie
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow
(tytuty):
1.1. - kraj
1.2. - eksport

za okres

od 01.01 do 31.12.2013
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9212 276,65
9212 276,65

od 01.01 do 31.12.2012

6993 755,64
6993 755,64



2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i

materiatéw (tytuty): 236 898 619,01 202 499 755,11
2.1 - kraj 236 898 619,01 202 499 755,11
2.2. - eksport -

Razem 246 110 895,66 209 493 510,75

Nota nr 25
Tabela nr 25.1
STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

o na dzien

Lp Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012

1. Srodki pieniezne w kasie -
2. $rodki pieniezne na rachunkach bankowych 17 870 842,41 9 168 960,02
3. Inne érodki pieniezne 1 000,00
4. Inne aktywa pieniezne -
5. Razem érodki pieniezne wykazane w bilansie 17 871 842,41 9168 960,02
6. Krotkoterminowe aktywa finansowe

zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku

przeptywdw pienieznych do srodkéw

pienieznych -

Roznice kursowe z wyceny bilansowej srodkow }

pienieznych w walucie

8. Razem s$rodki pieniezne wykazane w rachunku 17 871 842,41 9168 960,02
przeptywdw pienieznych

Nota nr 26
Tabela nr 26.1

KURSY WALUTOWE PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

e na dzien
Lp Wyszczegdlnienie
31.12.2013 31.12.2012
1. EUR/PLN 4,1472 4,0882
2. USD/PLN 3,0120 3,0996
3. GBP/PLN 4,9828 5,0119
Nota nr 27

Tabela nr 27.1
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIAtEM NA GRUPY ZAWODOWE

za okres
Lp Wyszczegdlnienie
0d 01.01 do 31.12.2013 0d 01.01 do 31.12.2012
1. Pracownicy umystowi 66,00 53
2. Pracownicy fizyczni -
3. Pracownicy ogétem 66 53
Nota nr 28

Tabela nr 28.1

WYNAGRODZENIA, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM WCHODZACYM
W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH

za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do
31.12.2013 od 01.01 do 31.12.2012
1. Zarzad Spétki 630 101,59 304 420,00

2. Rada Nadzorcza -
Razem 630 101,59 304 420,00
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Nota nr 30
Tabela niewykorzystywana

WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY
Kwota za okres:

Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do
31.12.2013 od 01.01 do 31.12.2012
1.
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 14500,00 14 500,00

Inne ustugi poswiadczajace

Ustugi doradztwa podatkowego

Obowigzkowe badanie skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego 7400,00 7 400,00
5. taczne wynagrodzenie 21900,00 21900,00

11. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APN Promise.

11.1 Dane podstawowe spétki dominujacej.

Nazwa (firma) i siedziba podmiotu dominujacego

Nazwa (firma): APN Promise S.A.
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres siedziby: 03-934 Warszawa, ul. Kryniczna 2
Telefon: +48 22 355 16 00
Faks: +48 22 355 16 99
Adres strony internetowej: www.apnpromise.pl
Adres poczty elektronicznej: gielda@promise.pl
Kapitat zaktadowy: 817.568,60 zt

KRS: 0000375933
REGON: 012521511

NIP: 521-008-86-82

Spétka APN Promise S.A. rozpoczeta swojg dziatalnosé w 1991 roku jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (wpis do rejestru: 4 czerwca 1991 r). Te forme prawng Spétka utrzymywata przez
dwadziescia lat. W roku 2010 dokonano przeksztatcenia podmiotu w spétke akcyjng. Emitent zostat
zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 stycznia 2011 roku. Siedzibg Spétki jest miasto stoteczne
Warszawa.

Spotka APN Promise S.A. jest dostawcg rozwigzan informatycznych dla wszystkich typdéw

podmiotéw gospodarczych: duzych i Srednich przedsiebiorstw, ale réwniez matych i mikro
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przedsiebiorstw, ze wszystkich sektoréw administracji publicznej, stuzby zdrowia, energetyki,
bankowosci, telekomunikacji, mediéow, zaktadéw ubezpieczern oraz wielu innych. Wsréd swoich
odbiorcéw Spodtka posiada réwniez sieci handlowe oraz klientéw indywidualnych.

Podstawowymi sktadnikami tych rozwigzan sa:

e licencje oprogramowania,

e ustugi wdrozeniowe i konsultingowe,

e ustugi szkoleniowe,

e audyty zainstalowanego oprogramowania,

e sprzet,

e wsparcie techniczne (help desk).

Jako dostawca licencji Spotka APN Promise S.A. jest partnerem m.in. Microsoft, Symantec,
VMWare, Citrix, ESET i Kaspersky. Jako partner Microsoft o statusie Large Account Reseller (LAR) APN
Promise S.A. posiada uprawnienia do obstugi uméw licencyjnych Enterprise Agreement (EA),
Enrollment for Application Platform (EAP), Enroliment for Core Infrastructure (ECI) i Select Plus.
Ustugi wdrozeniowe Swiadczone przez APN Promise S.A. obejmujg technologie Microsoft, Citrix,
NetApp, Symantec, VMWare. Spétka posiada status Microsoft GOLD Partner w 4 kategoriach i status
Silver w 7 kategoriach. Rozwigzania sprzetowe budowane sg na bazie produktow kilku wybranych
producentéw - Cisco i Fluke Networks (rozwigzania sieciowe), NetApp (pamieci masowe), HP, IBM,
Dell i Intel (rozwigzania serwerowe).

Ustugi szkoleniowe realizowane sg przez APN Promise S.A. w ramach centrum

kompetencyjno-szkoleniowego Centrum Edukacyjne Promise (http://www.szkolenia.promise.pl/).

Kalendarz szkolen, warsztatéw i konferencji ustalany jest w oparciu o zapotrzebowanie klientéw.
Wszystkie szkolenia prowadzone sg przez certyfikowanych treneréw-praktykow, biorgcych regularny
udziat w pracach wdrozeniowych APN Promise S.A.. Centrum Edukacyjne Promise realizuje vouchery
szkoleniowe Software Assurance. Jest takze osrodkiem egzaminacyjnym Prometric.

APN Promise S.A. jest firmg audytorskg od 2005 roku. Obecnie posiada podpisane kontrakty z
takimi producentami oprogramowania jak Microsoft, Autodesk i Adobe. Uprawniajg one APN
Promise S.A. do wystawiania honorowanego przez BSA (Business Software Alliance) Certyfikatu
Legalnosci oprogramowania. Ustugi audytorskie realizowane sg na poziomie optymalizacji
zarzadzania oprogramowaniem.

Dopetnieniem oferty APN Promise S.A. jest informatyczna literatura fachowa ttumaczona
i dystrybuowana przez nasze wydawnictwo. Obecnie w ofercie znajduje sie blisko 100 tytutéw
Microsoft Press po polsku i ponad 500 tytutéw angielskich wydawnictw Microsoft Press, O'Reilly,

Pragmatic, Bookshelf, Rocky Nook, Wiley i McGraw-Hill.
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11.2. Zarzad APN Promise S.A.

Piotr Paszczyk — Prezes Zarzadu

Tomasz Bator — Wiceprezes Zarzadu

11.3. Rada Nadzorcza APN Promise S.A.

Jacek Rzezniczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tomasz Lotz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rytel — Cztonek Rady Nadzorczej

Monika Zawistowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Kotakowski - Cztonek Rady Nadzorczej

11.4. Grupa Kapitatowa APN Promise.

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej APN Promise jest firma APN Promise S.A. z

siedzibg w Warszawie, przy ulicy Krynicznej 2, zarejestrowana pod numerem KRS 0000375933 w

Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy KRS.

Podmiotami zaleznymi w Grupie Kapitatowej APN Promise s3:

Udziat Udziat

Nazwa (firma) Siedziba Przedmiot dziatalnosci  w kapitale w ogélnej

zaktadowym liczbie glosow

Sprzedaz
TTS Company Sp. z Warszawa, .
. oprogramowania 100% 100%
0.0. ul. Kryniczna 2
komputerowego
Warszawa, Sprzedaz technologii
RET-ALL Sp. z 0.0. L. . 100% 100%
ul. Zakopianska 8 IT w kanale Retail
Krakow, ) i
Sprzedaz produktéw
Alterkom Sp. z 0.0. ul. Borkowska 25B 70% 70%

lok. U2

i ustug IT

TTS Company Sp. z 0.0. — gtdwnym obszarem dziatalnos$ci Spotki jest dostarczanie réznorodnego

oprogramowania specjalizowanego z catego Swiata

(obecnie firma posiada w swojej ofercie ponad

500 linii produktowych). W tym zakresie Spdtka jest jedynym takim podmiotem w Polsce.
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TTS Company Sp. z 0.0. oferuje oprogramowanie autorstwa ponad 300 producentéw pochodzacych
praktycznie z catego swiata. Firma jest cztonkiem wspierajgcym Association of Software Professionals
oraz cztonkiem zatozycielem polskiego oddziatu International Association of Microsoft Channel
Partners (IAMCP). Dodatkowo TTS Company Sp. z 0.0. zajmuje sie rejestracjg programow typu
shareware oraz importem oprogramowania na indywidualne zlecenie klientéw. Spdtka jest
zdecydowanym liderem polskiego rynku w segmencie sprzedazy narzedzi programistycznych oraz

programow narzedziowych wspierajacych prace administratoréw IT.

RET-ALL Sp. z o. o. jest dystrybutorem oprogramowania firmy Corel GmbH. Swoje kompetencje
kieruje takze w strone wspodtpracy marketingowej z sieciami handlowymi. Obstuguje promocje w
sieciach handlowych a takze organizuje ustugi merchandisingowe dla producentéw zaréwno sprzetu

jak i oprogramowania.

ALTERKOM Sp. z o. o. specjalizuje sie w rozwigzaniach dostepowych oraz wirtualizacji serwerdw,
stacji roboczych i aplikacji. Dzieki doswiadczeniu zdobytemu w realizacji ztozonych projektéw
i inwestowaniu w rozwdj technologiczny, Spétka dostarcza zaawansowane i kompletne rozwigzania.
Odzwierciedleniem ilosci zebranych doswiadczen jest zaréwno lista referencyjna wdrozen systemoéw
informatycznych i biznesowych, jak i zdobyte wyrdznienia przyznane przez producentéw. Oferta
Alterkom Sp. z 0.0. obejmuje: ustugi (konsultacje, wdrozenie, szkolenia i wsparcie), oprogramowanie
Microsoft, Citrix oraz dostawy sprzetu (serwery, macierze dyskowe, terminale graficzne) firm NetApp,
WYSE, DELL. Firma posiada nastepujgce statusy partnerskie: Microsoft Gold Partner, Citrix Gold
Solution Advisor, WYSE Premier Partner, DELL PartnerDirect Registered, NetApp Silver Partner.
Alterkom Sp. z o. o. wspétpracuje z producentami rozwigzan podnoszgcych bezpieczerstwo
systemow serwerowych takimi jak: PHD Virtual oraz Marathon Technologies, a w zakresie rozwigzan

do identyfikacji DeepNet i RSA.

11.5. Podstawowe informacje dotyczace dziatalnosci Grupy Kapitatowej APN Promise w 2013
roku.

Grupa Kapitatowa APN Promise w 2013 roku uzyskata przychody ze sprzedazy
w wysokosci 246 111 tys. zt, ktére w stosunku do 2012 roku sg wyzsze o 36 617 tys. zt (wzrost 0 17%).

W 2013 roku Grupa Kapitatowa APN Promise zanotowata zysk netto w wysokosci 2 668 tys. zt,

ktéry w stosunku do 2012 roku jest wyzszy o 833 tys. zt (wzrost o0 31%).
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11.5.1. APN Promise S.A.

Spétka APN Promise S.A. uzyskata w 2013 roku przychody ze sprzedazy w wysokosci 229 907 tys.
zt, ktore w stosunku do 193 405 tys. zt w 2012 roku sg wyzsze o 34 502 tys. zt (wzrost 0 17,8%).

W roku 2013 Spdtka APN Promise S.A. zanotowata zysk netto w wysokosci 2 747 tys. zt, ktéry w
stosunku do 2 149 tys. zt w 2012 roku byt wyzszy o 598 tys. zt (wzrost 0 27,8%).

Spotka APN Promise S.A. zawdziecza znaczacy wzrost obrotéw oraz zysku w roku 2013
kontynuacji agresywnej akcji handlowej na rynku srednich i duzych przedsiebiorstw, zakoriczonej
sukcesem.

Wiekszos¢ swoich przychoddéw Spétka uzyskuje z tytutu sprzedazy licencji Microsoft Volume
Licencing (MVL), czyli sprzedazy licencji Enteprise Agreement i Select dla duzych i $rednich firm. W

2013 roku przychody z tego tytutu stanowity 69,7% przychoddw ogdtem.

UDZIAt POSZCZEGOLNYCH GRUP PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG W PRZYCHODACH OGOLEM

Rodzaj 2013 2012
Licencje Microsoft MVL 69,7% 74,6%
Licencje Microsoft Open 2,6% 2,6%
Licencje Microsoft SPLA 2,5% 2,3%
Licencje inne 2,0% 2,2%
Pakiety oprogramowania 14,7% 9,7%
Sprzet 3,5% 3,0%
Ustugi 4,7% 5,3%
Ksigzki 0,3% 0,4%
RAZEM 100,0% 100,0%

zrodto: APN Promise S.A.

Emitent klasyfikuje rynek swoich odbiorcéw w nastepujgcym podziale:
e Enterprise — s to duze firmy o liczbie komputeréw wiekszej niz 2000 szt.
e Mid Market — s3 to $rednie firmy o liczbie komputeréw od 100 do 2000 szt.
o Small Business — sg to mate firmy o liczbie komputerédw mniejszej niz 100 szt.
e Consumer — to biznes, ktory prowadzony jest na grupie sklepéw wielkopowierzchniowych
takich jak MediaMarkt, Saturn itd.
e Edukacja to oprogramowanie w specjalnych cenach i warunkach sprzedawane do segmentu

uczelni wyzszych, instytutéw badawczych, szkét, organizacji naukowych
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STRUKTURA PRZYCHODOW EMITENTA W PODZIALE WEDtUG RYNKOW

Rynek 2013 2012
Enterprise 57,9% 61,1%
Mid Market 23,4% 23,9%
Small Business 1,5% 2,0%
Consumer 16,5% 11,4%
Edukacja 0,7% 1,5%
RAZEM 100,00% 100,00%

zrédto: APN Promise S.A.

Wiekszos$¢ przychoddow Spétki pochodzi ze sprzedazy produktéow do segmentu Enterprise.
Nieznaczny spadek jego udziatu procentowego wynika z szybszego wzrostu innych segmentéw. W
strukturze przychodéw wazng pozycje zajmujg przychody ze sprzedazy w segmencie Mid Market —
23,4% udziatu w roku 2013. Nalezy zauwazy¢, ze w 2013 roku istotnie zwiekszyt sie udziat segmentu

Consumer —16,5% przychoddéw ogdtem, co wynika z poprawy koniunktury na rynku konsumenckim.

Rozpoczecie notowan akcji APN Promise na NewConnect.

W dniu 3 stycznia 2013 r. APN Promise S.A. uzyskata dostep do Elektronicznego Systemu
Przekazywania Informacji (ESPI) i od dnia 3 stycznia 2013 r. rozpoczeta przekazywanie informacji
biezgcych i okresowych za posrednictwem systemu ESPI w zakresie dotyczacym spdétek notowanych
na rynku NewConnect.

W dniu 7 stycznia 2013 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.
przyjat do depozytu papieréow wartosciowych 575.686 akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki APN
Promise S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda oraz oznaczyt je kodem
PLANPS00017.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Zarzad Gietdy Papierow wartoSciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii E spétki APN Promise S.A. Zgodnie z Uchwatg na podstawie § 5 ust. 1
w zwigzku z § 3 ust. 1 i 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 575 686 akcji zwyktych na okaziciela serii E spotki APN Promise S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Od dnia 7 lutego 2013 roku APN Promise S.A. sg notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect. Kurs akcji Spétki wzrdst na otwarciu w debiucie na rynku NewConnect

0 50 % do 3,90 zt. Do obrotu gietdowego zostato wprowadzonych 575.686 akcji serii E Spotki.
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Umowy:

APN Promise S.A. sktada zamowienia w firmie Microsoft EMEA Operations Centre w ramach
ramowej umowy partnerskiej zawartej w dniu 25 sierpnia 2012 r. Zamdwienia dotyczg dostarczenia
licencji na oprogramowanie Microsoft przeznaczone dla duzych i srednich przedsiebiorstw.
Zamowienia nie zawierajg specyficznych warunkéw odbiegajacych od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw, w tym w zakresie kar umownych. W okresie od dnia 18 grudnia
2012 roku do dnia 17 kwietnia 2013 roku faczna wartos¢ zamoéwien ztozonych przez Spétke do firmy
Microsoft EMEA Operations Centre przekroczyta 20 % przychodéw netto ze sprzedazy Grupy
Kapitatowej APN Promise na dzien 31 grudnia 2012 roku, tj. kwote 41.733.200 PLN. W okresie
od dnia 7 maja 2013 roku do dnia 28 sierpnia 2013 roku faczna wartos¢ zamowien ztozonych i
optaconych przez Spétke do firmy Microsoft EMEA Operations Centre przekroczyta 20 % przychodéw
netto ze sprzedazy Grupy Kapitatowej APN Promise na dzien 30 czerwca 2013 roku, tj. kwote 42 737
517 PLN.

W dniu 22 pazdziernika 2013 r. w siedzibie Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa
Podlaskiego w Biatymstoku odbyto sie podpisanie umowy pn.: ,,Dostawa i wdrozenie urzadzen sieci
LAN, serwerdw i urzadzen pamieci masowej w podmiotach leczniczych i UMWP”. Stronami umowy
sg: firma A.P.N. Promise S.A. jako Wykonawca oraz Wojewddztwo Podlaskie wystepujace w imieniu

partnerow projektu ,,Podlaski System Informacyjny e-Zdrowie”.

Uzyskane Kompetencije, Statusy i Nagrody

) APN Promise S.A. uzyskata autoryzacje Symantec na rok 2013,
J‘SymanteCQ Spétka nalezy do programu partnerskiego Symantec Partner
program na poziomie Silver Partner. APN Promise oferuje

rozwigzania Symantec od ponad 10 lat. Symantec oferuje

rozwigzania z zakresu szeroko rozumianego bezpieczenstwa

informatycznego.

APN Promise S.A. byla partnerem technologicznym
odbywajgcego sie w dniach 20-22 marca br. ,CISCO Forum
2013”. W ramach konferencji inzynierowie Spétki prowadzili cykl
warsztatow dotyczacych miedzy innymi wirtualizacji desktopéw z

infrastrukturg CISCO UCS Cisco Virtualization Experience
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Microsoft Partner

2013 Partner of the Year Winner
Poland

& WHEEL

Infrastructure Smart solution.

20 maja 2013 r. Microsoft ogtosit liste zwyciezcéw Partner of
the Year Award 2013. Firma APN Promise S.A. zostata
uhonorowana nagrodg Microsoft Country Partner of the
Year for Poland. Firma znalazta sie w gronie partneréw,
ktorzy zostali wyrdznieni za innowacyjnos¢ i skuteczng
implementacje u Klientdw rozwigzan budowanych w oparciu
o technologie Microsoft.

Nagrody zostaty przyznane w wielu kategoriach, a zwyciezcy
wybrani sposrdéd ponad 3000 firm ze 106 krajow. Microsoft
nagrodzit APN Promise S.A. za dostarczanie unikalnego
zestawu rozwigzan i ustug oraz zaangazowanie we
wspotprace z Microsoft w Polsce. Microsoft Country Partner
of the Year honoruje partnerow, ktdorzy wykazali sie
sprawnoscia biznesowa
w dostarczaniu rozwigzan firmy Microsoft do wielu Klientéw

W ciggu ostatniego roku.

WHEEL Systems jest czotowym producentem
innowacyjnych rozwigzan z dziedziny bezpieczenstwa
systemdéw IT. W swojej ofercie posiada rozwigzania do
uwierzytelnienia i autoryzacji uzytkownikéw oraz
monitoringu dostepu do sieci korporacyjnych.

CERB to wielosktadnikowy system uwierzytelnienia
uzytkownikéw. Narzedzie to umozliwia scentralizowane
zarzadzanie uzytkownikami i kompletng kontrole dostepu
do zasobow z wykorzystaniem najbardziej nowoczesnych
metod uwierzytelnienia w tym telefonu komoérkowego oraz
tokendw sprzetowych.

FUDO jest rozwigzaniem do statego monitoringu, kontroli i
rejestracji  zdalnych sesji dostepu do systemoéw

informatycznych. Jego  zastosowanie pozwala na
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SYMANTEC SPECIALIST
PARTNER

zapewnienie mozliwie najwyzszego poziomu
bezpieczenstwa firmowej infrastruktury IT, podczas
wspotpracy z zewnetrznymi partnerami biznesowymi.
Umozliwia analize zaréwno sesji archiwalnych jak i obecnie
trwajgcych. Dzieki FUDO kazdy ruch zdalnych konsultantéow

moze by¢ w petni kontrolowany.

APN Promise S.A. uzyskata status Symanetc Specialist
Partner w obszarze rozwigzan Archiving and eDiscovery
budowanych  wokét  rodziny produktéw  Symantec
Enterprise Vault.

Enterprise Vault to zintegrowany system archiwizacji
pozwalajgcy uzytkownikom na przechowywanie,
zarzgdzanie i dostep do danych rozproszonych w obrebie
catej organizacji. Enterprise Vault jest najczesciej
wykorzystywanym rozwigzaniem korporacyjnym
umozliwiajgcym obnizenie kosztow przechowywania i

sprawnego dostepu do zarchiwizowanych danych.
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APN PROMISE UZYSKUJE  Kompetencja Gold Communications jest pigtg kompetencija
na poziomie Gold jaka zdobywa APN Promise S.A.

PIATA ZtOTA
Kompetencja obejmuje  rozwigzania  zunifikowanej
KOMPETENCJE komunikacji w oparciu o Lync Server. Kometencje GOLD
MICROSOFT przyznawane sg partnerom Microsoft, ktérzy posiadaja
wiedze i doswiadczenie w dostarczaniu i wdrozeniach
odpowiednich grup rozwigzan. Zdobycie kompetencji GOLD
wymaga posiadania 4 inzynieréw specjalizujgcych sie w
danym rozwigzaniu, 5 referencji wdrozeniowych oraz
dostarczenia wymaganej puli licencji do klientow.
Kompetencje Spotki na poziomie Gold to:
Communications
Collaboration and Content
Management and Virtualization
Software Asset Management
Volume Licensing
Microsoft Partner Strategy W trakcie konferencji Microsoft Partner Strategy

Conference 2013 Microsoft przyznat nagrody Partnerom,
ktorzy w ostatnim roku osiggneli szczegdlne wyniki.
Partnerem Roku 2013 zostata Spdtka APN Promise S.A.
Nagrody przyznano za osiggniecia w roku fiskalnym 2013
(zakonczonym 30 czerwca br.). APN Promise S.A. otrzymata
najwazniejsze wyrdznienie ,za niezwykte zaangazowanie
we wspotpracy z Microsoft”.

11.5.2. TTS Company Sp. z o.0.

W roku 2013 podobnie jak w latach ubiegtych spdtka TTS Company zajmowata sie gtéwnie
sprzedazg oprogramowania komputerowego, takich firm jak: Asseco WAPRO, Corel, ESET, Insert,
Kaspersky Lab, Microsoft oraz Symantec. Dodatkowo w ofercie firmy wystepowaty produkty ponad
trzystu innych producentdw oprogramowania. Firma oferowata réwniez markowy sprzet
komputerowy oraz ustugi informatyczne.

Z prowadzonej dziatalnosci w 2013 roku spétka uzyskata przychdéd netto

w wysokosci 10 765 tys. zt, oraz zysk netto w wysokosci 224 tys. zt.
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11.5.3. ,,RET-ALL” Sp. z 0.0.

W roku 2013 podstawowym rodzajem dziatalnosci spétki RET-ALL byta sprzedaz towardw i
ustug. Spotka wyspecjalizowata sie w sprzedazy hurtowej oprogramowania graficznego COREL,
obstugujac dystrybucje programéw Paint Shop, Video Studio oraz Corel Draw Graphics. Jednoczesnie
spotka prowadzita sprzedaz licencji Microsoft dla potrzeb jednostek oswiatowych.

Duza cze$¢ obrotdw wygenerowana zostata wskutek prowadzenia dziatalnosci
reklamowo-marketingowej $wiadczonej dla jednego z gtdwnych dostawcéw oprogramowania
oferowanego przez spdtke, firmy Microsoft. Istotnym czynnikiem wptywajgcym na wysokos¢ obrotéw
spotki byto réwniez prowadzenie akcji promocyjnych i informacyjnych w zakresie rodzajow oraz zasad
licencjonowania oprogramowania przeznaczonego dla sektora oswiaty. Sprzedaz produktéw opierata
sie gtdwnie o oprogramowanie firmy Microsoft (licencje Academic Alliance oraz ITAcademy).

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w 2013 roku wyniosta 3522 tys. zt, a zysk netto

wynidst 342 tys. zt.

11.5.4. Alterkom Sp. z o0.0.

W roku 2013 spotka Alterkom kontynuowata strategie rozwijania partnerstwa z kluczowymi
producentami IT. Zaowocowato to pozyskaniem nowych klientéw i realizacjg nowych kontraktéw.
Statusy partnerstwa Microsoft Certified Partner oraz Citrix Solution Advisor daty firmie mozliwos¢
wystepowania, jako certyfikowany dostawca ustug i oprogramowania. Wyspecjalizowanie sie w
dostarczaniu platformy dostepowej dla aplikacji w oparciu o produkty firmy Citrix i Microsoft oraz
Dell i NetApp znalazto uznanie odbiorcéw, co przetozyto sie bezposrednio na osiggniete wyniki
sprzedazy. Przychody ze sprzedazy w 2013 roku wyniosty 10 723 tys. zt, a zysk netto spotki wynidst
167 tys. zt.

11.6. Inwestycje Grupy Kapitatlowej zrealizowane w 2013 roku.

Zakup udziatéw Alterkom Sp. z 0.0.

Zarzad APN Promise S.A. w dniu 06 wrze$nia 2013 roku zawart Umowe nabycia udziatéw w
spotce zaleznej Alterkom Sp. z o0.0. z udziatowcem Wojciechem Regiewiczem. W wyniku podpisanej
umowy Spdtka APN Promise S.A. nabyta 36 udziatéw stanowigcych 30% wszystkich udziatow spétki i
uprawniajacych do 30% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Spétka Alterkom Sp. z o0.0. nalezy od
2012 roku do Grupy Kapitatowej APN Promise. W wyniku zawartej Umowy APN Promise S.A. posiada
70% udziatow Alterkom Sp. z o.0. uprawniajgcych do 70% Gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
Spoétki. Wartos¢ Umowy nabycia udziatéw wynosita 453.000 zt. Nabycie udziatéw nastgpito w dniu 9

wrzeénia 2013 roku. Udziaty zostaty nabyte ze sSrodkéw wtasnych Spétki.
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Nabycie udziatéw spoétki Alterkom Sp. z o.0. jest kontynuacjg umowy inwestycyjnej z 29
lutego 2012 roku. Przejecie spotki z branzy IT zwigzane jest z realizacjg strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej APN Promise, zaktadajgcej realizacje kontraktéw dajgcych mozliwie najwyzsza
rentownos$¢, poszerzanie oferty handlowej produktéw i ustug, minimalizowanie zjawiska
sezonowosci, a tym samym wyréwnanie poziomu przychodéw w poszczegdlnych kwartatach roku
kalendarzowego. Udziaty przejmowanego podmiotu stanowig dtugoterminowg lokate kapitatowa
Spofki.

ALTERKOM Sp. z o. o. specjalizuje sie w rozwigzaniach dostepowych oraz wirtualizacji
serwerdw, stacji roboczych i aplikacji. Oferta Alterkom Sp. z 0.0. obejmuje: ustugi (konsultacje,
wdrozenia, szkolenia i wsparcie), oprogramowanie Microsoft, Citrix oraz dostawy sprzetu (serwery,

macierze dyskowe, terminale graficzne) firm NetApp, WYSE, DELL.

Zakup akcji SEVENET S.A.

W dniu 08 listopada 2013 roku Zarzad APN Promise S.A. zawart transakcje poza
Alternatywnym Systemem Obrotu (transakcja pakietowa), w wyniku ktérej nabyt 840 000 (osiemset
czterdziesci tysiecy) akcji spotki SEVENET S.A., stanowigcych tacznie 12,58% w kapitale zaktadowym
SEVENET S.A., uprawniajgcych do 840000 (osiemset czterdziesci tysiecy) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 12,58% gtoséw, za taczng cene 2 175 600 zt (dwa miliony sto
siedemdziesiat piec tysiecy sze$éset ztotych 00/100) tj. za cene 2,59 zt (dwa ztote 59/100) za kazda
akcje. Przed w/w transakcjg Spétka APN Promise S.A. posiadata 292 244 (dwiescie dziewiecdziesiat
dwa tysigce dwiescie czterdziesci cztery) akcje SEVENET S.A., stanowigcych 4,38% kapitatu
zaktadowego i uprawniajgcych do 4,38% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki SEVENET S.A.

SEVENET S.A. jest jednym z wiodgcych podmiotéw specjalizujgcych sie we wdrazaniu ujednoliconych
systemdéw komunikacyjnych dla organizacji, bazujacych na technologii Cisco Systems - jednego z
najwiekszych swiatowych dostawcow tego typu rozwigzan. Oferta SEVENET S.A. obejmuje ustugi z
zakresu Borderless Network, zwigzane z projektowaniem, budowg, konfiguracjg i serwisowaniem
przewodowych i bezprzewodowych sieci teleinformatycznych, opartych na protokole internetowym

(IP). Nabycie akcji SEVENET S.A. stanowi inwestycje kapitatowa.

11.7. Plany rozwoju Grupy Kapitatowej APN Promise.

11.7.1. APN Promise S.A.
W roku 2014 APN Promise S.A. planuje dalszy rozwdj kompetencji ustugowych w zakresie

kompleksowych rozwigzan IT dla srednich i duzych przedsiebiorstw. Inwestycja w spétke SEVENET
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S.A. pozwoli dostarczac klientom Grupy Kapitatowej APN Promise, oprdcz dotychczas oferowanych
technologii, takze rozwigzania sieciowe oparte na produktach Cisco. SEVENET S.A. jest jednym z
wiodacych podmiotdéw specjalizujgcych sie we wdrazaniu ujednoliconych systemdéw komunikacyjnych
dla organizacji, bazujgcych na technologii Cisco Systems - jednego z najwiekszych s$wiatowych
dostawcow tego typu rozwigzan. Oferta SEVENET S.A. obejmuje ustugi z zakresu Borderless Network,
zwigzane z projektowaniem, budowg, konfiguracja i serwisowaniem przewodowych i

bezprzewodowych sieci teleinformatycznych, opartych na protokole internetowym (IP).

W opinii Zarzadu Spoétki realizacja powyzszych zatozen spowoduje implementacje praktycznych
rozwigzan dotyczgcych swiadczonych przez Spotke APN Promise S.A. ustug i oferowanych produktow,

dzieki czemu Spdtka osiggnie znaczgcy przewage konkurencyjng, co zagwarantuje jej stabilny rozwdj.

11.7.2. TTS Company Sp. z o.0.
W roku 2014 spoétka nie planuje znaczacych zmian, ani w zakresie przyjetej strategii dziatania, ani w

zakresie oferowanych produktow.

11.7.3. ,,RET-ALL” Sp. z 0.0.
W roku 2014 spétka nie planuje znaczacych zmian, ani w zakresie przyjetej strategii dziatania, ani w

zakresie oferowanych produktdw.

11.7.4. Alterkom Sp. z 0.0.
W roku 2014 spétka nie planuje znaczacych zmian, ani w zakresie przyjetej strategii dziatania, ani w

zakresie oferowanych produktow.

11.8. Czynniki Ryzyka.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej APN Promise.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikow.

Sukces rynkowy podmiotéw nalezgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise oparty jest w
gtéwnej mierze na kluczowych pracownikach. W zwigzku z tym, dalszy rozwéj Grupy Kapitatowej APN
Promise zalezny jest od zdolnosci do utrzymania, motywowania i szkolenia obecnych pracownikéw
oraz pozyskiwania nowych. Zwigzane jest to z bardzo duzym popytem na specjalistow w branzy
informatycznej. Zarzady podmiotéw nalezgcych do Grupy Kapitatowej APN Promise dostrzegajg takze

ryzyko nieosiggniecia zatozonych celéw biznesowych ze wzgledu na przejsciowe wakaty na
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stanowiskach kierowniczych. W celu przeciwdziatania takiemu zjawisku Zarzady podmiotéw
nalezacych do Grupy Kapitatowej APN Promise, prowadzg polityke wzrostu kadry menedzerskiej wraz
z firma i wieloletniego jej ksztatcenia. Dodatkowo monitorujg rynek pracy dostosowujac polityke
ptacowg do rynkowych tendencji. Jednak mimo tak prowadzonej polityki nie mozna wykluczy¢
fluktuacji kadr spowodowanej dziataniem firm doradztwa personalnego lub aktywizacji sie
konkurencji. Ewentualna utrata kluczowych pracownikdw moze doprowadzi¢ do znaczgcego
ograniczenia konkurencyjnos$ci Grupy Kapitalowej APN Promise, w efekcie przyczyniajac sie do
pogorszenia wynikow finansowych.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow pracowniczych.

Wysoko wyksztatcona i posiadajgca odpowiednie doswiadczenie zawodowe kadra to
podstawowe zasoby operacyjne podmiotdw z Grupy Kapitatowej APN Promise. Koszty wynagrodzen
pracowniczych, wraz ze sktadkami na ubezpieczenie spoteczne, aktualnie nie przekraczaja 50%
kosztow operacyjnych Grupy Kapitatowej. Utrzymanie obecnej kadry oraz pozyskiwanie nowych
pracownikéw powoduje ryzyko wzrostu wynagrodzen, czyli wzrostu kosztéw pracowniczych
(wynagrodzenia z narzutami) dla Spétki. Niespodziewany wzrost tej kategorii kosztow moze
doprowadzi¢ do obnizenia wynikow finansowych osigganych przez Grupe Kapitatows.

Ryzyko zawigzane z nieosiggnieciem zatozonych planéw finansowych.

Istotnym zagrozeniem zwigzanym z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej APN Promise jest brak
realizacji plandw (celéw) finansowych zatozonych w planach biznesowych. Dla zapewnienia realizacji
poczynionych zatozen finansowych Zarzad APN Promise S.A. powofat strukture firmy opartg na
zasadzie ,Profit Center”. Zasada ta méwi o tym, ze pracownicy motywowani sg do uzyskiwania
zaplanowanych wynikéw i rozliczani sg w trybie cokwartalnych raportéw z osiggnie¢. Poziom
realizacji planéw finansowych ma wptyw na wyptate ruchomego sktadnika pensji. Przyjecie takiej
praktyki znaczaco zwieksza mozliwosci osiggniecia prognozowanych wynikéw finansowych. Jednak
nie ma pewnosci, ze mimo tak prowadzonego programu motywacyjnego, sytuacja rynkowa nie
utrudni lub wrecz uniemozliwi uzyskanie zaktadanych celéw. Wystgpienie niekorzystnych okolicznosci
rynkowych moze mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem Grupy Kapitatowej od gtéwnych odbiorcow.

Realizacja kontraktéw zawartych z kluczowymi odbiorcami, zwtaszcza w obszarze umoéw
Microsoft typu LAR, bedzie miata istotny wptyw na przychody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowg
APN Promise w najblizszych latach. Utrata kluczowych klientéw moze spowodowa¢ stosunkowo duzy
spadek przychoddw Grupy Kapitatowej. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu nie wystepujg
zadne okolicznosci, ktére mogtyby uzasadni¢ rozwigzanie lub pogorszenie warunkéw wykonania

ktoregokolwiek z kluczowych kontraktéw zawartych przez Grupe Kapitatowa. Nie mozna jednak
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wykluczy¢, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z klientéw lub pogorszenie warunkéw finansowych
Swiadczonych ustug moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki
lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw.

Dziatalnos¢ w sektorze informatycznym, w jakim funkcjonujg podmioty z Grupy Kapitatowej
APN Promise charakteryzuje sie tym, ze istotna cze$¢ zamoéwien stanowigcych zrédta przychodu dla
Grupy Kapitatowej jest rozstrzygana w formie przetargéw. Nie ma jednak pewnosci, ze Grupa
Kapitatowa w przysztosci bedzie w stanie pozyskiwa¢ nowe zamdwienia, ktdrych realizacja zapewni
osiggniecie satysfakcjonujgcego poziomu przychoddw. Ponadto strategia Grupy Kapitatowej opiera
sie w znacznej czesci na zatozeniu, ze rynek IT w Polsce bedzie rosngcy, co powinno umozliwi¢
zdobycie nowych kontraktéw. Niezrealizowanie sie opisanych zatozern moze miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej APN
Promise.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw kluczowych rozwigzan.

Specyfika dziatalnosci podmiotdw z Grupy Kapitatowej APN Promise polega na bliskiej
wspotpracy z miedzynarodowymi korporacjami, bedgcymi dostawcami kluczowych dla Emitenta
rozwigzan informatycznych, technologii i sprzetu. Przewazajgca czes¢ korporacji stosuje strategie
obecnosci na polskim rynku polegajgcg na wspétpracy z miejscowymi przedsiebiorstwami, ktérych
rola polega na implementacji oprogramowania oraz prowadzeniu dziatahn serwisowych,
szkoleniowych i aktualizacji implementowanego oprogramowania. Istnieje ryzyko, ze najwazniejsi
partnerzy Grupy Kapitatowej zmienig swoje strategie, decydujgc sie na przeprowadzanie
wymienionych dziatan samodzielnie. W takim wypadku Emitent utracitby w znacznym stopniu
zdolnos$¢ do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, tym samym pogorszeniu ulegtyby jego wyniki
finansowe.

Ryzyko cofniecia posiadanych zezwolen i licencji.

Znaczna cze$¢ obrotow firmy pochodzi ze sprzedazy oprogramowania Microsoft
(w szczegdlnosci licencji Enterprise Agreement). Ryzyko zwigzane z utratg prawa sprzedazy
produktéw w oparciu o umowe z firmg Microsoft oceniane jest na niewielkie, jednak nie mozna go
wykluczy¢. Przyczyng utraty licencji, moze by¢ niespetnianie wymogdéw narzuconych wobec
partnerow przez firme Microsoft. Jednym z gtéwnych obostrzen jest regulowanie w terminie
ptatnosci wobec tego producenta. Dla zapewnienia realizacji ptatnosci w terminie, podmioty z Grupy
Kapitatowej APN Promise projektujg $ciezke finansowga i dbajg o ptynnosé finansowg, aby nie doszto

do opdznien w realizacji zobowigzan.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscig przychodéw.

Specyfika branzy informatycznej objawia sie znacznymi, sezonowymi wahaniami wysokosci
osigganych przychodéw. Zwykle najwieksze przychody podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise
notuja w czerwcu oraz w czwartym kwartale. W celu sezonowego wyréwnania przychodéw podmioty
z Grupy Kapitatowej APN Promise stosujg dtugookresowe umowy idywersyfikujg portfolio
oferowanych ustug, wtgczajgc w to rowniez dziatalno$é wydawnicza.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéw.

Specyfika branzy informatycznej polega na bardzo szybkim rozwoju oferowanych produktdw i
ich zastepowaniem przez nowe. Szybko$é rozwoju produktéw implikuje ich krétki cykl zycia. Wigze
sie to z koniecznoscia ciggtego dostosowywania oferty podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise
do zmian rynkowych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na rynku wymagane jest
prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. Podmioty z Grupy Kapitatowej
APN Promise monitorujg aktualne tendencje na rynku technologii i odpowiednio dostosowujq i
unowoczesniajg swojg oferte. Istnieje jednak ryzyko pojawienia sie na rynku nowych rozwigzan, ktére
spowodujg, ze produkty i ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg stang sie nieatrakcyjne i nie
zapewnig spodziewanych wptywdw, co skutkowatoby nieuzyskaniem wspdtmiernych korzysci
w stosunku do ponoszonych kosztow. Wystgpienie ktérejkolwiek z tych okolicznosci moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju Grupy

Kapitatowej APN Promise.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Grupy Kapitatowej APN Promise.
Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji.

Rynek ustug informatycznych w Polsce charakteryzuje sie bardzo intensywng konkurencja
oraz jej szybkim wzrostem. Gtéwnymi konkurentami podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise s3
zarowno krajowi dostawcy oprogramowania, jak i dostawcy globalni. Konkurencjg dla Grupy
Kapitatowej sg inne podmioty posiadajgce status Large Account Reseller, takie jak Asseco Systems
S.A., Betacom S.A., ComArch S.A., Consortia Sp. z 0.0., Dell Polska, Fujitsu Technology Solutions Sp. z
0.0., Hewlett Packard Polska Sp. z 0.0., Insight Technology Solutions GmbH, S&T Services Polska Sp. z
0.0., Sygnity S.A., Talex S.A., Wasko S.A. Zarzady podmiotdw z Grupy Kapitatowej APN Promise $ledzg
informacje i pojawiajgce sie dokumenty na temat wymienionych podmiotéw, analizujgc ich wyniki
finansowe, zawierane kontrakty o istotnym dla w/w spdtek znaczeniu, stany osobowe i osoby
kluczowe odpowiedzialne za biznes w celu zdobycia wiedzy na temat sukceséw i porazek swojej
konkurencji. Istnieje prawdopodobienstwo, ze konkurencja na rynku bedzie sie nasilata oraz, ze na
rynku pojawig sie nowi konkurenci. Istnieje takze ryzyko, ze dotychczasowi partnerzy Grupy

Kapitatowej rozpoczng samodzielne wprowadzenie swoich produktéw na rynek i ich samodzielng
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implementacje i obstuge. W takim wypadku zdolnos$¢ podmiotéw z Grupy Kapitatowej APN Promise
do konkurowania zostataby w znacznym stopniu ograniczona, co mogtoby negatywnie wptyng¢ na
osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walut.

Wiele diugoterminowych kontraktéw zawartych przez podmioty z Grupy Kapitatowej APN
Promise na dostawy produktéw i ustug, takich jak m.in. umowy LAR dotyczace sprzedazy licencji na
oprogramowanie do duzych podmiotéw gospodarczych lub kréotkoterminowe umowy na dostawy
produktéow importowanych od producentéw zachodnich, denominowanych jest w walucie obcej
(najczesciej w EUR lub USD). W zwigzku z tym podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise narazone
sg na ewentualne straty wynikajgce z réznic w kursie waluty obcej w stosunku do PLN w okresie od
daty zawarcia kontraktu do daty wystawienia faktury na rzecz odbiorcy krajowego.

W strategii zwiekszania poziomdéw przychodéw Grupy Kapitatowej dopuszcza sie przejecie lub
otwarcie spotek na rynkach Europy innych niz Polska. Planuje sie, ze walutami rozliczeniowymi
utworzonych zagranicznych oddziatéw Spétki bedg waluty obowigzujace w krajach, w ktérych te
oddziaty beda prawnie zarejestrowane. Z uwagi na powyzsze, wahania kurséw walut obcych mogg
mieé istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg, wyniki lub perspektywy rozwoju
Grupy Kapitatowej. W celu minimalizowania ryzyka walutowego i przeciwdziataniu wystgpieniu
nieoczekiwanych kosztéw Emitent wykorzystuje strategie zarzadzania ryzykiem walutowym -
podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise dokonujg jedynie transakcji zabezpieczajgcych
zafakturowane przychody.

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng.

Rozwdj sektora ustug informatycznych jest $cisle skorelowany z ogdlng sytuacja
makroekonomiczng. Szczegdlnie istotne dla Grupy Kapitatowej jest tempo wzrostu Produktu
Krajowego Brutto, stopa inflacji, kursy walut obcych wzgledem PLN oraz poziom naktadow
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach. Szczegdlnie w zakresie inwestycji w systemy informatyczne i
modernizacje niekorzystna sytuacja gospodarcza moze przyczyni¢ sie do ograniczenia przychodéow
osigganych przez podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise w wyniku ograniczenia naktaddéw
inwestycyjnych klientow.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych.

Czeste zmiany i nowelizacje aktdw prawnych regulujgcych dziatalnos¢ podmioty z Grupy
Kapitatowej APN Promise, szczegélnie w zakresie prawa podatkowego, przepisdw prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym spoétek i regulacji dotyczgcych funkcjonowania
rynku kapitatowego), mogg dazy¢ do stanu niekorzystnie wptywajgcego na funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze czeste zmiany przepiséw prawa spowodujg, ze Grupa

kapitatowa bedzie musiata zwiekszy¢ zaangazowanie kadry pracowniczej w poznawanie oraz
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stosowanie najbardziej aktualnych przepiséw. Podmioty z Grupy Kapitatowej APN Promise
minimalizujg to ryzyko poprzez biezagce monitorowanie przepiséw prawnych oraz dostosowywanie
sie do ich zmian.

Ryzyko stopy procentowe;.

Wysokos¢ stép procentowych ma istotne znaczenie dla podmiotédw z Grupy Kapitatowej APN
Promise, poniewaz wplywa ona na koszt kredytéw i pozyczek oprocentowanych zmienng stopa
procentowg. Gwattowny wzrost stop procentowy moze doprowadzi¢ do znaczgcego wzrostu kosztow
obstugi zobowigzan, w rezultacie negatywnie wptywajgc na wynik finansowy Grupy Kapitatowej. W
przypadku, gdy poziom stop procentowych spadnie koszt obstugi zobowigzan zostanie ograniczony,
w rezultacie zwiekszona zostanie rentownos$¢ Grupy Kapitatowej APN Promise.

Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych.

Nieprzewidywalne zdarzenia, takie jak kataklizmy czy konflikty zbrojne, mogg miec istotny

i negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju, a w konsekwencji na dziatalnos¢ Grupy

Kapitatowej APN Promise (realizowane przez nig projekty).

11.9. Stanowisko Zarzadu w sprawie realizacji publikowanych prognoz wynikéw na rok 2013.

Zarzad APN Promise S.A. w dniu 24 stycznia 2013 roku opublikowat prognoze wynikéw
finansowych APN Promise S.A. oraz Grupy Kapitatowej APN Promise na rok 2013 roku.

Na podstawie wynikdw osiggnietych przez Spoétke w Il kwartale 2013 roku, Zarzad APN
Promise S.A. dokonat korekty prognozy zysku netto na rok 2013 Grupy Kapitatowej APN Promise,
przedstawionej w raporcie biezgcym nr 7/2013 z dnia 24 stycznia 2013 roku. W raporcie biezgcym nr
22/2013 z dnia 14 sierpnia br. Zarzad zadeklarowat, iz Grupa Kapitatowa APN Promise odnotuje zysk
netto za rok 2013 na poziomie 2 300 tys. zt. Jednoczesnie Zarzad APN Promise S.A. podtrzymat

prognoze przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej APN Promise S.A. na rok 2013.

APN Promise S.A.

Prognoza Poziom realizacji Procentowe wykonanie
w tys. zt wtys. zt prognozy
Przychody ze sprzedazy 208 000 229 907 110,53%
Zysk Netto 2 650 2747 103,66%
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Grupa Kapitatowa APN Promise

Prognoza Poziom realizacji Procentowe wykonanie
w tys. zt w tys. zt prognozy
Przychody ze sprzedazy 228 000 246 110 107,94%
Zysk Netto 2300 2 668 116,00%

Zarzad APN Promise S.A. nie planuje publikowania prognozy wynikéw finansowych dla Grupy

Kapitatowej APN Promise na rok 2014.

11.10 Liczba oséb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej APN Promise S.A. w przeliczeniu na petne

etaty.
Liczba osdb zatrudnionych  Liczba osdb zatrudnionych na
na dzien 31.12.2013 r. dziern 31.12.2012r.
Grupa Kapitatowa APN Promise 61 55

12. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej APN Promise.

Niniejszym oswiadczamy, Zze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowq Grupy Kapitatowej APN Promise oraz jej wynik finansowy, oraz oswiadczamy,
7e sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APN Promise zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej APN Promise w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

13. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace biegtego rewidenta badajacego Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej APN Promise

Niniejszym oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania
spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

45



