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1. Podstawowe informacje o Browar Gontyniec S.A.

Firma Browar Gontyniec S.A.

Siedziba Kamionka

Adres Kamionka 21, 64-800 Chodziez (wlkp.)
Telefon +48 67 350 53 82, +48 67 350 53 81
Fax +48 67 34503 40

Internet www.browar-gontyniec.pl

e-mail sekretariat@browar-gontyniec.pl

Podstawowy zakres | produkcja piwa (11.05.2)
dziatalnosci

Forma prawna Spotka akcyjna

KRS Sad Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
numer KRS: 0000396902

NIP 7642634046

REGON 301363600

Kapitat zaktadowy 157.860 zt (sto pieédziesigt siedem tysiecy osiemset
sze$cédziesigt ztotych 00/100) optacony w catosci

Zarzad - Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu
- Jan Zytko — Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza - Zbigniew Cholewicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

- Rafat Bauer — Cztonek Rady Nadzorczej

- Maciej Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Omiecinski — Cztonek Rady Nadzorczej
- Przemystaw Capiga — Cztonek Rady Nadzorczej

Autoryzowany Doradca:

Noble Securities Spotka Akcyjna

30-081 Krakow, ul. Kréolewska 57

tel: +48 12 426 25 15, fax: +48 12411 17 66
www.noblesecurities.pl, e-mail: biuro@noblesecurities.pl
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2. Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy Browar Gontyniec S.A.

Szanowni Panstwo,

dziatajgc jako Zarzad Spétki Browar Gontyniec Spétka Akcyjna z siedzibg w Kamionce
(dalej ,,Emitent”, ,Spdtka”), prezentujemy Panstwu jednostkowy Raport Roczny
podsumowujacy dziatalnos¢ Spétki w roku 2013.

Ubiegty rok byt dla naszej Spotki okresem trudnym, zardwno z uwagi na warunki
rynkowe, jak i na sytuacje wewnetrzng. Zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami,
Spotka realizowata proces inwestycyjny, ktérego celem bylo zwiekszenie
posiadanych mocy produkcyjnych w segmencie piwa premium. Podejmowata tez
szereg dziatan zwigzanych z rozwojem sieci dystrybucji oferowanych wyrobdw.
Inicjatywy te zmierzaty do umocnienia pozycji Spoétki jako producenta piw
regionalnych. Niestety, wielu z tych zatozen nie udato sie zrealizowat.

Istotne, niesprzyjajgce spotce zmiany zachodzity w jej otoczeniu rynkowym. Rozwéj
marek wtasnych w segmencie piw naturalnych, prowadzony przez najwiekszych
graczy na polskim rynku piwa, prowadzit do nasycenia popytu w dotychczas szybko
rosngcym fragmencie rynku. Silna presja na obnizenie cen ze strony sieci
handlowych oraz intensyfikacja dziatan marketingowych browaréw korporacyjnych
wchodzgcych w nisze zagospodarowywang dotad przez piwa z browaréw
regionalnych, dodatkowo wptynety na pogorszenie rentownosci i poziomu
przychodow.

Przeceniono mozliwosci uzyskiwania wyzszych marz w nowoczesnym kanale
dystrybucji (sieci handlowe), zaniedbujgc jednoczesnie rozwdj tak zwanego kanatu
tradycyjnego (hurtownie, lokalne sklepy), naturalnego dla tego segmentu rynku.
Poczynione zostaty takze zbyt optymistyczne zatozenia dotyczace rentownosci
wiasnej sieci detalicznej, w ktérej poziom sprzedazy poza okresem wysokiego
sezonu nie pokrywat catosci kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem sieci.
Niewtasciwa struktura kanatéw dystrybucji oraz polityka cenowa promujgca wzrost
udziatu rynkowego kosztem marzy, skutkowaty znacznym spadkiem rentownosci na
sprzedazy.

Niedostateczny nacisk zostat potozony na proces rozwoju i promocji posiadanych
marek. Ponadto, nie doszacowano poziomu skomplikowania i kosztéw operacji
przeniesienia i modernizacji linii produkcyjnej z przejetego zaktadu w Konstancinie
do nowego browaru w Kamionce, co skutkowato znacznym opdzinieniem
uruchomienia tej inwestycji.
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Wszystko to spowodowato wypracowanie wynikéw finansowych istotnie
odbiegajacych od planowanych. Przychody ze sprzedazy spadty o 4,6 min zt
w stosunku do poprzedniego roku a zysk na sprzedazy zmniejszyt sie 0 1,3 min zf.
Zgodnie z zaleceniami nowego audytora utworzono odpisy na niektére z dotad
poniesionych naktadow na rozwdj, jak réwniez na przeterminowane naleznosci
i czes¢ zapasow, w efekcie czego rok 2013 Spotka zamkneta stratg netto wysokosci
3,966 tys. zi.

Dziatalno$¢ Spotki wymaga pilnej restrukturyzacji — zardwno w obszarze
sprzedazowym jak operacyjnym, kosztowym i finansowym. Po dokonanej zmianie
Zarzadu, w 2014 roku chcemy skoncentrowac sie przede wszystkim na przebudowie
portfolio produktowego oraz zmianie kanatow dystrybucji. Konieczne jest
odswiezenie wizerunku oferowanych marek, wprowadzenie nowych produktow,
a takze ich repozycjonowanie cenowe. Zamierzamy zwiekszy¢ udziat sprzedazy
w tradycyjnym kanale sprzedazy, w ktérym mozna osiggnag¢ korzystniejsze warunki
handlowe niz w sieciach hipermarketéw. Niezwykle istotne jest zakonczenie
inwestycji w Kamionce i przeniesienie tam czesci produkcji z browaru w Czarnkowie
(rozlewnia), co pozwoli na obnizenie kosztéw funkcjonowania.

Przeprowadzenie tych dziatan wymaga pilnego dokapitalizowania Spétki. Dlatego
tez, zwracamy sie do akcjonariuszy z propozycjg emisji akcji z zachowaniem prawa
poboru. Powodzenie planowanej emisji akcji serii D jest kluczowym warunkiem
stabilizacji sytuacji ptynnosciowej Browaru Gontyniec, obok porozumienia
z gldwnym bankiem finansujgcym. Srodki z emisji umozliwig konieczna
restrukturyzacje oraz stworzg solidng podstawe stabilnego, dtugoterminowego
wzrostu wartosci Spofki.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.
Zarzad Spoétki Browar Gontyniec S.A.

Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu
Jan Zytko — Cztonek Zarzadu
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3. Wybrane dane finansowe (przeliczone na Euro)

Wybrane dane finansowe z bilansu:
AKTYWA

Jednostkowy Raport Roczny za 2013 rok

31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Dane na dzien PLN PLN EUR* EUR*

A. | AKTYWA TRWALE 25044 654,46 | 33543 393,63 | 5966 564,49 7991 279,01
l. Wartosci niematerialne i prawne 2202 431,50 11 787,52 524 700,77 2 808,22
Il. | Rzeczowy majatek trwaty 20733824,97 | 28270593,20 | 4939 565,21 6735 102,61
Il. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 1930299,92| 4044387,09| 45986895 963 522,83
V. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 178098,07 | 1216625,82 42 429,56 289 845,34
B. | AKTYWA OBROTOWE 9 600 249,05 8988 254,10 | 2 287 134,97 2141 335,10
I. |Zapasy 2677 631,93 2460 153,72 637911,12 586 099,75
1. | Naleznosci krotkoterminowe 6675773,33 4 106 365,99 | 1590416,52 978 288,50
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 145 970,83 1882574,17 34 775,66 448 498,91
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100 872,96 539 160,22 24 031,68 128 447,94

AKTYWA RAZEM 34644 903,51 | 42531647,73 | 8253699,47 | 10132614,11
PASYWA
31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Dane na dzien PLN PLN EUR* EUR*

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 12025 732,88 | 11690 077,72 | 2 864 975,08 2 785 009,58
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 117 860,00 157 860,00 28 078,62 37 608,10
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 9211696,00 | 15498802,79 | 2194567,24| 3692 388,99
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) netto 2696 176,88 | -3966 585,07 642 329,22 -944 987,51
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,00

B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 22 619170,63 | 30841570,01| 5388 724,39 7 347 604,53
) ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowigzania 780 383,00 753 832,00 185 916,14 179 590,71
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 9789402,08 | 13244365,31 | 2332198,23 3155 298,47
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 049 385,55| 16702632,07 | 2870610,02 3979 185,72
IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 140 740,63 0,00 33 529,63
PASYWA RAZEM 34644 903,51 | 42531647,73 | 8253699,47 | 10132614,11

* Srednioroczny kurs EUR za rok 2013 - 4,1975 PLN
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Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat:

Jednostkowy Raport Roczny za 2013 rok

01.01.2012 - 01.01.2013 - 01.01.2012- 01.01.2013-
Dane na dzien 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013
PLN PLN EUR* EUR*
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 22790 198,40 | 18 199926,77 | 5429 469,54 4 335 896,79
A towardw i materiatéw, w tym:
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 21244 828,92 | 17947 328,56 | 5061 305,28 4275718,54
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1545 369,48 252 598,21 368 164,26 60 178,25
D. |Pozostate przychody operacyjne 1821540,07 168 408,50 | 433 958,33 40121,14
E. |Pozostate koszty operacyjne 466 327,40 4101 441,04 111 096,46 977 115,20
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2900582,15| -3680434,33| 691026,12 -876 815,80
G. | Przychody finansowe 169 195,96 1974 724,00 40 308,75 470 452,41
H. | Koszty finansowe 459 146,65 3353129,74 109 385,74 798 839,72
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) 2610631,46 | -5058840,07 | 621949,13| -1205203,11
J. | Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (M.I.-M.II) 0,00 0,00 0,00 0,00
K. |Zysk (strata) brutto (L+/-M) 2610631,46 | -5058 840,07 621949,13 | -1205 203,11
L. Podatek dochodowy w tym: 493 755,00 | -1092 255,00 117 630,73 -260 215,60
N. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 2116 876,46 | -3 966 585,07 504 318,39 -944 987,51
* $rednioroczny kurs EUR za rok 2013 - 4,1975 PLN
4. Opinia_oraz_raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego

sprawozdania finansowego wraz z sprawozdaniem finansowym

i informacja dodatkowa:

rocznym

Opinia oraz raport z badania rocznego sprawozdania finansowego wraz z rocznym
sprawozdaniem finansowym i informacja dodatkowag przedstawiona jest
w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do niniejszego Raportu.

5. Sprawozdanie Zarzadu na temat dziatalnosci Emitenta w roku 2013 oraz zasad
sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013

Spotka Browar Gontyniec S.A. (Emitent) zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Sadzie Rejonowym Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000396902.

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy , ktéry rozpoczat sie dnia 1 stycznia
2013 r., a zakonczyt sie 31 grudnia 2013 r.
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Na dzien 31.12.2013 r. akcjonariat Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:

. . . " Udzi_al W Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji kapitale liczbie gloséw
zaktadowym
Black Lion Fund Spétka Akcyjna 600 071 38,01% 38,01%
Altus TFI S.A., w tym: 373 000 23,63% 23,63%
Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych* 231 000 14,63% 14,63%
Pozostate fundusze Altus TFI S.A. 142 000 9,00% 9,00%
3 | Kodotianus Limited 177 000 11,21% 11,21%
4 | BPH TFI S.A. 150 000 9,50% 9,50%
5 | Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty 80 250 5,08% 5,08%
6 | Pozostali 198 279 12,57% 12,57%
Razem 1578 600 100,00% 100,00%
* wszystkie certyfikaty inwestycyjne Progress FIZAN nalezg do Black Lion Fund S.A.

taczna kwota kapitatu podstawowego wynosita 157.860 zt i dzielita sie na 1.578.600
akcji o nominale 0,10 zt za 1 akcje.

Przez caty rok obrotowy 2013 w sktad Zarzadu Spoétki wchodzit Pan Zbigniew
Cholewicki, ktéry jednoczeénie petnit funkcje Prezesa Zarzadu oraz Pan Jan Zytko
petnigcy funkcje Cztonka Zarzadu od dnia 16 grudnia 2013.

W roku obrotowym 2013 Emitent osiggnat faczne przychody ze sprzedazy na

poziomie 18,2 min zt, jest to mniej o ok. 20% niz w roku 2012. Wptyw na spadek

sprzedazy o 4,6 min zt miaty przede wszystkim:

— niski poziom cen sprzedazy w kanale nowoczesnym (sieci handlowe),

— brak od$wiezenia / liftingu opakowan,

— brak kapitatu obrotowego,

— opobznienie uruchomienia browaru w Kamionce, ktory bedzie oferowat odmienny
od dotychczasowych produkt jakim jest m.in. piwo pszeniczne i zytnie.

W wyniku niewfasciwe] polityki cenowej, realizowane marze ksztattowaty sie na
niskim poziomie. Dodatkowo, na skutek mniejszego wykorzystania mocy
produkcyjnych, produkcja piwa byta droisza niz w roku poprzednim (w ujeciu
jednostkowym). W zwigzku z tym, uzyskana w roku sprawozdawczym rentownosc
sprzedazy jest gorsza nizw 2012 r.
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Na koniec roku obrotowego Zarzad postanowit dokonaé odpiséw aktualizacyjnych

na:

— rozliczane w czasie naktady na budowe marki piwa (w zwigzku brakiem realizacji
celéw sprzedazowych),

— elementy wyposazenia sieci wtasnej,

— naleznosci niesciggalne oraz naleznosci dochodzone w sadzie,

— udziaty w spétce Bro-Kon Logistyka Sp. z 0. 0. w likwidacji,

— zapasy produktow.

W efekcie, Spétka poniosta strate netto w wysokosci 4,0 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2013 suma bilansowa wynosita 42.531.647,73 zt. Aktywa dzielity
sie na aktywa trwate w wysokosci 33.543.393,63 zt i aktywa obrotowe w wysokosci
8.988.254,10 zt

Pasywa dzielity sie na kapitaty wtasne w kwocie 11.690.077,72 zt i zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania w kwocie 30.841.570,01 zi.

Zatrudnienie spotki na dzien 31.12.2013 wynosito 67 osdb.

Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego opisane zostaty
szczegdtowo w punkcie pt. Zasady polityki rachunkowosci, ktéry stanowi pkt. 9
Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego Spétki Browar Gontyniec S.A., ktory
to dokument stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

Zarzad spotki Browar Gontyniec S.A niniejszym prezentuje istotne informacje
o stanie majatkowym i sytuacji finansowe] Spétki, w tym ocene uzyskiwanych
efektow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen, a w szczegdlnosci
informacje o:

1) zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastgpity
w roku obrotowym 2013, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego;

Zmiany w otoczeniu rynkowym

W 2013 roku nasilita sie konkurencja w segmencie piw regionalnych, bedgcym
dotychczas rosngcg niszg na polskim rynku sprzedazy piwa. Pojawity sie nowe
browary i nowe marki prezentujgce bogate portfolio produktéw i konkurujace ze

Strona 91z 25



Browar

Browar Gontyniec S.A. 2ol Jednostkowy Raport Roczny za 2013 rok

sobg cenowo. Coraz silniejsza konkurencjg sg duze browary korporacyjne, ktore
dostrzegty potencjat segmentu piw regionalnych. Wykorzystujgc skuteczne narzedzia
marketingowe (min reklamy w TV) zaczety rozwija¢ wtasne marki adresowane do
klientéw zainteresowanych piwem z browardéw regionalnych (Grupa Zywiec: Brackie,
Lezajsk; Kompania Piwowarska: Ksigzece; Carlsberg: Kasztelan, linia piw
sezonowych: Swietojariskie, Wielkanocne, Dozynkowe, Swiagteczne; Grupa Van Pur:
tomza, Slaskie, Brok).

Z drugiej strony pojawita sie silna presja na obnizenie cen ze strony sieci
handlowych, ktdre sg gtéwnymi odbiorcami wyrobéw Spofki.

Polityka cenowa i sprzedazowa

Zapoczatkowany w 2012 roku projekt budowy wtasnej sieci sprzedazy opierat sie na
zbyt optymistycznych zatozeniach dotyczagcych mozliwej do zrealizowania
rentownosci sprzedazy. W znacznej czesci sklepow, uzyskiwana wartosc
przychoddw, zwtaszcza poza okresem wysokiego sezonu, nie byta w stanie obstuzyc
catosci kosztéw funkcjonowania placowek. Istotne koszty wigzaty sie rowniez z
obstugg logistyczng sklepow i nadzorem nad ich funkcjonowaniem. Po dokonaniu
krytycznej oceny projektu Spdtka musiata ponies¢ koszty zamkniecia niektdrych
punktéw sprzedazy.

Realizujgc plan dynamicznego wzrostu przychodoéw, poczawszy od 2011 roku, Spoétka
skoncentrowata sie na rozwoju nowoczesnego kanatu dystrybucji (sieci handlowe),
gdzie kosztem nizszych marz najszybciej mozna uzyska¢ przyrost wartosci sprzedazy.
Ekspansja w kanale nowoczesnym odbywata sie kosztem kanatu tradycyjnego
(hurtownie, lokalne sklepy), ktéry jest naturalnym kanatem dystrybucji w przypadku
segmentu piw regionalnych. Efektem tej polityki jest znaczny spadek rentownosci
sprzedazy bedgacy konsekwencjg silnej presji hipermarketow na obnizanie cen.

Realizowana polityka sprzedazy nie zostata skutecznie wsparta dziataniami
marketingowymi. W ofercie Spotki zabrakto nowych smakéw i marek piw, a takze

odswiezenia wizerunku i promocji istniejgcego portfolio produktéw.

Nabycie Browaru Konstancin

W kwietniu 2013 r. Spdtka pozyskata finansowanie pomostowe (poprzez emisje
prywatng obligacji serii A w kwocie 4 min zt) na zakup udziatéw stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg Browar Konstancin Spétka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig z siedzibg w Oborach. Przejecie Browaru Konstancin Sp. z o.o.
pozwoli na rozszerzenie portfolio oferowanych wyrobéw o uznane na rynku marki
piw pszenicznych, zytnich, ciemnych oraz jasnych.

Spotka planowata prowadzenie produkcji w przejetym browarze w Oborach do
korica sezonu letniego 2013, nastepnie przeniesienie catej instalacji do obiektu w
Kamionce, oraz jej modernizacje umozliwiajgcg zwiekszenie zdolnosci produkcyjnej
z 12,000 hl do 20,000 hl rocznie. W trakcie przygotowan do sezonu okazato sie
jednak, ze realizacja tego scenariusza wymagataby poniesienia dodatkowych
naktadow na remont instalacji w starej lokalizacji, co nie byto celowe w $wietle planu
przeniesienia linii. Dlatego tez juz w sierpniu rozpoczat sie demontaz linii w Oborach.
Tym samym Spodtka nie byta w stanie zrealizowaé zatozonego planu sprzedazy piw
marki Konstancin.

Zatozenia Spotki dotyczace relokacji linii okazaty sie zbyt optymistyczne.
Niedoszacowano poziomu skomplikowania logistyki operacji przeniesienia i czasu jej
trwania. Instalacja linii produkcyjnej w nowym obiekcie czyli de facto uruchomienie
nowego zaktadu produkcyjnego wigze sie z koniecznoscig uzyskania szeregu zgod
i pozwolen administracyjnych co pochtoneto znacznie wiecej czasu niz pierwotnie
zaktadano. Koszty catej operacji o okoto 1,8 min zt przekroczyty planowany budzet
inwestycji.

Emisja akcji serii C

W czerwcu 2013 r. Inwestorzy objeli fgcznie 400.000 (czterysta tysiecy) akcji na
okaziciela nowej serii C (Akcje Serii C). Akcje Serii C zostaty objete w wykonaniu praw
Inwestoréw wynikajgcych z imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych przez Emitenta w trybie subskrypcji prywatnej, w liczbie 400.000
(czterysta tysiecy) sztuk, w ramach warunkowego podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Akcje Serii C zostaly optacone w catosci wkfadami
pienieznymi na tgczng kwote 6,4 min PLN. Po wydaniu Akcji Serii C kapitat zaktadowy
Emitenta wyniost 157.860 (sto piecdziesigt siedem tysiecy osiemset szescdziesiat)
ztotych i dzieli sie na 1578 600 (jeden milion piec¢set siedemdziesigt osiem tysiecy
sze$éset) akcji na okaziciela, w tym na: 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela
serii A, 178.600 (sto siedemdziesigt osiem tysiecy szes¢set) akcji na okaziciela serii B
oraz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii C. Pozyskane przez Spétke
srodki z emisji przeznaczone zostaty na sfinansowanie nastepujgcych inwestycji:

1. refinansowanie nabycia udziatéw w spdice Browar Konstancin Sp. z o. o.
z siedzibg w Oborach, producenta piwa zytniego, pszenicznego oraz z debowej

beczki. Roczne zdolnosci produkcyjne ca 12 tys. hl piwa.
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2. sfinansowanie w czesci zakupu linii technologicznej do produkcji i rozlewu
piwa celem instalacji w nowo wybudowanym browarze w Kamionce.
3. uruchomienie 15 sklepdéw firmowych sezonowych w miejscowosciach
nadmorskich.

Umowa kredytu inwestycyjnego

W lipcu 2013 r. Spdétka zawarta z bankiem SGB-Bank Spotka Akcyjna umowe o kredyt
inwestycyjny z przeznaczeniem na zakup wyposazenia budynku browaru
w Kamionce w kompletng linie do produkcji i rozlewu piwa tgcznie z niezbednymi
instalacjami umozliwiajgcymi podjecie produkcji piwa w kwocie 5.400.000,00 (piec
miliondw czterysta tysiecy 00/100) ztotych. Pozyskane srodki pozwolity na zakup
w lipcu 2013 r. linii produkcyjnej do produkcji piwa oraz zakup i przygotowanie
innych niezbednych maszyn i urzagdzen do rozpoczecia produkcji w nowym budynku
browaru w Kamionce.

Projekt Browar City Czarnkow

W grudniu 2013 roku Spodtka podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego
warunkowg umowe preferencyjnej pozyczki w kwocie 16,5 min PLN na realizacje
przez projektu rewitalizacji zabytkowego browaru w Czarnkowie z przeznaczeniem
na cele spoteczno-komercyjne, w ramach Inicjatywy JESSICA. Pozyczka obejmowata
sfinansowanie do 75% wydatkéw kwalifikowanych Inwestycji, sSrodkami finansowymi
od funduszy strukturalnych Unii Europejskiej oraz budzetu panstwa. Projekt zakfadat
bardzo krétki termin realizacji inwestycji — do korica 2015 roku.

Warunkiem uruchomienia srodkow finansowych z pozyczki byto spetnienie szeregu
warunkéw, m.in. przedstawienie wigzgcych umoéw z przysztymi najemcami
powierzchni handlowej oraz uzyskanie zgody gtéwnego banku finansujgcego Spétke
na zaciggniecie tego zobowigzania. Warunkéw tych nie udato sie spetni¢ w
terminach zapisanych w Umowie, ktdore uptynety z dniem 31.03.2014. Dalsze
opdznianie momentu rozpoczecia inwestycji uniemozliwiatoby zakonczenie jej w
wymaganym terminie, dlatego tez w porozumieniu ze Spdétka, z dniem 30.05.2014
roku umowa pozyczki zostata rozwigzana przez bank.

Zmiany w Organach Spoftki

W minionym roku nastgpity rowniez zmiany korporacyjne, dotyczgce sktadu
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Spotki. W sierpniu nastgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan
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Waldemar Straczycki, natomiast powotani do Rady Nadzorczej powotani zostali
Panowie Przemystaw Capiga oraz Piotr Janczewski.

W grudniu natomiast Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzadu Spotki
Pana Jana Zytko jako Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Sprzedazy i Marketingu.

W marcu 2014 roku nastgpity dalsze zmiany w organach spotki. W tym, na
stanowisko prezesa zarzagdu zostat powotany Pan Piotr Janczewski.

2) przewidywanym rozwoju jednostki;

W kolejnych kwartatach bedg podejmowane nastepujgce dziatania:

a) Dokonczenie inwestycji i uruchomienie browaru w Kamionce,

b) Optymalizacja procesu produkcyjnego w Kamionce i w Czarnkowie (likwidacja
zdekapitalizowanej i pracochtonnej rozlewni w Czarnkowie — rozlew cafosci
produkowanego piwa w browarze w Kamionce). Rozwazany jest rowniez wariant
prowadzenia produkcji w jednej lokalizacji w Kamionce, co pozwolitoby na dalszg
optymalizacje kosztéw posrednich),

c) Repozycjonowanie cenowe marek w celu zwiekszenia rentownosci na sprzedazy,

d) Wprowadzanie nowych linii produktowych o wyzszej marzy,

e) Odswiezenie posiadanych brandéw i wdrozenie nowego konceptu
marketingowego,

f) Rozwdj tradycyjnego kanatu sprzedazy.

Planowane jest podwyzszenie kapitatu Spotki w celu zapewnienia jej Srodkdéw na
utrzymanie dziatalnosci i dokonczenie restrukturyzacji.

3) wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju;
Spotka nie prowadzita dziatalnosci B+R w roku 2013
4) aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej;

Szczegbétowe dane o aktualnej sytuacji finansowej znajdujg w informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego stanowigcego zatgcznik do niniejszego raportu. Na
dzien dzisiejszy Spodtka potrzebuje pilnie srodkdw na finansowanie kapitatu
obrotowego oraz sptate planowych zobowigzan inwestycyjnych i finansowych.

Dalsze funkcjonowanie Spodtki wymaga pozyskania kapitatu, ktéry umozliwi
restrukturyzacje dziatalnosci i rozwdj. Warunkiem stabilizacji jest emisja akcji oraz

Strona 13z 25



Browar

Browar Gontyniec S.A. 2010 Jednostkowy Raport Roczny za 2013 rok
idgce za tym zaproponowanie bankowi finansujgcemu bardziej elastycznej formuty
sptaty kredytu. Zarzad wystgpit juz do akcjonariuszy z propozycjg przeprowadzenia
nowej emisji akcji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

5) nabyciu udziatow (akcji) witasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedaiy tych udziatéw (akcji)
w przypadku ich zbycia;

W roku 213 Spétka nie nabywata akcji wiasnych.
6) posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach);

Spotka Browar Gontyniec S.A. posiada zaktad produkcyjny w Czarnkowie,
przy ul. Browarnej 1. Na terenie zaktadu odbywa sie produkcja piwa, prowadzona
jest dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego oraz detalicznego wtasnymi
produktami. W lokalizacji tej dziata réwniez sktad podatkowy umozliwiajacy spodtce
rozliczanie sie z Urzedem Celnym w tzw. procedurze zawieszonej akcyzy.

Siedziba spotki znajduje sie w Kamionce nr 21, 64 -800 Chodziez. W tej lokalizacji
znajduje sie siedziba Zarzadu Emitenta oraz umieszczony jest budynek nowego
browaru. Uruchomienie produkcji piwa planowane jest na rok przetom Il i lll
kwartatu 2014.

7) instrumentach finansowych w zakresie:

a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiocen przeptywow srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Spotka w roku 2013 nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w tym zakresie.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakgciji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen;

Spotka nie wykorzystywata instrumentow finansowych w tym zakresie.

8) stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Nie dotyczy.
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Wskazniki finansowe i niefinansowe, t3cznie z informacjami dotyczgcymi
zagadnien srodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia
do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami dotyczagcymi zagadnien
zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym znajdujg sie w Raporcie Uzupetniajgcym opinie z badania sprawozdania
finansowego spodtki Browar Gontyniec S.A. za rok 2013, ktéry stanowi zatgcznik do
niniejszego raportu.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.
Zarzad Spotki Browar Gontyniec S.A.
Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu
Jan Zytko — Cztonek Zarzadu

6. Oswiadczenia Zarzadu Browar Gontyniec S.A. dotyczace jednostkowego
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013 oraz podmiotu uprawnionego do
badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013

| - OSwiadczenie Zarzadu Browar Gontyniec S.A. w sprawie rzetelnosci sporzgdzenia
jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Zarzad Emitenta oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy jednostkowe, roczne
sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2013 i dane poréwnywalne
sporzagdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi Emitenta, oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, a takie ze sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.
Zarzad Spoétki Browar Gontyniec S.A.
Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu
Jan Zytko — Cztonek Zarzadu
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I — Oswiadczenie Zarzagdu Browar Gontyniec S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania jednostkowego, rocznego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok 2013

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania jednostkowego, rocznego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2013, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.
Zarzad Spotki Browar Gontyniec S.A.
Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu
Jan Zytko — Cztonek Zarzadu

7. Informacja na temat stosowania przez Emitenta w roku obrotowym 2013 zasad
fadu korporacyjnego, o ktérych mowa w_ dokumencie , Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect”

Niniejsza informacja zawiera odniesienie do stosowania przez Browar Gontyniec S.A.
zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect” w brzmieniu obowigzujgcym na dzien bilansowy,
tj. na dzien 31 grudnia 2013 r.

LP ZASADA TAK /NIE / KOMENTARZ*
NIE
DOTYCZY

1 Spotka powinna prowadzi¢ Spotka stosuje te
przejrzysty i efektywna polityke praktyke, za wyjatkiem
informacyjng, zarowno z transmitowania  obrad
wykorzystaniem tradycyjnych Walnego Zgromadzenia
metod, jak i z uzyciem nowoczesnych | CZESCIOWO | z wykorzystaniem sieci
technologii oraz najnowszych Internet, rejestrowania
narzedzi komunikacji zapewniajgcych przebiegu obrad
szybkosé, bezpieczenstwo oraz i upubliczniania go na
szeroki i interaktywny dostep do stronie internetowe;j.
informacji. Spotka korzystajgc w jak w ocenie Spotki
najszerszym stopniu z tych metod, stosowanie  powyzszej
powinna zapewni¢ odpowiednig praktyki nie przyniesie
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komunikacje z inwestorami i
analitykami, wykorzystujgc w tym
celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej,
umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i
upublicznia¢ go na stronie
internetowe;.

wymiernych korzysci
w poréwnaniu
z kosztami jakie trzeba
ponies¢ w  zwigzku
z wdrozeniem
i realizacja powyzszej
procedury.

Spdétka powinna zapewnic efektywny W 2013 r. Spoétka

dostep do informacji niezbednych do TAK realizowata niniejsza

oceny sytuacji i perspektyw spofki zasade w szczegolnosci

oraz sposobu jej funkcjonowania. poprzez przekazywanie
raportow biezacych
i okresowych, jak
rowniez poprzez
publikacje ich na
internetowe;j stronie
korporacyjnej Spofki,
w  zaktadce ,Relacje
inwestorskie”.

Spotka prowadzi korporacyjng strone W 2013 r. Spétka

internetowg i zamieszcza na niej: TAK prowadzita korporacyjna
strone internetowg pod
adresem
www.browarczarnkow.pl

3.1. podstawowe informacje o

spotce i jej dziatalnosci (strona TAK

startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze

wskazaniem rodzaju dziatalnosci z TAK

ktorej emitent uzyskuje najwiecej

przychodow

3.3. opis rynku, na ktérym dziata

emitent, wraz z okresleniem pozycji TAK

emitenta na tym rynku,

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkdw TAK

organow spofki,
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3.5. powziete przez zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o TAK
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spofki, TAK

3.7. zarys plandw strategicznych TAK

spofki,

3.8. opublikowane prognozy NIE Spotka  nie  publikuje
wynikow finansowych na biezgcy rok prognoz finansowych.

obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz oraz korektami do tych
prognoz

(w przypadku gdy emitent publikuje
prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta,
ze wskazaniem gtéwnych TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych
sie w wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby,
ktdra jest odpowiedzialna w spotce TAK
za relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezgce TAK
i okresowe,

3.13. kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow TAK
okresowych, dat walnych
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zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

W 2013 r. Spdtka nie
odnotowata zdarzen
wymagajacych
notyfikacji zgodnie z
niniejszg zasada. W
przypadku wystgpienia
tych zdarzen, Spdétka
niezwtocznie zamiesci
informacje o nich na
swojej stronie
internetowej w terminie
umozliwiajgcym podjecie
przez inwestorow decyzji
inwestycyjnych.

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy
dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania,

TAK

3.17. informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18. informacje o przerwie w
obradach walnego zgromadzenia i
powodach zarzgdzenia przerwy,

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu,
z ktérym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numerow telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20. Informacje na temat podmiotu,

TAK
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ktory petni
funkcje animatora akcji emitenta,

3.21. dokument informacyjny TAK
(prospekt emisyjny) spofki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy,

3.22. (skreslony)

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informac;ji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotne;j
zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona
niezwtfocznie.

4 Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowg, wedtug wyboru TAK
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢ zamieszczane
na stronie internetowej co najmnie;j
w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi

emitenta.

5 Spotka powinna prowadzi¢ polityke W ocenie Spotki,
informacyjng ze szczegdlnym NIE zapewniony jest
uwzglednieniem potrzeb inwestorow wystarczajgcy dostep do
indywidualnych. W tym celu Spétka, informac;ji poprzez
poza swojg strong korporacyjnag prowadzenie dziatu
powinna wykorzystywac Relacji Inwestorskich na
indywidualng dla danej spotki sekcje stronie Spoftki.
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relacji inwestorskich znajdujgca na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

6 Emitent powinien utrzymywac
biezgce kontakty z przedstawicielami TAK
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkow
wobec emitenta. Spotka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7 W przypadku, gdy w spdétce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta TAK
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o
tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8 Emitent powinien zapewnié
Autoryzowanemu Doradcy dostep do TAK
wszelkich dokumentéw i informaciji
niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego

Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie

rocznym:

9.1. informacje na temat fgcznej W rocznym

wysokosci wynagrodzen wszystkich TAK sprawozdaniu

cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej, finansowym za rok
obrotowy 2013 Spoétka
zamiescita informacje na
temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich
cztonkdéw zarzadu i rady
nadzorczej Spotki.

9.2. informacje na temat Spotka nie przekazuje

wynagrodzenia Autoryzowanego NIE informacji na ten temat,

Doradcy otrzymywanego od z uwagi na poufnosci

emitenta z tytutu Swiadczenia wobec danych.

emitenta ustug w kazdym zakresie.
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10 | Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej TAK
powinni uczestniczy¢ w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie
umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11 | Przynajmniej 2 razy w roku emitent, Spotka  nie  wyklucza
przy wspotpracy Autoryzowanego NIE zmiany swojego
Doradcy, powinien organizowa¢d stanowiska odnosnie
publicznie dostepne spotkanie z stosowania tej zasady
inwestorami, analitykami i mediami. w przysztosci. Emitent

przy wspotpracy
z Autoryzowanym
Doradcg bedzie jednak
organizowat  spotkania
z inwestorami,
analitykami

i mediami tak czesto, jak
bedzie to mozliwe
i niezbedne dla
prawidfowego
funkcjonowania Spofki.

12 | Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem TAK
poboru powinna precyzowac cene
emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

13 | Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniaé zachowanie TAK
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okres$lone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sg prawa
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akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

13a

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu gtoséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku
z organizacjq i przeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad
rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400
§ 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny byc¢ tak ustalone, aby czas
przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie diuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wypfaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem

TAK
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ustalenia prawa do dywidendy.

16 | Emitent publikuje raporty w opinii Spotki
miesieczne, w terminie 14 dni od NIE wystarczajgce jest
zakonczenia miesigca. Raport sporzadzanie
miesieczny powinien zawierac co i publikowanie raportéw
najmniej: biezacych

i okresowych zgodnie z
- informacje na temat wystgpienia Regulaminem ASO oraz
tendencji i zdarzen w otoczeniu umieszczanie tych
rynkowym emitenta, ktore w ocenie informacji na stronach
emitenta mogg mie¢ w przysztosci internetowych (stronie
istotne skutki dla kondycji korporacyjnej spotki,
finansowej oraz wynikéow NewConnect oraz GPW).
finansowych emitenta, Publikowane raporty
zapewniaja
- zestawienie wszystkich informaciji akcjonariuszom oraz
opublikowanych przez emitenta w inwestorom dostep do
trybie raportu biezgcego w okresie kompletnych
objetym raportem, i wystarczajgcych
informacji dajacych
- informacje na temat realizacji celéw petny obraz sytuacji
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by Spotki.
w czesci, miata miejsce w okresie Zarzad Spotki nie
objetym raportem, wyklucza zmiany
SWojego stanowiska
- kalendarz inwestora, obejmujacy w tym zakresie.
wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktore
dotyczg emitenta i sg istotne z
punktu widzenia intereséw
inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
16a | W przypadku naruszenia przez
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emitenta obowigzku informacyjnego
okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowac,
w trybie wtasciwym dla
przekazywania raportow biezgcych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcq zaistniatg sytuacje.

TAK

17.

17. (skreslony)

* Okolicznosci i przyczyny nie stosowania zasady tadu korporacyjnego oraz
informacja, w jaki sposéb Spotka zamierza usung¢ ewentualne skutki nie stosowania
danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko nie stosowania

danej zasady tadu korporacyjnego w przysztosci.
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