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1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Browar Gontyniec S.A.:

Firma Browar Gontyniec S.A.

Siedziba Kamionka

Adres Kamionka 21, 64-800 Chodziez (wlkp)
Telefon +48 67 350 53 82, +48 67 350 53 81
Fax +48 67 34503 40

Internet www.browar-gontyniec.pl

e-mail sekretariat@browar-gontyniec.pl

Podstawowy zakres
dziatalnosci

produkcja piwa (11.05.2)

Forma prawna

Spodtka akcyjna

KRS Sad Rejonowy w Poznaniu - Nowe Miasto i Wilda,
IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS: 0000396902

NIP 7642634046

REGON 301363600

Kapitat zaktadowy 157.860 zt (sto pieédziesigt siedem tysiecy osiemset
sze$édziesigt ztotych 00/100) optacony w catosci

Zarzad - Piotr Janczewski — Prezes Zarzadu

- Jan Zytko — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

- Zbigniew Cholewicki — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Rafat Bauer — Cztonek Rady Nadzorczej

- Maciej Zientara — Cztonek Rady Nadzorczej

- Mariusz Omiecinski — Cztonek Rady Nadzorczej

- Przemystaw Capiga — Cztonek Rady Nadzorczej

Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec na dzien 31.12.2013 r.

Spotka Siedziba Udziat w Charakter powigzania
kapitale

Browar Gontyniec S.A. Kamionka Spotka dominujaca
Browar Czarnkow S.A. Czarnkéw 100 % Spotka zalezna
Browar Konstancin S.A. Obory 100 % Spotka zalezna
Fulmar BIS Sp. z 0. o. Warszawa 100 % Spédtka zalezna
Fulmar Sp. z 0. o. Warszawa 100 % Spétka zalezna
Bro-Kon Logistyka Sp. Kamionka 100 % Spotka zalezna

z 0.0. w likwidacji
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2. Pismo Zarzadu do Akcjonariuszy:

Szanowni Akcjonariusze,

dziatajagc jako Zarzad spodtki Browar Gontyniec S.A. przedstawiamy Parnstwu
skonsolidowany Raport Roczny, podsumowujgcy dziatalnos¢ Grupy Kapitatowe;j
Browar Gontyniec S.A. (dalej: Grupa) w roku 2013.

Ubiegty rok byt dla naszej Grupy okresem trudnym (zaréwno z uwagi na warunki
rynkowe, jak i na sytuacje wewnetrzng), cho¢ jednoczesnie Grupa znacznie sie
powiekszyta. Na koniec roku obrotowego liczyta 6 podmiotéw. Wtaczenie do Grupy
spotki Browaru Konstancin Sp. z o0.0. stanowito realizacje zatozen procesu
inwestycyjnego, ktdrego celem byto zwiekszenie posiadanych mocy produkcyjnych
w segmencie piwa premium. Spotki z Grupy podejmowaty tez szereg dziatan
zwigzanych z rozwojem sieci dystrybucji oferowanych wyrobdéw. Inicjatywy te
zmierzaty do umocnienia pozycji Grupy jako producenta piw regionalnych. Niestety,
wielu z tych zatozen nie udato sie zrealizowac.

Istotne, niesprzyjajgce zmiany zachodzity w otoczeniu rynkowym. Rozwdj marek
wtlasnych w segmencie piw naturalnych, prowadzony przez najwiekszych graczy na
polskim rynku piwa, prowadzit do nasycenia popytu w dotychczas szybko rosngcym
fragmencie rynku. Silna presja na obnizenie cen ze strony sieci handlowych oraz
intensyfikacja dziatan marketingowych browaréw korporacyjnych wchodzacych
W nisze zagospodarowywang dotad przez piwa z browardéw regionalnych,
dodatkowo wptynety na pogorszenie rentownosci i poziomu przychoddw.

Przeceniono mozliwosci uzyskiwania wyzszych marz w nowoczesnym kanale
dystrybucji (sieci handlowe), zaniedbujgc jednoczesnie rozwéj tak zwanego kanatu
tradycyjnego (hurtownie, lokalne sklepy), naturalnego dla tego segmentu rynku.
Poczynione zostaty takze zbyt optymistyczne zatozenia dotyczgce rentownosci
wiasnej sieci detalicznej, w ktérej poziom sprzedazy poza okresem wysokiego
sezonu nie pokrywat catosci kosztéw zwigzanych z funkcjonowaniem sieci.
Niewtasciwa struktura kanatow dystrybucji oraz polityka cenowa promujgca wzrost
udziatu rynkowego kosztem marzy, skutkowaty znacznym spadkiem rentownosci na
sprzedazy.

Niedostateczny nacisk zostat potozony na proces rozwoju i promocji posiadanych

marek. Ponadto, nie doszacowano poziomu skomplikowania i kosztéw operacji
przeniesienia i modernizacji linii produkcyjnej z przejetego zaktadu w Konstancinie
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do nowego browaru w Kamionce, co skutkowato znacznym opdznieniem
uruchomienia tej inwestycji.

Wszystko to spowodowato wypracowanie wynikéw finansowych istotnie
odbiegajacych od planowanych. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy spadty
0 5,8 min zt w stosunku do poprzedniego roku, Grupa zanotowata 381 tys. zf straty
na sprzedazy i 2,005 tys. zt straty netto.

Dziatalno$¢ Spotki dominujgcej wymaga pilnej restrukturyzacji — zaréwno w obszarze
sprzedazowym jak operacyjnym, kosztowym i finansowym. Po dokonanej zmianie
Zarzadu, w 2014 roku chcemy skoncentrowac sie przede wszystkim na przebudowie
portfolio produktowego oraz zmianie kanatéw dystrybucji. Konieczne jest
odswiezenie wizerunku oferowanych marek, wprowadzenie nowych produktow a
takze ich repozycjonowanie cenowe. Zamierzamy zwiekszy¢ udziat sprzedazy w
tradycyjnym kanale sprzedazy, w ktdrym mozna osiggnac korzystniejsze warunki
handlowe niz w sieciach hipermarketéw. Niezwykle istotne jest zakonczenie
inwestycji w Kamionce i przeniesienie tam czesci produkcji z browaru w Czarnkowie
(rozlewnia), co pozwoli na obnizenie kosztéw funkcjonowania. Planowane s3g
rowniez dziatania zwigzane z porzadkowaniem struktury Grupy w celu efektywnego
wykorzystania posiadanych aktywow i minimalizacji kosztéw utrzymywania spoétek
zaleznych.

Przeprowadzenie tych dziatan wymaga pilnego dokapitalizowania Spotki
dominujacej. Dlatego tez, zwracamy sie do akcjonariuszy z propozycjg emisji akcji z
zachowaniem prawa poboru. Powodzenie planowanej emisji akcji serii D jest
kluczowym warunkiem stabilizacji sytuacji ptynnosciowej Grupy Kapitatowej Browar
Gontyniec S.A., obok porozumienia z gtéwnym bankiem finansujgcym. Srodki
z emisji umozliwig konieczng restrukturyzacje oraz stworzg solidng podstawe
stabilnego, dtugoterminowego wzrostu wartosci Grupy.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.

Jan Zytko Piotr Janczewski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Jednostki Dominujgcej Jednostki Dominujgcej
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3. Wybrane dane finansowe (przeliczone na Euro):
Wybrane skonsolidowane dane finansowe z bilansu:
AKTYWA
31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Dane na dzien PLN PLN EUR* EUR*

A. | AKTYWA TRWALE 25295 417,83 31201 986,51 6 026 305,62 7 433 469,09
I. | Wartosci niematerialne i prawne 2454 328,66 410427,23 584 712,01 97 778,97
Il. | Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 0,00 12 187,70 0,00 2903,56
Il. | Rzeczowy mathek trwa{y 20832 008,18 25679 221,24 4962 956,09 6117 741,81

IV. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Inwestycje dtugoterminowe 1830 299,92 376578526 436 045,25 897 149,56
VI. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 178 781,07 1334 365,07 42 592,27 317 895,19
B. | AKTYWA OBROTOWE 9400 100,69 8935413,23 | 2239452,22 2128746,45
I. | zapasy 2738 840,19 249152552 652 493,20 593 573,68
11| Naleznoéci krétkoterminowe 6 396 546,06 3051637,05| 152389424 727 013,00
111, | Inwestycje krétkoterminowe 145 825,35 2852 290,44 34 741,00 679 521,25
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 118 889,09 539 960,22 28323,79 128 638,53

AKTYWA RAZEM 34 695 518,52 40 137 399,74 8265 757,84 9562 215,54
PASYWA
31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Dane na dzier PLN PLN EUR* EUR*

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 11934 341,83 13 559 423,28 2843 202,34 3230 356,95
l. Kapitat (fundusz) podstawowy 117 860,00 157 860,00 28 078,62 37 608,10
Il. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 9211 696,00 15529 426,28 2194 567,24 3699 684,64
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00

VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00

VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 579 300,42 -122 014,54 138 010,82 -29 068,38

VIII. | Zysk (strata) netto 2 025485,41 -2 005 848,46 482 545,66 -477 867,41
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00 0,00 0,00

B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 22761 176,69 26 577 976,46 5422 555,49 6331 858,60
. Rezerwy na Zobowiazania 780 383,00 753 832,00 185 916,14 179 590,71

1. | Zobowigzania dtugoterminowe 9789 402,08 13 244 365,31 2332198,23 3155 298,47
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 191 391,61 12 433 347,80 2904 441,12 2962 084,05
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 146 431,35 0,00 34 885,37

PASYWA RAZEM 34 695 518,52 40 137 399,74 8265 757,84 9562 215,54

* $rednioroczny kurs EUR za rok 2013 - 4,1975 PLN
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskow i strat:
01.01.2012- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2013-
Dane na dzien 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013
PLN PLN EUR* EUR*
Przychody netto ze Sprzedaiy produktéwl towarow i 23372 067,05 17 510 727,70 5568 092,21 4171 704,04
A. | materiatéw, w tym:
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 21914 854,28 17 892 214,53 5220930,14 4262 588,33
C. Zysk (Strata) ze zprzedaiy (A-B) 1457 212,77 -381 486,83 347 162,07 -90 884,30
D. | Pozostate przychody operacyjne 1822471,63 480 056,44 434 180,26 114 367,23
E. | Pozostate koszty operacyjne 467 116,56 5416 372,39 111 284,47 1290 380,56
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2 812567,84 -5317 802,79 670 057,85 -1266 897,63
G. Przychody finansowe 165 174,94 3367761,32 39 350,79 802 325,51
H. Koszty finansowe 459 185,37 703 284,09 109 394,97 167 548,32
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K) 2518 557,41 -2 653 325,56 600 013,68 -632120,44
J. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (M.1.-M.I1) 0,00 0,00 0,00 0,00
K. |2ysk (strata) brutto (L+/-M) 2518557,41| -3173442,72 600 013,68 -756 031,62
L. Podatek dochodowy w tym: 493 072,00 -1167 594,26 117 468,02 -278 164,21
N. |2ysk (strata) netto (N-O-P) 202548541 | -2 005 848,46 482 545,66 -477 867,41
* $rednioroczny kurs EUR za rok 2013 - 4,1975 PLN
4. Opinia _oraz raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego rocznego sprawozdania _finansowego wraz z rocznym

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i informacja dodatkowg:

Opinia oraz raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego wraz z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym i informacja dodatkowg przedstawiona jest
w oddzielnym pliku, stanowigcym zatgcznik do niniejszego Raportu.

5. Sprawozdanie Zarzadu na_temat dziatalnosci Grupy oraz zasad sporzadzenia
rocznego sprawozdania finansowego:

Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A. (Grupa) sktada sie z jednostki dominujgcej
oraz jednostek zaleznych, tj.:

a) jednostka dominujacg jest spdtka Browar Gontyniec S.A. z siedzibg w Kamionce
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000396902.
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b) jednostkg zalezng jest spétka Browar Czarnkéw S.A. z siedzibg w Czarnkowie
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym Poznan —
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000406122.

c) jednostky zalezng jest spdétka Browar Konstancin S.A. z siedzibg w Oborach
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000450325

d) jednostky zalezng jest spdtka Fulmar BIS Sp. z 0. 0. z siedzibg w Warszawie
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem pod numerem
0000490495

e) jednostky zalezng jest spétka Fulmar Sp. z o. o. z siedzibg w Warszawie
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000405990

f) jednostka zalezng jest spétka Bro-Kon Logistyka Sp. z 0.0. w likwidacji z siedziba
w Kamionce zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym
Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KRS pod
numerem 0000202962

Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy , ktéry rozpoczat sie dnia 1 stycznia
2013 r., a zakonczyt dnia 31 grudnia 2013 r.

Na dziert 31.12.2013 akcjonariat spdotki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

. . . " Udziai W Udziat w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale liczbie gloséw
zaktadowym
Black Lion Fund Spétka Akcyjna 600 071 38,01% 38,01%
2 | Altus TFI S.A., w tym: 373 000 23,63% 23,63%
Progress Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych* 231 000 14,63% 14,63%
Pozostate fundusze Altus TFI S.A. 142 000 9,00% 9,00%
3 | Kodotianus Limited 177 000 11,21% 11,21%
4 | BPH TFI S.A. 150 000 9,50% 9,50%
5 | Open Finance Fundusz Inwestycyjny Otwarty 80250 5,08% 5,08%
6 | Pozostali 198 279 12,57% 12,57%
Razem 1578 600 100,00% 100,00%
* wszystkie certyfikaty inwestycyjne Progress FIZAN nalezg do Black Lion Fund S.A.
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taczna kwota kapitatu podstawowego wynosita 157.860 zt i dzielita sie na 1.578.600
akcji o nominale 0,10 zt za 1 akcje.

Udziaty i akcje spoétki Browar Gontyniec S.A. (spétki dominujacej) w kapitatach
spotek zaleznych:
a) Spétka dominujgca jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego
spotki Browar Czarnkéw S.A., ktéry wyniost 100.000 zt i dzielit sie na 1.000.000
akcji o nominale 0,10 zt za 1 akcje.

b) Spotka dominujgca jest witascicielem 100% kapitatu zaktadowego
spotki Browar Konstancin S.A., ktory wynidést 100.000 zt i dzielit sie na
1.000.000 akcji o nominale 0,10 zf za 1 akcje.

c) Spotka dominujgca jest wiascicielem 100% kapitatu zaktadowego
spotki Fulmar BIS Sp. z 0. 0., ktory wynidst 50.000 zt i dzielit sie na 1.000
udziatdw o wartosci 500 zt za 1 udziat.

d) Spétka dominujgca jest wtascicielem 100% kapitatu zaktadowego
spotki Fulmar Sp. z o. o., ktory wynidst 5.000 zt i dzielit sie na 100 udziatéow
o wartosci 50 zt za 1 udziat.

e) Spotka dominujgca jest wiascicielem 100% kapitatu zaktadowego
spotki Bro-Kon Logistyka Sp. z 0. 0. w likwidacji, ktéry wynidst 2.540.000 zt
i dzielit sie na 25400 udziatdw o wartosci 100 zt za 1 udziat.

Sktad Zarzadéw spotek Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec S.A.

a) sktad Zarzadu Spétki dominujacej od 1 stycznia do 17 grudnia 2013 tworzyt
jednoosobowo Pan Zbigniew Cholewicki, a od 17 grudnia do 31 grudnia 2013
sktad Zarzadu byt dwu osobowy, w sktad ktérego wchodzili: Pan Zbigniew
Cholewicki jako Prezes Zarzadu oraz Pan Jan Zytko jako Cztonek Zarzadu.

b) sktad Zarzadu spétki zaleznej — Browar Czarnkdw S.A. od dnia 1 stycznia do 31
grudnia wchodzit Pan Zbigniew Cholewicki jako Prezes Zarzgdu. Zarzad spotki
byt jednoosobowy.

c) W sktad Zarzadu spétki zaleznej — Browar Konstancin S.A. na dziern 31 grudnia
2013 r. wchodzit Pan Jacek Gutsche jako Prezes Zarzadu. Zarzad spotki byt
jednoosobowy.

d) W sktad Zarzadu spoétki zaleznej — Fulmar BIS Sp. z o. 0. na dziert 31 grudnia
2013 r. wchodzit Pan Jakub Strojny jako Cztonek Zarzgdu. Zarzad spétki byt
jednoosobowy.
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e) W sktad Zarzgdu spétki zaleznej — Fulmar Sp. z 0. 0. na dzien 31 grudnia 2013
r. wchodzit Pan Jakub Strojny jako Cztonek Zarzadu. Zarzad spotki byt
jednoosobowy.

f) W skfad Zarzadu spotki zaleznej — Bro-Kon Logistyka Sp. z o. o. likwidacji na
dzien 31.12.2013 r. wchodzit Pan Jacek Gutsche jako likwidator.

Grupa Kapitatowa sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wariancie pordwnawczym
oraz rachunek przeptywédw pienieznych metodg posrednia. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentujgce spoétke dominujgcg oraz spétki zaleine
zostato dokonane metodg petna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] prezentuje nastepujgce
dane:

Rachunek zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw osiggnety wysokosc
17.510.727,70 zt. W wyniku prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej
Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci -2.005.848,46 zt.

Bilans

Grupa na dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2013 r. posiadata sume bilansowg w kwocie
40 137 399,74 zt. Aktywa dzielity sie na aktywa trwate w wysokosci 31.201.986,51 zt
i aktywa obrotowe w wysokosci 8.935.413,23 zt. Pasywa dzielity sie na kapitaty
wiasne w kwocie 13.559.423,28 zt i zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
w kwocie 26.577.976,46 zi.

W roku obrotowym 2013 Grupa Kapitatowa osiggnat tgczne przychody ze sprzedazy

na poziomie 17,5 min zi, jest to mniej o ok. 25% niz w roku 2012. Wptyw na spadek

sprzedazy o0 5,9 min zt miata przede wszystkim sytuacja spétki dominujace;j:

— niski poziom cen sprzedazy w kanale nowoczesnym (sieci handlowe),

— brak odswiezenia / liftingu opakowan,

— brak kapitatu obrotowego,

— opodznienie uruchomienia browaru w Kamionce, ktéry bedzie oferowat odmienny
od dotychczasowych produkt jakim jest m.in. piwo pszeniczne i zytnie.

Strona 11 z 22



Browar

Gontyniec
Grupa Kapitatowa 2ol Skonsolidowany Raport
Browar Gontyniec S.A. Roczny za 2013 rok

W wyniku niewfasciwe] polityki cenowej, realizowane marze ksztattowaty sie na
niskim poziomie. Dodatkowo, na skutek mniejszego wykorzystania mocy
produkcyjnych, produkcja piwa byta droisza niz w roku poprzednim (w ujeciu
jednostkowym). W zwigzku z tym, uzyskana w roku sprawozdawczym rentownosc
sprzedazy jest gorsza nizw 2012 .

Na koniec roku obrotowego Zarzad Spoétki dominujgcej postanowit dokonaé odpiséw

aktualizacyjnych na:

— rozliczane w czasie naktady na budowe marki piwa (w zwigzku brakiem realizacji
celéw sprzedazowych),

— elementy wyposazenia sieci wtasnej,

— naleznosci niesciggalne oraz naleznosci dochodzone w sadzie,

— udziaty w spotce Bro-Kon Logistyka Sp. z 0. 0. w likwidacji,

— zapasy produktoéw.

W efekcie, Grupa Kapitatowa poniosta strate netto w wysokosci 2,0 min zi, jest to
mniej niz strata netto spotki Browar Gontyniec S.A. o kwote 2,0 min zt w wyniku
wytgczen konsolidacyjnych takich jak: udzielone i otrzymane pozyczki, wytgczen
wzajemnych obrotéw.

Zatrudnienie Grupy na dzien 31.12.2013 wynosito 69 0sdb.

Nadto Zarzad Browar Gontyniec S.A. w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy
kapitatowej emitenta podaje informacje okreslone w obowigzujgcych emitenta
przepisach o rachunkowosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem art. 49 ust 2 ustawy
o rachunkowosci:

Zarzad spotki Browar Gontyniec S.A. informuje, ze zasady sporzadzania rocznego
sprawozdania finansowego opisane sg szczegdétowo w punkcie pt. Zasady polityki
rachunkowosci, ktéry stanowi pkt. 9 Wprowadzenia do Sprawozdania Finansowego
Spotki Browar Gontyniec S.A., ktéry to dokument stanowi zatgcznik do niniejszego
raportu.

Zarzad spotki Browar Gontyniec S.A niniejszym prezentuje istotne informacje
o stanie majatkowym i sytuacji finansowej spotki, w tym ocene uzyskiwanych
efektow oraz wskazanie czynnikdw ryzyka i opis zagrozen, a w szczegdlnosci
informacje o:
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1) zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ Grupy, jakie nastgpity
w roku obrotowym 2013, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego;

Zmiany w otoczeniu rynkowym

W 2013 roku nasilita sie konkurencja w segmencie piw regionalnych, bedgcym
dotychczas rosngcy niszg na polskim rynku sprzedazy piwa. Pojawity sie nowe
browary i nowe marki prezentujgce bogate portfolio produktéow i konkurujgce ze
sobg cenowo. Coraz silniejszg konkurencjg sg duze browary korporacyjne, ktdre
dostrzegty potencjat segmentu piw regionalnych. Wykorzystujgc skuteczne narzedzia
marketingowe (min reklamy w TV) zaczety rozwija¢ wtasne marki adresowane do
klientéow zainteresowanych piwem z browardéw regionalnych (Grupa Zywiec: Brackie,
Lezajsk; Kompania Piwowarska: Ksigzece; Carlsberg: Kasztelan, linia piw
sezonowych: Swietojanskie, Wielkanocne, Dozynkowe, Swigteczne; Grupa Van Pur:
tomza, Slaskie, Brok).

Z drugiej strony pojawita sie silna presja na obnizenie cen ze strony sieci
handlowych, ktdre sg gtéwnymi odbiorcami wyrobdow Grupy.

Polityka cenowa i sprzedazowa

Zapoczatkowany w 2012 roku projekt budowy wtasnej sieci sprzedazy opierat sie na
zbyt optymistycznych zatozeniach dotyczagcych mozliwej do zrealizowania
rentownosci sprzedazy. W znacznej czesci sklepdéw, uzyskiwana wartosc¢
przychodow, zwtaszcza poza okresem wysokiego sezonu, nie byta w stanie obstuzy¢
catosci kosztow funkcjonowania placowek. Istotne koszty wigzaty sie réwniez
z obstugg logistyczng sklepéw i nadzorem nad ich funkcjonowaniem. Po dokonaniu
krytycznej oceny projektu Spotka musiata ponies¢ koszty zamkniecia niektérych
punktéw sprzedazy.

Realizujgc plan dynamicznego wzrostu przychodow, poczgwszy od 2011 roku, Grupa
skoncentrowata sie na rozwoju nowoczesnego kanatu dystrybucji (sieci handlowe),
gdzie kosztem nizszych marz najszybciej mozna uzyskaé przyrost wartosci sprzedazy.
Ekspansja w kanale nowoczesnym odbywata sie kosztem kanatu tradycyjnego
(hurtownie, lokalne sklepy), ktéry jest naturalnym kanatem dystrybucji w przypadku
segmentu piw regionalnych. Efektem tej polityki jest znaczny spadek rentownosci
sprzedazy bedgacy konsekwencjg silnej presji hipermarketow na obnizanie cen.

Strona 13 z 22



Browar

Gontyniec
Grupa Kapitatowa 2ol Skonsolidowany Raport
Browar Gontyniec S.A. Roczny za 2013 rok

Realizowana polityka sprzedazy nie zostata skutecznie wsparta dziataniami

marketingowymi. W ofercie Spotki zabrakto nowych smakdéw i marek piw, a takze
odswiezenia wizerunku i promociji istniejgcego portfolio produktéw.

Optymalizacja wtasnej sieci sprzedazy

W wyniku analizy wynikdw sprzedazowych zrealizowanych przez wtasng sieé
sprzedazy detalicznej funkcjonujgcg w ramach Browar Czarnkdw S.A. podjete zostaty
decyzje o likwidacji czesci sklepdw (wypowiedzenie umdéw najmu powierzchni
handlowych). Jednoczesnie podjeto decyzje o uruchomieniu placéwek handlowych
w miejscowosciach turystycznych - sezonowych w pasie nadmorskim i catorocznych
w pasie gorskim.

Nabycie Browaru Konstancin

W kwietniu 2013 r. Emitent pozyskat finansowanie pomostowe (poprzez emisje
prywatng obligacji serii A w kwocie 4 min zt) na zakup udziatéw stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego spoétki pod firmg Browar Konstancin Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Oborach. Przejecie Browaru Konstancin Sp. z o.o.
pozwoli na rozszerzenie portfolio oferowanych wyrobdw o uznane na rynku marki
piw pszenicznych, zytnich, ciemnych oraz jasnych.

Emitent planowat prowadzenie produkcji w przejetym browarze w Oborach do
konca sezonu letniego 2013, nastepnie przeniesienie catfej instalacji do obiektu
w Kamionce, oraz jej modernizacje umozliwiajacg zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnej z 12,000 hl do 20,000 hl rocznie. W trakcie przygotowan do sezonu
okazato sie jednak, ze realizacja tego scenariusza wymagataby poniesienia
dodatkowych naktaddw na remont instalacji w starej lokalizacji, co nie byto celowe
w swietle planu przeniesienia linii. Dlatego tez juz w sierpniu rozpoczat sie demontaz
linii w Oborach. Tym samym Emitent nie byt w stanie zrealizowa¢ zatozonego planu
sprzedazy piw marki Konstancin.

Zatozenia dotyczace relokacji linii okazaty sie zbyt optymistyczne. Niedoszacowano
poziomu skomplikowania logistyki operacji przeniesienia i czasu jej trwania.
Instalacja linii produkcyjnej w nowym obiekcie czyli de facto uruchomienie nowego
zaktadu produkcyjnego wigze sie z koniecznoscig uzyskania szeregu zgdd i pozwolen
administracyjnych co pochtoneto znacznie wiecej czasu niz pierwotnie zaktadano.
Koszty catej operacji o okoto 1,8 min zt przekroczyty planowany budzet inwestyc;ji.
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Emisja akcji serii C

W czerwcu 2013 r. Inwestorzy objeli fgcznie 400.000 (czterysta tysiecy) akcji na
okaziciela nowej serii C (Akcje Serii C). Akcje Serii C zostaty objete w wykonaniu praw
Inwestoréw wynikajgcych z imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych przez Emitenta w trybie subskrypcji prywatnej, w liczbie 400.000
(czterysta tysiecy) sztuk, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta. Akcje Serii C zostaly optacone w catosci wktadami
pienieznymi na tgczng kwote 6,4 min PLN. Po wydaniu Akcji Serii C kapitat zaktadowy
Emitenta wyniost 157.860 (sto piecdziesigt siedem tysiecy osiemset szesédziesigt)
ztotych i dzieli sie na 1578 600 (jeden milion piec¢set siedemdziesigt osiem tysiecy
szes¢set) akcji na okaziciela, w tym na: 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela
serii A, 178.600 (sto siedemdziesigt osiem tysiecy szes¢set) akcji na okaziciela serii B
oraz 400.000 (czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii C. Pozyskane przez Emitenta
srodki z emisji przeznaczone zostaty na sfinansowanie nastepujgcych inwestycji:

1. refinansowanie nabycia udziatdow w spdtce Browar Konstancin Sp. z o. o.
z siedzibg w Oborach, producenta piwa zytniego, pszenicznego oraz z debowej
beczki. Roczne zdolnosci produkcyjne ca 12 tys. hl piwa.

2. sfinansowanie w czesci zakupu linii technologicznej do produkcji i rozlewu
piwa celem instalacji w nowo wybudowanym browarze w Kamionce.

3. uruchomienie 15 sklepow firmowych sezonowych w miejscowosciach
nadmorskich.

Umowa kredytu inwestycyjnego

W lipcu 2013 r. Browar Gontyniec S.A. zawart z bankiem SGB-Bank Spdétka Akcyjna
umowe o kredyt inwestycyjny z przeznaczeniem na zakup wyposazenia budynku
browaru w Kamionce w kompletng linie do produkcji i rozlewu piwa tgcznie
z niezbednymi instalacjami umozliwiajgcymi podjecie produkcji piwa w kwocie
5.400.000,00 (pie¢ milionéw czterysta tysiecy 00/100) ztotych. Pozyskane srodki
pozwolity na zakup w lipcu 2013 r. linii produkcyjnej do produkcji piwa oraz zakup
i przygotowanie innych niezbednych maszyn i urzadzen do rozpoczecia produkcji
w nowym budynku browaru w Kamionce.

Projekt Browar City Czarnkow

W grudniu 2013 roku Browar Gontyniec S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa
Krajowego warunkowg umowe preferencyjnej pozyczki w kwocie 16,5 min PLN na
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realizacje przez projektu rewitalizacji zabytkowego browaru w Czarnkowie
z przeznaczeniem na cele spoteczno-komercyjne, w ramach Inicjatywy JESSICA.
Pozyczka obejmowata sfinansowanie do 75% wydatkéw kwalifikowanych Inwestycji,
Srodkami finansowymi od funduszy strukturalnych Unii Europejskiej oraz budzetu
panstwa. Projekt zaktadat bardzo krétki termin realizacji inwestycji — do konca 2015
roku.

Warunkiem uruchomienia srodkow finansowych z pozyczki byto spetnienie szeregu
warunkéw, m.in. przedstawienie wigzacych umoéw z przysztymi najemcami
powierzchni handlowej oraz uzyskanie zgody gtéwnego banku finansujgcego Spodtke
na zaciggniecie tego zobowigzania. Warunkéw tych nie udato sie spetnic
w terminach zapisanych w Umowie, ktore uptynety z dniem 31.03.2014. Dalsze
opdznianie momentu rozpoczecia inwestycji uniemozliwiatoby zakonczenie
jej w wymaganym terminie, dlatego tez w porozumieniu ze Spodtkg, z dniem
30.05.2014 roku umowa pozyczki zostata rozwigzana przez bank.

Reorganizacja Grupy Kapitatowej

W lipcu 2013 Browar Konstancin Sp. z 0.0. w zamian za aport w formie linii
produkcyjnej do produkcji piwa objat akcje w podwyzszonym kapitale akcyjnym
Fulmar Sp. z o0.0. SKA (obecnie Fulmar Bis Sp. z 0.0.). Nastepnie linia zostata
sprzedana do Emitenta. W spétkach Browar Konstancin Sp. z o.0. i Fulmar Sp. z o.0.
SKA Emitent jest 100% wifascicielem ich kapitatéw zaktadowych. Transakcja byta
elementem dziatan zwigzanych z reorganizacja Grupy Gontyniec majacg na celu
uporzgdkowanie struktury grupy, optymalizacje jej funkcjonowania oraz zwiekszenie
efektywnosci gospodarczej wszystkich spotek wchodzgcych w sktad grupy. Czynnosci
te miaty charakter przeksztatcen wewnetrznych i nie miaty znaczagcego wptywu na
sytuacje gospodarczg, majatkowa lub finansowa grupy.

W  wyniku transferu aktywow do innych podmiotéw 2z grupy Gontyniec,
w pazdzierniku 2013 otwarta zostata likwidacja spétki Bro-Kon Logistyka Sp. z o.0.,
w ktorej Spotka posiada 100% udziatow.

Zmiany w Organach Emitenta
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W minionym roku nastgpity rowniez zmiany korporacyjne, dotyczace skfadu
organdw zarzadzajgcych i nadzorczych Spoétki. W sierpniu nastgpity zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan
Waldemar Straczycki, natomiast powotani do Rady Nadzorczej powotani zostali
Panowie Przemystaw Capiga oraz Piotr Janczewski.

W grudniu natomiast Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad Zarzagdu Spotki
Pana Jana Zytko jako Cztonka Zarzadu — Dyrektora ds. Sprzedazy i Marketingu.

W marcu 2014 roku nastgpity dalsze zmiany w organach spétki. W tym, na
stanowisko prezesa zarzagdu zostat powotany Pan Piotr Janczewski.

2) przewidywanym rozwoju Grupy;

W kolejnych kwartatach bedg podejmowane nastepujgce dziatania:

a) dokonczenie inwestycji i uruchomienie browaru w Kamionce,

b) optymalizacja procesu produkcyjnego w Kamionce i w Czarnkowie (likwidacja
zdekapitalizowanej i pracochtonnej rozlewni w Czarnkowie — rozlew catosci
produkowanego piwa w browarze w Kamionce). Rozwazany jest réwniez wariant
prowadzenia produkcji w jednej lokalizacji w Kamionce, co pozwolitoby na dalszg
optymalizacje kosztéw posrednich),

c) repozycjonowanie cenowe marek w celu zwiekszenia rentownosci na sprzedazy,

d) wprowadzanie nowych linii produktowych o wyzszej marzy,

e) odsSwiezenie posiadanych brandéw i wdrozenie nowego konceptu
marketingowego,

f) rozwdj tradycyjnego kanatu sprzedazy.

Planowane jest podwyzszenie kapitatu Emitenta w celu zapewnienia mu srodkéw na
utrzymanie dziatalnosci i dokonczenie restrukturyzacji.

W 2014 roku kontynuowany bedzie proces porzgdkowania struktury Grupy. Efektem
tych dziatan ma by¢ stworzenie Grupy o jasno okreslonych zadaniach kazdej ze
spotek zaleznych, efektywnego ekonomicznie wykorzystania aktywéw Grupy oraz
sukcesywne zmniejszanie kosztow jej funkcjonowania..

3) wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju;
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Grupa nie prowadzita dziatalnosci B+R w roku 2013
4) aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej;

Szczegbtowe dane o aktualnej sytuacji finansowej Grupy znajdujg w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego stanowigcego zatgcznik do niniejszego
raportu. Na dzien dzisiejszy Spoétka dominujgca potrzebuje pilnie srodkéw na
finansowanie kapitatu obrotowego oraz sptate planowych zobowigzan
inwestycyjnych i finansowych.

Dalsze funkcjonowanie Grupy wymaga pozyskania kapitatu, ktéry umozliwi
restrukturyzacje dziatalnosci i rozwdj. Warunkiem stabilizacji jest emisja akcji Spotki
dominujacej oraz idgce za tym zaproponowanie bankowi finansujgcemu bardziej
elastycznej formuty sptaty kredytu. Zarzad wystgpit juz do akcjonariuszy z propozycjg
przeprowadzenia nowej emisji akcji z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy.

5) nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie
i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji)
w przypadku ich zbycia;

W roku 213 spoétka nie nabywata akcji wtasnych.
6) posiadanych przez Grupe oddziatach (zaktadach);

Spotka Browar Gontyniec S.A. posiada zaktad produkcyjny w Czarnkowie,
przy ul. Browarnej 1. Na terenie zaktadu odbywa sie produkcja piwa, prowadzona
jest dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego oraz detalicznego wtasnymi
produktami. W lokalizacji tej dziata réwniez sktad podatkowy umozliwiajgcy spétce
rozliczanie sie z Urzedem Celnym w tzw. procedurze zawieszonej akcyzy.

Siedziba spotki znajduje sie w Kamionce nr 21, 64 -800 Chodziez. W tej lokalizacji
znajduje sie siedziba Zarzadu Emitenta oraz zbudowany jest budynek nowego
browaru. Uruchomienie produkcji piwa planowane jest na rok przetom Il i lll
kwartatu 2014.

7) instrumentach finansowych w zakresie:
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a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkow
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka,

Grupa w roku 2013 nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w tym zakresie.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakgciji, dla ktorych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen;

Grupa nie wykorzystywata instrumentdw finansowych w tym zakresie.

8) stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Nie dotyczy.

Wskazniki finansowe i niefinansowe, f3cznie z informacjami dotyczacymi
zagadnien Srodowiska naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia
do kwot wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami dotyczacymi zagadnien
zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym znajdujg sie w Raporcie Uzupetniajgcym opinie z badania sprawozdania
finansowego spodtki Browar Gontyniec S.A. za rok 2013, ktéry stanowi zatgcznik do
niniejszego raportu.

Ponadto zarzad spétki Browar Gontyniec S.A. podaje nastepujgce informacje,
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta, wymagane przez
regulamin ASO NewConnect:

a) charakterystyke struktury aktywoéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym
z punktu widzenia ptynnosci Grupy Kapitatowej Emitenta:

Charakterystyka struktury aktywow i pasywdéw skonsolidowanego bilansu,
w tym z punktu widzenia ptynnosci grupy kapitatowej emitenta zamieszczona jest
w Raporcie uzupetniajgcym opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2013 Browaru Gontyniec S.A., ktdry to raport i opinia stanowig
zatgcznik do niniejszego raportu.
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b) wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz
wyniki finansowe grupy kapitatowej emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw
jest mozliwy w nastepnych latach;

Wazniejsze okolicznosci i zdarzenia majgce znaczacy wptyw na dziatalnosé¢ oraz
wyniki finansowe grupy kapitatowej emitenta w roku obrotowym 2013 zostaty
szczegdtowo opisane powyzej, tzn. w pkt. 1 niniejszego sprawozdania Zarzadu.

c) opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatowej emitenta w danym roku obrotowym;

Grupa Kapitatowa nie dokonywata lokat ani inwestycji kapitatowych w roku 2013.

d) opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitatowej emitenta
wraz z podaniem ich przyczyn;

W roku 2013 Grupe Kapitatowg Emitenta tworzyty nizej wymienione spofki:

- Browar Gontyniec S.A. z siedzibg w Kamionce (spdtka dominujgca);

- Browar Czarnkéw S.A. z siedzibg w Czarnkowie (spotka zalezna), Emitent posiada
100% akcji Browaru Czarnkow S.A;

- Browar Konstancin S.A. z siedzibg w Oborach (spétka zalezna), Emitent posiada
100% akcji Browaru Konstancin S.A.;

- Fulmar BIS Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (spdtka zalezna), Emitent posiada
100% udziatéw w kapitale zaktadowym Fulmar BIS Sp. z 0.0.;

- Fulmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spdtka zalezna), Emitent posiada 100%
udziatdw w kapitale zaktadowym Fulmar Sp. z 0.0.;

- Bro-Kon Logistyka Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Kamionce (spdtka zalezna),
Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Bro-Kon Logistyka Sp. z o.0.
w likwidacji;

Sposréd wszystkich spotek tworzacych Grupe Kapitatowg Browar Gontyniec S.A.
podlegajgcych konsolidacji, wytgczone (na podstawie art. 57 pkt. 2 ustawy o
rachunkowosci) z konsolidacji zostaty wyniki jednostki zaleznej Emitenta, tj. spotki
Bro-Kon Logistyka Sp. z 0.0. w likwidacji.

Strona 20 z 22



Browar

Gontyniec
Grupa Kapitatowa 2ol Skonsolidowany Raport
Browar Gontyniec S.A. Roczny za 2013 rok

e) charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej
emitenta:

Grupa po przeprowadzonej reorganizacji ma byc¢ bardziej efektywna w zarzadzaniu
aktywami posiadanymi przez poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej. Konieczne jest
zmniejszenie kosztow statych funkcjonowania poszczegdlnych spoétek, jak réwniez
wzrost przychodéw spétek o charakterze handlowym poprzez rozwdj struktur
sprzedazy w kanatach nowoczesnym oraz tradycyjnym.

f) opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i warto$ciowym.

Grupa Kapitatowa nie posiadata pozycji pozabilansowych w roku 2013.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.

Jan Zytko Piotr Janczewski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Jednostki Dominujgcej Jednostki Dominujgcej

6. Oswiadczenia Zarzagdu Browar Gontyniec S.A. dotyczace skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013 oraz podmiotu uprawnionego do
badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013:

| - Oswiadczenie Zarzagdu Browar Gontyniec S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego za 2013 r.

Zarzad Browar Gontyniec S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2013 i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowa grupy kapitatowej oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji grupy
kapitatowej emitenta, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.

Jan Zytko Piotr Janczewski
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Jednostki Dominujgcej Jednostki Dominujgcej

I — Oswiadczenie Zarzadu Browar Gontyniec S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej emitenta za rok 2013

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2013, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Kamionka, dnia 25 czerwca 2014 r.

Jan Zytko Piotr Janczewski
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Jednostki Dominujgcej Jednostki Dominujacej
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