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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatlowej Browar Gontyniec S.A.
w Kamionce

za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec S.A. (,Grupa”), dla ktérej jednostkg dominujgcy jest
Browar Gontyniec Spotka Akcyjna z siedzibg w Kamionce (,Jednostka Dominujaca” lub
.Browar Gontyniec S.A.."), na ktére sktada sig: wprowadzenie do rocznego skonsolidowane-
go sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2013 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsoli-
dowanym kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obro-
towy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje i obja-
snienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest kie-
rownik jednostki dominujgce;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jed-
nostki dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie fi-
nansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewi-
dziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z
pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajgcymi zastoso-
wania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitafowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

= przepiséw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoéci,

 krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu. W szczegéinosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych
przez jednostke dominujgcy oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i spraw-
dzenie — w przewazajgcej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. %P
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

W skiad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy oprécz jednostki dominujgcej wechodzg spétki
zalezne objete konsolidacjg: Browar Konstancin S.A., Fulmar BIS Sp. z o.0., Fulmar Sp. z
0.0., Browar Czarnkow S.A. Udziat tych spétek w aktywach Grupy Kapitatlowej przed doko-
naniem wytgczen konsolidacyjnych wynosi 20,52%, za$ udziat w przychodach operacyjnych
wynosi 34,34%. Wielkosci te majg istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we Grupy Kapitatowej, przy czym nie mozemy okresli¢ wplywu na dane skonsolidowane
ewentualnych korekt, ktére mogtyby zosta¢ wprowadzone do sprawozdan tych Spotek w wy-
niku ich audytu.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, za wyjgtkiem powyz-
szego ograniczenia, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatko-
wej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzier 31.12.2013 r,, jak tez jej wyniku finanso-
wego za rok obrotowy od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r,,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) ra-
chunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyzej ustawy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w spra-
wie szczegdtowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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ul.Grzybowska 4 ok USE, 00-131 Warszawa

\ NIP: 525-15-66-214 REGON: 010629233
Andrzej Pulut KRS: 0000095028
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

A. Czes¢ ogdlna raportu

.  Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitatowg

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujgca jest Browar Gontyniec S.A.
z siedzibg w Kamionce powstatej zgodnie z aktem notarialnym REP A nr 8066/2011 z dnia
31.08.2011 r. roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym
REP.A NR 9281/2013, z dnia 10.10.2013 r.

Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujgce;.
Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 157 860,00 zt
- pozostate kapitaty wiasne 11 532 217,72 zt.

Na dzien 31.12.2013 r. struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej
przedstawia sie nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ akcji Udziat %
BLACK LION FUND
SPOLKA AKCYJNA 600 071,00 60 007,10 38,06
ALTUS TF | SA 373 000,00 37 300,00 23,66
KODOTAINUS LIMITED 177 000,00 17 700,00 11,23
BPH TFI SA 150 000,00 15 000,00 9,51
OPEN FINANCE FIO 80 250,00 80 250,00 5,08
POZOSTALI 198 279,00 198 279,00 12,57
Razem 1 676 800,00 167 680,00 100,00
= Badana jednostka:
- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nu- - 0000396902
merem
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 301363600
- przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 11.05.2
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posia-
da nadany przez Urzad Skarbowy NIP - 7642634046

*  Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej jednostka jest produkcja i sprzedaz piwa.

= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Za-
rzad w skiadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Zbigniew Cholewicki Prezes Zarzgdu 1.01.2013r. - 10.03.2014 r.
Piotr Janczewski Prezes Zarzadu 11.03.2014 r. - obecnie
Jan Zytko Cztonek Zarzgdu 17.12.2013 r. - obecnie

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejoncwy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

Wedlug stanu na dziert 31 grudnia 2013 roku skiad Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec
S.A. wchodzg jedynie Spétki zalezne objete metoda petng poprzez kontrole bezposrednia;

I Rodzaj podpo- P Dzien
Nazwa Siedziba rzadkowania Udziaf % bilansowy
. Ul. Browarna 1, .
Browar Czarnkéw S.A. 64-700 Czarnkéw zalezna 100% 31.12.2013
Ul. Obory 11A,
Browar Konstancin S.A. | 05-520 Konstancin- zalezna 100% 31.12.2013
Jeziorna
Ul. Minska 25, .
Fulmar BIS Sp. z 0.0. 03-808 Warszawa zalezna 100% 31.12.2013
UL Minska 25, ;
Fulmar Sp. z o0.0. 03-808 Warszawa zalezna 100% 31.12.2013

Sprawozdania Spotek zaleznych objetych konsolidacjg nie zostaly zbadane przez Biegtego
Rewidenta.

Sprawozdanie finansowe spotki zaleznej Bro-Kon Logistyka Sp. z 0.0, w likwidacji, w ktorej
jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw nie zostato objete konsolidacjg. W dniu
25.10.2013 roku Spotka zostata postawiona w stan likwidacji i wylgczona z konsolidacji. Utra-
ta kontroli zostata prawidtowo rozliczona w sprawozdaniu skonsolidowanym.

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spotek za okres sprawozdania kontroli nad
tymi spotkami.

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania jed-
nostkowe Spoétki Dominujgcej oraz Spétek Grupy sporzadzone na dzier 31.12.2013 roku.

Powigzanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spoétka Suma bilansowaw | Zysk netto za okres
(tys. z¥) (tys. zi)

Podmiot dominujacy 42 531 647,73 -3 966 585,07
Podmioty zalezne 10 983 366,56 -273 869,76
RAZEM 53 515 014,29 -4 240 454,83
Korekty konsolidacyjne -13 377 614,55 2 234 606,37
Suma sprawozdania

skonsolidowanego 40 137 399,74 -2 005 848,46

Il. Badanie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
grupy kapitatowe] oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia
2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zakia-
dy ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar: finansowych grup ka-
pitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327).

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

Na sprawozdanie podlegajgce badaniu skiada sie:
- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku;

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycz-
nia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

- skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku;

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przedmiotem badania byty réwniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrédtowa, ha podsta-
wie, ktdrych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu bilansowym
majgce wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowg oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace ze
sprawozdania za okres badany. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie zdarzen podle-
gajgcych sciganiu z mocy prawa.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Pan Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegfych
rewidentéw wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10972,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami stwierdzajg, ze pozo-
stajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepiséw.

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 22.05.2014 r. Spétka WBS Audyt Sp. z 0.0, zostata powo-
tana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r., umowa na
badanie zostat zawarty dnia 28.05.2014 roku.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcii, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajgcg podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegoélnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej sie w siedzibie
WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit na pismie kompletnoéé ujecia dokumentéw w skon-
solidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnosé za
prawidtowosé, rzetelnos¢ i jasnoé¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie prac audytorskich nie przeprowadzilimy badania lub przegladu sprawozdari finan-
sowych Spotek zaleznych, co zostato opisane w opinii o sprawozdaniu finansowym, poza
tym nie nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujgacej udostepnit
wszystkie zgdane przez biegtego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbed-
ne do przeprowadzenia badania.

lll.  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy
Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy zostato

przeprowadzone przez PWB Sp. z 0.0. Sp. k. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdar pod nr 3664 i uzyskato i uzyskato opinie bez zastrzezer.

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29 czerwca 2013 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 =z
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

B. Analiza sytuacji Grupy Kapitatowej i ocena kontynuacji dziatal-

nosci
1. Zmiana i struktura gléwnych pozycji bilansowych
Pozycja 12:2012¢ : S
A. AKTYWA TRWALE | 31201 986,51 25 295 417,83 77,74% 72,91% 23,35%
. Wartosci niematerialne i prawne ; 410 427,23 2454 328,66 1,02% 7,07% -83,28%
3 Inne wartoéci niemalerialne i prawne ' 410 427,23 2454 328,66 1,02% 7,07% -83,28%
i Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych 12 187,70 0,00 0,03% 0,00% 100,00%
1. Wartos¢ fimmy - jednostki zalezne 12 187,70 0,00 0,03% 0,00% 100,00%
L. Rzeczowe aktywa trwale 25679 221,24 | 20 832 008,18 63,98% 60,04% 23,27%
1. Srodki trwate 6 847 637,51 6 360 356,43 17.06% 18,33% 7,66%
a) grunty (v tym prawo uzytkow. waiZysiego gruntu) 783 776,32 13 776,32 1,95% 0,04% 100%
b) budynki, lokale i obigkty inzynien: Iadows] | wodngj 4 524 378,46 4768 642,71 11,27% 13,74% -5,12%
c) urzadzenia techniczne 1 maszyny 689 456,35 542 855,79 1,72% 1,56% 27,01%
d) $rodki transportu 598 840,65 716 192,12 1,49% 2,06% -16,39%
€) inne §rodki trwaie 251 185,73 318 889,49 0,63% 0,92% -21,23%
2. Srodki trwate w budowis 18 831 583,73 14 471 651,75 46,92% 41,71% 30,13%
IR Naleznos$ci dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
V. Inwestycje diugoterminowe 3 765 785,26 1830 298,92 9,38% 5,28% 105,75%
1. Nieruchomosci 376578526 1830 299,92 8,38% 5,28% 105,75%
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1334 365,07 178 781,07 3,32% 0,52% 646,37%
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1323 205,25 140 445,00 3,30% 0,40% 842,15%
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 158,82 38 336,07 0,03% 0,11% -70.89%
B. AKTYWA OBROTOWE 8935 413,23 9 400 100,69 22,26% 27,09% -4,94%
L Zapasy 2 491 525,52 2738 840,19 6,21% 7,89% -9,03%
1. Materialy 279 913,30 384 088,11 0,70% 1,11% -27,12%
2. Polprodukty i produkty w toku 380 436,22 435 600,13 0,95% 1,26% ~12,66%
3. Produkty gotowe 80 288,91 112 974,43 0,20% 0,33% -28,93%
4. Towary 1746 123,23 1806 167.52 4,35% 5,21% -3,32%
5. Zaliczki na dostawy 4 763,86 0,00 0,01% 0,00% 100,00%
1. Naleznosci krotkoterminowe 3 051 637,05 6 396 546,06 7,60% 18,44% -52,29%
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 3051637,05 6 396 546,06 7,60% 18,44% -52,29%
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 2099 192,99 5340 865,07 5,23% 15,39% -60,70%
- do 12 miesiecy 2099 192,99 5 340 965,07 5,23% 15,39% -60,70%
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczer spofecz-
nych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen BRI TA0 AAGE 1.98% ks e851%
c) inne 169 966,76 585 095,34 0.42% 1.69% -70.95%
L. Inwestycje krétkoterminowe 2852 290,44 145 825,35 7,11% 0,42% 1855,96%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 852 280,44 145 825,35 7,11% 0,42% 1855,96%
a) w jednostkach zaleznych i wspélzaleznych 2735 343,98 0,00 6,81% 0,00% 100,00%
- udzielone pozyczki 2735 343,98 0,00 6.81% 0,00% 100,00%
d) srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 116 946,46 145 825,35 0,29% 0.42% -19,80%
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 116 946,46 145 825,35 0.29% 0,42% -19.80%
V. Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 539 960,22 118 889,09 1,35% 0,34% 354,17%
AKTYWA RAZEM 40 137 399,74 | 34 695 518,52 100,00% 100,00% 15,68%
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

ot [Pozycys 1122013 1. 31.42:2012'r 2013 ot SFn
A. | Kapitat (fundusz) wlasny 13 559 423,28 11 934 341,83 33,78% 34,40% 13,62%
I Kapitat (fundusz) podstawowy 157 860,00 117 860,00 0.39% 0,34% 33,94%
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 15 529 426,28 9211 696,00 38,69% 26,55% 68,58%
VIl | Zysk (strata) z lat ubiegtych -122 014,54 579 300,42 -0,30% 1,67% -121,06%
IX. | Zysk (strata) netto -2 005 848,46 2025 485,41 -6,00% 5,84% -198,03%
B. | Kapital mniejszoéci 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Il. | Ujema wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
D. | Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 26 577 976,46 | 22761 176,69 66,22% 65,60% 16,77%
. Rezerwy na zobowigzania 753 832,00 780 383,00 1,88% 2,25% -3,40%
I. |Zobowigzania dlugoterminowe 13 244 365,31 9789 402,08 33,00% 28,22% 35,29%
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
2. | Wobec pozostatych jednostek 13 244 365,31 9789 402,08 33,00% 28,22% 35,29%
a) | kredyty i pozyczki 13121 139,76 9461 309,15 32,69% 27,27% 38.68%
c) |inne zobowigzania finansowe 123 225,55 328 092,93 0,31% 0,95% -62,44%
d) [inne 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 433 347,80 12 191 391,61 30,98% 35,14% 1,98%
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 2921 669,64 0,00% 8,42% -100,00%
b) |inne 0.00 2 921 669,64 0,00% 8,42% -100,00%
2. | Wobec pozostatych jednostek 12 433 347,80 9269 721,97 30,98% 26,72% 34,13%
a) | kredyty i pozyczki 5519 709,67 367074097 13,75% 10,58% 50,37%
¢) | inne zobowigzania finansowe 173 970,33 169 922,52 0,43% 0,49% 2,38%
d) |z tytulu doslaw i uslug, o okresie wymagalnoger: 3101 250,66 4 161 618,50 7.73% 11,99% -25,48%
- do 12 miesiecy 3 101 250,66 4 161 618,50 7.73% 11.99% -25,48%
g) |z tylulu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1220 836,42 1003 871,63 3,04% 2,88% 21,60%
h) |z tytulu wynagrodzen 172 224,46 233703,58 0,43% 0,67% -26.31%
i) inne 2245 356,26 29 764,77 5,58% 0,09% 7443,67%
IV. | Rozliczenia migedzyokresowe 146 431,35 0,00 0,36% 0,00% 100,00%
1. | Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0.00 0,00% 0,00% 0.00%
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 146 431,35 0,00 0,36% 0,00% 100,00%
RAZEM PASYWA 40 137 399,74 | 34695 518,52 100,00% 100,00% 15,68%
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

1. Zmiana pozycji wynikowych

PozZycja 31.12.20131r. 31.42:2012 .
A |preychody netto ze spreedazy i zrownanez imi W | 17 510 727,70 | 23372067,05 | 81,88% | 9216% | -2508%
I. | Przychody netto ze sprzedazy uslug 9428 915,78 13615 917,56 44 15% 53,69% -30,75%
. fﬂ;?&i:éﬁ?eup\ﬁtﬁméﬁﬁﬂ wart, dodainia, 562 662,13 512355 2,63% 002% | 100,00%
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaraw i materiatow 7519 149,79 9751 025,94 35,20% 38,45% -22,89%
B. | Koszty dzialalnoci operacyjnej 17 892 214,53 | 21914 854,28 76,58% 93,92% -18,36%
L Amortyzacja 323 700,56 863 676,62 1,39% 3,70% -62,52%
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 3421969,12 3 805 285,57 14,65% 16,31% -10,07%
. | Uslugi obce 2504 741,81 4 261 350,07 10,72% 18,26% -41,22%
IV. | Podatkii oplaty, w tym; 2317 913,91 2 825 657,82 9,92% 12,11% -17.97%
V. | Wynagrodzenia 1954 925,46 2095 687,97 8,37% 8,98% -6,72%
VI, | Ubezpieczenie spoleczne i inne éwiadczenia 341 765,91 417 862,32 1,46% 1,79% -18,21%
VIl. | Pozostate koszty rodzajowe 382 828,25 527 862,83 1,64% 2,26% -27,48%
VIIl. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 644 369,52 7117 471,08 28,44% 30,50% -6,65%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -381 486,83 1457 212,77 - - -126,18%
D. | Pozostale przychody operacyjne 480 056,44 1822 471,63 2,25% 7,19% -73,66%
E, | Pozostale koszty operacyjne 5416 372,39 467 116,56 23,18% 2,00% 1059,53%
F. | Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) -5 317 802,79 2812 567,84 - - -289,07%
Przychody finansowe 3 367 761,32 165 174,94 15,77% 0,65% 1938,91%
H. | Koszty finansowe 703 284,09 459 185,37 3,01% 1,87% 53,16%
L f;&s#osggt:; ét:oiﬁig?gn;iwéci lub czescei udzialow 0,00 0,00 . . 0,00%
J. | Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) -2 653 325,56 2 518 557,41 - - -205,35%
L. | Odpis wartosci firmy 520 117,16 0,00 2,23% - 100,00%
I Odpis warloéci firny - jednostki zalezne 520 117,16 0,00 2,23% - 100,00%
In. S;:lpls ujemne wartosci firmy - jednostki wspoétzalez- 0,00 0,00 . j j
N Zysk (strata) w udziatéw w jednostkach pg_dpmzqdkowa- 0.00 000 ) ) _
nych wycenianych metodg praw wiasnoséi i :
0. | Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) -3173 442,72 2518 557,41 - - -226.00%
P. | Podatek dochodowy -1 167 594,26 493 072,00 -547% 211% -336,80%
R. | 2yski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 - - -
8. | Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R) -2 005 848,46 2025485,41 - - -198,03%

lll.  Podstawowe wskaZzniki charakteryzujgce dziatalno$é Grupy

Wskazniki plynnioSci

Wskaznik plynnosci |

(aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania)

0,77

Wskaznik plynnosci ll

((aktywa obrotowe-zapasy) / biezgce zobow.)

0,55

Wskaznik ptynnosci Il

($rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania)

0,01
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

N ke

Do L n4l49 DNE D a1 49 9049 -
Kazniki rentownosci 31.12:2013 r. 31.12.2012

Rentownos¢ majgtku (ROA)

4,99 5,83
wynik finansowy netto x 100%

aktywa

Rentownos¢ netto

-11,4 8,6
wynik finansowy nefto x 100%

przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego (ROE)

-14,8 16,9

wynik finansowy netto x 100 %
kapitaly wlasne

Vskazniki efektywnosci dzialania 31122013 r 31.12.2012 1.

Szybkosé obrotu zapaséw 51,93

(stan zapasdw * 365) 42,77
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu naleznosci

63,61

(stan naleznosci * 365) 853
przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

259,16 190,39

{stan zobowigzari krotkoterminowych * 365)
przychody ze sprzedazy

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Browar
Gontyniec sporzgdzonego na dzieri 31 grudnia 2013 roku oraz powyzsze wskazniki, przy
uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzieri sporzadzenia niniejszego raportu
i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci w ciagu 12 miesiecy od
daty, na ktdrg zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

C. Czesé szczegotowa raportu

I. Poprawnosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolida-
cyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Browar Gontyniec S.A.
sporzadzone zostato zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze-
shia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda petng na pod-
stawie sprawozdania jednostkowego spotki dominujgcej oraz sprawozdar jednostko-
wych spétek zaleznych.

Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finanso-
wych spétek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym ustawg o rachunkowosci.

Zarzad Spotki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona w sposob kompletny i poprawny,
a w szczegolnosci zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez po-
szczegoine spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy
spotkami | potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie
Grupy.

Nie wystgpity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o ra-
chunkowosci i przepisach wydanych na jej podstawie.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 |ok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Grupa Kapitatowa Browar Gontyniec S.A.

1. Wartosé firmy z konsolidacji

Ustalona wartos¢ firmy z konsolidacji na dziert 31 grudnia 2013 r. jest zgodna z dokumenta-
cig konsolidacyjna. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty za-
prezentowane w informacji dodatkowej i objashieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej.

. Konsolidacja kapitatléw, w tym kapitaly mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej.
W badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prawidiowo ustalono kapitaty
mniejszosci.

Dane dotyczace kapitatéw wtasnych przedstawiono w informacji dodatkowej w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym,

IV. Wpyligczenia konsolidacyjne
Dokonano wytaczen konsolidacyjnych obejmujacych:

= wartosc bilansowg inwestycji jednostki dominujgcej w kazdej z jednostek zaleznych oraz
tej czesci kapitatow wtasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacja,

= salda rozrachunkéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg,

=  wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg, zawarte w wartosci aktywéw
oraz z tytutu dywidend,

= skutkow sprzedazy catosci lub czeéci udziatéw (akeji) w jednostkach objetych konsoli-
dacjg

Dane stanowigce podstawe do wytgczer uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominu-
jacej oraz ksigg jednostek zaleznych.

V.  Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego bilansu

Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegéinych, skonsolidowanych po-
zycji aktywow i pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasnia-
jacych stanowigcych jej zintegrowang czesc. Za wyjatkiem zastrzezen zawartych w opinii z
badania, pozycje bilansowe zostaty ujgte kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych
aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.

VI. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztaftujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, za wyjatkiem zastrzezeri zawartych
w opinii z badania, zostaty ujete kompletnie i prawidtowo, we wszystkich istotnych aspektach,
w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata prawi-
dtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego.

Vil. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 5§ do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzeénia
2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa,
elementami sprawozdania finansowego oraz dokumentacjg konsolidacyjng.
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Grupa Kapitalowa Browar Gontyniec S.A.

VIIl. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych, w istotnych aspektach, prawidtowo spo-
rzadzono stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatacznik Nr 4 do
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169
poz. 1327) — metodg posrednig, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw
i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.
IX. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym wprowadze-
nie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnie-
nia stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte
w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie
z wymaganiami zawartymi w zatgczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327).

X.  Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jed-
nostki Dominujacej, ktorego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego spra-
wozdania finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera infor-
macje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Xl. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.

Pozostate istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére mogg mied
wplyw na ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawi-
dtowo zaprezentowane w czesci opisowe] sprawozdania finansowego.

Xll. Zgodnosé z przepisami prawa

Zarzgd Jednostki Dominujgcej ztozyt oSwiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia sta-
tutow oraz uméw jednostek Grupy, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na sprawozda-
nie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. Podsumowanie badania

1. Oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odreb-
ny dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.
3. 0.0,

Al ,
131 Warszawa

Andrzej Pulut NIP. 525-15-63-214 REGON 010629233
Kluczowy biegly rewident nr 10972 KRS 0000039028
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 25 czerwca 2014 roku
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