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1. INFORMACJE OGOLNE

1) Podstawowe dane Spéiki

MVA Green Energy Spoétka Akcyjna (“Spotka”) zostatdworzona Aktem Notarialnym Rep. A
5028/2010 z dnia 28.07.2010 roku. Spoétka jest w@salo Krajowego Rejestru gdowego
prowadzonego przeza® Rejonowy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Réjesgdowego, pod
numerem KRS 0000373278.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 142488879.
Spoice nadano numer identyfikacji podatkowej NIF-28-32-892.
Na dzier bilansowy siedziba Spétki miei sie przy ul. Narutowicza 107 w todzi.

Spotka zostata powotana na okres nieograniczony.

Wedtug umowy Spéitki przedmiotem dziatania Spétkitje
1. Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przezneczgzie indziej niesklasyfikowana.
2. Naprawa i konserwacja maszyn.
3. Naprawa i konserwacja wdzea elektrycznych.
4. Wytwarzanie energii elektrycznej.
5. Handel energi elektryczna.
6. Wytwarzanie paliw gazowych.
7. Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym.
8. Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym.
9. Zbieranie odpaddéw innychinniebezpieczne.
10. Obrébka i usuwanie odpadéw innyctx niebezpieczne.
11. Odzysk surowcéw z materiatdw segregowanych.
12. Roboty zwjzane z budowobiektow irzynierii wodne;.

13. Dziatalna¢ w zakresie igynierii i zwigzane z rg doradztwo techniczne.
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14. Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie ptagch nauk przyrodniczych i
technicznych.

15. Wynajem i dzietawa pozostatych maszyn, gdzer oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane.

16. Handel hurtowy, z wylczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

17. Handel detaliczny, z wygtzeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi

2) Organy Spoiki

Organami Spétki zgodnie ze Statutegn\Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza orazgdarz

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dz&poradzenia niniejszego sprawozdania ZarSpotki
MVA. Green Energy S.A. skladalest nastpujacych oséb:

Imie i nazwisko Stanowisko
Krzysztof Meldner Prezes Zajdu
Joanna Tafil Wiceprezes Zadu

Na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzporadzenia niniejszego sprawozdania Rada Nadzorcza
Spéiki D.B.B. Green Energy S.A. skladata sinas¢pujacych osob:

Imi ¢ i nazwisko Stanowisko
Violetta Podwysocka Przewodnigzy
Jakub Chagzak Czionek
Ireneusz Zielony Czionek
Matgorzata Podwysocka Czionek
Bogdan Micha Czionek

W okresie pomidzy 01stycznia 2013 roku a 25 czerwca 2013 rokuaatizorcza Spotki dziatata w
nastpujacym skiadzie:

Imi ¢ i nazwisko Stanowisko
Violetta Podwysocka Przewodnigzy
Jakub Chagzak Czionek
Ireneusz Zielony Czionek
Matgorzata Podwysocka Czionek
Tadeusz Kubicki Czionek
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VIVA een |
3) Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnynzgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania niniejszego raportu wraz ze wskazanierficzby posiadanych przez te
podmioty akciji, ich procentowego udziatu w kapitalezaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie tgséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiagsci znacznych pakietow akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu.
Wedtug najlepszej wiedzy Zayjgu MVA Green Energy S.A. na dAie81 grudnia 2013 roku wykaz
akcjonariuszy posiadgych bezpérednio dz przez podmioty zale, co najmniej 5% ogdlnej

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariugzyedstawiat i nastpujgco:

*  Wedtug udziatu w kapitale akcyjnym Spotki:

Kapitat %

Bogdan
Michatowski
12%

Michat
Leszczynski
11%

* Wedlug liczby gtoséw posiadanych na Walnym Zgronesdz Akcjonariuszy:
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Gtosy %

Bogdan
Michatowski
7% Michat
Leszczynski
7%

4) Nabycie akcji wlasnych Emitenta

W okresie ohjtym niniejszym raportem Spotka nie dokonywata nawdkcji wkasnych.

5) Posiadane przez Emitenta oddzialy (zaktady)

Spétka nie posiada oddziatéw ani wiasnych zaktagtedukcyjnych.

6) Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Spétka w aktualnej fazie swojego rozwoju nie twogzypy kapitatowej.

7) Informacje o udzieleniu przez MVA Green Energy S.A.lub przez jednostke od niego
zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zalgnej od tego podmiotu, jgeli taczna wartosé istniejacych

poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitaldw wiasnych
Spoiki, z okredleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielom® poreczenia lub gwarancije,
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b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w caldci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone parczenia lub gwarancije,

d) warunkéw finansowych, na jakich porczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niem zaleznej za udzielenie
poreczeh lub gwarancii,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy Spétka a podmiotem, ktéry zacignat
kredyty lub pozyczki.

W okresie od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnib32@ku Spotka nie udzielita pgizen kredytow
lub pazyczek, jak rownie nie udzielita gwarancji, ktorych jednorazowa lufgcana wartéé

stanowityby, co najmniej 10% kapitatow wiasnych M\@xeen Energy S.A.

8) Wskazanie pos¢powan toczacych se przed sadem, organem wikiwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administraciji publicznej, z uwzaldnieniem
informaciji w zakresie:

a) posepowania dotyczcego zobowizan albo wierzytelngci MVA Green Energy S.A.
lub jednostki od niej zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Spotki, z okréleniem: przedmiotu posgpowania, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczcia posgpowania, stron wszcgtego pos¢powania oraz stanowiska Spotki;

b) dwu lub wiecej poskpowan dotyczacych zobowjzan oraz wierzytelnasci, ktérych
taczna wartosé¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatdbw wianych Spéiki, z
okresleniem facznej wartosci postpowan odrebnie w grupie zobowszan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Spotki w tej sprawie oraz wodniesieniu do
najwiekszych postépowan w grupie zobownzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania oraz stron

wszcztego postpowania.
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W okresie od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnid32®ku przed slem, organem wkgiwym dla
postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej Spétha loyta strog zadnego
postpowania dotyczcego zobowizan ani wierzytelnéci, ktorych jednorazowa lutydzna wartéé

stanowityby, co najmniej 10% kapitatdbw wiasnych BBGreen Energy S.A.

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJ ACE NA DZIALALNO $C JEDNOSTKI W OKRESIE OBJETYM
SPRAWOZDANIEM

Spoétka MVA Green Energy S.A. skupita sia prowadzeniu dzialapolegajcych na przedstawianiu
zalet dezintegracji za ponmpoferowanej Hydrodynamicznej Wytwornicy Kawitadid\\VK), osadéw
sciekowych nadmiernych, w bezfrednich kontaktach z potencjalnymi odbiorcami.

Zarzd Spokki jak i dystrybutorzy Hydrodynamicznej Wytmicy Kawitacji (HWK) skupieni wokoét
Spétki MVA Green Energy S.A przedstawiali innowaeyjtechnologs i zalety ekonomiczne
wynikajace z zastosowania HWK pracownikom w kilku oczyshuzah sciekdw z terenu calej
Polski.

W wielu przypadkach w oczyszczalniach zainteresgwslannabyciem HWK przed pogijiem
ostatecznej decyzji, byto niegline umaliwienie przeprowadzenia testéw wdzenia w cigach
technologicznych. Prowadzone byly badania HWK wumeiach przemystowych w oczyszczalni
sciekéw w woj. pomorskim. Badania te wykazaty skates¢ dezintegracji w strumieniu testowym
oraz efekty wynikajce z dezintegracji dla procesu technologicznegestdty specyficzne warunki a
w szczegOlnéci bardzo krétki okres przetrzymania w komorze femtacyjnej spowodowat
zachwianie wynikéw. Nie bez znaczenia byta rOwnigymiana aparatury pomiarowej w trakcie
badan. Powstalo jednak bardzo intergsijopracowanie (do wglu w Spétce). Ustalono réwrie
nastpne badania w oczyszczalétiekow w woj. slaskim. Spoétka aplikowata wraz z OPIB o
dofinansowanie dla dalszych badav ramach programu GEKON. W ramach tego programu
przygotowano prezentacpa panelu ekspertéw (Il poziom kwalifikacji). Samrezentagj Spotka
przeprowadzita w styczniu 2014 roku.

Taki model biznesowy pozwala przekénaabywcow do zastosowania ggzenia, a jednoczeie
uzysk& referencje potwierdzage zalety urzdzenia. Dziatania tego typu, zdaniem Zaz Spotki,
prowada do zwkksza kegu potencjalnych nabywcéw.

Ze wzgkdu na specyfik wtasndgciowa rynku, jakim jest rynek oczyszczali w Polsce, oa&iualnie
trudrg sytuacg gospodarcg Polski i Unii Europejskiej skutkaga wstrzymywaniem inwestycji w
roznych sektorach gospodarki publicznej, ZarzSpoétki dostrzega mniejsze zainteresowanie
inwestycjami ze strony oczyszczalriciekow, wynikajce gltdwnie z zackmienia polityki
inwestycyjnej.
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Sytuacja ta sprawiae prowadzone przez Zad Spotki rozmowy z wytypowanymi oczyszczalniami
sciekdbw nie skutkuyj szybkimi decyzjami o zastosowaniu HWK, mima wykazywane $
potencjalnym nabywcom wymierne koéey ptynace z zastosowania Hydrodynamicznej Wytwornicy
Kawitacji nie tylko w wymiarze finansowym, ale réien ekologicznym.

Wyniki finansowe Spotki wiza si¢ $cisle ze specyfik rynku, jakim jest rynek oczyszczalni w Polsce,
oraz trudm sytuacy gospodarcg Polski i Unii Europejskiej zvazary z wstrzymywaniem inwestycji
w réznych sektorach gospodarki. ZaazSpotki dostrzegaze oczyszczalnigciekéw przesuwaj w
czasie realizacje inwestycji na ngste lata, mimoze przepisy dotyege skladowania odpaddéw
zaczty obowigzywat juz w 2013 roku.

3. PRzEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Zgodnie z dyrektyw 99/31/EC o redukcji strumienia mas skladowanyclpaokdw, Polska jest
zobligowana do redukcji odpadow komunalnych przezoaych do skladowania. Projekt IV
Aktualizacji Krajowego Programu Oczyszczanidciekéw Komunalnych wykazuje 1.078
oczyszczalni, ktére musza dygmodernizowane, rozbudowane lub nawet wybudowaheowa, z
uwagi na dostosowanie do dyrektywy 91/271/EWG. dktojten wskazuje nie tylko wysok®
naktaddéw inwestycyjnych (9,44 mid zt), lecz coamiejszezrédia ich finansowania.

Analizujac potencjat rynkowy zastosowania HydrodynamiczngpwWérnicy kawitacji naley przyjac,

ze jezeli tylko potowa z 252 oczyszczalni obstugmych w Polsce miasta powsj 20 tys. oséb
skorzysta z technologii HWK, to aginiemy poziom zastosowania w blisko 100 oczyszcaelnw
kraju. Do tego dochodzi rynek zewtreny, ktéry szacowany jest, na co najmniej drugie, co w
Polsce. Z zestawienia powszych informacji wynika,ze potencjal rynkowego zastosowania
rozwigzania lgdacego wynikiem projektu natg przyja¢é na poziomie okoto 200 oczyszczalni, w
ktorych kzdzie zastosowane wdzenie HWK. Naley zaznaczy, ze w jednej diaej oczyszczalni
moze by zastosowane nawet kilka Hydrodynamicznych Wytwoawitacji

Dodatkows grupe docelovs mog stanowé rowniez przemystowe oczyszczalnie, gdzie powsgtgj
osad, z uwagi na lokalne uwarunkowania,zenani&€ charakter trudno biodegradowalny. Zatem
technologia HWK dobrze wpisujegsiv ten cel.

Spotka prowadzi nadal akcjnformacyjry dotyczca zalet Hydrodynamicznej Wytwornicy Kawitacji
nie tylko w zakresie oszednasci powstatych w wyniku pracy ugdzenia, ale réwnie efektow w
zakresie lepszych parametréw oczyszczangakdw oraz zwikszenia produkcji biogazu.

Obserwujemy coraz wksze zainteresowanie ze strony oczyszczalni w Paastosowaniem HWK w
ciggach technologicznych osadu nadmiernego, jak réwp@awiap Sie zapytania ze strony firm
zagranicznych o mitiwosciach instalacji uradzenia w nowoprojektowanych i juistniegcych
instalacjach poza Polgk

Sytuacja ekonomiczna w Polsce, orazgzane z tym ograniczenie popytu, ktory zadksztattowa
sie na poziomie kilkunastu ugdzen rocznie zmusita Zagd do podgcia, w roku 2013, decyzji o
rozszerzeniu.rynku.zbytu.o rynek UE i wybranychidwaz poza terytorium. Starego.Kontynentu.
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Aktualnie Zarad Spotki rozwaa maliwe scenariusze, ktére pozwoha realizag powyzszych
eksportowych planéw sprzegavych.

Prowadzone g wstpne rozmowy z firmami, ktore ebg reprezentow& Spotke na rynkach
europejskich a tale na innych rynkach. Zdaniem Zadw rozwingcie sprzeday poza obszarem
Polski mae przynig¢ Spoice istotne zwkszenie planowanej sprzegajuz w roku 2014 oraz w
latach nasipnych.

Spotka widzi potencjalnmozliwosé zainstalowania HWK w okoto 500 oczyszczalnidgciekow na
terenie UE. Jestey rowniez w trakcje badéa nad zastosowaniem naszego gdeenia w
biogazowniach, co pozwoli zgkiszy¢ rynek potencjalnych odbiorcow o kolejne obiekty.

Spoétka dostosowata swoéj model biznesowy do indyadidych maliwosci danej oczyszczalni
proponujc sprzeda HWK lub realizagg wspolnego przedsivziecia. Wspodlne przedsivzigcie
polega na montal urzdzenia w celu uzyskania wzrostu produkcji bioganasepnie wykorzystanie
uzyskanej nadwaki do wyprodukowania energii elektrycznej i cieglne

Koncowym etapem procesuedizie certyfikacja calego projekty w zakresie redulemisji COz2.
Nastpnie podziat zyskdéw z oczyszczajniwe wczéniej ustalonych proporcjach wynikaych z
modelu finansowego. Taki model biznesowy powodijepczyszczalnia nie angadjac wtasnych
srodkow inwestycyjnych uzyskuje dochody z projekto, w konsekwencji zwksza liczlg naszych
potencjalnych klientow.

Spétka generuje z projektu kilka strumieni przyobwdwynikajacych z oszogdndsci powstatych w
wyniku pracy HWK. $ to przede wszystkim:

e energia elektryczna i cieplna,

e certyfikaty zielonej energii,

e zmniejszenie ilosci osaddw statych podlegajgcych utylizacji,
* limity CO? przystugujace tej instalacji,

¢ zmniejszenie kosztéw zwigzanych z optymalizacjg poziomu azotu i fosforu.

4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA w OBSZARZE WPROWADZANIA ROZWI AZAN
INNOWACYJNYCH

Aktualnie Spodtka koncentruje esina przeprowadzeniu dalszych prac Badawczo Rozwajovev
ramach programu GEKON. Kor&yi wynikajace dla oczyszczalriiciekOw z zastosowania HWKa s
na tyle due, ze w normalnych warunkach rynkowych spehpigine wymogi projektéw bardzo
rentownych i przynoszych zwrot z zainwestowanego kapitalu na poziomiiip lat. Musimy
jednak przygotowacaty typoszereg ugdzen dla zaspokojenia oczekiwaczyszczalniciekow.
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To innowacyjne podégie pozwala na zwkszenie potencjalnego zainteresowania oczyszczalni

sciekéw implementagjurzzdzenia HWK w ich ¢igach technologicznych.

Réwnolegle podijto bardzaicista wspétprace z jednostkami naukowo-badawczymi w eslidazania
innych zastosowadezintegracji w procesie oczyszczafiekow.

Fakt ten zdaniem Zagdu maze przyczynt si¢ do jeszcze lepszego postrzegania Spotki, jakoyfirm
oferujacej rozwazania innowacyjne i niepowtarzalne w Polsce jatdwiecie.

Mamy réwnie nadzieje,ze otworzy to przed HWK rynki UE zwkszapc w ten sposob kg
potencjalnych nabywcéw.

5. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU , W SZCZEGOLNOSCI INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI ) RACHUNKOWO $Cl

Stosowane przez Spétkzasady rachunkowoi opisane zostaly wcgeiej w Zasadach (Polityce)
Rachunkowséci i nie ulegty zmianie.

Sprawozdanie finansowe za okres 01 stycznia 203B grudnia 2013 zostato spgdzone zgodnie z
Ustawg 0 Rachunkowsxi z dnia 29 wrzénia 1994 roku z pfniejszymi zmianami.

6. INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka w okresie obiym sprawozdaniem posiadata instrumenty finansowecharakterze
wierzytelndgci w formie payczek od akcjonariusza na kwo244.963,88 zt (dwixie czterdzieci
cztery tysjce dziewgéset sz&tdziespt trzy zlote osiemdziegt osiem groszy)

7. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA  SPOtLKI

Sprawozdanie finansowe na dzigl grudnia 2013 roku wykazuje po stronie aktywdayaa trwale
w wysokaci PLN 812.341,72, na ktore w 70% skiadaje rzeczowe aktywa trwate w postaci
maszyn HWK orazrodkow transportu.

Aktywa obrotowe w kwocie PLN 27.393,60 zdominowaa@rzez nalenosci z tytutu podatkow, cet,
ubezpiecze spotecznych oraz przez inwestycje krotkoterminowe.

W okresie od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 rdgotka ogigreta przychody ze sprzegaw
wysokaci PLN 19 000. W tym samym okresie koszty dziatétm@peracyjnej Spotki zamkty sie
kwota 199.840,85. W 2013 r. utworzono odpis aktualigyjnaleznosci w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych co spowodowato pojawieniez Straty z dziataln€ci operacyjnej w wysoki
519.151,09 zi. Strata netto na dn. 31.12.2013 niegya 536.317,35 zt.

Zarzgd Spotki oczekujeze sprzeda pierwszych urgdzen HWK naspi w czwartym kwartale 2014
roku. Srodki pozyskane ze sprzegaurzdzei (planowana jest sprzedgednej sztuki do kica 2014
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roku) pozwoh na zabezpieczenie sytuacji finansowej Spétki dackoroku 2014 bez potrzeby
pozyskania finansowania zegtrenego.

Zgodnie z przyjetymi zatozeniami budzetowymi na rok 2014 Spétka planuje ogignaé¢ przychody
na poziomie PLN 450.000 (czterysta ptdziesit tysiecy ziotych). Taki poziom przychodow
pozwoli Spotce na ogigniecie zysku PLN 50.000 netto (giédziesht tysiecy ztotych).

8. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWO SCI ZREALIZOWANIA WCZE S$NIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ ,

Zarzad Spotki po dokonaniu analizy mozliwosci realizacji planéw sprzedazowych, po analizie
dokumentow spétki i po przeprowadzeniu rozmoéw z potencjalnymi klientami oraz
wspotpracownikami spétki podjat decyzje, ze poprzednia prognoza wynikéw finansowych jest
niemozliwa do realizacji.

Na zmiar prognozy wynikow finansowych, w tym wielkgi wyniku na sprzeda oraz zysku netto,
w stosunku do poprzedniej prognozy wgiynnastpujace czynniki:

e Przedtuzajace sie okresy testowe w wytypowanych oczyszczalniach $ciekow,

e QOgraniczenie mozliwosci pozyskiwania przez samorzady finansowania dtuznego na
sfinansowanie planowanych inwestycji poprzez decyzje Ministerstwa Finanséw,

¢ Wieksza anizeli zaktadano ostroznos$¢ wytypowanych oczyszczalni sciekdéw w stosunku do
wprowadzenia do uzytkowania nowej technologii majgcej zwiekszaé produkcije biogazu,

¢ Oczekiwane dalsze ograniczenie popytu inwestycyjnego na krajowym rynku oczyszczalni
Sciekdw w potaczeniu ze wzrastajgcymi trudnosciami z zorganizowaniem finansowania
zewnetrznego w celu realizacji planowanych naktadéw inwestycyjnych w roku 2013,

e Znacznego obnizeni a sie wartosci rynkowej certyfikatow energii zielonej

W zwiazku z konieczngcia dokonania zmian prognozy finansowej w roku 20138rztl Spotki
dokonat oceny mdiwosci realizacji nowej (skorygowanej) prognozy na b, prezentujc
stanowisko w tym zakresie w publikowanych raportagtkolejne kwartaty.
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9. CZYNNIKI RYZYKA ZWI AZANE Z PROWADZON A DZIALALNO SCIA

1)

2)

3)

Ryzvko makroekonomiczne

DzialaInag¢ operacyjna Spoiki jest powdana z aktual sytuacy makroekonomiczn
zarowno Polski, jaki i pozostatych krajéw Unii Epegskiej. Do gtéwnych czynnikdw, ktory
ma wplyw na sytuaej Spotki maemy zaliczy¢: spadek wzrost poziomu PKB zarbwno w
Polsce oraz Unii Europejskiej, spadek poziomu inyeps bezpdgrednich podmiotéw
gospodarczych (gtéwnie komunalnych) oraz stojiid zadhzenia.

Istnieje ryzyko, ¥ spowolnienie gospodarcze spowoduje zmniejszernpgtpanwestycyjnego
podmiotdw gospodarczych a w szczegétmospolek z szeroko rozumianego sektora
komunalnego (gtéwni klienci Spoétki) me mie negatywny wptyw na dziataldé operacyji
Spotki a w dalszej konsekwencji na jej sytgdajansovy.

Ryzvko ograniczenia inwestycji budetowych

Pogkbienie s¢ deficytu krajowych finanséw publicznyckedizie skutkowato ograniczeniem
inwestycji komunalnych w catym kraju. @kiszci¢ tego typu inwestycji finansowana jest
poprzez dlug. Mdgiwosci pazyczkowe samorgdow zostap prawdopodobnie znacznie
ograniczone przez Ministerstwo Finansow rowmnieroku 2014.

Jednoczénie dalsze ewentualne pegtanie s¢ kryzysu zadlzenia w pastwach Unii
Europejskiej mee doprowadzi do znacznego zmniejszenia wiedkp srodkow unijnych,
ktore trafiap do Polski na finansowanie inwestycji begmmnio prowadzonych przez
samorzady. Moze to doprowadZi do zatrzymania procesow inwestycyjnych, co w daglsz
konsekwencji mge wptym¢ ujemnie na poziom sprzedaSpotki w roku 2014.

Ryzvko konkurencji

MVA Green Energy S.A. jest podmiotem, kt6rego ddiads¢ ma przede wszystkim waa

sie z produkcy i wykorzystaniem urgdzea kawitacyjnych opartych na opatentowanym
systemie dezintegracji poprzez wytwarzanie zjawlskaitacji. System ten jest zdecydowanie
wydajniejszy od innych ugdzer do kawitacji funkcjonujcych na rynku.

Tym niemniej, identyfikujemy w swoim otoczeniu kamkncyjnym producentow wdzen
opartych o inne metody wywotywania kawitacji, ktospetniaj podobne funkcje w
oczyszczalniachciekdw, czy umaliwiajg lepsze wykorzystanie ich do produkcji metanu.

Na swiecie kawitatory mechaniczne produkowarsge gddwnie, jako urgdzenia grzewcze
(Hydro Dynamics, USA), ustdzer do odkaania wody (Dynaflow, USA), wytwornice ciepta
(Yusmar, Rosja i Soteks, Rosja).
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4)

5)

6)

W Polsce funkcjonuj oczyszczalnie, ktore wykorzystujproces dezintegracji. | tak, np.
dezintegracja mechaniczna odbywa wi oczyszczalniach zlokalizowanych w rgmtjgcych
miastach: Gdéask, Stupsk, Poziia Rzeszow.

Ryzvko nie zrealizowania prognoz finansowych

Koncentracja na sprzeda urzzdzen HWK wraz z maliwoscia zmniejszenia popytu
inwestycyjnego ze strony spétek komunalnych (z pdwaograniczé budzetu centralnego
oraz zmniejszeniem w dalszej kolejob mazliwosci pozyskania srodkow z - Unii
Europejskiej) mae spowodowd, ze Spotka nie zrealizuje swoich prognoz na rok 2014.

Aby unikma¢ sytuacji, ktora zmuszataby Zadz Spétki do zmiany prognoz finansowych
podito dziatania majce na celu zintensyfikowanie dziatanarketingowych w krajowych
oczyszczalniackciekdéw oraz rozpoczo dziatania majce na celu sprzedairzagdzenia HWK
za granig.

Ryzvko zwiazane z interpretach przepiséw podatkowych

Spotka tak jak inne podmioty gospodarcze jest iztara na ewentualne negatywne skutki
wynikajace z rozbienaosci interpretacyjnych nieprecyzyjnych zapisow w uwstah prawno-
skarbowych w szczegdlda w kwestiach podatku CIT i VAT.

W zwiazku z powygszym faktem mge istni€ ryzyko, z pomimo stosowania przez Spétk
aktualnych standardéw rachunkadi@binterpretacja pewnych zdarzgospodarczych przez
Urzad Skarbowy, wisciwy dla siedziby Spotki, ma by¢ niekorzystna dla Spatki.

Ryzyko zwiazane z nisla dywersyfikacja dziatalnosci

Spoétka koncentruje sw dziataln@dé operacyjm na promocji i sprzeds urzdzen do
mechanicznej dezintegracji osadow nadmiernych wysmzalniachsciekow (uradzenie
HWK).

Ustugi te dominyj w dziatalngci operacyjnej Spotki.

W przypadku obrienia s¢ popytu inwestycyjnego na wdzenia HWK przychody Spétki
mog ulec znacznemu ob#@niu.
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7) Ryzyko utraty ptynnosci

Planowany rozwdéj Spotki i planowany wzrost przychad spowoduje, ze wzrgnie
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. Spotka fingngapitat obrotowy kapitatem wtasnym,
ale réwnie pazyczkami od akcjonariuszy, niemniej jednak istniejgyko koniecznéci
zaangaowania dodatkowego kapitatu w przysadp w celu zachowania ptyngci Spoétki, w
obliczu potencjalnych nowych, znacych zamowie.

W celu minimalizacji tego ryzyka, na higo monitorowane g wskazniki dtugosci cyklu
konwersji gotéwki.

8) Ryzyko zwiazane z niesptacalngécia naleznosci od odbiorcéw

Spotka ledzie czerpata przychody z wynajmu i sprzgdalydrodynamicznych Wytwornicy
Kawitacji, a w dalszych planach ma realizagrojektéw, zwizanych z wykorzystaniem
biogazu do produkcji energii cieplnej i elektrycgne

Moze, wicc okazé sie, ze kondycja finansowa odbiorcy / wynajrcggo oraz jego zdoldé
do regulowania zobowtan wobec Spoiki bdzie ograniczona, mimae oczyszczalnie
sciekdw g w wigkszaici spotkami z ograniczanodpowiedzialnécia nalezacymi do wiadz
lokalnych, sid maze mie& to wpltyw na kondygj finansove Spoiki.

9) Ryzyko operacyjne

Dziatalna¢ Spotki wigze sk z licznymi ryzykami operacyjnymi. Ryzyka operaayjmw
zakresie budowy i eksploataciji obejmujieoczekiwane uszkodzenie sgite technicznego,
kradziez, sabota, badZ tez inne zdarzenia, takie jak par, wybuch, czy zalanie wskutek
powodzi, ktére mogyspowodowa przerwanie dziataniaadz uszkodzenie instalaciji.

Ryzyka te mog spowodowé uszczerbek na zdrowiu pracownikow, przetvwpazyjmowanie
sciekéw, spowodowa uszkodzenia mienia i wypasnia, zanieczyszczenia i szkody w
srodowisku. Ekspozycja na ryzyko operacyjne prowadroze do nieoczekiwanej utraty
przychoddw, wzrostu koszoéw operacyjnych, znaczrsteat, dodatkowych inwestycji, ktore
mog mie¢ negatywny wptyw na wyniki operacyjne i sytuatinansove Spoiki.

todz, 23 czerwca 2014 roku

Krzysztof Meldner Joanna Tafil
Prezes Zawgdu Wice-Prezes Zagdu
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OSWIADCZENIE W SPRAWIE STANDARDOW SPORZ ADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
EMITENTA

£ 6dz dnia 23 czerwca 2014 roku

Zarmd MVA Green Energy S.A. swiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy sprawozdanie
finansowe MVA Green Energy S.A. za okres 01 styg@Z013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
sporzdzone zostato zgodnie z przepisami obgwjacymi Emitenta ize odzwierciedla ono w sposob
prawdziwy, jasny i rzetelny sytugdinansovwg i majgtkowg Emitenta oraz jego wynik finansowy.

Ponadto Zargd Spotki MVA Green Energy S.A.swiadcza,ze sprawozdanie z dziatalfw Spofki
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i @ghie¢ w przedmiotowym okresie w tym opis podstawowych
zagraen i ryzyk.

Krzysztof Meldner Joanna Tafil
Prezes Zawgdu Wice-Prezes Zagdu
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10.OSwWIADCZENIE MVA GREEN ENERGY S.A. W PRZEDMIOCIE PRZESTRZEGANIA
PRZEZ SPOLKE ZASAD ZAWARTYCH W ZAt ACZNIKU NR 1 DO UCHWALY NR 795/2008
ZARZADU GIELDY Z DNIA 31 PAZDZIERNIKA 2008ROKU ,,D OBRE PRAKTYKI SPOLEK

NOTOWANYCH NA NEWCONNECT”, ZMIE

NIONYCH UCHWAL A NR 293/201(0ZARZADU

GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.Z DNIA 31 MARCA 2010

ROKU W SPRAWIE ZMIANY DOKUMENTU
NA NEWCONNECT”.

»D OBRE PRAKTYKI SPOtEK NOTOWANYCH

Numer Zasada tadu korporacyjnego Wyjasnienia dotyczice stosowania danej

zasady zasady.

1. Spoétka powinna prowadziprzejrzyss i | Z wytaczeniem transmisji obrad WZzZ |z
efektywry polityke informacyjry, zarbwno| wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania

Z wykorzystaniem tradycyjnych metod, j

i z uwyciem nowoczesnych technologiinternetowej.

oraz najnowszych nagdzi komunikacji
zapewniajcych szybké¢, bezpieczastwo
oraz szeroki i interaktywny degt do

informacji. Spotka korzystag w jak
najszerszym stopniu z tych metd
powinna zapewii odpowiedni

komunikacg z inwestorami i analitykam
wykorzystupc w tym celu réwnie
nowoczesne metody komunika
internetowej, umdiwia¢ transmitowanie
obrad walnego zgromadzenia
wykorzystaniem sieci Internet, rejestraw
przebieg obrad i upubliczriayo na stronig
internetowej.

alrzebiegu obrad i upubliczniania go na stro

W ocenie zargdu Emitenta koszty zwzane z

posiedzé WZ przy wykorzystaniu sieci Interng
dsg niewspotmierne do potencjalnych kofey i
w obecnej sytuacji nie znajdujizasadnienia.

, Wszystkie istotne dla Akcjonariuszy spo
informacje  dotycgce zarbwno  proces
cjewotywania  jak i przebiegu obrad W
publikowane s w formie raportéw bigcych
Bk rowniez zamieszczane na
ainternetowej spotki.

Spotka powinna zapewni efektywny
dostp do informacji niezédnych do
oceny sytuacji i perspektyw spotki or
sposobu jej funkcjonowania.

Informacje tego typu pojawiasic zawsze w
raportach kwartalnych publikowanych przez
a5potie.

Spétka prowadzi korporacyn strore
internetovd i zamieszcza na niej:

www.mvagreen.pl

3.1

podstawowe informacje o spéice i
dziatalngci (strona startowa),

jej

3.2.

opis dziatalnici emitenta ze wskazanie
rodzaju dziatalnéci, z ktérej emitent
uzyskuje najwgcej przychoddw,

m

3.3.

opis rynku, na ktérym dziata emitent, w

Zz okreleniem pozycji emitenta na tym

rynku,

az

3.4.

zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw

spoiki,

techniczm obstlug transmisji oraz rejestrac)

stroni
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3.5.

powzgte przez zard,
oswiadczenia czionka rady nadzorcz
informacje o powjzaniach cztonka rad
nadzorczej z akcjonariusze
dysponugcym akcjami reprezentagymi
nie mniej nk 5% ogolnej liczby gtoséw n
walnym zgromadzeniu spoiki,

na podstawie

3.6.

dokumenty korporacyjne spotki,

3.7.

zarys plandw strategicznych spoétki,

Spolkalipotvata swoje plany strategiczne
Dokumencie Informacyjnym i tegdostpne na
stronie internetowej Spotki.

W przypadku przygotowania dokumentu (
inwestoréw zawierarego zalaenia
strategiczne Spotki zostanie on umieszczony
stronie internetowej Spoiki.

w

)

a

na

3.8.

opublikowane prognozy wyniké
finansowych na biacy rok obrotowy,
wraz z zataeniami do tych prognoz org
korektami do tych prognoz (w przypad
gdy emitent publikuje prognozy),

WZarzad podpt decyzg o opublikowaniu progno
wynikow finansowych na dany rok obrotowy.
z

KU

N

3.9.

struktug  akcjonariatu  emitenta, Z
wskazaniem gtownych akcjonariuszy of
akcji znajdugcych sé w wolnym obrocie,

e
az

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktora
odpowiedzialna w spoice za relag
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

est
je

3.11.

(skrélony)

3.12.

opublikowane raporty bigce i okresowe,

Spétka publikuje raporty daiee okresowe n
swojej stronie internetowe;.

52

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publika
finansowych raportow okresowych, d
walnych zgromadze a take spotka z
inwestorami i analitykami oraz konferen
prasowych,

ACji
at

Cji

3.14.

informacje na temat zdafiz
korporacyjnych, takich jak wyptat
dywidendy, oraz  innych  zdanzeg
skutkupcych nabyciem lub ograniczenie
praw po stronie akcjonariusza,
uwzgkdnieniem terminbw oraz zasd
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by zamieszczan
w terminie umaliwiajacym podgcie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych,

eSpotka lgdzie podawata informacje o tego ty
azdarzeniach na stronie internetowej, [
warunkiem,ze one nagpia.

m

z

ad

a)

od

3.15.

(skrélony)
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3.16.

pytania akcjonariuszy dotyce spraw Spotka stosuje ¢t zasad poczawszy od
zadawanepierwszego Walnego Zgromadzenia w 2(
przed i w trakcie walnego zgromadzeniapku.

objetych poradkiem obrad,

wraz z odpowiedziami na zadaw

pytania,

e

3.17.

informacgj na temat powodéw odwotan

walnego zgromadzenia, zmiany terminwystypia takie sytuacje.
lub porzdku obrad wraz z uzasadnieniem,

&Spotka ledzie stosowala et zasad, o ile

3.18.

informacj o przerwie w obradach walneg®potka lkdzie stosowala et zasad, o

zgromadzenia i
przerwy,

powodach zadzenia

ile
wystgpia takie sytuacje.

3.19.

informacje na temat podmiotu, z Kktor

spotka podpisata umaw o swiadczenig
ustug  Autoryzowanego
wskazaniem nazwy, adresu

adresu poczty elektronicznej Doradcy,

Doradcy ze
strany
internetowej, numerow telefonicznych oraz

m

3.20.

informag} na temat podmiotu, ktory pet
funkcje animatora akcji emitenta,

h

3.21.

dokument informacyjny
emisyjny) spotki, opublikowany w giju
ostatnich 12 miescy,

(prospekbokument Informacyjny jest opublikowany na

stronie internetowej Spoiki.

3.22.

(skrélony)

12

Informacje zawarte na stronie internetow&y/szystkie informacje na stronie internetowej

powinny by zamieszczane w Spos
umazliwiajacy tatwy dosgp do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa
aktualizacji informacji umieszczanych
stronie  internetowej. W
pojawienia s nowych, istotnych
informacji lub wysgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na

przeprowadzona niezwlocznie.

przypadku

stronjie
internetowej, aktualizacja powinna zasta

DI potki aktualizowanegsna biezaco.

na

Spétka prowadzi korporacyn strore
internetove, wedlug wyboru emitenta,

biezace i okresowe powinny By
zamieszczane na stronie internetowej
najmniej w tym samymegyku, w ktorym
nastpuje ich publikacja zgodnie
przepisami obowaizujgcymi emitenta.

Spotka prowadzi korporacyyn  strore

angielsls oraz niemieck wersg strony, na

z

vinternetows w jezyku polskim. W pierwszym
jezyku polskim lub angielskim. Raportykwartale 2012 roku Spotka otworzyla fak

&bdrej bpdzie prezentowata wybrane informacie.
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5. Spotka powinna prowadzi polityke | Spotka publikuje wszelkie niegztine informacije
informacyjrg ze szczegblnym na swojej stronie internetowej, aczkolwiek nie
uwzgkdnieniem  potrzeb  inwestoré\wvyklucza rozpocgcia przekazywania informacii
indywidualnych. W tym celu Spétka, pozgoprzez strogg www.GPWInfoStrefa.pl jeszcze
swojg  strory  korporacyjm  powinna| w 2014 roku.
wykorzystywa& indywidualry dla danej
spotki  sekog relacji  inwestorskich
znajdupca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywa biezace | Spotka utrzymuje kontakt z przedstawicielami
kontakty z przedstawicielamiAutoryzowanego Doradcy.

Autoryzowanego Doradcy, celemOsoly odpowiedzialy jest Prezes Zagdu
umazliwienia mu prawidtowega

wykonywania swoich obowkkéw wobec

emitenta. Spodtka powinna wyznaczy

osolz odpowiedzialp za kontakty Z

Autoryzowanym Doradg

7. W przypadku, gdy w spéice nggit| Autoryzowany Doradca jest informowany
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta [rkezdorazowo o0 zdarzeniach o istotnym
istotne znaczenie dla wykonywania przeznaczeniu.

Autoryzowanego Doragc  swoich
obowigzkdw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Dorade.

8. Emitent powinien zapewhi Autoryzowany Doradca ma zapewniony @pst
Autoryzowanemu Doradcy daegt do| do niezlednych informacji utatwiagjcych mu
wszelkich  dokumentow i informacjiwykonywanie obowjzkow na rzecz Spofki.
niezkzdnych do wykonywania
obowigzkbéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacg na temat gcznej wysokeci
wynagrodzé  wszystkich cztonkow
zarzdu i rady nadzorczej, Spotka przekze te informacje po raz pierwszy

9.2. informacg na temat wynagrodzenjaw raporcie rocznym za 2014 rok.
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutswiadczenia wobe¢
emitenta ustug w kalym zakresie.

10. Czlonkowie zamdu i rady nadzorczejPrezes Zawmdu uczestniczyt w Nadzwyczajnych
powinni uczestniczyw obradach walnegpWalnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy jak ijw
zgromadzenia w skladzie umiiviajgcym | Zwykiych Walnych Zgromadzeniach
udzielenie merytorycznej odpowiedzi n@kcjonariuszy
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przipotychczas Spétka nie organizowata publicznie

wspotpracy Autoryzowanego Doradc
powinien organizowapublicznie dostpne
spotkanie z inwestorami, analitykami
mediami.

ydostpnych spotka z inwestorami, analitykami
mediami. Spotka na hieco udziela odpowiedz
na pytania mediom oraz inwestorom.
Spoétka deklaruje przestrzeganie tej zasady

przyszigci, jezeli zaistnieje taka konieczi®
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12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawi@ przypadku
emisji akcji z prawem poboru powinnagromadzenie Spotki uchwatl w sprawie em

precyzowa cery emisyjra albo
mechanizm jej ustalenia lub zobewa

organ do tego upowaiony do ustalenia przestrzegana przez walne zgromadzenie Sp

jej przed dniem ustalenia prawa poboru
terminie umaliwiajagcym podgcie decyzji
inwestycyjnej.

akcji z prawem poboru, Zagd uczyni wszystko
cCO W jego mocy, aby ta zasada zosi

w

13.

Uchwaly walnego zgromadzenia powin
zapewnigé  zachowanie  nieziolnego
odstpu czasowego powudzy decyzjami
powodupcymi okreslone
korporacyjne a datami, w ktorych ustalg
sa prawa akcjonariuszy wynikgje z tych
zdarzé korporacyjnych.

zdarzenia

n¥arzad uczyni wszystko, co w jego mocy, aby|
zgromadzenie Spofki.

ne

13 a.

W przypadku otrzymania przez zarz

emitenta od akcjonariusza posiaga&go
co najmniej potow kapitatu zaktadoweg
lub co najmniej potow ogoétu gltosow w

spotce, informaciji 0 zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w

trybie okréglonym w art. 399 8§ 3 Kodeks|
spotek handlowych, zagd emitenta
niezwtocznie dokonuje czynéa, do
ktorych jest zobowizany w zwjzku z
organizacj i przeprowadzeniem walneg
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosow,
réwniez w przypadku upowanienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotarn
nadzwyczajnego walnego zgromadzenig
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spo
handlowych.

\=J

0]
anie

a
na
ek

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy or
dzien wyptaty dywidendy powinny hiytak
ustalone, aby czas przypagtaj pomedzy
nimi byt mazliwie najkrotszy, a w kadym
przypadku nie diszy niz 15 dni

roboczych. Ustalenie diszego okresu

pomigdzy tymi terminami
szczegbOtowego uzasadnienia.

wymags

aPrzedmiotowe zdarzenie nie mialo miejsca
okresie ohbjtym raportem.

A

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w spra
wyptaty dywidendy warunkowe] nie
zawierg tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nggit przed dniem

wikarzd uczyni wszystko, co w jego mocy, aby|
zasada zostala przestrzegana przez w
zgromadzenie Spoiki.

ustalenia prawa do dywidendy.

podejmowania przez walne

sji

ata

OkKi.

zasada zostala przestrzegana przez walne

alne
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16.

Emitent publikuje raporty miesizne, w
terminie 14 dni od zaki@zenia miegjca.
Raport miesiczny powinien zawiefa co
najmniej:

< informacje na temat wysbienia
tendencji i zdaraze w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocen
emitenta mog mie¢ w przyszidci
istotne skutki dla kondycji finansows
oraz wynikoéw finansowych emitenta,

o zestawienie  wszystkich informad
opublikowanych przez emitenta
trybie raportu biggcego w okresig
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celg
emisji, jezeli taka realizacja, clkiby w
czesci, miata miejsce w okresie aitym
raportem,

e kalendarz inwestora, obejmuoy
wydarzenia majce mi€ miejsce w
nadchodzcym miesicu, ktore dotycz
emitenta i g istotne z punktu widzeni
intereséw inwestoréw, w szczegbbcd
daty publikacji raportow okresowyc
planowanych walnych zgromadgze
otwarcia subskrypciji, spotka z
inwestorami lub analitykami, org

oczekiwany termin publikacji raportu

analitycznego.

Emitent nie publikuje raportow miesiznych.
W ocenie Zargdu Emitenta raport miegizny

przez Spotk w formie raportéw bigacych lub
okresowych.

aV miejsce raportow miegiznych Spotkg
umieszcza wszystkie raporty biee i okresowe

internetowej.
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16 a.

W przypadku naruszenia przez emite
obowigzku informacyjnego ok&onego w
Zakczniku nr 3 do Regulamin
Alternatywnego Systemu Obro
(,Informacje  bieace i  okresowe
przekazywane w alternatywnym systen
obrotu na rynku NewConnect”) emite
powinien niezwtocznie opublikowa w
trybie wiagciwym dla przekazywani
raportéw bieacych na rynku NewConnec
informacg wyjasniajaca zaistniaj
sytuacg.

24 przypadku naruszenia obawku
informacyjnego dotyccego zakresu
ustosowanych Dobrych Praktyk, Emiteng¢dzie
wublikowat adekwatsp informacg wyjasniajaca
powstah sytuacg.
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17.

(skreélony)

Wszystkie praktyki s przestrzegane przez Spétkz wylaczeniem wyjtkdw przedstawionych w
uwagach w kolumnie 3 powgzej tabeli.

Krzysztof Meldner
Prezes Zawgdu

Joanna Tafil
Wice-Prezes Zagdu

pjw  sposob chronologiczny na swojej strop

jest powtdrzeniem raportow przekazywanych

e
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