Warszawa, dnia 1 lipca 2014 r.

Do Zarzadu
Browar Gontyniec S.A.

Kamionka 21
64-800 CHODZIEZ

Dotyczy: Walnego Zgromadzenia Browar Gontyniec S.A. zwolanego na dzien 10 czerwca

2014 r., kontynuowanego po przerwie w dniu 3 lipca 2014 r.

Whiosek

Dzialajagc w imieniu i na tzecz spolki Black Lion Fund S.A. z siedzibg w Warszawie
(.,Akejonariusz”), bedacej akcjonariuszem posiadajacym ponad 5% akcji w Kkapitale
zakladowym spotki Browar Gontyniec S.A. z siedziba w Kamionce, wpisanej do rejestru
przedsiebiorc6w pod numerem KRS 396902 (,Spdlka”), po przeanalizowaniu raportu
rocznego Spolki za rok 2013 (,Raport”) oraz informacji Zarzadu Spolki zawartej w
Raporcie, dostizegamy pottzebe pilnego dokapitalizowania Spotki - w zwiagzku z faktem, ze
nie dysponuje ona $rodkami niezbgdnymi do ustabilizowania sytuacji ptynnosciowej, w tym
na sfinansowanie kapitatu obrotowego i splaty zobowigzan inwestycyjnych i finansowych,

oraz do przeprowadzenia procesu restrukturyzacjl.
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Wirdd przyczyn znacznego pogorszenia wynikow finansowych, przedstawionych w raporcie
okresowym, wskazano m.in. na wzrost konkurencji w segmencie piw naturalnych oraz bledng
stiategie sprzedazows poprzedniego Zarzadu w odniesieniu do polityki cenowej i wyboru
kanaléw dystrybucji (promowanie zasiegu dystrybucji kosztem osigganych maiz) -
nieadekwatna do zmieniajgcej si¢ sytuacji w sektorze. Ponadto wskazano na znaczne
opdznienia w integracji operacyjnej przejetego Browaru Konstancin i wynikajgce stad
zmnicjszenie przychodéw Spotki oraz zaniedbanie rozwoju i promocji posiadanych marek, W
efekcie nastgpil zardwno spadek sprzedazy jak i rentownosdci Spolki, a nowy audytor zalecit

dokonanie szeregu odpiséw aktualizujacych.

W ocenie Akcjonariusza, sytuacja Spolki wymaga pilnej restrukturyzacji w obszarach
sptzedazy, marketingu, operacji i finanséw. W naszym pizekonaniu, powodzenie planowanej
emisji akcji serii D ma kluczowe znaczenie dla ustabilizowania sytuacji finansowej, a
nastepnie pirzeprowadzenia restruktwyzacji i dalszego rozwoju Spoétki Uwazamy, ze w
zwigzku z sytuacjg w jakiej znalazla si¢ Spotka oraz w celu zwigkszenia prawdopodobiefistwa
objecia emisji akcji serii D, cena emisyjna powinna by¢ nizsza niz ogloszona dotychczas i
wynosié¢ 5,50 zt za jedng akcje. Jest to uzasadnione tym, ze nie dojscie emisji akcji serii D do
skutku moze uniemozliwié Spolce prowadzenie biezace] dzialalno$ci i mie¢ wymierny
negatywny wplyw na jej przyszle perspektywy Opicrajgc si¢ na zatozeniach planu
restrukturyzacji przedstawionych w informacji Zarzadu, jestesmy gotowi partycypowal, na
wskazanych powyzej warunkach, w podwyzszeniu kapitalu Spétki. Wierzymy, ze pozostali
akcjonariusze, w 1amach przystugujacego im prawa poboru nowych akeji, réwniez wezmg
udziat w emisji, wspierajgc w ten sposdb proces reorganizacji rynkowej i operacyjnej
Browaru Gontyniec S.A. W zwiagzku z czym proponujemy emisje do 1.578.600 (jeden milion
pieéset siedemdziesigt osiem tysiecy sze$éset) nowych akcji na okaziciela serii D po cenie

cmisyjnej 5,50 zi (pied ztotych pieédziesiat groszy) kazda.
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W zwiazku z powyzszym, na podstawie art. 401 § 4 kodeksu spétek handlowych, zglaszamy
projekt uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego z zachowaniem prawa
poboru, wprowadzonej do porzagdku obrad Walnego Zgromadzenia zwolanego na dzien 10

czerwca 2014 1, ktére beda kontynuowane po pizerwie w dniu 3 lipca 2014 1.

Wnosimy o upublicznienie projektu uchwaly wraz z powyzszym uzasadnieniem w trybie § 4

ust. 2 pkt 5 Zatacznika nr 3 do Regulaminu ASO.

Stan posiadania Akcjonariusza w zakresie akcji Spolki zostal ujawniony w trybie art. 69
ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu.
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Zalgcznik do wniosku Black Lion Fund S.A. dot. rzqdku obrad WZ Browar
Gontyniec S.A.

Niniejszym zglaszamy nastepujgcy projekt Uchwaty

Uchwala nr [**#*]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Browar Gontyniec S.A.
Z dnia 3 lipca 2014 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki w drodze emisji nowych
akcji serii D w trybie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spolki, zmiany Statutu Spoélki oraz w sprawie
dematerializacji i wprowadzenia praw poboru akcji serii D, praw do akcji serii D
oraz akcji serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu pod nazwa
~NewConnect” prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Browaru Gontyniec S.A. z siedzibg w Kamionce
(dalej ,Spdtka”) na podstawie art. 431 i nastepne kodeksu spotek handlowych,
postanawia niniejszym:

g 1.

1. PodwyzZsza sie kapitat zakladowy Spotki z kwoty 157.860,00 zi (sto piecdziesigt
siedem tysiecy osiemset szesidziesiat ziotych) o kwote nie mniejszg niz 0,10 z
(dziesied groszy)} i nie wiekszg niz 157.860,00 zt (sto pieddziesigt siedem tysiecy
osiemset szescédziesiat ztotych) to jest do kwoty nie mniejszej niz 157 860,10 z}
(sto piecdziesigt siedem tysiecy osiemset szesécdziesiat ztotych i dziesieé groszy) i
nie wigkszej niz 315,720,00 zt (trzysta pietnascie tysiecy siedemset dwadziescia
ziotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastapi w drodze emisji nie mniej niz 1
(jednej) i nie wiecej niz 1.578.600 (jednego miliona piec¢set siedemdziesieciu osmiu
tysiecy szesdiuset) nowych akcji na okaziciela serii D o wartoséci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

3. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostanie dokonane w wysokosci odpowiadajacej
wartosci nominalnej objetych i optaconych akgji serii D. Stosownie do art. 310 § 2
w zwigzku z art. 431 § 7 kodeksu spdtek handlowych, upowaznia sie Zarzad do
zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitalu zakltadowego w granicach
okresionych w § 1 ust. 1 niniejszej Uchwaty.
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4,

5.

6.

10.

Wszystkie akcje serii D zostang objete w zamian za wkiad pieniezny wptacony przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Cena emisyjna akcji serii D wynosi¢ bedzie 5,50 2zt (piec¢ zlotych i
piecdziesiat groszy).

Akcje Serii D beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych warunkach:

a. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartoéciowych najpdézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy
od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaty wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

b. Akcje Serii D wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktoérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

Akcje serii D zostang zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art.
3 ust. 1 oraz art. 7 ust. 9 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2013 r., poz. 1382, z pdzn. zm.), 2z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akgjonariuszy Spotki.

Dniem prawa poboru jest 11 sierpnia 2014 r,

Akcje serii D zaoferowane zostana dotychczasowym akcjonariuszom Spotki
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji Spétki w taki sposéb, ze za
kazda 1 (jedng) akcje Spotki przystugiwal bedzie 1 {(jedno} prawo poboru.
Uwzgledniajac liczbe emitowanych akcji serii D kazde 1 (jedno) prawo poboru
uprawnia¢ beda do objecia 1 (jednej) akcji serii D. Utamkowe czedci akcji nie
bedg przydzielane.

Akcje serii D, nieobjete przez akcjonariuszy w ramach zapisow podstawowych i
zapisow dodatkowych, Zarzad Spotki przydzieli wedtug swojego uznania zgodnie z
art. 436 § 4 kodeksu spétek handlowych,

§ 2.
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1.  Walne Zgromadzenie Spétki upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spétki do okreslenia w
drodze uchwaty wszelkich pozostatych szczegotéw emisji 1 oferty akcji serii D
niezbednych do osiagniecia celu niniejszej Uchwaty (w tym w szczegdlnosci
szczegblowego okreslenia zasad oferowania Akcji Serii D oraz okreslenia termindw
otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji Akcji Serii D).

2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia o ubieganiu sie o
wprowadzenie praw poboru akgcji serii D, praw do Akcji Serii D (dalej ,,PDA") oraz
Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu pod nazwg ,NewConnect”
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz
decyduje, ze =zaréwno PDA, jak i Akcje Serii D beda miaty forme
zdematerializowana.

3. Zarzad Spétki jest upowazZniony i zobowigzany do podjecia wszystkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaly, w tym do przeprowadzenia
rejestracji praw poboru akgji Serii D, PDA i Akgji Serii D w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. oraz ziozenia wniosku o wprowadzenie praw poboru
akcji serii D, PDA i Akcji Serii D do obrotu w alternatywnym systemie obrotu pod
nazwg, ,NewConnect” prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie 5.A.

§ 3,

W zwiazku z podwyzszeniem kapitalu zaktadowego Walne Zgromadzenie Spoétki
postanawia zmienié tres¢ § 6.1 Statutu Spétki nadajac mu nowe brzmienie:

»1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 157.860,10 zt (sto pietdziesiat siedem tysigcy
osiemset szedédziesiat ztotych i dziesie¢ groszy) i nie wigcej niz 315.720,00 zt (trzysta
pietnascie tysiecy siedemset dwadziescia ztotych) i dzieli sie¢ na nie mniej niz 1.578.601
(jeden milion pieéset siedemdziesiat osiem tysiecy szeslset jeden) i nie wigcej niz
3.157.200 (trzymiliony sto pieédziesiat siedem tysiecy dwiescie) akcji o wartosci
nominainej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) nastepujgcych serii:

a. 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych, na okaziciela serii A oznaczonych
numerami od 000001 do 1.000.000, bedacych akcjami zatozycieiskimi,
optaconych w catosci gotowka,

b, 178.600 (sto siedemdziesigt osiem tysiecy szescset) akcji zwyktych, na
okaziciela serii B oznaczonych numerami od 000001 do 178.600,
optaconych w catosci gotowka,

c. 400.000 (czterysta tysigcy) akcji zwyklych, na okaziciela serii C
oznaczonych numerami od 000001 do 400.000, optaconych w catosci
gotowka,
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d. Nie mniej niz 1 (edna) i nie Wiecej niz .‘5'78‘.600 (jeden milion pieéset
siedemdziesigt osiem tysiecy szescset) akcji serii D oznaczonych numerami
od 00.000.001 do 1.578.600, optaconych w catosci gotowka”.

§ 4.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Rade Nadzorczag do ustalenia tekstu
jednolitego statutu Spoiki.

§ 5.

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z zastrzezeniem, ze zmiany w zakresie
podwyzZszenia kapitalu zaktadowego oraz zmiany Statutu Spoétki bedg skuteczne z chwilg
ich rejestracji przez sad rejestrowy.
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