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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

DLA AKCIONARIUSZY GRUPY KAPITALOWE]J,
W KTOREJ JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST

~YELLOW HAT” S.A.
Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujaca jest ,Yellow Hat” Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, na ktdre skiada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 1242,7 tys. zt

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy strate netto w wysokosci (3 588,6) tys. z

4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatow wiasnych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. o kwote (3 303,4) tys. zt

5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkoéw pienieznych o kwote 19,0 tys. zt.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej, to jest Yellow Hat S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

3/ jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi Yellow Hat S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na  wyrazenie opinii o0  sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu.
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci  Spotki  dominujgcej
w niezmienionym zakresie. Obecnie Spdtka nie sptaca na biezgco swoich zobowigzan, co kaze nam stwierdzic,
ze kontynuacja dziatalno$ci Spotki jest zagrozona, co moze mie¢ wptyw na sytuacje Grupy.

Naszym zdaniem, z wyjgtkiem zgtoszonego powyzszego zastrzezenia, zbadane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagdajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajagcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Yellow Hat S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Andrzej Bltazejewski

Biegty Rewident nr 415

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o0.0.

ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 4 sierpnia 2014 roku

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 2
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE),
W KTOREJ PODMIOTEM DOMINUJACYM JEST
+YELLOW HAT”
SPOLKA AKCYINA
W WARSZAWIE
ZA ROK OBROTOWY

OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2013 ROKU
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitatowa

2. Podmiot dominujacy:

Firma: Yellow Hat Spotka Akcyjna

Adres: ul. ktowicka 19/6, 02-574 Warszawa
Regon: 142641690

NIP: 7010264750

3. Podmiot zalezny:

Firma: Smart Publishing Sp. z 0. 0.,
Adres: ul. towicka 19/6, 02-574 Warszawa
Regon: 146731845

NIP: 5213650581

Jednostka dominujgca posiada 71,65% udziatow.

4. Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Yellow Hat S.A.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spdtki sg ustugi marketingowe dostarczane na telefony komoérkowe
i smartfony (aplikacje na smartfony, tablety i telefony komorkowe, reklama mobilna, mobile2screen -
zintegrowane kampanie outdoorowo - mobilne, m-kupony - wsparcie sprzedazy z wykorzystaniem telefondw
komdrkowych).

Smart Publishing Sp. z o. o.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ wydawnicza na urzadzenia mobilne .

5. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej
Na dzien 31.12.2013 r. kapitat wiasny Grupy stanowi:

] kapitat podstawowy 4100,0 tys. zt
= strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna) (290,3 tys. zt)
] zysk netto roku obrotowego 2013 (3 588,6 tys. zt)

razem 221,2 tys. zt

KAPITAL WEASNY SPOLKI DOMINUIACE]

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4 100 000,00 zt i dzieli sie na 41 000 000 akcji o wartosci 0,10 zt kazda,
Gtéwnym akcjonariuszem Spétki jest Spdtka Digital Solution Sp. z 0.0. posiadajaca 78,05% akcji, pozostali
akcjonariusze posiadajg 21,95% akcji Spotki.

Kapitat wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 2 001,1 tys. zt, w tym:

. +Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 2
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
e kapitat zaktadowy 4 100,0 tys. Z,
e pozostate kapitaty wiasne
- kapitaty z aktualizacji 1 553,8 tys. i,
- strata z lat ubiegtych (290,3) tys. z,
- strata netto roku obrotowego (3 362,5) tys. zt.

WLADZE SPOLKI DOMINUJACE]
Wiadze Spétki stanowia:

= Zarzad,
= Rada Nadzorcza.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku i do dnia zakonczenia badania Zarzad dziatat w sktadzie:
= Pan Stawomir Szymanski — Prezes Zarzadu,
=  Pan tukasz Mroczek — Cztonek Zarzadu.

W przypadku zarzadu wieloosobowego, do sktadania os$wiadczen w imieniu spdtki wymagane jest
wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu albo jednego cztonka zarzadu tgcznie z prokurentem.

W przypadku zarzadu jednoosobowego, do sktadania o$wiadczen w imieniu spotki upowazniony jest
samodzielnie jedyny cztonek zarzadu.

Rada nadzorcza od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia wydania opinii dziatata w sktadzie:

Adam Osinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2010 do 3 grudnia 2013,
Mateusz Izowski - Cztonek Rady Nadzorczej od 11 kwietnia 2011 do 28 sierpni 2013,
Martyna Osinska - Cztonek Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2010 do 3 grudnia 2013,
Grzegorz Samborski - Cztonek Rady Nadzorczej, od 30 maja 2011 do 17 kwietnia 2014 ,
Sanjeev Choudhary - Cztonek Rady Nadzorczej, od 30 maja 2011 do 25 kwietnia 2014 ,
Dariusz Dulnik - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Daniel Lewczuk - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Mariusz Malec - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Marek Panfil - Cztonek Rady Nadzorczej, od 2 lipca 2014,
Krzysztof Wawro - Cztonek Rady Nadzorczej od 2 lipca 2014 .

6. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie Grupy Kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 byto badane przez Accord’ab Biegli Rewidenci
Spotka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit Andrzej
Btazejewski kluczowy biegty rewident nr 415, przy udziale aplikanta Andrzeja Waskow.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 64/BB/13 zawartg dnia 21 lipca 2014 roku. Decyzje
0 wyborze biegtego rewidenta podjeto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw w dniu 21 lipca 2014 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegty rewident sg bezstronni i niezalezni od badanej Spétki

w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki w miesigcu lipcu 2014 roku.

7. Przedmiot badania
Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajgcych na naruszeniu prawa, naduzyc,
jak rowniez nieprawidtowosci, jakie mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

8. Wspolpraca z badang jednostka

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto os$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksigg
rachunkowych. W dodatkowych informacjach i objasnieniach jednostka dominujgca ujawnita wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wptywajgcych w sposdb istotny
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi date 4 sierpnia 2014 roku.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit zadane przez biegtych
rewidentow dane i informacje, przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach,
ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

9. Metoda konsolidacji

Zgodnie z przyjetymi zasadami jednostka zalezna objeta zostata konsolidacja metoda petng, to jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej oraz dokonanie odpowiednich korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Dokonane korekty i wytgczenia dotyczyty nastepujacych sald:

Wylgczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan,

Wyltgczenie wartosci posiadanych udziatéw w firmie podporzadkowanej,
Wprowadzenie wartosci firmy zaleznej,

Wytgczenie obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztow) firm zaleznych.

10. Dokumentacja konsolidacji

Na dokumentacje konsolidacyjng sktadajg sie:
] sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

w tym opinia i raporty z badania sprawozdan finansowych Yellow Hat S.A. przeprowadzone przez
Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.

] zebranych w trakcie skonsolidowanego badania dokumentéw spétki zaleznej,
] opinia i raport z badania sprawozdania finansowego jednostki dominujacej,
] wykaz operacji, obejmujacych korekty dokonane dla przeprowadzenia konsolidacji, zestawienie

wynikowe z konsolidacji bilansu, rachunku zyskdw i strat i innych czesci sprawozdania.

. +Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 4
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

II. ANALIZA SYTUACII MAJATKOWE] I FINANSOWE] GRUPY KAPITALOWE)]

1. Aktywa i zrédta ich finansowania

" Glowng pozycje aktywdw stanowi wartosc firmy powstata w wyniku nabycia udziatéw w Smart Publishing,
ktéra stanowi 62,6% sumy bilansowej Grupy.

®  Kapitaty wiasne finansujg 17,8 % skonsolidowanej sumy bilansowej.

®  Spotka dominujgca dokonata odpisu wartosci firmy, ktora stanowita w poprzednim roku 70,7% sumy
skonsolidowanej.

2. Przychody i koszty

®  Przychody Grupy obnizyty sie w biezagcym roku w poréwnaniu do roku poprzedniego o 25%.

3. Efektywnosc i plynnos¢ finansowa

®  Wskazniki ptynnosci szybkiej znajdujg sie ponizej poziomu uznawanego za bezpieczny.
®  Wskazniki rotacji zobowigzan ksztattujg sie na poziomie wskazujgcym na zagrozenie ptynnosci.

4. Kontynuacja dziatalnosci

Zarzad Spotki Dominujacej we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze zostato ono sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki  dominujacej
w niezmienionym zakresie. Obecnie, w naszej ocenie, Spétka ta nie ma mozliwosci splaty istniejgcych
zobowiazan a z jej jednostkowego sprawozdania nie wynika, w jaki sposob ma zamiar ten stan zmienié. W tej
sytuacji oceniamy, ze kontynuacja jej dziatalnosci jest zagrozona, co moze mie¢ wptyw na sytuacje Grupy.

* +Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 5

“ccord



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Tabelanr 1

Bilans Skonsolidowany Grupy Yellow Hat S.A. w Warszawie

w zt
AKTYWA 20131231 ST 5019953 Stuktura - Dynamika
AKTYWA TRWALE 793 583,13 63,9% 3028 559,69 74,4% 0,26
WartoS$ci niematerialne i prawne 778 434,51 62,6% 2943012,48 72,3% 0,26
Warto$¢ firmy 0,00 2878 147,47 70,7% X
Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 64 865,01 1,6% X
warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 778 434,51 62,6% X
Rzeczowe aktywa trwale 15 148,62 1,2% 20 657,21 0,5% 0,73
Srodki trwate 15 148,62 1,2% 20657,21 0,5% 0,73
inne $rodki trwale 10 941,35 0,9% 20 657,21 0,5% 0,53
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 X
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 64 890,00 1,6% X
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 X
AKTYWA OBROTOWE 449 099,80 36,1% 1040 735,88 25,6% 0,43
Zapasy 0,00 0,00 X
Naleznosci krétkoterminowe 165 698,42 13,3% 161 206,67 4,0% 1,03
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 X
Naleznosci od pozostatych jednostek 165 698,42 13,3% 161 206,67 4,0% 1,03
z tytulu dostaw 1 ustug o okresie sptaty: 158 158,12 12,7% 154 991,07 3,8% 1,02
- do 12 miesiecy 158 158,12 12,7% 154 991,07 3,8% 1,02
z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych §wiadczen 671,00 0,1% 22,00 0,0% 30,50
inne 6 869,30 0,6% 6 193,60 0,2% 1,11
Inwestycje krotkoterminowe 182 725,99 14,7% 95 753,79 2,4% 1,91
Krotkoterminowe aktywa finansowe 182 725,99 14,7% 95 753,79 2,4% 1,91
w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami
handlowymi jednostkach wspétzaleznych 67 890,00 5,5% 0,00 X
- udzielone pozyczki 67 890,00 5,5% X
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 114 835,99 9,2% 95 753,79 2,4% 1,20
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 100 675,39 8,1% 783 775,42 19,3% 0,13
SUMA AKTYWOW 1242 682,93 100,0% 4 069 295,57 100,0% 0,31
»Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 6
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
PASYWA 20131231 ST pp1p9p3  Strutura Dynamika

KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 221 157,59 17,8% 3809 747,63 93,6% 0,06
Kapital (fundusz) podstawowy 4100 000,00 329,9% 4 100 000,00 100,8% 1,00
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny X
Zysk (strata) z lat ubieglych - 290 252,37 - 111 067,87 X
Zysk (strata) netto -3 588 590,04 - 179 184,50 X
Kapital fundusz mniejszoSci 285 087,39 22,9% X
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 736 437,95 59,3%  259547,94 6,4% 2,84
Rezerwy na zobowiazania 736 437,95 59,3% 259 547,94 6,4% 2,84
Pozostate rezerwy 54 581,00 4.4% 16 760,00 0,4% 3,26
- krotkoterminowe 54 581,00 4.4% 16 760,00 0,4% 3,26
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00 X
Zobowigzania krotkoterminowe 580 687,60 46,7% 234 043,50 5,8% 2,48
Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 X
Wobec pozostatych jednostek 580 687,60 46,7% 234 043,50 5,8% 2,48
kredyty i pozyczki X
inne zobowiazania finansowe X

z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie wymagalnosci: 284 568,14 22,9% 187 803,11 4,6% 1,52
- do 12 miesiecy 284 568,14 22,9% 187 803,11 4,6% 1,52
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 133720,70 10,8% 31647,42 0,8% 4,23
z tytutu wynagrodzen 159 528,99 12,8% 12 080,48 0,3% 13,21
inne 2 869,77 0,2% 2512,49 0,1% 1,14
Fundusze specjalne X
Rozliczenia miedzyokresowe 101 169,35 8,1% 8 744,44 0,2% 11,57
Ujemna warto$¢ firmy X
Inne rozliczenia migdzyokresowe 101 169,35 8,1% 8 744,44 0,2% 11,57
- dlugoterminowe 0,00 0,00 X
SUMA PASYWOW 1242 682,93 100,0% 4 069 295,57 100,0% 0,31
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013
Tabela nr 2
Rachunek Strat i Zyskow Yellow Hat S.A. w Warszawie
w zt
. Dynamika
TRESC 2013 2012 2013/12
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialéw w
A tym: 1600 444,51 2128 666,89 0,75
- od jednostek powigzanych
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1600 444,51 2128 666,89 0,75
1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 0,00
B.  Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 1109 902,11 1706 536,60 0,65
l. - jednostkom powigzanym 0,00
Il.  koszty wytworzenia sprzedanych produktow 1109 902,11 1706 536,60 0,65
Il Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 490 542,40 422 130,29 1,16
D.  Koszt sprzedazy 613 271,78
E. Koszty ogolnego zarzadu 648 744,94 483 926,94
F.  Zysk (strata) ze sprzedazy - 77147432 - 61 796,65
D.  Pozostale przychody operacyjne 215,17 73 503,18 0,00
l. Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il.  Dotacje 73500,00
I1l.  Inne przychody operacyjne 215,17 3,18 67,66
E.  Pozostale koszty operacyjne 2987 879,26 201 208,55 14,85
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 32 335,15
1 Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00
1. Inne koszty operacyjne 295554411 201 208,55 14,69
F. ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -3759 138,41 - 189 502,02 19,84
G.  Przychody finansowe 4741,29 18 107,88 0,26
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Odsetki, w tym: 3497,43 18 107,88 0,19
- od jednostek powigzanych
Il.  Zysk ze zbycia inwestycji
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji
V  Inne 1 243,86
H.  Koszty finansowe 3515,06 585,37 6,00
I Odsetki 3515,06 392,18 8,96
1l Inne 193,19
I.  ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ -3757912,18 -171 979,51 21,85
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 55 602,47
Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 55 602,47
K.  ZYSK/STRATABRUTTO -3813514,65 -171979,51
L.  Podatek dochodowy 7 205,00
M.  Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (straty) mniejszoSci 224 924,61
N. ZYSK/STRATANETTO -3 588 590,04 -179 184,51 20,03
. +Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8

“ccord



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

Tabela 3

Wskazniki charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Yellow Hat S.A. w Warszawie

Lp. Wskaznik Treéé pgf)g%anqy 31.12.2013 31.12.2012
wynik finansowy netto
1 Rentowno$¢ majatku % max X X
suma aktywow
LA : wynik finansowy netto
2 Rentow*nosc kapitatu % max X x
WYY kapitat wiasny
wynik finansowy netto
Rentownos¢ netto
3 sprzedazy przychdd ze sprzedazy produktow i % max X X
towaréw
wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw
Rentownos$¢ brutto
4 sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow i % IR -48,20 2,9
towardw
. Plynno$é - wskaznik majatek obrotowy ogotem krotnod¢ 4 ¢ 5 0.77 4.45
ptynnosci 1 zobowiazania krétkoterminowe pokrycia | == ™ ' '
- Ptynnoé¢ - wskaznik majatek obrotowy ogdtem - zapasy krotnod¢ o 1 5 0.77 445
ptynnosci 11 zobowiazania krétkoterminowe e ' '
7 Plynno$¢ - wskaznik srodki pienigzne krotnodt 1 5 0 4 0.20 0.41
ptynnosci 111 zobowigzania krétkoterminowe pokrycia | == ' '
Lh naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365
8 e s s dni min 36,07 26,6
jaeZnosean| przychody netto ze sprzedazy towaréw
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365
Szybkosc¢ splaty ) .
9 zobowiazar* wartoé¢ sprzedanych towaréw + koszt dni min 46,79 X
wytworzenia sprzedanych produktéw
zapasy x 365
10 = Szybkos¢ obrotu zapasow* wartoéé sprzedanych towaréw + koszt dni min 0 0
wytworzenia sprzedanych produktéw
) . kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i
1 Pokrycie majatku trwatego rezerwy % o1 120.7 134.4
kapitatem trwatym ! !
majatek trwaty
kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i
Trwatos¢ struktury rezerwy krotnosé
12 finansowania pokrycia >1 0,77 1,0
pasywa
13 Aktywa biezace netto Aktywa bff;ﬁitrgrﬁﬂ] 5&20""'323”'3 " max -131 587 806 692
zobowigzania ogétem
14 Stopa zadtuzenia % min 46,8 58
pasywa
: ; ; zobowigzania biezace
15 F'”ansg""":”'e majatku % min 129,30 22,5
obrotowego majatek obrotowy
X — odstgpiono od prezentacji wskaznika
. +Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Noty objasniajace pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat

Noty objasniajgce pozycje bilansu i rachunku zyskdw i strat sporzadzone zostaty zgodnie z danymi
bilansowymi i rachunkiem zyskéw i strat, jak rowniez na podstawie danych ewidencji ksiegowej
i innych ewidencji prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.

2, Informacje dodatkowe i objasnienia

Stwierdzamy, ze informacja dodatkowa, sktadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania i dodatkowych
informacji i objasnien sporzadzona zostata zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra
Finansdw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169,
poz. 1327) zwane dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stwierdzamy, Ze skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wilasnym zostato sporzgdzone zgodnie
Z ustawq o rachunkowosci oraz rozporzadzaniem w sprawie zasad konsolidacji.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Stwierdzamy, ze skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

* +Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 10
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Yellow Hat S.A. za okres od 1.01.2013 do 31.12.2013

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej sporzadzone przez Zarzad jednostki dominujacej jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jest zgodne z ustawg
o rachunkowosci.

IV. UWAGI KONCOWE
1. Wynik badania przedstawia odrebna opinia biegtego rewidenta.

2. Raport nalezy rozpatrywac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku, ktory stanowi jego integralng czesc.

3. Raport zawiera 11 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzadzit:

Andrzej Bltazejewski

Biegty Rewident nr 415

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.

ul. Stubicka 18, 53-615 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 4 sierpnia 2014 roku
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