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Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen majacych wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Przychody

Przychody Spotki ze sprzedazy za Q2 2014 wyniosty 33 147 179,53 PLN, co stanowi spadek
na poziomie 6% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (Q2 2013 — 35 289
720,16 PLN).

Wyniki Spotki sg §cisle zwigzane z utrzymujaca si¢ na rynku tendencja podwyzszania cen
surowca, a co z tym idzie spadkiem popytu na produkty z oferty Spoiki. Pomimo tych
niekorzystnych czynnikoéw zewngtrznych, udato si¢ zminimalizowa¢ spadek obrotu poprzez
organizacj¢ licznych akcji promocyjnych i odpowiednie dostosowanie marzy do panujacych
warunkow rynkowych. Zastosowane dziatania pozwolity osiggnaé zblizony do
porownywanego okresu roku poprzedniego wolumen sprzedazy.

Spotka wygenerowata zysk netto za Q2 2014 roku w wysokosci 1 186 329,74 PLN, co
w porownaniu do analogicznego okresu w roku 2013 (7 499 942,03 PLN) wykazuje spadek
021%.

Jest to efekt proby utrzymywania wigkszosci cen sprzedazy na tym samym poziomie, co
jednak przetozyto si¢ poprzez spadek marzy, na zmniejszenie wygenerowanego zysku netto.

Koszty operacyjne
Zmiana wysokos$ci kosztow operacyjnych jest uzasadniona wynikiem sprzedazy produktéw

w analizowanym okresie.

Koszty w pozostalych kategoriach wcigz utrzymywane sa na niskim poziomie, a wszelkie
zmiany (logistyki, marketingowe, obstugi handlowej etc.) sa proporcjonalne do wysokosci
sprzedazy.

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz finansowych

Epigon S.A. nie publikowata prognoz finansowych.
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Aktywnosci w II kwartale 2014 roku w obszarze prowadzonej dzialalnosci

Spotka ,,Epigon” w analizowanym okresie skupila si¢ na osiggni¢ciu mozliwie najwyzszego
poziomu sprzedazy, realizujac swe dazenia takze kosztem zmiany wysoko$ci marzy na
sprzedawanych produktach. Pomimo, iz drugi kwartat jest zwykle okresem zmniejszonego
popytu na produkty rybne, Spoétce dzigki intensywnym dziataniom handlowym udato sie¢
osiggna¢ dobry wynik. Podsumowujac mozna stwierdzi¢, iz pomimo tego, ze rok 2014
w poréwnaniu do poprzedniego postrzegany jest jako zdecydowanie trudniejszy dla branzy,
Spotka weiaz utrzymuje wysoka sprzedaz i generuje znaczny zysk.

Informacje dodatkowe

W raportowanym okresie nastgpily zmiany w Zarzadzie Spotki. Rezygnacj¢ zlozyt Prezes
Zarzadu Tadeusz Studzinski. Na jego miejsce zostala powolana Joanna Kotodziejczyk-
dotychczasowy Czlonek Zarzadu. Jednoczes$nie na funkcj¢ Cztonka Zarzadu powotany zostat
Stawomir Jankowski.

Dane osob wchodzacych z sklad Zarzadu ,,Epigon” Spolka Akcyjna na
dzien 30 czerwca 2014 roku

Prezes Zarzadu — Joanna Kotodziejczyk
Cztonek Zarzadu — Stawomir Jankowski

Dane osob wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej ,,Epigon” Spoltka
Akcyjna na dzien 30 czerwca 2014 roku

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Pan John Paul McGinley
Czlonek Rady Nadzorczej - Teis Knudsen

Cztonek Rady Nadzorczej - Stawomir Stochniatek

Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Kapinos

Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Sznycer

Przeci¢tny stan zatrudnienia w roku obrotowym.

Przecigtny stan zatrudnienia za okres sprawozdawczy wynosi 13 osob.
Stan zatrudnienia na dzien 30.06.2014 r. wynosi 13 o0séb.
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Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu za I kwartal 2014
roku:

AKkcjonariusz L. akcji (szt.) % akcji I. glosow (szt.) % gloséw
Morpol SA 85113 989 78,26 85113 989 78,26
Pozostali 23 636011 21,74 23636011 21,74
Ogoélem 108 750 000 100,00 108 750 000 100,00

Jednostki wchodzace w sklad grupy kapitalowej na dzien 30 czerwca 2014
roku

Na dzien 30 czerwca 2014 roku ,,Epigon” S.A. nie tworzy wlasnej grupy kapitatowej i nie
posiada spotek zaleznych, tym niemniej podmiotem dominujacym w stosunku do Epigon S.A.
jest Spotka Morpol S.A. posiadajaca 78,26% akcji Emitenta.

Oswiadczenie Zarzadu Epigon Spotka Akcyjna

Zarzad Epigon S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane dane finansowe
idane poréwnywalne sporzadzone =zostaly zgodnie z obowigzujagcymi zasadami
rachunkowosci, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i1 jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie Zarzadu z
dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta.

Prezes Zarzadu

Joanna Kotodziejczyk
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20Q2014 2Q2013
A. Przychody netto ze sprzedazZy i zrownane z nimi, w tym: 33147179,53| 35289 720,16
I. Przychody netto ze sprzedazy ustug 4749,81 25 539,28
V. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 33 142 429,72 35 264 180,88
B. Koszty dziatalnoSci operacyjnej 31 644 246,88 33 313 897,42
I. Amortyzacja 13 989,94 14 553,51
1. Zuzycie materiatow i energii 32283,14 37 488,22
1II. Ustugi obce 1388699,19| 1687881,18
IV. Podatki i optaty 35 456,62 26 957,15
V. Wynagrodzenia 216 821,50 238 197,05
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 56 526,94 70 639,68
VIL Pozostate koszty rodzajowe 37 216,37 59 763,19
VIIIL. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 29 863 253,18 31178 417,44
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 1502932,65| 197582274
D. Pozostate przychody operacyjne 20 084,45 53 053,79
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
III. Inne przychody operacyjne 20 084,45 53 053,79
E. Pozostate koszty operacyjne 53 926,91 200 841,98
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 53 926,91 200 841,98
F. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E) 1469 090,19 | 1828 034,55
G. Przychody finansowe 5 957,96 61 294,74
1I. Odsetki 2423,01 490,08
V. Inne 3 534,95 60 804,66
H. Koszty finansowe 6 801,41 41 026,03
I. Odsetki 0,00 275,40
IV. Inne 680141 40 750,63
K. Zysk brutto 1468 246,74 | 1848 303,26
L. Podatek dochodowy 281 917,00 351 800,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk netto 1186 329,74 1496 503,26
30.06.2014 30.06.2013
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi, w tym: 65 780 145,37 70 508 554,28
L Przychody netto ze sprzedazy ustug 13 973,91 79 720,47
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 65 766 171,46 70 428 833,81
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 63 046 544,74 67109 815,26
I. Amortyzacja 28 597,11 26 738,08
1. Zuzycie materiatow i energii 75 385,92 84 367,61
I1I. Ustugi obce 2935 016,69 3320 458,95
IV. Podatki i optaty 72 035,99 34 788,36
V. Wynagrodzenia 569 345,55 1 030 886,62
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 125 452,24 171 663,68
VII. Pozostate koszty rodzajowe 44 905,45 109 346,04
VIII. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 59195 805,79 62 331 565,92
C. Zysk ze sprzedazy (A-B) 2733 600,63 3 398 739,02
D. Pozostate przychody operacyjne 526 334,57 95 063,76
L. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 5 720,00
1II. Inne przychody operacyjne 526 334,57 89 343,76
E. Pozostate koszty operacyjne 323 069,60 343 582,75
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
III. Inne koszty operacyjne 323 069,60 343 582,75
F. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E) 2 936 865,60 3150 220,03
G. Przychody finansowe 28 085,66 229 357,93
II. Odsetki 2 914,99 2 410,96
V. Inne 25170,67 226 946,97
H. Koszty finansowe 105 804,30 128 288,35
L Odsetki 0,03 95 947,81
IV. Inne 105 804,27 32340,54
K. Zysk brutto 2 859 146,96 3 251 289,61
L. Podatek dochodowy 536 352,00 602 945,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk netto 2 322794,96 2 648 344,61
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A. AKTYWA TRWALE 237539,89| 1867 037,42
I. WartoSci niematerialne i prawne 13 372,50 26 296,25
3. Inne wartoS$ci niematerialne i prawne 13 372,50 26 296,25
II. Rzeczowe aktywa trwate 136 460,39 1834 692,37
1. Srodki trwate 136 460,39[ 1 834 692,37
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzZyt.gruntu) 0,00| 1650 839,70
¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 29 155,97 33 279,43
d) Srodki transportu 103 349,60 135 383,71
e) inne Srodki trwate 3 954,82 15 189,53
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
II1. NaleznoSci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 6 048,80
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 6 048,80
a) w jednostkach powigzanych 0,00 6 048,80
- udziaty lub akcje 0,00 6 048,80
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87 707,00 0,00
1. Aktywa z tyt.odroczonego podatku dochodowego 87 707,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 21 670 371,61 | 23 892 155,29
I. Zapasy 1246 619,95| 4 046 397,68
4. Towary 1246 619,95| 4 031 397,68
5. Zaliczki na dostawy 0,00 15 000,00
II. NaleznoSci krétkoterminowe 12 798 513,42 |18 216 981,53
1. NaleznoSci od jednostek powigzanych 0,00 44 661,30
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 44 661,30
- do 12 miesigcy 0,00 44 661,30
2. NaleznoSci od pozostatych jednostek 12798 513,42 18 172 320,23
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 12 360 168,89 (17 767 450,97
- do 12 miesiecy 12 360 168,89 |17 767 450,97
b) z tytutu podatkqw, dotaf:]l,‘ce’r, ub,ezpleczen spotfecznych i 41794453| 377 254,62
zdrowotnych oraz innych Swiadczen

¢) inne 400,00 27 614,64
d) dochodzone na drodze sagdowej 20 000,00 0,00
III. Inwestycje krotkoterminowe 7 609 442,49 | 1589 233,11
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7609 442,49 1589 233,11
c) Srodki pienieZne i inne aktywa pieni€Zne 7 609 442,49 | 1589 233,11
- Srodki pienieZne w kasie i na rachunkach 7609 442,49 1589 233,11
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 795,75 39 542,97
SUMA AKTYWOW 21 907 911,50 | 25 759 192,71
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A.KAPITAt WLASNY 17 891 209,08 13 692 254,46
I. Kapitat podstawowy 1 087 500,00 1 087 500,00
IV. Kapitat zapasowy 9 956 409,85 9 956 409,85
VIIL Zysk netto z lat ubiegtych 4 524 504,27 0,00
VIII. Zysk netto 2 322 794,96 2 648 344,61
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4016 702,42 12 066 938,25
I. Rezerwy na zobowigzania 10 070,65 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 10 070,65 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
II. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 1220 000,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 1220 000,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 1220 000,00
II1. Zobowiazania kréotkoterminowe 3963 988,86 10 778 928,78
1. Wobec jednostek powigzanych 3019 083,00 9927 529,13
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 3019 083,00 9927 529,13
- do 12 miesigecy 3019 083,00 9927 529,13
2. Wobec pozostatych jednostek 944 905,86 851 399,65
a) kredyty i pozyczki 1778,72 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 805 918,66 502 283,67
- do 12 miesiecy 805 918,66 502 283,67
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 133 720,48 347 115,98
h) z tytutu wynagrodzeh 3 488,00 0,00
i) inne 0,00 2 000,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 42 642,91 68 009,47
- krotkoterminowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 21907 911,50 25759192,71
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A. Przeptywy Srodkow pienieZnych z dziatalnoSci operacyjnej

A.1. Zysk netto 2322794,96| 2648 344,61
A. II. Korekty razem 949 702,44 | -3 871 846,44
1. Amortyzacja 28 597,11 26 738,08
2. Zyski (straty) z tytutu r6Znic kursowych -10 309,79 -44 040,15
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 914,96 92 895,51
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -290 212,13 0,00
6. Zmiana stanu zapasow 95 697,20 -1230 871,57
7. Zmiana stanu naleznoSci 4218498,49| 1716426,90
8. Zmiana stanu zob. krétkoter., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -2 907 633,39 | -4 390 581,98
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9374,31 -42 321,32
10. Inne korekty 0,00 91,91
A.III. Przeptywy pienie@Zne netto z dziatalnoSci operacyjnej (I+11) 3272497,40| -1 223 501,83
B .I. Wpltywy 2914,99 8 110,96
1. Zbycie wartoSci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 5700,00
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 2914,99 2 410,96
b) w pozostatych jednostkach 2914,99 2 410,96
- odsetki 2914,99 2 410,96
B. II. Wydatki 4 487,64 157 810,77
1. Nabycie warto$ci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4 487,64 157 810,77
B. I1I. Przeptywy pienieZne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej (I-1I) -1572,65| -149 699,81
C. II. Wydatki 0,03 124 065,33
7. PtatnoSci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 28 758,86
8. Odsetki 0,03 95 306,47
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
C. I1I. Przeptywy pieni€Zne netto z dziatalnoSci finansowej (I-1I) -0,03| -124 065,33
D. Przeptywy pieni@Zne netto razem (A.IIL+B.IIT+C.III) 3270924,72 | -1497 266,97
E. Bilansowa zmiana stanu Srodk6éw pienieZnych, w tym: 3281 234,51 | -1453 226,82
- zmiana stanu $Srodkow pienieZnych z tytutu r6znic kursowych 10 309,79 44 040,15
F. Srodki pienie€Zne na poczatek okresu 4 328 207,98 | 3042 459,93
G. Srodki pienieZne na koniec okresu 7609 442,49 | 1589 233,11

30.06.2014 30.06.2013

I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 11 043 909,85| 11 043 909,85
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1087 500,00 1087 500,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1087 500,00 1087 500,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 5646732,44| 564673244
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 430967741 | 430967741
a) .zvaugkszeme z t’y’tui'u podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo 4309 67741| 4309 677,41
minimalng warto$c)

b) zmniejszenie z tytutu pokrycia starty 0,00 0,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 9956 409,85 9 956 409,85
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4524504,27 | 4309 677,41
7.1. Zyska z lat ubiegtych na poczatek okresu 4524 504,27 | 4309 677,41
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. pokrycia stary z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
8. Wynik netto 232279496 | 2648 344,61
a) zysk netto 232279496 | 2648 344,61
I1. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 17 891 209,08 [ 13 692 254,46
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