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1.1 Informacje podstawowe

Nazwa: DEVORAN S.A.

Siedziba: 02-697 Warszawa, ul. Rzymowskiego 53

NIP: 113-23-89-774

REGON: 015275142

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS
KRS: 0000260376

Telefon: (+48 22) 548-01-45

Fax: (+48 22) 548-00-01

WWW: www.devoransa.pl

Poprzednik prawny Spétki zostat utworzony 25 pazdziernika 2002 roku w Warszawie jako ViaGuara
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Akt zatozycielski Spotki podpisano w Kancelarii Notarialnej
Elzbiety Koziorowskiej w Warszawie, przy pl. Dabrowskiego 1 (Repertorium A Nr 5695/2002). Spotka
zostata wpisana 4 listopada 2002 roku do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dia m. st. Warszawy pod nr KRS
0000137776. W dniu 29 czerwca 2006 roku nastgpito przeksztatcenie ViaGuara Sp. z 0.0. w spotke
akcyjng (Repertorium A Nr 8908/2006). W dniu 01 grudnia 2011r. poprzez rejestracie XX Wydziatu
Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy zmian
dokonanych poprzez Walne Zgromadzenie z dnia 03 pazdziernika 2011r. spétka zmienita swojg firme
na Polsko-Amerykanski Dom Inwestycyjny S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktére odbyto si¢ 21 pazdziernika 2013 roku podjeto
uchwate w sprawie zmiany firmy spotki na Devoran Spétka Akcyjna. Zmiana firmy spotki zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 4 grudnia 2013 r.

Czas trwania Spétki nie jest ograniczony. Spétka dziata na podstawie Statutu oraz przepisow Kodeksu
spotek handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki poczatkowo bylo przede wszystkim zarzadzanie markg ViaGuara®
poprzez takie dzialania jak: promocja i marketing marki, budowanie wizerunku marki oraz

poszukiwanie dostawcéw i odbiorcow produktdéw sprzedawanych pod markg ViaGuara®.

W zwigzku z przyjetymi zalozeniami nowej strategii dziatania spotki Polsko-Amerykanski Dom
Inwestycyjny S.A., ktdre zostaly opublikowane w dniu 20 sierpnia 2011 roku nowa strategia rozwoju
Spolki zaktada budowe holdingu finansowego zajmujacego sie inwestowaniem oraz zarzgdzaniem
spotkami z réznorodnych branz.
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Akcje Spotki od 30 sierpnia 2007 roku $3 przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek New Connect).
W zwigzku z notowaniem akgji Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego SA. w alternatywnym
systemie obrotu, Spétka podlega obowigzkom informacyjnym wynikajacym z ustawy o ofercie, ustawy
0 obrocie oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

1.2 Zarzad

Zarzad Spotki w okresie sprawozdawczym, tj. od 1 kwietnia 2014 roku do 30 czerwea 2014 roku:

W dniu 31 lipca 2013 roku Jan Karaszewski zostat powotany przez Rade Nadzorczg Spétki na
stanowisko Prezesa Zarzadu Sp6tki Polsko — Amerykariski Dom Inwestycyjny S.A

Do dnia sporzgdzenia raportu nie nastgpity zmiany w skiadzie zarzadu.

1.3 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujgce osoby:

* lzabela Karaszewska — Cztonek Rady Nadzorczej
* Przemystaw Marczak ~ Cztonek Rady Nadzorczej
* Stawomir Karaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

* Tomasz Gutowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 10 lipca 2014 r. Pan Stanistaw Dulgba - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki ztozyt rezygnacje z
petnionej funkgcji ze skutkiem na dzien 10 lipca 2014 r. Powodem rezygnacji sg wzgledy osobiste.

1.4 Akcjonariat
Ponizej prezentujemy informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy

posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu:

T e s — T o
ziat

MW INVESTMENTS INC. 131 347 131 347 14,01% 12,92%
Izabela Karaszewska 99 350 167 700 10,59% 16,49%
tukasz Michalski 72 000 72 000 7,67% 7,08%
Przemystaw Marczak 60 000 60 000 6,40% 5,90%
Pozostali akcjonariusze 597 653 608 153 61,33% 57,61%

Razem: 937 700 1016 550 100,00% 100,00%

2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY

SPORZADZANIU RAPORTU

Ogolne zasady polityki prowadzenia ksigg rachunkowych Spotki:

» stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposéb ciagly;
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ujecie wszystkich przychodéw i kosztéw w okresie sprawozdawczym, w ktorym zostaty
osiagnigte lub poniesione, niezaleznie od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady
wspétmiernosci przychodéw i zwigzanych z nimi kosztow;

zasade ostrozno$ci;

niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasywow badZ przychodow z wyjgtkiem
przypadkow przewidzianych dla prezentacji niektorych danych np.: réznic kursowych.

Spétka stosuje zasade przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich
rzeczywistym charakterem i skutkiem ekonomicznym a nie tylko forma prawna.

Zasady rachunkowosci, ktore zostaly oméwione ponizej stosuje sie w sposob ciagtly dlia catego okresu
sprawozdawczego.

W przypadku podjgcia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te, bez wzgledu na
date podjgcia decyzji, wprowadza sie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego.

W okresie od 1.04.2014 r. do 30.06.2014 r. Spotka nie dokonata zmian zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zatozeniu, ze Spotka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w
dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

a)

b)

d)

Aktywa i pasywa wyceniono wediug zasad okreslonych ustawg o rachunkowosci z tym, ze:
do amortyzacji $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych jednostka stosuje
stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych stanowigcych zatgcznik do
ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych o ile nie odbiegajg one w sposob istotny od
stawek ustalonych na podstawie ekonomicznego okresu uzytkowania danego skiadnika
aktywow trwatych.

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenione sg wediug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe umorzenie. Jednostka stosuje liniowg
metode amortyzacji od miesigca nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji. Srodki
trwate o wartosci réwnej lub nizszej niz 3.500 zt. odpisuje sie w catosci z chwilg oddania do
uzytkowania.

Udzialy lub akcje w jednostkach powigzanych wyrazone w walutach obcych wycenia sie na
dzien bilansowy po $rednim kursie NBP ustalonym na ten dzien.

Udziaty lub akcje zakupione w celu osiggniecia krotkoterminowych korzysci ekonomicznych
kwalifikowane sg do kategorii "Aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu” (kwalifikacja
na podstawie przepiséw rozporzadzenia o instrumentach finansowych). Na dzien zakupu
udziaty i akcje przeznaczone do obrotu wyceniane sa w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw Ilub przekazanych w zamian innych  sktadnikow
majgtkowych.

Na dzien bilansowy instrumenty finansowe kwalifikowane do kategorii przeznaczonych do
obrotu wycenia sie¢ w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty
transakcii, jakie jednostka poniostaby, zbywajac udzialy lub akcje lub wytgczajac je z ksiag
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e)

f)

)

k)

rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos¢ tych kosztéw bytaby znaczaca - w
przypadku gdy istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym, albo ktérych
wartos¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb.

W przypadku udziatéw i akcji, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku albo ktérych warto$é godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, do
wyceny stosuje sie cene nabycia.

Zyski lub straty z przeszacowania zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastagpito przeszacowanie.

Dodatnie réznice kursowe, powstate na dziefi wyceny udziatow lub akcji zwigkszajg kapitat z
aktualizacji wyceny, natomiast ujemne réznice kursowe zmniejszajg ten kapitat do wysokosci
kwoty, o ktérg uprzednio podwyzszono go z tego tytulu. W pozostalych przypadkach
ujemne réznice kursowe zalicza sie do kosztow finansowych. Wzrost wartosci akcji lub
udziatbw bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do
kosztow finansowych, ujmuje sie do wysokosci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Srodki pieniezne wykazuje si¢ w wartosci nominaline;j.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wg kursu
Sredniego NBP ustalonego na ten dzien. Réznice kursowe dotyczgce $rodkéw pienieznych w
walutach obcych zalicza sie odpowiednio do kosztow lub przychodow finansowych.
Naleznosci w ciggu roku wycenia sie w wartosci nominalne;j.

Na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci. Wykazana w sprawozdaniu wielko$é naleznosci wynika z ich wartosci
ksiggowej pomniejszonej o warto$é utworzonych odpiséw aktualizacyjnych wyrazajgcych
prawdopodobne zmniejszenie ich wartosci.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci tworzone sg na naleznosci od diuznikéw uznane za watpliwe
i pewne lub prawdopodobne straty z operacii gospodarczych w toku.

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki w walutach obcych wycenia sie po kursie
srednim NBP ustalonym na ten dzien.

Na dzien powstania zobowigzania wycenia sig wediug wartosci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty. Zaciggniete kredyty i
pozyczki oraz zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wyceniane sg wg
Zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie srednim NBP ustalonym na ten dzien.

Roéznice powstate z wyceny oraz zaptacie naleznosci i zobowigzan zalicza sie odpowiednio do
kosztow i przychoddw finansowych.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmujg wydatki dotyczgce miesiecy

nastepujacych po okresie objetym sprawozdaniem finansowym, wycenione w wysokosci
faktycznie poniesione;j.
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p)

q)

r

t)

y)

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmujg przewidywalne, lecz nie poniesione
wydatki.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi roéznicami przejsciowymi, ktore spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysztosci. Wykazywana w rachunku zyskow i strat czesé
odroczona stanowi réznice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego
na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym,
odnosi sig rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Kapitaly wiasne wycenia sie w wartosci nominalnej.

Przychody ze sprzedazy obejmujg niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy
ujmowane w okresach, ktoérych dotyczg na podstawie faktur witasnych pomniejszonych o
podatek od towardw i ustug.

Koszty dziatalnosci operacyjnej obcigzajg w peinej wysokosci koszt wiasny sprzedazy za
wyjatkiem tych, ktére dotycza nastepnych okresow sprawozdawczych i zgodnie z zasadg
zachowania wspoimiernosci przychodéw i kosztéw odnoszone sg na rozliczenia
miedzyokresowe kosztow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne, zyski i straty nadzwyczajne Spdtka ewidencjonuje
zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny.

Przychody i koszty finansowe ujmowane s w ciagu roku z zachowaniem zasad
wspoimiernosci przychodéw i kosztow.

Spotka stosuje kalkulacyjny rachunek kosztow.

Po dacie 30.06.2014 r. nie zaszly zadne okolicznosci mogace w istotny spos6b zawazy¢ na
sytuacji finansowej Spoiki.
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3. KWARTALNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
3.1 Bilans

A. |AKTYWA TRWALE 440 203,72 355 596,80 365 793,44
I | Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
1. | Koszty zakoficzonych prac rozwojowych
2. | Warto$¢ firmy
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
II | Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 0,00 0,00 0,00
a) | Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania)
b) | Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
©) | Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00
d) | Srodki transportu
€) | Inne $rodki trwale 0,00
2. | Srodki trwate w budowie
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie
II | Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych
2. | Od pozostalych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV | Inwestycje dlugoterminowe 359 705,72 355 596,80 365 793,44
1. | Nieruchomosci
2. | Wartosci niematerialne i prawne
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe 359 705,72 355 596,80 365 793,44
a) | w jednostkach powigzanych 5 000,00 5 000,00 5 000,00
- | udziaty lub akcje 5 000,00 5 000,00 5 000,00
- | inne papiery warto$ciowe :
- | udzielone pozyczki
- | inne dhugoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 354 705,72 350 596,80 360 793,44
- | udziaty lub akcje 354 705,72 350 596,80 360 793,44
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki
- | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe
V | Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 80 498,00 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 80 498,00 0,00 0,00
2, | Inne rozliczenia migdzyokresowe
B. | AKTYWA OBROTOWE 14 209 651,94 | 95 626 551,70 408 661,42
1 | Zapasy 0,00 0,00 0,00
1. | Materialy 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku
3. | Produkty gotowe
4. | Towary 0,00
5. | Zaliczki na poczet dostaw
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II | Naleznosci krétkoterminowe 96 423,63 93 693,33 86 736,07
1. | Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ushug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00

- | do 12 miesiecy
- | powyzej 12 miesigcy 0,00
b) | inne 0,00
2. | Nalezno$ci od pozostatych jednostek 96 423,63 93 693,33 86 736,07
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 4 428,00 4 428,00 5469,10
- | do 12 miesigcy 4 428,00 4 428,00 5469,10
- | powyzej 12 miesigcy
b) | z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 28 215,50 26 108,10 53 135,66
c) | inne 63 780,13 63 157,23 28 131,31
d) | dochodzone na drodze sadowej
III. | Inwestycje krétkoterminowe 14 113 228,31 | 95 532 858,37 312 475,19
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 14113 228,31 | 95 532 858,37 312 475,19
a) | w jednostkach powigzanych 0,00] 95215421,16 0,00
- | udzialy lub akcje 95215 421,16
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 14 113 227,81 317 436,71 299 485,01
- | udzialy lub akcje 13 778 132,09
- | inne papiery warto$ciowe
- | udzielone pozyczki 335 095,72 317 436,71 299 485,01
- | inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) | SrodkKi pieniezne i inne aktywa pienigzne 0,50 0,50 12 990,18
- | $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,50 0,50 12 990,18
- | inne $rodki pieniezne
- | inne aktywa pieniezne
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 9 450,16
SUMA AKTYWOW 14 649 855,66 | 95 982 148,50 774 454,86

s

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

sty

489 291,61 379 994,21 451 726,22
1 | Kapital (fundusz) podstawowy 9 377 000,00 9377 000,00 9377 000,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkos¢
I | ujemna)
| Udzialy (akcje) wlasne (wielko§é ujemna)
1v_| Kapital (fundusz) zapasowy
v_ | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 55 975,97 51 867,05 62 063,69
v1 | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VI | Zysk (strata) z lat ubieglych -9048 872,84 | -9124375,80| -9 112 835,42
VII ' Zysk (strata) netto 105 188,48 75 502,96 125 497,95
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
IX | (wielko$¢ ujemna)
B. |REZERWY 1 ZOBOWIAZANIA 14 160 564,05 | 95 602 154,29 322 728,64
I | Rezerwy na zobowigzania 135 894,00 41 860,80 31 961,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 135 894,00 35 372,00 31 961,00
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2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00
- | dlugoterminowa
- | krétkoterminowa
3. | Pozostale rezerwy 0,00 6 488,80 0,00
- | dlugoterminowe
- | kr6tkoterminowe 6 488,80
II_| Zobowiazania dlugoterminowe 13 685 672,79 | 95 245 589,51 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych
2. | Wobec pozostalych jednostek 13 685 672,79 | 95 245 589,51 0,00
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytutu emisji dluznych papier6w wartosciowych 13 685 672,79 95245 589,51
¢) | inne zobowigzania finansowe
d) | inne
I | Zobowiazania krétkoterminowe 338 997,26 314 703,98 290 767,64
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- | do 12 miesigcy
- | powyzej 12 miesiecy
b) | inne
2. | Wobec pozostatych jednostek 338 997,26 314 703,98 290 767,64
a) | kredyty i pozyczki 18 402,01 17 264,33 11 436,26
b) | z tytutu emisji dhuznych papieréw wartogciowych
¢) | inne zobowigzania finansowe
d) [ z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 233 166,74 217 077,14 211 848,69
- | do 12 miesiecy 233 166,74 217 077,14 211 848,69
- | powyzej 12 miesiecy
¢) | zaliczki otrzymane na dostawy
1) | zobowiazania wekslowe
g) | z tytutu podatkdéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 52 546,37 52 546,37 42 076,97
h) | z tytulu wynagrodzen 1448,83
i) | inne 34 882,14 27 816,14 23 956,89
3. | Fundusze specjalne
Iv_| Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. | Ujemna wartosé firmy
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
- | dlugoterminowe
- | krétkoterminowe
SUMA PASYWOW 14 649 855,66 | 95 982 148,50 774 454,86
3.2 Rachunek zyskow i strat

L Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towardow i materialéw w tym 0,00 12 750,00 0,00 12 750,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 12 750,00 0,00 12 750,00
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2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

1L. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i

materialow w tym 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
111, Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 0,00 12 750,00 0,00 12 750,00
1V. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
V. Koszty ogélnego zarzadu 3360,00] 22 724,80 14 560,00 36 359,18
VI. Zysk/Strata na sprzedazy -3 360,00 -9974,80 | -14560,00| -23 609,18
VIL Pozostale przychody operacyjne 0,20 135117,12 0,60] 135117,12
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00
2. Dotacje 0,00 0,00
3. Pozostale przychody operacyjne 0,20 135117,12 0,60} 135117,12
VIIL Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,54 0,00 3,02
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Aktualizacja warto$ci aktyw6éw niefinansowych 0,00 0,00
3. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,54 0,00 3,02
1X. Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej -3359,80 | 125141,78 | -14559,40 | 111 504,92
X. Przychody finansowe 358534526 17 659,01|3 59412598 17 659,01
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Odsetki, w tym: 8 878,29 17 659,01 17 659,01 17 659,01
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
3. Zysk ze zbycia inwestycji 3 065 059,80 0,00 [3 065 059,80
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 511 407,17 0,00 51140717
5. Pozostate 0,00
XI. Koszty finansowe 1379 504,25 310,98 | 3 454 354,10 310,98
1. Odsetki, w tym: 1379 504,25 310,983 454 354,10 310,98
- dla jednostek powigzanych 0,00
2. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
4. Pozostale 0,00
XII. Zysk/Strata z dzialalnosci gospodarczej 2202481,21| 142489,81| 125212,48| 128 852,95
XIIL. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. Zysk/Strata brutto 2202481,21| 142489,81| 125212,48| 128 852,95
XV. Podatek dochodowy 18 356,00 3 355,00 20 024,00 3 355,00
XVI. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwi¢kszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. Zysk/Strata netto 218412521 139134,81| 105188,48| 12549795
Zysk (strata) netto 218412521| 139134,81| 10518848 12549795
Liczba akcji/udziatow 937 700 937 700 937 700 937 700
Zysk (strata) na jedna akcje/udziat (z}) 2,33 0,00 0,11 0,13
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I. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

3.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

379 99421

225 648,90

-korekty bledow podstawowych

100 579,37

La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

379 994,21

326 228,27

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

9 377 000,00

9 377 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

0,00

0,00

a) zwigkszenie (z tytulu)

- wydania udzialéw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udzialéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

9 377 000,00

9 377 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytulu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na koniec okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

0,00

0,00

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

0,00

0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)

0,00

0,00

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- z podziatlu zysku (statutowo)

- z podzialu zysku (ponad Wmagmq ustawowo minimalng
wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytulu)

0,00

0,00

- upublicznienie spotki

- pokrycia straty

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

0,00

0,00

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

51 867,05

62 063,69

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

4108,92

0,00

a) zwigkszenie (z tytulu)

4108,92

0,00

-korekty bledow podstawowych

- wyceny akcji walutowych

4108,92

0,00

b) zmniejszenie (z tytulu)

0,00

0,00

- wyceny akcji walutowych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

55 975,97

62 063,69

6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu
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6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- wyceny opcji pracowniczych
- opfaconych obligacji pracowniczych

b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- akcji powyzej wartosci nominalnej
6.2.Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -9 124 375,80 -4 519 411,92
7.1. Zysk z Jat ubieglych na poczatek okresu 164 541,95
- korekty bledéw podstawowych 100 579,37
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresy, po korektach 164 541,95 100 579,37
a) zwigkszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 164 541,95
- przeznaczenia na kapitat zapasowy
- pokrycia straty lat ubieglych 164 541,95
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 100 579,37
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 9213414,79 4519411,92
- korekty bledéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 9213 414,79 4519411,92
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 4 694 002,87
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 4 694 002,87
b) zmniejszenie (z tytutu) 164 541,95 0,00
- pokrycie straty z kapitalu zapasowego
- pokrycie straty z zysku lat ubiegtych 164 541,95
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 9048 872,84 9213 414,79
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -9 048 872,84 -9 112 835,42
8. Wynik netto 105 188,48 125 497,95
a) zysk netto 125 497,95
b) strata netto 105 188,48
c) odpisy z zysku
IL. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 489 291,61 451 726,22
III. Kapitat (fundusz wlasny, po uwzglednienin

roponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 489 291,61 451 726,22

3.4 Rachunek przeplywdw pienieznych

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢inych z dzialalnosci operacyjnej

1. Zysk (strata) netto 105 188,48 125 49795
II. Korekty razem -105 188,48 -125 497,95
1. Amortyzacja 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 3 436 695,09 -17 348,03
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4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

-3 576 466,97 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 94 033,20 3 355,00
6. Zmiana stanu zapasé6w 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznos$ci -2 107,40 -46 461,61
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 23 155,60 21 746,02
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -80 498,00 -133,00
10. Inne korekty -86 656,33
1II. Przeplywy pienigzna netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) 0,00 0,00
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
1. Wplywy 0,00 0,00
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- zbycie aktywdéw finansowych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
II. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwalych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
II1. Przeptywy pieni¢zna netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-IT) 0,00 0,00
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
I. Wplywy 0,00 0,00

1. Wptywy netto z wydania udziatlow (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych
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4. Inne wplywy finansowe 0,00

0,00
II. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wilascicieli
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z tytutu podzialu
zysku
4. Splaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dhuznych papieréw warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) 0,00 0,00
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.II+/-C.III) 0,00 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 0,00 0,00
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 0,50 12 990,18
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 0,50 12 990,18
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4. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN |
NIEPOWODZEN EMITENTA W | KWARTALE 2014, WRAZ Z
OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W Il kwartale 2014 roku Emitent realizowat konsekwentnie przyjeta strategie dziatalnosci inwestycyjnej
skupiajgca sie na angazowaniu w przedsiewzigcia, ktdre przy zwiekszonym ryzyku moga przyniesc
ponadprzecietng stope zwrotu, jak réwniez stabilne spotki generujgce state zyski. Gtéwnym celem
spotki jest wyszukiwanie i nabywanie podmiotow posiadajacych atrakcyjne aktywa, stabllna pozycje
finansowg badz tez bardzo dobre perspektywy rozwoju.

Wynik finansowy Spotki po drugim kwartale 2014 roku zamkngt sie zyskiem netto w wysokosci
105 188,48 zi.

Wplyw na ten wynik miaty przede wszystkim przychody ze sprzedazy i przeszacowania instrumentéw

finansowych oraz koszty odsetek od obligacji dtugoterminowych, z ktérych sfinansowano nabycie
aktywoéw finansowych.

W dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarta istotng umowe ze spotkg Dom Maklerski IDM S.A.
Strony zawarly umowe na mocy ktérej Devoran S.A. sprzedat 7.040.266 (stownie: siedem milionow
czterdziesci tysigcy dwiescie szescdziesigt szesé) akcji spoki dziatajgcej pod firmg Electus S.A. z
siedzibg w Lubinie wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870, za tgczng
kwote 85.107.663,59 zt (osiemdziesigt pieé milionéw sto siedem tysigcy szeS¢set szesédziesiat trzy
ztote 59/100).

W dniu 16 maja 2014 r. DM IDM SA zawart z Emitentem porozumienie o wczesniejszym wykupie
7.000 (stownie: siedem tysiecy) obligacji imiennych serii AA, 28.000 (stownie: dwadziescia osiem
tysigcy) obligacji imiennych serii AB, 22.959 (stownie: dwadziescia dwa tysigce dziewiecéset
pigcdziesigt dziewig) obligacji imiennych serii AC, 23.979 (stownie: dwadziescia trzy tysigce
dziewigcset siedemdziesiat dziewiec) obligacji imiennych serii AD. Wartosé wykupu obligacji zostata
powigkszona o nalezne odsetki od ww. obligacji. taczna wartos¢ wynikajgca z umowy porozumienia
wykupu oraz naleznych odsetek od obligacji to: 85.013.133,14 z (osiemdziesigt pie¢ milionéw
trzynascie tysiecy sto trzydziesci trzy ziote 14/100).

W dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarta istotng umowe wzajemnego potracenia wierzytelnosci
przystugujacych Devoran S.A. z tytulu sprzedazy 7.040.266 akcji spotki dziatajgcej pod firmg Electus
S.A. z siedzibg w Lubinie wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870 w
tacznej kwocie 85.107.663,59 zi, z wierzytelnosciami Spotki Dom Maklerski S.A. z tytutu
wczesniejszego wykupu 7.000 (stownie: siedem tysiecy) obligaciji imiennych serii AA, 28.000 (stownie:
dwadziescia osiem tysiecy) obligacji imiennych serii AB, 22.959 (stownie: dwadziescia dwa tysigce
dziewiecset piecdziesiat dziewigc) obligacji imiennych serii AC, 23.979 (stownie: dwadziescia trzy
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D

tysigce dziewigtset siedemdziesiat dziewig€) obligacji imiennych serii AD powigkszonej o kwoty
odsetek od ww. obligacji oraz wierzytelnosci prowizji z tytutu posredniczenia w sprzedazy akcji spotki
Electus S.A. w tgcznej kwocie 85.107.040,69 zt.

W dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarta istotng umowe z INVENTUM Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Strony zawarty umowe na mocy ktérej Devoran S.A. sprzedat 619.753 (stownie:
szescset dziewigtnascie tysiecy siedemset pigcdziesiat trzy) akcje spotki dziatajgcej pod firmg Electus
S.A. z siedzibg w Lubinie wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870, za
taczng kwote 7.492.008,09 zt (siedem milionow czterysta dziewiecdziesiat dwa tysigce osiem ziotych
9/100).

W dniu 16 maja 2014 r. INVENTUM TFI zawart z Emitentem porozumienie o wczesniejszym wykupie
7.221 (stownie: siedem tysiecy dwiescie dwadziescia jeden) obligacji imiennych serii AD. Warto$¢
wykupu obligacji zostata powigekszona o nalezne odsetki od ww. obligacji. taczna wartos¢ wynikajaca
Z umowy porozumienia wykupu oraz naleznych odsetek od obligacji to: 7.492.004,13 zt (stownie:
siedem milion6éw czterysta dziewiecdziesiat dwa tysigce cztery ziote 13/100).

w dniu 16 maja 2014 r. Devoran S.A. zawarla istotng umowe wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci
przystugujgcych Devoran S.A. z tytutu sprzedazy 619.753 akcji spotki dziatajgcej pod firmg Electus
S.A. z siedzibg w Lubinie wpisanej do KRS pod numerem 0000156248, REGON: 390745870 w
tacznej kwocie 7.492.008,09 zt, z wierzytelnosciami Spotki INVENTUM TFI z tytutu wezesniejszego
wykupu 7.221 (stownie: siedem tysiecy dwiescie dwadziescia jeden) obligacji imiennych serii AD,
powigkszonej o kwoty odsetek od ww. obligaciji, w fgcznej kwocie 7.492.004,13 zi.

10 czerwca 2014 roku Zarzad Devoran S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla M. St.
Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, na mocy ktérego

dokonano w rejestrze przedsiebiorcéw rejestracji dotyczacych scalenia (re-splitu) akcji Emitenta.

Przed rejestracjg uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Devoran S.A. z dnia 7 maja 2014
roku, kapitat zaktadowy Spétki w kwocie 9.377.000,00 zt dzielit sie na 93.770.000 akcji o wartosci

nominalne;j 0,10 zt kazda, w tym:
- 7.885.000 akgiji imiennych uprzywilejowanych serii A,
- 5.000.000 akc;ji zwyklych na okaziciela serii B,
- 5.000.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C.
- 2.000.000 akgcji zwyktych na okaziciela serii D.
- 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
- 20.885.000 akcji zwykiych na okaziciela serii G.
- 3.500.000 akgcji zwykiych na okaziciela serii H.
- 6.000.000 akgji zwyklych na okaziciela serii L
- 26.500.000 akgeiji zwyklych na okaziciela serii J.
- 16.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii K.

W wyniku rejestracji kapitat zaktadowy Spétki w kwocie 9.377.000,00 zt dzieli sie 937.700 akcji o
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wartosci nominaine;j 10,00 zt kazda, w tym:
- 78.850 akgcji imiennych u?rzwilejowanych serii A,
- 50.000 akgiji zwyklych na } okaziciela serii B,
- 50.000 akcji zwyktych na ; okaziciela serii C.
- 20.000 akgcji zwyklych na | okaziciela serii D.
- 10.000 akcji zwyktych na } okaziciela serii E.
- 208.850 akgji zwyktych na | okaziciela serii G.
- 35.000 akcji zwyklych na } okaziciela serii H.
- 60.000 akciji zwyktych na } okaziciela serii l.
- 265.000 akdji zwyklych na okaziciela serii J.
- 160.000 akcji Zwyktych na i okaziciela serii K.

Po dokonanej rejestracji zmian w Statucie ogéina liczba glosdw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi aktualnie 1.016.55‘0.
|

13 czerwca 2014 r. Zarzad Spotki ztozyt wnioski do GPW oizawieszenie obrotu akcjami w ASO oraz
do KDPW dotyczgcego przeprowadzenia operacii scaleni‘a akcji. 20 czerwca 2014 r. nastagpito
zawieszenie obrotu akcjami Emitenta. W dniu 7 lipca 2014 . ;przeprowadzono scalenie akcji w KDPW.,
8 lipca 2014 r. wznowiono obrét akcjami Emitenta w ASO. }
|
!
!

5. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA NA OSTATNI DZIEN
OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM,

W dniu 30.12.2013 r. Spétka nabyta 8 180 019 sztuk akicji Electus S.A., ktére stanowig 85,13%

\
udziatéw w kapitale zakladowym i prawach gtosu nabytej jednostki. Tym samym spoétka Electus S.A.
|

stata sig jednostkg zalezng od Devoran S.A. |
Cena nabycia akcji spotki Electus S.A. zakupionych przez l:)evoran S.A. zostata oszacowana przez
Antres Corporate Finance Sp. z 0. 0. w sytuacji braku wia;rygodnej wartosci rynkowej uzyskanej z
aktywnego rynku. Wycena zostata dokonana przy wyk;orzystaniu metody dochodowej (DCF-
discounted cash flow) zdyskontowanych przeptywéw pieniezﬁpych oraz metodg poréwnawczg.
W dniu 16 maja 2014 r .Spotka sprzedata 7 040 266 szt. }akcji Electus S.A., Po przeprowadzonej
transakcji w posiadaniu Spoétki pozostato 1 139 753 szt. akcji,} tj. 11,86 %.

|

!
6. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0soOB
ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym raportem kwartalnym Spotka nie zatrudnia'ua pracownikow.
|

|
|
|
\
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7. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI
FINANSOWYCH ZA II KWARTAL 2014 ROKU | DANYCH
POROWNYWALNYCH:

Zarzad DEVORAN SA. z siedzibg w Warszawie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy skrécone
sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2014 roku i dane poréwnawcze za Il kwartat 2013 roky,
sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze kwartalne sprawozdanie
z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ DEVORAN SA.

Warszawa, dnia 12 sierpnia 2014 roku

‘ Jan Karaszewski
\ Prezes Zarzadu
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