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List Prezesa Zarzadu LUG S.A.

Szanowni Panstwo,

przekazuje w Panstwa rece raport finansowy za Il kwartat 2014
roku. Jest to zazwyczaj okres przygotowan do realizacji
skumulowanych w drugiej potowie roku projektow oswietleniowych.
Jednak nasze wysitki wtozone w pozyskiwanie nowych projektdw,
miedzynarodowqg promocje produktow oraz poprawe rentownosci
nawet w tych spokojniejszych miesigcach pozwolity nam
wypracowac dobre wyniki i kontynuowac trend rosnqcej sprzedazy.

W ujeciu narastajgcym w | potowie br. zanotowalismy wzrost
przychoddw o ponad 11 proc. r/r osiggajgc poziom blisko 54 min zt.
Pozytywng tendencje mozna zaobserwowac takze na poziomie
zysku netto, ktory w dwodch kwartatach 2014 roku wzrdst
o rekordowe 70 proc. i wynidst 1,42 min zt. Wynik ten cieszy tym

bardziej, iz odpowiada skonsolidowanemu zyskowi netto
wypracowanemu w catym 2013 roku i mobilizuje nas do dziatania
z jeszcze wiekszym rozmachem.

W Iill kwartale 2014 roku sprzyjata nam koniunktura gospodarcza oraz ogdlna poprawa warunkow
prowadzenia biznes. Natomiast w kolejnych miesigcach istotnym bodzcem dla rozwoju europejskiej
branzy oswietleniowej bedq srodki z unijnego budzetu przewidzianego na lata 2014-2020 w ramach
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Ponadto na poczgtku sierpnia 2014 r. przyjety
zostat projekt nowelizacji prawa budowlanego, ktory znacznie uproszcza i przyspiesza procedury
administracyjne oraz skraca proces wydawania pozwoleri na budowe, co moze wptyngc na szybkosc
realizacji wielu przysztych projektow inwestycyjnych. Dodatkowym czynnikiem, ktory moze przyczynic
sie do utrzymania wzrostowej tendencji w wynikach Grupy jest rosngca popularnosc¢ inwestycji
w formule partnerstwa publiczno-prywatnego.

Dynamika zyskéw r/r na poziomie 70 proc., a takie wspomniane wczesniej pozytywne sygnaty
i bodzce nadchodzqce z rynku, pozwalajg nam formufowac ostrozne, ale jednak pozytywne dla Grupy
przewidywania dotyczgce drugiej potowy roku 2014. Realizacja ich wymaga jednak duzego
zaangazowania w relacje branzowe, statego pozyskiwania nowych klientow, dywersyfikacji
geograficznej portfela zamdwien oraz inwestycji w marki wtasne.

Dlatego tez, spotki z Grupy LUG S.A. cyklicznie uczestniczq w targach branzowych. Na poczgtku
Il kwartatu miato miejsce najwazniejsze wydarzenie w branzy oswietleniowej, jakim sq swiatowe targi
Light & Building we Frankfurcie nad Menem. W targach udziat wziefo blisko 2,5 tys. wystawcow z 57
krajow, a stoiska odwiedzito ponad 210 tys. osob. Nasza spotka zalezna LUG Light Factory uczestniczy
w tym wydarzeniu juz od 2002 roku. Tym razem zaprezentowata przede wszystkim marke Flash DQ,
ktora dzieki bardzo wysokiej jakosci wykonania i unikalnemu wzornictwu cieszy sie duzym uznaniem,
co zostato potwierdzone sukcesem naszego stoiska na targach. Jestem przekonany, ze nawigzane we
Frankfurcie kontakty zaprocentujg nowymi projektami i realizacjami. Obecnie przygotowujemy sie do
kolejnych targéw branzowych, ktore odbedq sie w listopadzie.
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Bardzo waznym wydarzeniem Il kwartatu br. byto rozpoczecie zapowiadanej inwestycji w Nowym
Kisielinie. Wybudowanie nowej bazy laboratoryjno-rozwojowej z zespotem hal do produkcji elektroniki
pozwoli nam zwiekszy¢ moce produkcyjne oraz szybciej wdrazac¢ nowe produkty oparte na technologii
LED. Uruchomienie tej fabryki bedzie kolejnym przetomowym momentem w rozwoju firmy.

Niezmiernie mito jest mi takze poinformowac Paristwa o kolejnym sukcesie Grupy Kapitatowej LUG
S.A. w konkursie Ztota Strona Emitenta. Laur zwyciestwa dla naszego internetowego serwisu relacji
inwestorskich potwierdza naszqg proaktywng postawe w kwestii komunikacji z inwestorami
i priorytet realizacji polityki dialogu z otoczeniem. Mamy nadzieje, Ze jako uczestnik programu ,,10 na
10 — komunikuj sie skutecznie” bedziemy mobilizowac inne spotki gietdowe do wiekszej aktywnosci
i przejrzystej komunikacji z rynkiem.

W imieniu catego Zarzgdu LUG S.A. dziekuje Akcjonariuszom, Klientom oraz Pracownikom za wktad
wniesiony w rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Jestem przekonany, ze lektura niniejszego raportu
bedzie zrédtem pozytywnych wnioskdw i wiary w nasz sukces.

Z wyrazami szacunku,

e ol Q&@/MW

Ryszard Wtorkowski,
Prezes Zarzgdu LUG S.A.
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Wybrane dane finansowe

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele 1.2 -
1.4. prezentujg wyniki skonsolidowane, wyniki spotki dominujacej LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG
Light Factory Sp. z 0. o. w Il kwartale 2014 roku i w ujeciu narastajgcym w okresie 01.01.2014 —
30.06.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2013 rok.

Petne informacje na temat wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A., spétki dominujacej
LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG Light Factory znajdujg sie w Skrdconych sprawozdaniach
finansowych zamieszczonych w drugiej czesci niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig
integralng czes$¢ raportu okresowego Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2014 roku.

Zastosowane kursy walut
Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedgcego srednig arytmetycznag
srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca.

Tabela 1.1. Zastosowane kursy EUR/PLN

Kurs euro na dzien bilansowy

Sredni kurs euro w okresie

Sredni kurs euro w okresie

(30.06.) 2Q 12Q

2013 4,3292 4,2541 4,2140

2014 4,1609 4,1674 4,1784
Zrédto: NBP

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Emitent stosuje zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2014r. Dla zapewnienia
porownywalnosci okreséw wszystkie dane za Il kwartat oraz | pdtrocze 2013 roku zostaty
przeksztatcone zgodnie z przyjetymi nowymi zasadami sporzgdzania sprawozdan finansowych.

Petna charakterystyka zasad znajduje sie w Skréconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych
w drugiej czesci niniejszego raportu.
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Tabela 1.2. Skorygowane wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za

okres 01.01.2014 — 30.06.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

2Q 2Q 2Q 2Q Dynamika 1-2Q 1-2Q 1-2Q 1-2Q Dynamika
2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR (PLN) 2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 2552912 2430214 612591 5712,64| 10505 | 5389462 48480,19 1289839 1150455 111,17
Amortyzacja 808,75 740,17 194,07 173,99 | 109,27 160499 151922 384,12 360552 105,65
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 8177,57| 732936 196227 172289 11157 | 1660556  14407,74 397414 3419,02| 11525
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 82524 564,91 198,02 132,79 146,08 1737,49 106533 41583 252,81 163,09
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 746,34 403,03 179,09 94,74 185,18 1916,63 1223,46 458,70 290,33 156,66
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 461,47 336,15 110,73 79,02 137,28 1421,18| 823,81 340,13 195,49 | 172,51
EBITDA 155509 | 114320 373,16 26873 136,03 352162 274268 842,82 650,85 128,40
Zysk (strata) brutto 461,47 336,15 110,73 79,02 137,28 1421,18 823,81 340,13 195,49 | 172,51
Zysk (strata) netto 531,47 388,65 127,53 91,36 | 136,75 149118 87631 356,88 207,95 170,17
30.06 30.06 30.06 30.06 Dynamika 30.06 30.06 30.06 30.06 Dynamika
2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR (PLN) 2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR 2013 EUR (PLN)
Aktywa razem, w tym: 79623729 7881680 1913607 1820586 101,02 | 7962329 7881680 1913607 1820586 101,02
Aktywa trwate 3481567 3206937 836734 7407,69 10856 | 3481567 3206937 8367,34 7407,69 108,56
Aktywa obrotowe 44807,62 | 46747,43 1076873 1079817 9585 | 44807,62 46747,43 1076873 1079817 9585
Zapasy 25109,73 | 24888386 603469 574907 100,89 | 2510973 | 2488886 603469  5749,07 100,89
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 277,74 919,25 66,75 212,34 30,21 277,74 919,25 66,75 212,34 30,21
Naleznoéci razem, w tym: 18871,03| 18344,47| 453532 4237,38 102,87 | 18871,03 1834447 453532 423738 102,87
Naleznosci krétkoterminowe 18336,03| 17929,66| 440675 414156 102,27 | 1833603 1792966 440675 414156 102,27
Naleznosci diugoterminowe 53500 414,81 128,58 95,82 128,97 53500 414,81 128,58 95,82 | 128,97
tzir':‘?‘"'iaza"ia Frezerwy na zobowigzania, w 3983811 4063099 957440 938533 9805 | 3983811 40630,99 957440 938533 98,05
Zobowiazania diugoterminowe 3422,78 429948 822,61 993,13 79,61 3422,78 429948 822,61 993,13 79,61
Zobowiazania krétkoterminowe 3641533 3633151 8751,79 839220 10023 | 3641533 3633151 875179 839220 100,23
Kapitat wasny, w tym: 3978518 3818581 956168 882052 10419 | 3978518 3818581  9561,68 8820,52| 104,19
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 432,51 41570 100,00 1799,64 1799,64 43251 41570 100,00
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Tabela 1.3. Wybrane dane finansowe jednostki dominujacej - LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu narastajgcym za okres 01.01.2014 —
30.06.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

2qQ 2qQ 2Q 2Q Dynamika 1-2qQ 1-2qQ 1-2Q 1-2Q Dynamika
2014PLN | 2013PLN | 2014EUR | 2013 EUR (PLN) 2014PLN | 2013PLN | 2014EUR | 2013 EUR (PLN)

Przychody ze sprzedazy 225,00 105,10 53,99 24,71 214,08 330,00 215,21 78,98 51,07 153,34
Amortyzacja 9,31 9,17 2,23 2,16 101,47 18,61 18,34 4,45 4,35 101,47
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 225,00 105,10 53,99 24,71 214,08 330,00 213,96 78,98 50,77 154,23
Zysk (strata) ze sprzedazy netto -22,85 -116,57 -5,48 -27,40 o -129,55 -252,21 -31,00 -59,85 &

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j -22,77 -116,10 -5,46 -27,29 * -129,40 -251,79 -30,97 -59,75 *

Zysk z dziatalnosci gospodarczej 677,23 583,69 162,51 137,21 116,03 570,48 450,90 136,53 107,00 126,52
EBITDA -13,47 -106,93 -3,23 -25,14 * -110,79 -233,45 -26,51 -55,40 *

Zysk (strata) brutto 677,23 583,69 162,51 137,21 116,03 570,48 450,90 136,53 107,00 126,52
Zysk (strata) netto 677,23 583,69 162,51 137,21 116,03 570,48 450,90 136,53 107,00 126,52

30.06 30.06 30.06 30.06 Dynamika 30.06 30.06 30.06 30.06 Dynamika
2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR | 2013 EUR (PLN) 2014 PLN 2013 PLN 2014 EUR | 2013 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 32353,73 | 31757,08 7 775,66 7 335,55 101,88 32353,73 | 31757,08 7 775,66 7 335,55 101,88
Aktywa trwate 31515,54| 30679,13 7 574,21 7 086,56 102,73 31515,54| 30679,13 7574,21 7 086,56 102,73
Aktywa obrotowe 838,19 1077,95 201,44 249,00 77,76 838,19 1077,95 201,44 249,00 77,76
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 17,09 35,91 4,11 8,29 47,59 17,09 35,91 4,11 8,29 47,59
Naleznosci razem, w tym: 1339,89 1311,57 322,02 302,96 102,16 1339,89 1311,57 322,02 302,96 102,16
Naleznosci krétkoterminowe 804,89 776,57 193,44 179,38 103,65 804,89 776,57 193,44 179,38 103,65
Naleznosci dtugoterminowe 535,00 535,00 128,58 123,58 100,00 535,00 535,00 128,58 123,58 100,00
tZ:rz?Wiqza"ia Frezerwy na zobowiazania, w 315,27 377,91 75,77 87,29 83,42 315,27 377,91 75,77 87,29 83,42
Zobowigzania dtugoterminowe 144,93 133,86 34,83 30,92 108,27 144,93 133,86 34,83 30,92 108,27
Zobowigzania krotkoterminowe 170,34 244,05 40,94 56,37 69,80 170,34 244,05 40,94 56,37 69,80
Kapitat wtasny, w tym: 32038,46 | 31379,17 7 699,89 7 248,26 102,10 32038,46 | 31379,17 7 699,89 7 248,26 102,10
Kapitat podstawowy 1799,64 1799,64 432,51 415,70 100,00 1799,64 1799,64 432,51 415,70 100,00
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Tabela 1.4. Skorygowane wybrane dane finansowe sp6tki zaleznej Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za Il kwartat 2014 roku oraz dane w ujeciu
narastajgcym za okres 01.01.2014 — 30.06.2014 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR)

2Q 2Q 2Q 2Q Dynamika 1-2Q 1-2Q 1-2Q 1-2Q Dynamika
2014PLN | 2013PLN | 2014EUR & 2013 EUR (PLN) 2014PLN | 2013PLN = 2014EUR = 2013 EUR (PLN)
Przychody ze sprzedazy 25527,61| 24 330,14 6 125,50 5719,22 104,92 53930,11 | 48540,08 | 12906,78 | 11518,77 111,10
Amortyzacja 799,45 731,00 191,83 171,83 109,36 1 586,39 1500,88 379,66 356,17 105,70
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 8 176,06 7 357,36 1961,89 1729,48 111,13 16 641,05 | 14 468,88 3982,61 3433,53 115,01
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 878,12 606,17 210,71 142,49 144,86 2 067,02 1467,54 494,69 348,25 140,85
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 969,10 669,14 232,54 157,29 144,83 2 246,02 1625,26 537,53 385,68 138,19
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 684,24 602,47 164,19 141,62 113,57 1750,70 1222,92 418,98 290,20 143,16
EBITDA 1768,55| 1400,14 424,37 329,13 | 126,31 3832,41| 3126,14 917,19 741,85 | 122,59
Zysk (strata) brutto 684,24 602,47 164,19 141,62 113,57 1750,70 1222,92 418,98 290,20 143,16
Zysk (strata) netto 684,24 602,47 164,19 141,62 | 113,57 1750,70 | 1222,92 418,98 290,20 | 143,16
30.06 30.06 30.06 30.06 Dynamika 30.06 30.06 30.06 30.06 Dynamika
2014PLN | 2013 PLN | 2014 EUR | 2013 EUR (PLN) 2014PLN | 2013 PLN | 2014 EUR | 2013 EUR (PLN)

Aktywa razem, w tym: 76 240,91 | 75849,78 | 18 323,18 | 17 520,51 100,52 76 240,91 | 75849,78 | 18 323,18 | 17 520,51 100,52
Aktywa trwate 31500,12 | 29590,24 7 570,51 6 835,04 106,45 31500,12 | 29590,24 7 570,51 6 835,04 106,45
Aktywa obrotowe 44 740,79 | 46 259,54 | 10752,67 | 10685,47 | 96,72 44 740,79 | 46 259,54 | 10752,67 | 10685,47 | 96,72
Zapasy 25109,73 | 24 888,86 6 034,69 5749,07 100,89 25109,73 | 24 888,86 6 034,69 5749,07 100,89
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 260,64 883,34 62,64 204,04 29,51 260,64 883,34 62,64 204,04 29,51
Naleznosci razem, w tym: 18302,51| 17 743,14 4 398,69 4098,48 103,15 18302,51 | 17 743,14 4 398,69 4098,48 103,15
Naleznosci krotkoterminowe 18302,51 | 17 743,14 4 398,69 4098,48 103,15 18302,51 | 17 743,14 4 398,69 4098,48 103,15
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 * 0,00 0,00 0,00 0,00 *

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: | 39 588,88 | 40 253,95 9 514,50 9 298,24 98,35 39 588,88 | 40 253,95 9514,50 | 9298,24 98,35
Zobowigzania dtugoterminowe 4 335,51 4211,25 1041,96 972,75 102,95 4 335,51 4211,25 1041,96 972,75 102,95
Zobowigzania krotkoterminowe 35253,37 | 36042,70| 8472,53 8 325,49 97,81 35253,37 | 36042,70, 8472,53 8 325,49 97,81
Kapitat wiasny, w tym: 36 652,03 | 35595,83 8 808,68 8 222,27 102,97 36652,03 | 35595,83 8 808,68 8 222,27 102,97
Kapitat podstawowy 28 200,00 | 28 200,00 6 777,38 6513,91 100,00 28 200,00 | 28 200,00 6777,38 6513,91 100,00
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Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej LUG S.A.
za okres 01.01.2014 - 30.06.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: LUG S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestracii: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: (wg PKD 2007 — 70):

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Organ prowadzacy rejestr: Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080201644

Il. Czas trwania grupy kapitatlowej:
Spotka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014
roku do 30 czerwca 2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dla
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz
sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

IV. Skiad organéw jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 12.08.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU Ryszard Wtorkowski
Na dzien 12.08.2014 r. WICEPREZES ZARZADU Mariusz Ejsmont
CZLONEK ZARZADU Matgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych oséb:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej - |wona Wtorkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Renata Baczanska
Czionek Rady Nadzorczej - Zygmunt Cwik
Czionek Rady Nadzorczej - Eryk Wtorkowski

Czionek Rady Nadzorczej - Szymon Zioto
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Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska

Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Géra, 65-049 Zielona Géra, ul. Bankowa 5

2 Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20

3. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzéw Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27
4 HSBC Bank Polska S.A., Oddziat Poznan, 61-737 Poznan, ul. 27 Grudnia 3

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:
Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. . . ” Wartc_b_éé % kapitatu
Akcjonariusz Liczba akcji* akcji : Liczba gtosow % gtosow
(tys. 2}) akcyjnego
Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska Iwona 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Zarzadzane o o
przez OPERA TFI 1266 810 317 17,60% 1266 810 17,60%
POZOSTALI 2141 150 535 29,74% 2141 150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
- Ryszard Wtorkowski - lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 30.06.2014r. (14.06.2014r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A));
- lwona Wtorkowska -lista 0séb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 30.06.2014r. (14.06.2014r. - dzien
rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- Fundusze zarzagdzane przez OPERA TFI - listy oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 30.06.2014r.
(14.06.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.).

VIIl. Spotki zalezne:

Udziat Udzial
g Lo " Przedmiot Kapitat procentowy
Nazwa Spotki Siedziba Dane rejestrowe dziatalnosci podstawowy procentowy w prawach
w kapitale
glosu
Produkcja
LUG LIGHT . . KRS 0000290498
FACTORY IZlglona Gira, elek'tryczlnego sprze_tu 28 200 000 100% 100%
Sp. zo. 0. ul. Gorzowska 11 NIP oswietleniowego i PLN
929-17-85-452 lamp elektrycznych
Produkcja
HRB 92597 .
Westhafenstrafe 1, dystrybucja i 25 000,00 o ®
LI Elmiel 13353 Berlin instalacja sprzetu EURO A0 LTS
NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
10741020000015 | detaliczny sprzetem
T.0.W LUG ul. Diehtiariwska 470 oswietleniowym.
Ukraina 62A, 03040 Kijow Projektowanie | +60 233 UAH 100% 100%
NIP 34190214 produkcja sprzetu
os$wietleniowego
S
Ramos, n 223, Cj CNPJ/MF - .
LUG DO BRAZIL | 3 Vila Olimpia, | 15.805.349/0001- | °Swietleniowym. 500 000,00 65% 65%
LTDA Projektowanie BRL
Sao Paulo, CEP 78 rodukcia sorzetu
04551-010 produkcja Sprze
oswietleniowego
Building 3 Chiswick Handel hurtowy |
ighti park KRS 08580097 o etle o
LUG Lighting L . os$wietleniowym.
UK Ltd. 566 Chiswick High | 5" 71766006 Projektowanie 5.000 GBP 100% 100%
Road W45YA .
London prgdykqa.sprzetu
oswietleniowego
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IX. Spoétki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.

X. Graficzna prezentacja grupy kapitalowej:

BLUG

LUG S.A.

I I | | |
Bl B8l GW6 | 8Lc & SLUG

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil || LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.

100% udziatéw  100% udziatéw  100% udziatéw 65% udziatow 100% udziatéw
dziatalnosc

zawieszona

Xl. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg

w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 roku.
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.04.2014 - | 01.04.2013 - | 01.01.2014 - 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013 30-06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 25 529,12 24 302,14 53 894,62 48 480,19
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 20 247,37 19 310,84 42 822,47 38 575,70
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 5 281,75 4991,30 11 072,15 9 904,49
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 17 351,55 16 972,78 37 289,06 34 072,45
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 14 437,43 13 029,10 29 302,70 26 355,34
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2914,12 3943,68 7 986,36 7717,11
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 177,57 7 329,36 16 605,56 14 407,74
\;F‘!Igzér::iic;aiefot%tulu przekazania aktywow niegotowkowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 124,79 82,67 233,07 225,30
Koszty sprzedazy 4 506,38 4412,69 8 684,65 8 203,94
Koszty ogdéinego zarzadu 3 015,90 2 577,07 6 183,42 5 138,47
Nakfady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 33,74 19,24 53,93 67,17
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 746,34 403,03 1 916,63 1 223,46
Przychody finansowe 0,97 15,83 4,01 24,78
Koszty finansowe 285,84 82,71 499,46 424,43
ﬁif(i)a; :;szr)a/jvk\?v?:sfgs'act?cm netto jednostek wycenianych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 461,47 336,15 1421,18 823,81
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
i‘ynsil;j(sszt;:;tcai)onwe;rt: nalezny udziatowcom 70,00 5250 70,00 52,50
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 531,47 388,65 1491,18 876,31
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 531,47 388,65 1491,18 876,31
ﬁzfnkl lﬁtjl:::j) netto nalezny akcjonariuszom jenostki 531,47 388,65 149118 876,31
i‘ynsilgj(sszt;a;tcai)onwe;rt: nalezny udzialowcom 70,00 -52.50 70,00 -52.50
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,07 0,05 0,21 0,12
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,05 0,21 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,05 0,21 0,12
:gilt(y(ns:l:vtvaa)nrgt(tx ::; jedna akcje z dziatalnosci 0,07 0,05 021 012
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,05 0,21 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,05 0,21 0,12
fz:il;'(:st:;:teaj)(nwe;t;; na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres

01.04.2014 - | 01.04.2013 -

30.06.2014 | 30.06.2013
Zysk (strata) netto 461,47 336,15 1421,18 823,81
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu przeszacowanie_l sktadnikéw aktywow 0.00 0.00 0.00 0,00
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektyvyna cgeéé zyskéw i strat’ zwialzany.ch z !nstrumentami 0,00 0,00 0,00 0,00
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek' dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0.00 0,00 0.00 0,00
dochodow
Suma dochodéw catkowitych 461,47 336,15 1421,18 823,81
S_uma doch_odow catkowitych przypisana akcjonariuszom 70,00 -52.50 70,00 52,50
niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy 531,47 388,65 1491,18 876,31

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN
Aktywa trwate 34 815,67 32 069,37
Rzeczowe aktywa trwate 29 641,01 28 137,71
Wartosci niematerialne 1 795,00 1 400,15
Nieruchomosci inwestycyjne 1 051,69 1075,51
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 1649,43 914,03
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143,54 127,16
Naleznosci dtugoterminowe 535,00 414,81
Aktywa obrotowe 44 807,62 46 747,43
Zapasy 25109,73 24 888,86
Naleznosci handlowe 17 211,67 16 852,32
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1124,36 1077,34
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1084,12 3 009,66
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 277,74 919,25
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 79 623,29 78 816,80
w tys. PLN

e o

Kapitat wiasny 39 785,18 38 185,81
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 23 815,49
Akcje wlasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 11 879,87 10 433,93
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,00
Roéznice kursowe z przeliczenia 19,00 19,00
Zyski zatrzymane 1 063,00 1279,94
Wynik finansowy biezgcego okresu 1491,18 876,31
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych -283,00 -38,50
Zobowiazanie diugoterminowe 3422,78 4 299,48
Kredyty i pozyczki 1384,84 2017,78
Pozostate zobowigzania finansowe 1261,21 1 359,92
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 288,76 277,70
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 405,74 597,64
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 82,23 46,44
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowiagzania krotkoterminowe 36 415,33 36 331,51
Kredyty i pozyczki 13 250,52 10 561,51
Pozostate zobowigzania finansowe 3117,27 3 030,02
Zobowigzania handlowe 13 671,52 16 230,63
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 3409,73 2 757,81
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 135,86 185,86
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 167,86 187,97
Pozostate rezerwy 2 662,57 3377,71
Zobowigzania bezpoérednjo zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ' !

PASYWA RAZEM 79 623,29 78 816,80
Wartosc¢ ksiggowa na akcje (w zt) 11,06 10,95

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN

szes¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014r. 1799,64 23815,49 | 10454,87 1 425,00 1 082,00 0,00 38 577,00 -213,00 | 38 364,00
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 1799,64 23 815,49 | 10454,87 1 425,00 1 082,00 0,00 38 577,00 -213,00 | 38 364,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 1 425,00 -1 425,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1491,18 1491,18 -70,00 1421,18
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2014 r. 1799,64 23 815,49 | 11879,87 0,00 1 082,00 1491,18 40 068,18 -283,00 | 39 785,18
szes¢ miesigcy zakonczonych - 30.06.2013 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r. 1799,64 23 815,49 7 386,00 3 047,93 1 298,94 0,00 37 348,00 7,00 | 37 355,00
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 1799,64 23 815,49 7 386,00 3 047,93 1 298,94 0,00 37 348,00 7,00 | 37 355,00
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 3 047,93 -3 047,93 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 876,31 876,31 -45,50 830,81
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2013 r. 1799,64 23 815,49 | 10433,93 0,00 1 298,94 876,31 38 224,31 -38,50 | 38185,81

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

[ w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres
01.04.2014 - | 01.04.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
30.06.2014 = 30.06.2013 | 30-06.2014 @ 30.06.2013
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 531,47 388,65 1491,18 876,31
Il. Korekty razem 4 739,02 941,16 -3 563,74 337,69
kaétrggcr?);ﬁ;cjz)a (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej 808,75 74017 1 604,99 1519,22
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -43,18 -153,24 47,82 15,98
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 198,89 247,18 379,20 450,91
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2,12 -0,11 -2,12 -0,11
5. Zmiana stanu rezerw 2 238,33 462,94 2 060,84 273,85
6. Zmiana stanu zapaséw 257,15 -3 655,00 2 145,49 -3430,80
7. Zmiana stanu naleznosci 7 599,55 2 561,00 1014,01 6 525,54
fvyﬁ?k'i’:ﬁ ;?z’;‘ézze(’lﬁ’?‘lf’rfg;’;\';rétkmermi”OWVCh' z 271283 243063 -838616| -352510
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -3 605,52 -1692,41 -2 427,81 -1491,80
10. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 5 270,49 1329,81 -2 072,56 1 214,00
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 2,12 0,11 2,12 0,11
ﬁieﬁggﬁ;Tllef;¥gL:enieruchomoéci oraz wartosci 0,00 0.00 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 804,70 81,87 1 056,10 134,78
:ieﬁigwghw:gﬁgvc‘im;;ﬂa'”VCh i prawnych oraz 804,70 81,87| 105610 134,78
s.réllcvvxistycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0.00 0,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -802,58 -81,76 -1 053,98 -134,67
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
l. Wptywy 0,00 685,21 1 169,40 804,67
Il. Wydatki 5 723,20 1 596,61 1 340,26 2 203,79
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -5 723,20 -911,40 -170,86 -1 399,12
D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.lll.+/-B.l11+/—C.lII) -1 255,29 336,65 -3 297,40 -319,79
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -1 255,29 336,65 -3 297,40 -319,79
— zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 1 533,02 582,60 3 575,13 1 239,04
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 277,73 919,25 277,73 919,25
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do Grupy.

a) Zasady konsolidacji
(i) Jednostki zalezne
Jednostkami zaleznymi sg jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgca. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych uwzgledniane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym poczawszy od dnia
uzyskania nad nimi kontroli az do momentu jej wygasniecia.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty ujednolicone z zasadami przyjetymi przez
Grupe. Straty dotyczace udziatow niekontrolujgcych w jednostce zaleinej s przypisywane do udziatéw

niekontrolujgcych nawet jesli skutkuje to powstaniem ujemnego salda udziatéw niekontrolujacych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 30 czerwca 2014 r. i 30 czerwca
2013 r. obejmujg nastepujgce jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)
30.06.2014 30.06.2013
LUG S.A. Jednostka dominujaca
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 100% 100%
LUG GmbH 100% 100%
LUG do Brazil Ltda. 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd. 100 % X

Jednostka zalezna T.0.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100% udziatdw, nie zostata
objeta konsolidacjg. Dziatalnos¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

b)  Waluty obce

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walutach funkcjonalnych
jednostek Grupy z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia transakcji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu kupna stosowanego przez obstugujacy jednostki grupy banki wiodgce. Rdznice
kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow izobowigzan pienieznych stanowig rdinice pomiedzy
wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu sprawozdawczego,
skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu sprawozdawczego, a wartoscig wedtug
zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug sredniego kursu NBP koniec okresu
sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej wyceniane wedtug wartosci godziwej sg przeliczane
wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania wartosci godziwe;j.

c¢) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w
tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania
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transakcji, w ktérym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczacego danego instrumentu
finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych z umowy do
otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa, lub od momentu, kiedy prawa do otrzymywania
przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo
wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajace z ich wtasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym aktywie
finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Grupy, jest traktowany jako osobne aktywo
lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan finansowych lub zamierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujace instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe: pozyczki
i naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach,
ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczagtkowo ujmowane wedtug wartosci
godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Wycena pozyczek
i naleznosci w terminie pdiniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz inne naleznosci.

Krétkoterminowe naleznosci handlowe sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy, jezeli Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestaje byé prawdopodobne. Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci odnoszone s3 w pozostate koszty operacyjne. Grupa dokonuje odpisdw aktualizujacych
naleznosci w oparciu o analize ryzyka kredytowego zwigzanego z danym dtuznikiem.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zadanie
o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéow
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okresSlonych powyzej
Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, stanowigce integralng czes¢ systemu zarzadzania srodkami pienieznymi Grupy.

Zobowigzania finansowe niebedgqce instrumentami pochodnymi

Grupa wytgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone, umorzone lub
ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywodw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w wartosci netto
poddanych kompensacie sktadnikéw aktywéw i zobowigzan finansowych lub zmierza jednoczesnie
podlegajace kompensacie aktywa finansowe zrealizowa¢, a zobowigzania finansowe rozliczyc.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi: pozyczki,
kredyty w rachunku biezgcym , zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej powiekszonej
o dajace sie bezposrednio przyporzgdkowac koszty transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania te
wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

(ii) Kapitat wtasny
Kapitat wiasny ujmuje sie w ksiegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym z podziatem
na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2014r. .

d)

Rzeczowe aktywa trwate

(i) Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywdéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia
rzeczowych aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2009 r., czyli dzien zastosowania po raz pierwszy przez
Grupe MSSF UE, zostata okreslona przez odniesienie do ich wartosci godziwej na ten dzien.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika majatku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania, tagcznie z kosztami transportu, jak
tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne
podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow. Koszt wytworzenia sktadnika
Srodkéw trwatych oraz srodkow trwatych w budowie obejmuje ogot kosztow poniesionych w okresie jego
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego skfadnika
majatkowego do uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania).
Koszt wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek kosztéw
demontazu i usuniecia sktadnikdw rzeczowych aktywdéw trwatych oraz przywrdcenia do stanu
pierwotnego.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych aktywow
zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych skfada sie z odrebnych i istotnych
czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne sktadniki aktywodw.
Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania przychodow ze
zbycia z wartoscig biezgcg zbytych aktywow i ujmuje sie jako pozostate przychody lub pozostate koszty
w wyniku finansowym.

(ii) Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdiniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa
osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych.
Wartos¢ sprawozdawcza usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jest wytgczana z ksiag.
Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg
ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie poniesienia.

(iii) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci sktadowe, amortyzowane
s metoda liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywanej przy likwidacji ceny
sprzedazy netto pozostatosSci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci rezydualnej). Grunty nie s3
amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych
aktywow trwatych:

- Budynki i budowle 50 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10lat
- Srodki transportu 3-5 lat
- Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-15lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych (oile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie weryfikowana
i w uzasadnionych przypadkach korygowana.
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e)

f)

g)

Wartosci niematerialne

(i) Badania i rozwdj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub
technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu, podlegajg aktywowaniu
w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie moziliwe i jest
ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne srodki do
ukoriczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajagce aktywowaniu zawieraja: koszty materiatow,
wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych w prace rozwojowe, uzasadniong czes¢
kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane
koszty finansowania zewnetrznego. Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie
biezacego okresu w momencie ich poniesienia.

(ii) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

(iii) Naktady poniesione w terminie pdzniejszym
Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.

(i) Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia sktadnika aktywdéw lub wartosci jej
rownowaznej pomniejszonej o jego wartosc rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej
w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci
niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania,
co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposob realizacji przysztych korzysci ekonomicznych zwigzanych
z uzytkowaniem danego sktadnika aktywow.

Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

- Oprogramowanie, licencje 3-10 lat

- Koszty prac rozwojowych 5 lat

- Pozostate 2 lata

Poprawnos¢ stosowanych okresdow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci
niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychoddéw z tytutu najmu, z tytutu
wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w
ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach
débr i ustug ani w celach administracyjnych. Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli zmienia sie sposdb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosé inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscia zajmowang przez witasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywoéw trwatych.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego s3 wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od
tego, ktéra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.
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h)

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny. Za
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie sg
ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Zapasy

Sktadniki zapaséw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Wartos¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody sredniej
wazonej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawieraja odpowiednig czesé posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej
w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci sktadnikow aktywow finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwe] przez wynik
finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit wartos¢, gdy po jego poczatkowym rozpoznaniu
istniejg obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia powodujgcego utrate wartosci, mogacego miec
negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, dla
ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg nastepnie
poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata
wartosdci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej
wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce
ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako réznica miedzy ich wartosciag bilansowa (wartoscia w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej), a wartoscia biezagcg oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane s3
w zysku lub stracie biezacego okresu i zmniejszajg wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa
kontynuuje naliczanie odsetek od zaktualizowanych aktywoéw. Jezeli pdzniejsze okolicznosci $wiadczg o
ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartosc bilansowa aktywoéw niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia,
czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow. Wartos¢ odzyskiwalna
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokresSlonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania, jest szacowana kazdego roku w tym samym
terminie.

Wartosc odzyskiwalna aktywéw lub osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne (OWSP) definiowana jest
jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowe;j.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tak, aby
szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym przeprowadza sie te
ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktorym Grupa monitoruje wartos¢ firmy dla
potrzeb wewnetrznych.
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i)

k)

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos$é odzyskiwalng. Odpisy z tytutu utraty
wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Swiadczenia pracownicze

(i) Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest, na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sktadek na
$wiadczenia emerytalne pracownikdw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig program paristwowy
oraz majg charakter programu okreslonych sktadek. W zwigzku z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy
okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany rok.

(ii) Program okreslonych swiadczen

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepisow do wyptaty odpraw emerytalnych
i Swiadczen rentowych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych
wynika z przepiséw kodeksu pracy obowigzujgcych na dzier wyptaty odprawy emerytalne;j.

Zobowigzanie Grupy wynikajace z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie wysokosci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktdrym pracownik osiggnie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wysokosci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg dyskontowane do wartosci
biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa
na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane
jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawie danych
historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Skutki odliczen aktuarialnych
ujmowane sg w wyniku finansowym.

Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Grupie cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢ i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Rezerwy sg ustalane
poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych z zastosowaniem stopy przed
opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
zwigzane z danym zobowigzaniem. Rozliczanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Naprawy Gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancji oraz wszystkich mozliwych wynikow wazonych zwigzanym z nimi
prawdopodobienstwem wykonania.

Przychody

(i) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o wartos$¢ zwrotéw, upustdéw i rabatow.
Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci wykonanej umowy
sprzedazy, Swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na kupujacego, istnieje wysokie
prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz prawdopodobierstwo zwrotu dobra
mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami a kwote
przychodu mozna wiarygodnie wycenic. Jezeli istnieje prawdopodobieristwo przyznania rabatéw, ktorych
kwote mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéow ze
sprzedazy z chwilg ich ujecia.
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n)

o)

p)

(ii) Sprzedaz ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji,
jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowac w wiarygodny sposob. Procentowy
stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych na dany dzien do
ogdtu szacowanych kosztow transakcji. Jezeli wyniku transakcji dotyczacej swiadczenia ustugi nie mozna
wiarygodnie oszacowacd, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztow, ktére Spétka spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg poczatkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jedli istnieje
wystarczajgca pewnos¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych.
Otrzymane dotacje, bedace zwrotem juz poniesionych przez Grupe naktadéw, sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody
systematycznej w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztéw. Otrzymane przez Grupe dotacje do
aktywoéw ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu wedtug metody systematycznej przez okres
uzytkowania sktadnika aktywow.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna czes¢ catkowitych
kosztéw leasingu przez okres leasingu.

Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na cze$¢
stanowiacg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcy stan niesptaconego zobowigzania. Cze$¢ stanowiaca
koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okresdw w czasie trwania umowy leasingu w taki
sposob, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu niesptaconego zobowigzania.

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Grupa dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub
czy zawiera leasing. Okreslony sktadnik aktywow jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy
zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywdéw. Umowa przenosi prawo do uzytkowania sktadnika
aktywow, jesdli na jej podstawie Spdtka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego
sktadnika aktywdw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowg, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Grupe na takie, ktére sg zwigzane z leasingiem i te, ktére wigza
sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne wartosci godziwe leasingu i innych elementéw.
Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Grupa stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie ptatnosci jest
niewykonalne w praktyce, wéwczas aktywa i zobowigzania ujmowane s3 w kwocie réwnej wartosci
godziwej skfadnika aktywow, ktéry zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie
zobowigzanie zmniejsza sie w miare dokonywania ptatnosci, a kalkulacyjne optaty finansowe zwigzane ze
zobowigzaniem ujmuje sie w kosztach finansowych, z zastosowaniem krancowej stopy procentowej
wtasciwej dla pozyczek Spotki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe srodkéw
pienieznych, zyski z tytutu rdéznic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w wyniku
finansowym wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia i finansowania zewnetrznego, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty z tytutu réznic kursowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.
Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tacznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes$¢ biezgcy i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia
jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.
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Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczgcego lat ubiegtych.
Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu o
roéznice przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywow i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych, a ich
wartoscig ustalang dla celow podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na oczekiwaniach
co do sposobu realizacji wartosci aktywdéw i pasywdéw, przy zastosowaniu stawek podatkowych
obowigzujacych lub uchwalonych na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego s3
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot oraz jezeli zaréwno aktywa jak i zobowigzania dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez t3 sama wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych
podatnikow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego
w kwocie netto lub jednoczesdnie zrealizowa¢ naleznosci i rozliczyé zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulgg
podatkowag i ujemnymi rdéznicami przejsciowymi, s3 ujmowane do wysokosci, do ktorej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa
z tytutu podatku odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je
w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne osiggniecie zwigzanych z nimi korzysci w podatku
dochodowym.

(i) Ulga strefowa wynikajaca z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej
Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. z 0.0. korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym z tytutu kosztéw
nowej inwestycji na mocy uzyskanego w dniu 7 listopada 2007 r. Zezwolenia nr 152 na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej na terenie Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zwolnieniu
podlega dochdd strefowy, czyli dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie KSSSE,
w ramach uzyskanego zezwolenia. Jednostka zalezna rozpoznaje zwolnienie zgodnie z MSR 12 Podatek
dochodowy, tj. rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci mozliwej do
realizacji ulgi podatkowej z tego tytutu.
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Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakcji:

1) odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrdcenie takiego
odpisu;

Spoétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym odpiséw aktualizujgcych wartosé zapasow do wartosci
netto.

2) odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych,
wartosci niematerialnych lub innych aktywow oraz odwrdcenie takiego odpisu;
Spotka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym niniejszych odpiséw.

3) rozwiazanie wszelkich rezerw, w tym na koszty restrukturyzacji;
Spétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym rozwigzania rezerw. Wszelkie odpisy aktualizujgce
pozostaja na poziomie odpiséw aktualizujgcych roku 2013.

1) nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych
Spoétka w okresie Il kwartatu 2014 roku nabywata srodki trwate. Do najwiekszych inwestycji drugiego kwartatu
2014 zalicza sie inwestycje przedstawione w ponizszej tabeli.

Inwestycje Wartosc¢ [PLN]
Urzadzenie pomiarowe 24 887,66
Oprogramowanie SolidWorks 31241,25
Automat myjacy 22.751,80
Peugeot 308 52.010,58
Peugeot 308 52.010,58

5) poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych;
Powyisze inwestycje zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych Spétki oraz poprzez leasing .

6) rozliczenia z tytutu spraw sadowych;
W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonata istotnych rozliczen w tytutu spraw sgdowych.

7) korekty btedéw poprzednich okresow;

Grupa Kapitatowa dokonata w okresie sprawozdawczym korekty danych okresu, jak réwniez poréwnywalnego
okresu poprzedniego, zgodnie z uwagami spoétki audytujgcej sprawozdanie finansowe za 2013 rok.

8) zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wptyw na wartosc godziwag
aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy po koszcie zamortyzowanym;

Spétka nie zmieniata warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej.

9) niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego;

W okresie sprawozdawczym Spdtka terminowo sptacata swoje zobowigzania z tytutu podpisanych umoéw
kredytowych.
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10) transakcje z podmiotami powigzanymi;

30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013

[tys. zt]
LUG S.A.
Jednostki zalezne:
LUG Light Factory Sp. z 0. o. 330,00 | 210,00 65,50 65,00 758,40 | 611,18 12,96 25,83
LUG GMBH 0,00 0,00 | 161,72 58,96 0,00 0,00 33,01 90,17
LUG Lighting UK 0,00 0,00 253,21 0,00 0,00 0,00 2,38 0,00

11) przesuniecia miedzy poszczegélnymi poziomami hierarchii wartosci godziwej, ktora jest stosowana na
potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentéw finansowych;

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca przesuniecia pomiedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii

wartosci godziwe;j.

12) zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow;
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych.

13) zmiany zobowigzan warunkowych i aktywéw warunkowych.
W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zobowigzan warunkowych i aktywdéw warunkowych.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skladzie:

vsz oo Ao

Ryszard Wtorkowski - PREZES ZARZADU
P ; '
, Jli o, ‘/Rb
Mariusz Ejsmont - WICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU

oy
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Skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
spotki LUG S.A.
za okres 01.01.2014 - 30.06.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa: LUG S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Zielona Gora, ul. Gorzowska 11
Kraj rejestraciji: Polska

doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z zarzgdzaniem

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: (wg PKD 2007 — 70);

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Numer statystyczny REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Il. Czas trwania Spoéfki:

LUG S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014
roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 01 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodéw,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Spétki wedtug stanu na dzien 12.08.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
WICEPREZES ZARZADU - Mariusz Ejsmont
Na dzier 12.08.2014 r.
CZLONEK ZARZADU - Matgorzata Konys

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki:
W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej Rada Nadzorcza sktada sie z nastepujacych osob:

Przewodniczaca Rady - lwona Wtorkowska
Cztonek Rady nadzorczej - Renata Baczanska
Cztonek Rady nadzorczej - Zygmunt Cwik
Cztonek Rady nadzorczej - Eryk Wtorkowski
Czionek Rady nadzorczej - Szymon Zioto

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki:

W okresie sprawozdawczym nie nastagpity zmiany w sktadzie Rady nadzorcze;.
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V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spétka Partnerska
Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-805 Zielona Géra

VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gora, 65-049 Zielona Gora, ul. Bankowa 5
2. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzow Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27

VII. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej:
Wediug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Wtorkowski Ryszard 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Wtorkowska lwona 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Zarzadzane o o
przez OPERA TFI 1266 810 317 17,60% 1266 810 17,60%
POZOSTALI 2141 150 535 29,74% 2141 150 29,74%
Razem 7 198 570 1800 100% 7 198 570 100%

VIII. Spotki zalezne:

: Produkcja
LUG Light Zielona Gora, KRS 0000290498 elektrycznego sprzetu | 28 200 000
Factory % : ‘ 100% 100%
Sp. zo0. 0. ul. Gorzowska 11 NIP Ios,W|et|Ie'?|owe90|h PLN
929-17-85-452 | '2MP elektrycznyc
Produkcja
HRB 92597 .
LUG GmbH Westhafenstre?fiel, . dystrybuqal 25 000 100% 100%
13353 Berlin instalacja sprzetu EURO
NIP 262127740 elektrycznego
KRS Handel hurtowy i
10741020000015 | detaliczny sprzetem
T.O.W LUG ul. Diehtiariwska 470 oswietleniowym. o o
Ukraina 62A, 03040 Kijow Projektowanie | 100 233 UAH 100% 100%
NIP 34190214 produkcja sprzetu
os$wietleniowego
. . Handel hurtowy i
Rua Fidencio -
LUG do Brazil Ramos, n 223, Cj CNPJIIMF deg:",'v‘l’;t'l‘é’nfg;ff;?m
Ltda 34, Vila Olimpia, 15.805.349/0001- A ’ 500 000 BRL 65% 65%
: Sao Paulo, CEP 78 fheha
04551-010 produkcja sprzetu
oswietleniowego
Building 3 Chiswick Handel hurtowy i
Park detaliczny sprzetem
LUG Lighting Ay . KRS 08580097 oswietleniowym. o o
UK Ltd. 5egCh'S""'°k High | \ip 171766096 Projektowanie 5000 GBP 100% 100%
oad W45YA )
London prgdykqa .sprzetu
oswietleniowego

IX. Spotki stowarzyszone:
Grupa kapitatowa nie posiada podmiotéw stowarzyszonych.
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X. Graficzna prezentacja grupy kapitatowej:

BLUG

LUG S.A.

I l | | |
Bl | 8Lc @ 8W6 Bl & &LU6

LUG LUG TOW LUG LUG do Brazil || LUG Lighting UK
Light Factory GmbH Ukraina Ltda. Ltd.

100% udziatéw  100% udziatéw  100% udziatéw 65% udziatow 100% udziatéw
dziatalnosc

zawieszona

XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze

odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowa spoétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 roku.
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Rachunek zyskow i strat LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.04.2014 - | 01.04.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -

30.06.2014 30.06.2013 | 30.06.2014 30.06.2013
Przychody ze sprzedazy 225,00 105,10 330,00 215,21
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 225,00 105,10 330,00 215,21
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 1,25
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 0,00 0,00 0,00 1,25
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 225,00 105,10 330,00 213,96
VRvgzér::iic;aiefotg/qtulu przekazania aktywow niegotéwkowych 0,00 0.00 0.00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 0,08 0,47 0,15 0,47
Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty ogolnego zarzgdu 247,85 221,67 459,55 466,17
Nakfady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,05
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -22,77 -116,10 -129,40 -251,79
Przychody finansowe 700,00 699,79 700,00 702,69
Koszty finansowe 0,00 0,00 0,12 0,00
ﬂiﬂa; :;szrgjvk\?v?:sf(t)rs'actiacm netto jednostek wycenianych 0,00 0.00 0.00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 677,23 583,69 570,48 450,90
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 677,23 583,69 570,48 450,90
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 677,23 583,69 570,48 450,90
gz;k"gitjrqa::j) netto nalezny akcjonariuszom jenostki 677,23 583,69 570,48 450,90
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,09 0,08 0,08 0,06
Podstawowy za okres obrotowy 0,09 0,08 0,08 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,09 0,08 0,08 0,06
fgzl:y(::r:vtvz)nr;t(tx :;'; jedna akcje z dziatalnosci 0,09 0,08 0,08 0,06
Podstawowy za okres obrotowy 0,09 0,08 0,08 0,06
Rozwodniony za okres obrotowy 0,09 0,08 0,08 0,06
rl:l(:aztlc?(: ;v ;');i\'r(:vclg s(:gZ::?Ch) netto jednostek wycenianych 0,00 0.00 0.00 0,00

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG S.A.

w tys. PLN
zaokres | zaokres | zaokres | zaokres

01.04.2014 | 01.04.2013 | 01.01.2014 A 01.01.2013

30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2013
Zysk (strata) netto 677,23 583,69 570,48 450,90
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu prgeszacowania sktadnikdw aktywow finansowych 0.00 0.00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czZgs¢ zyskow i strat, zwiq'zany.ch z !nstrumentami 0,00 0.00 0.00 0.00
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych $wiadczen 0,00 0.00 0.00 0.00
emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek' dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00
dochodéw
Suma dochodoéw catkowitych 677,23 583,69 570,48 450,90
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0.00 0.00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadajgca na podmiot dominujgcy 677,23 583,69 570,48 450,90

Zielona Gora, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN
Aktywa trwate 31 515,54 30 679,13
Rzeczowe aktywa trwate 41,79 52,29
Wartosci niematerialne 4,78 6,02
Nieruchomosci inwestycyjne 1 051,69 1 075,50
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 28 867,37 28 842,16
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 982,06 151,68
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32,85 16,48
Naleznosci dtugoterminowe 535,00 535,00
Aktywa obrotowe 838,19 1077,95
Zapasy 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 60,83 155,91
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 744,06 620,66
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 16,21 265,47
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17,09 35,91
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 32 353,73 31 757,08
Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
w tys. PLN

Kapitat wiasny 32 038,46 31 379,17
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 23 815,49 23 815,49
Akcje wiasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 5437,72 4 898,01
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 415,13 415,13
Wynik finansowy biezacego okresu 570,48 450,90
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowiazanie dtugoterminowe 144,93 133,86
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 144,93 133,86
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 170,34 244,05
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania handlowe 56,87 184,02
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 95,77 60,03
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 17,70 0,00
Zobowigzania bezpoéredn_io zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ’ '

PASYWA RAZEM 32 353,73 31 757,08
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,49 4,41

Zielona Gora, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym LUG S.A.

w tys. PLN

szes$¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2014 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2014r. 1799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 0,00 31 467,98 31 467,98
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny po korektach 1799,64 23 815,49 4 898,01 539,71 415,13 0,00 31 467,98 31 467,98
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 539,71 -539,71 0,00 570,48 570,48 570,48
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2014 r. 1799,64 23 815,49 5 437,72 0,00 415,13 570,48 32 038,46 32 038,46
szes¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2013r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2013 r. 1799,64 23 815,49 3 002,98 1 895,05 415,13 0,00 30 928,29 30 928,29
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 3 002,98 1 895,05 415,13 0,00 30 928,29 30 928,29
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 1 895,05 -1 895,05 0,00 450,90 450,90 450,90
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2013 r. 1799,64 23 815,49 4 898,03 0,00 415,13 450,90 31379,19 31 379,19

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG S.A.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres
01.04.2014 - | 01.04.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
30.06.2014 | 30.06.2013 | 30.06.2014 & 30.06.2013
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 677,23 583,69 570,48 450,90
Il. Korekty razem -412,10 -445,53 -293,63 -324,03
1. Ampr_ty_zacja (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej 931 917 18,61 18,34
wartosci firmy)
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -168,06 0,00 -168,06
5. Zmiana stanu rezerw -7,40 -15,00 0,10 -15,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -472,11 -459,10 -134,96 -285,82
8. _Zmlgna sta.nu zobpwuqzan’ krétkoterminowych, z 56,81 133,81 21.69 136,82
wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 1,30 53,65 -199,07 -10,31
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 265,14 138,16 276,85 126,87
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 0,00 116,47 0,00 116,47
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych 0,00 116,47 0,00 116,47
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 272,40 248,00 272,40 556,55
1. Nabycie wartoéqi niematerialnych i prawnych oraz 0.00 0.00 0.00 0.00
rzeczowych aktywow trwatych
2_. Inwest‘yqe w nieruchomosci oraz wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe 272,40 248,00 272,40 556,55
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -272,40 -131,53 -272,40 -440,08
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.l11+/—C.lII) -7,26 6,63 4,45 -313,21
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -7,26 6,63 4,45 -313,22
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 24,35 29,28 12,64 349,13
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 17,09 35,91 17,09 35,91
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2014 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportdw rocznych, w tym przy sporzgdzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2014 — 30.06.2014 w niniejszym raporcie.

Informacje dodatkowe
Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2014 roku tj. w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014

roku zostat przedstawiony w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres 01.01.2014 — 30.06.2014 w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

V<2 = \ A0 MO A A

Ryszard Wtorkowski - PREZES ZARZADU

! o~ :
H/ L(/ )i o, /)

O v
Mariusz Ejsmont - WICEPREZES ZARZADU

Malgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU

o,



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2014r. .

Skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

spotki LUG Light Factory Sp. z 0.0.

za okres 01.01.2014 - 30.06.2014

INFORMACJE OGOLNE

|. Dane jednostki:

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:

Kraj rejestraciji:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:
Numer statystyczny REGON:
NIP:

Il. Czas trwania Spoétki:

LUG Light Factory sp. z 0.0.
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Zielona Goéra, ul. Gorzowska 11
Polska

Produkcja Elektrycznego Sprzetu Oswietleniowego

Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego
080212116

929-17-85-452

LUG Light Factory sp. z 0.0. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Ill. Okresy prezentowane

Skrocone sprawozdanie finansowe LUG Light Factory sp. z 0.0. zawiera dane za okres od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca
2014 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 roku dla sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2013 roku do 30 czerwca 2013 roku dla sprawozdania z catkowitych dochodow,
sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Spoétki wedtug stanu na dzien 12.08.2014 r.:

Zarzad:
PREZES ZARZADU - Ryszard Wtorkowski
CZtONEK ZARZADU - Mariusz Ejsmont
Na dzier 12.08.2014 r.
CZLONEK ZARZADU - Beata Tustanowska
CZLONEK ZARZADU - Wiestaw Bielenin

W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

V. Prawnicy:

Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska Szarata Spétka Partnerska

Al. Konstytucji 3 Maja 1
65-01 Zielona Goéra

VI. Banki:

1. Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Gora, 65-049 Zielona Gora, ul. Bankowa 5
2. Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Goéra, 00-549 Warszawa, ul. Piekna 20
3. Bank Handlowy w Warszawie S.A., Oddziat Gorzéw Wielkopolski, 66-400 Gorzéw Wielkopolski, ul. 30 stycznia 27



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2014r. .

VII. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze

odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spétki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 30 czerwca
2013 roku.
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Rachunek zyskoéw i strat LUG Light Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres

01.04.2014 | 01.04.2013 | 01.01.2014 01.01.2013

30.06-.2014 30.06-.2013 30.06-.2014 30.06-.2013
Przychody ze sprzedazy 25527,61| 24330,14| 53930,11| 48540,08
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2024587 | 1933884 | 42857,97| 3863559
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 5281,74 4 991,30 11 072,14 9 904,49
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 17 351,55 16 972,78 37 289,06 34 071,20
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 14 437,43 13 029,10 29 302,70 26 354,09
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2914,12 3943,68 7 986,36 7717,11
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 176,06 7 357,36 16 641,05 14 468,88
Roéznica z tytutu przekazania aktywéw niegotéwkowych witascicielom 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate przychody operacyjne 124,71 82,20 232,92 224,83
Koszty sprzedazy 4 247,33 4 307,69 8 684,65 8 203,94
Koszty ogdinego zarzadu 3 050,61 2 443,50 5 889,38 4 797,40
Nakfady na prace badawcze i rozwojowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 33,73 19,23 53,92 67,11
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 969,10 669,14 2 246,02 1 625,26
Przychody finansowe 0,97 16,04 4,01 22,09
Koszty finansowe 285,83 82,71 499,33 424,43
Udziat w zysll(a_ch (stratach) netto jednostek wycenianych metodg 0,00 0.00 0.00 0.00
praw witasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 684,24 602,47 1 750,70 1222,92
Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 684,24 602,47 1 750,70 1 222,92
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 684,24 602,47 1 750,70 1222,92
Zysk (strata) netto nalezny akcjonariuszom jenostki dominujacej 684,24 602,47 1 750,70 1222,92
Zysk (strata) netto nalezny udziatowcom mniejszosciowym 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 12,13 10,68 31,04 21,68
Podstawowy za okres obrotowy 12,13 10,68 31,04 21,68
Rozwodniony za okres obrotowy 12,13 10,68 31,04 21,68
(szzl:)(strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej 1213 10,68 31,04 2168
Podstawowy za okres obrotowy 12,13 10,68 31,04 21,68
Rozwodniony za okres obrotowy 12,13 10,68 31,04 21,68
f})lsk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w 0,00 0,00 0.00 0,00

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG Light Factory Sp. z o0.0.

wtys. PLN
za okres za okres

01.04.2014 | 01.04.2013

30.06.2014 | 30.06.2013
Zysk (strata) netto 684,24 602,47 1 750,70 1 222,92
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkéw pienieznych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0,00 0,00 0,00 0,00
Podatek’ dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych 0,00 0.00 0,00 0,00
dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 684,24 602,47 1 750,70 1 222,92
Suma dochodéw catkowitych przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujgcy 684,24 602,47 1 750,70 1 222,92

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG Light Factory Sp. z 0.0. (Bilans)

wtys. PLN

Aktywa trwate 31500,12 29 590,24
Rzeczowe aktywa trwate 29 599,22 28 085,43
Wartosci niematerialne 1790,22 1394,13
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 0,00 0,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 110,68 110,68
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe 44 740,79 46 259,54
Zapasy 25109,73 24 888,86
Naleznosci handlowe 17 222,21 16 732,83
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate naleznosci 1 080,30 1010,31
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0,00 0,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 1067,91 2 744,20
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 260,64 883,34
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 76 240,91 75 849,78
w tys. PLN
Kapitat wiasny 36 652,03 35 595,83
Kapitat zaktadowy 28 200,00 28 200,00
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
Akcje wlasne 0,00 0,00
Pozostate kapitaty 6 701,33 617291
Niepodzielony wynik finansowy 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
Zyski zatrzymane 0,00 0,00
Wynik finansowy biezgcego okresu 1 750,70 1222,92
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 0,00 0,00
Zobowiazanie diugoterminowe 4 335,51 4211,25
Kredyty i pozyczki 1384,84 2017,78
Pozostate zobowigzania finansowe 1261,21 1 359,92
Inne zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 151,48 143,83
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 405,74 643,28
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 82,24 46,44
Pozostate rezerwy 1 050,00 0,00
Zobowiagzania krotkoterminowe 35 253,37 36 042,70
Kredyty i pozyczki 13 250,52 10 561,51
Pozostate zobowigzania finansowe 3117,27 3 030,02
Zobowigzania handlowe 13 750,69 17 751,91
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania 3 236,30 3 380,07
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 135,86 140,22
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 167,86 187,97
Pozostate rezerwy 1594,87 991,00
Zobowigzania bezpoérednjo zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0.00 0.00
przeznaczone do sprzedazy ' !

PASYWA RAZEM 76 240,91 75 849,78
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt) 1351,79 1 344,85

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG Light Factory Sp. z 0.0.

w tys. PLN

szes$¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2014 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2014 r. 28 200,00 0,00 5559,47 1841,86 0,00 35 601,33 35 601,33
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny po korektach 28 200,00 0,00 5559,47 1841,86 0,00 35 601,33 35 601,33
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatno$¢ w formie akcji wiasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 1 841,86 -1 841,86 1 750,70 1 750,70 1 750,70
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 -700,00 0,00 0,00 -700,00 -700,00
Suma dochodéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wiasny na dzien 30.06.2014 r. 28 200,00 0,00 6 701,33 0,00 1 750,70 36 652,03 36 652,03
szes¢ miesigcy zakonczonych - 30.06.2013 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2013 r. 28 200,00 0,00 4 453,30 2 837,02 0,00 35 490,32 35 490,32
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Korekty z tyt. bledow podstawowych 0,00 0,00 -417,41 0,00 0,00 -417,41 0,00
Kapitat wtasny po korektach 28 200,00 0,00 4 035,89 2 837,02 0,00 35 072,91 35 490,32
Emisja akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty emisji akcji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ptatnos¢ w formie akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Podziat zysku netto 0,00 0,00 2 837,02 -2 837,02 1222,92 1222,92 1222,92
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 -700,00 0,00 0,00 -700,00 -700,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2013 r. 28 200,00 0,00 6 172,91 0,00 1222,92 35 595,83 35 595,83

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.

Zalaczone noty stanowia integralna cze$¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych LUG Light Factory Sp. z o.0.

[ w tys. PLN
za okres za okres za okres za okres
01.04.2014 - | 01.04.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
30.06.2014 = 30.06.2013 | 30.06.2014 = 30.06.2013
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 684,24 602,47 1 750,70 1222,92
Il. Korekty razem 4 596,26 720,71 -3 555,31 420,77
kaﬁ$§CT¥ﬁ;cj? (w tym odpisy wartosci firmy lub ujemnej 799.45 731,00 1 586,39 1500,88
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -43,18 -153,24 47,82 15,98
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 198,89 247,18 379,20 450,91
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2,12 0,11 -2,12 0,11
5. Zmiana stanu rezerw 2 245,73 477,94 2 060,74 288,85
6. Zmiana stanu zapasow 257,15 -3 655,00 2 145,49 -3430,80
7. Zmiana stanu naleznosci 8 071,66 3 020,10 1 148,97 6 811,36
s Wzyrj‘;fl‘(’l‘s ;‘Sggyiigﬁ‘?’ﬁz%’;t'g@tkmermi”OWVCh' 332450 179868 -869306| -373503
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -3 606,82 -1 746,06 -2 228,74 -1 481,49
10. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-I1) 5 280,50 1323,18 -1 804,61 1 643,69
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy -0,63 0,11 2,12 0,11
ﬁieﬁggﬁ;Tllef;¥gL:enieruchomoéci oraz wartosci 0,00 0.00 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 804,70 81,87 1 056,10 134,78
:ieﬁigwghw:ggi‘gﬂ%’;;ﬂa'”VCh i prawnych oraz 804,70 81,87| 105610 134,78
s.rél“r:vvr\:zstycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane i 0,00 0,00 0.00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -805,33 -81,76 -1 053,98 -134,67
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
l. Wptywy 0,00 685,21 1169,40 804,67
Il. Wydatki 5723,20 1596,61 1612,66 2 320,26
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -5 723,20 -911,40 -443,26 -1 515,59
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.l11+/—C.lII) -1 248,03 330,02 -3 301,85 -6,57
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -1 248,03 330,02 -3 301,85 -6,57
— zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 508,67 553,32 3 562,49 889,91
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 260,64 883,34 260,64 883,34
— 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

Zielona Goéra, dnia 12 sierpnia 2014 r.

Zalaczone noty stanowig integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2014 roku odpowiadajg
zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu raportdw rocznych, w tym przy sporzgdzaniu rocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.01.2014 — 30.06.2014 roku.

Informacje dodatkowe
Wykaz zdarzen i transakcji, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2014 roku tj. w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014

roku zostat przedstawiony w Skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres 01.01.2014 — 30.06.2014 roku w niniejszym raporcie.

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Ryszard Wtorkowski - PREZES ZARZADU

? o
H, L(/ Jli o /‘,“

O v/
Mariusz Ejsmont - WICEPREZES ZARZADU

Matgorzata Konys - CZLONEK ZARZADU

o
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Komentarz
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Komentarz Zarzadu jednostki dominujagcej na temat czynnikow i zdarzen,
w szczegoblnosci o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na skonsolidowane wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Niniejszy raport prezentuje skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe
wyniki spétki dominujacej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z o.0.
Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp. z o0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng
(projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnosé
z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie réwniez jednostkowe
sprawozdanie finansowe tej spotki zaleznej. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci wdrozonymi
w Grupie Kapitalowej LUG S.A. w 2011 roku', w niniejszym raporcie przedstawiono wyniki
sporzgdzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne i kondycja branzy oswietleniowej

W Il kwartale 2014 roku tempo wzrostu produktu Wykres 2.1. PKB Polski wg. prognoz IBnGR
krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego
kwartatu roku poprzedniego wyniosto 3,4 proc., czyli 6,0

tyle samo co w pierwszych trzech miesigcach roku.

Oznacza to, ze okres ten byt pigtym z kolei >0
kwartatem, w ktérym dynamika gospodarcza 4,0
wzrastata, badz utrzymywata sie na poziomie z

poprzedniego kwartatu. Tempo wzrostu produktu 3,0

krajowego brutto w 2014 roku wyniesie w Polsce 3,5
proc., co oznacza, ze bedzie ono wyraznie wyzsze niz
w roku ubiegtym. Wedtug prognozy IBnGR, w 1 i IV 1,0
kwartale biezgcego roku wzrost gospodarczy bedzie

przyspieszat, ale réznice miedzy kwartatami beda

niewielkie — w Il kwartale PKB wzrosnie o 3,5 proc.,

aw IV wzrosnie o 3,6 proc. W roku 2015

prognozowane jest dalsze przyspieszenie wzrostu Zrédto: IBnGR
gospodarczego, ktory wyniesé moze 3,8 proc.

2,0

Gtéwnym czynnikiem wzrostu gospodarczego

w Il kw. 2014 roku byt popyt krajowy, ktérego Tabela 2.2. Inwestycje budowlane wg. Deloitte
najwazniejszym czynnikiem byty wydatki
inwestycyjne. W okresie od kwietnia do czerwca 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013P | 2014P

wzrosty one 0 9,3 proc. Stosunkowo wysokie tempo
przyrostu naktadéw inwestycyjnych w pierwszej
potowie roku jest wyrazng oznaka obserwowanej UE 9,9 32 0,2 2,8 2,2 1,4
poprawy koniunktury makroekonomicznej oraz
optymistycznym prognostykiem dynamiki wzrostu
gospodarczego w nadchodzacych kwartatach.
Wedtug szacunkdw z raportu firmy Deloitte poziom
inwestycji w Polsce w 2014 roku nadal bedzie
ujemny, wzrosty spodziewane sg natomiast w UE
w 2014 r. (o 1,4 proc.).

Polska 4,9 2,2 9,5 -1,2 -5,6 -3,7

Zrédto: European Powers of Construction 2012, Deloitte, Lipiec 2013

! Zmiana zasad rachunkowosci i przejScie na MSR/MSSF nastgpito na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem
prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego Emitenta w zwigzku z zamiarem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii A, B, C LUG.
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Wykres 2.3. Produkcja budowlano — montazowa w Polsce

Wedtug wstepnych danych produkcja budowlano- %

montazowa byta w czerwcu br. 0 18,3% nizsza niz e »

przed rokiem io0 19,1% wyzsza w poréwnaniu " ar

z majem br. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikdw @ —— +

o charakterze sezonowym produkcja budowlano- 130 . 2

montazowa uksztattowata sie na poziomie nizszym o A o d

0 16,0 % niz w czerwcu ub. roku, a w poréwnaniu el x ;:/

z majem wzrosta 0 5,3%. W okresie styczen-czerwiec o - }A//

br. produkcja budowlano-montazowa byta 0 21,5% it = ﬁ: Z

nizsza niz w analogicznym okresie ub. roku. T T v v v %
—o—2010 ——2011 #—2012 —==2013

Zrédto: GUS

W czerwcu ogdlny klimat koniunktury w

budownictwie ksztaftuje sie na poziomie minus 5 Wykres 2.4. Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie
(w maju minus 6). Poprawe koniunktury
sygnalizuje 16% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie
21% (przed miesigcem odpowiednio 16% i 22%).
Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja
nie ulega zmianie. Oceny biezgcego portfela
zamowien, produkcji budowlano-montazowej
oraz sytuacji finansowej sg nieznacznie mniej
negatywne od zgtaszanych przed miesigcem. W
najblizszych trzech miesigcach portfel zamdwien popaen ooz s
moze rosngc¢ nieco wolniej niz oczekiwano w maju. Zrédto: GUS

Utrzymuja sie korzystne przewidywania dotyczace

produkcji budowlano-montazowej oraz sytuacji

finansowe;j.

Branza oswietleniowa uzalezniona jest od koniunktury gospodarczej, w tym w szczegdlnosci od
sytuacji w budownictwie. Dane GUS sygnalizujgce 19,1 procentowy wzrost produkcji budowlano-
montazowej z miesigca na miesigc (czerwiec 2014 do maj 2014) potwierdzajg pozytywny trend
wzrostowy w Il kwartale 2013 roku. Niestety wyniki te sg stabsze od poziomdéw produkcji budowlano
— montazowej generowanych w 2013 roku. Wedtug oceny wybranych analitykéw w Il potowie 2014
roku moze pojawic sie dodatkowy czynniki w postaci inwestycji infrastrukturalnych finansowanych z
budzetu Unii Europejskiej, ktory zadziata pobudzajgca na gospodarke.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
takze raport firmy McKinsey & Company?, ktéry wskazuje iz rynek opraw os$wietleniowych, rynek
zrédet Swiatta oraz rynek systemdéw sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe
instalacje, ktéore sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta za$ jest wprost
skorelowana z dynamikg PKB. Jak potwierdza niniejszy raport, kondycja gospodarki globalnej
w ostatnim dwdch latach byta gorsza niz prognozowano w Il potowie 2011 roku i doprowadzita do
obnizenia prognoz dynamiki globalnego PKB do 2016 roku o okoto 2 proc. Przy czym najwieksza
deprecjacja prognoz wystgpita na rynku europejskim, gdzie prognoza dynamiki PKB do 2016 roku

2 McKinsey&Company, , Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien
2012.
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ulegta obnizeniu o 3 proc.’> Obecne odczyty wskaznikéw wskazuja na poprawe kondycji gospodarki
Polskiej i gospodarek panstw europejskich, co pozwala zachowaé¢ optymizm w odniesieniu do
perspektyw rozwoju branzy oswietleniowej. Drugi kwartat 2014 roku (PKB +3,4 proc.) byt pigtym
z rzadu kwartatem gdy dynamika PKB Polski wzrastata badZz utrzymywata sie na niezmienionym
poziomie, kontynuujac tym samym pozytywny trend i dajgc podstawy do podwyzszenia prognoz
rocznego tempa wzrostu PKB do poziomu 3,5 proc.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Il kwartale 2014 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w Il kwartale br. wyniosty 25 529,12 tys. zt, w poréwnaniu
do 24 302,14 tys. zt w Il kwartale 2013 roku. Wzrost przychoddéw o 1 226,98 tys. zt r/r i osiggniecie
dynamiki na poziomie 5,05 proc. jest efektem bardzo dobrego kwartatu w wykonaniu Grupy
Kapitatowej LUG S.A., poprawy koniunktury gospodarczej oraz zwiekszonej dynamice inwestycji
zrealizowanych na rynku krajowym. W Il kwartale 2014 roku ponad 51 proc. wartosci przychodéw
zostato wypracowanych na rynku polskim, ktéry stopniowo odradza sie po trudnych minionych
kwartatach. W analizowanym okresie udziat przychodéw generowanych na rynkach zagranicznych
wynidst blisko 49 proc. r/r. Takie uksztattowanie przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale br. wskazuje
na wzrost przychoddw w kraju o 31 proc. r/r i spadek przychoddéw z eksportu o 13,19 proc.
Jednoczesnie w ujeciu narastajgcym po dwdch pierwszych kwartatach roku sprzedaz wzrosta o 11,17
proc. na co ztozyt sie 23 procentowy wzrost przychdd wygenerowanych w Polsce i blisko 3 proc.
wzrost przychoddéw realizowanych na rynkach zagranicznych. W obszarze eksportu zadziatat efekt
wysokiej bazy z 2013 roku, ktdéry utrudnit zrealizowanie znaczacych wzrostéw sprzedazy w
koniunkturalnie najstabszym kwartale roku. W | potowie 2014 roku struktura przychodéw ksztattuje
sie nastepujgco: 47 proc. — przychody z rynku polskiego, 53 proc. — przychody z eksportu. Graficzng
prezentacje przychodow Grupy Kapitatowej LUG S.A. przedstawia Wykres 2.5.

Wykres 2.5. Dynamika skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w Il kwartale oraz w okresie I-1l kwartat —
poréwnanie lat 2013 i 2014 (tys. zt)
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Zrédto: Emitent

* Ibidem.
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Zysk na sprzedazy brutto w Il kwartale 2014 roku ulegt poprawie o 11,57 proc. r/r i wynidst 8 177,57
tys. zt. W catym pierwszym potroczu br. zysk ze sprzedazy brutto osiggnat dynamike przekraczajaca
15 proc. i wynidst 16 605,56 tys. zt.

Pomimo wyzszych kosztéw sprzedazy i ogdlnego zarzadu, wynikajacych z rozwoju rynku polskiego
i rynkéw exportowych, Grupa Kapitatowa LUG S.A. wypracowata bardzo dobre wyniki rdwniez na
poziomie zysku operacyjnego. W Il kwartale 2014 roku EBIT wzrdst o rekordowe 85,18 proc. do
poziomu 746,34 tys. zt. W catym okresie 6 miesiecy zysk z dziatalnosci operacyjnej osiggnat dynamike
na poziomie 56,66 i wzrést do 1 916,63 tys. zt. Dzieki temu rentowno$é operacyjna wzrosta o ponad
40 proc. r/r.

Pozytywny efekt na poziomie zysku operacyjnego przenidst sie na poziom EBITDA, ktéry w Il kwartale
2014 roku osiggnat putap 1 555,09 tys. zt i byt wyzszy o 36 proc. od EBITDA w Il kwartale 2013 roku.
Podsumowanie | i Il kwartatu 2014 roku wskazuje natomiast na wzrost EBITDA do wartosci 3 521,62
tys. zt w poréwnaniu z poziomem 2 742,68 tys. zt w analogicznym okresie ub. roku.

Zysk netto w Il kwartale 2014 roku przekroczyt poziom 531,47 tys. zt (w Il kwartale 2013 roku: 388,65
tys. zt). Jest to réwnoznaczne z dynamika na poziomie +36,75 proc. Na wynik ten wptyw miata przede
wszystkim wyzsza rentownos$¢ sprzedazy. Poddajac analizie oba zakoriczone kwartaty 2014 roku
odnotowac mozna ponad 70 procentowy wzrost zysku netto do wartosci zysku netto w catym 2013
roku. Odpowiednio zysk netto w | potowie 2014 roku wynidst 1 491,18 tys. zt w stosunku do 876,31
tys. zt w okresie poréwnywalnym.

Wykres 2.6. Poréwnanie EBIT, EBITDA i zysku netto za Il kwartat oraz w okresie I-1l kwartat 2013 i 20114 roku
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Zrédto: Emitent
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Wartosé aktywoéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 30.06.2014 roku wynosi 79 623,29 tys. zt
w stosunku do 78 816,80 tys. zt na dzien 30.06.2013 roku. Na poziom aktywdow wplynat przede
wszystkim wzrost wartosci aktywow trwatych (+5,34 proc.) w wyniku odtworzeniowych zakupdw
srodkdéw trwatych, wzrost wartosci niematerialnych (+28,20 proc.) o wartos¢ prac rozwojowych oraz
inwestycje w podmioty zalezne (+80,46 proc.). Natomiast warto$¢ aktywéw obrotowych po dwdch
kwartatach 2014 roku spadta o 4,15 proc. do poziomu 44 807,62 tys. zt w wyniku znaczacego
zmniejszenia wartosci rozliczen miedzyokresowych oraz zmniejszenia Srodkdéw pienieznych. Zapasy
pozostaty w analizowanym okresie na niemal niezmienionym poziomie 25 109,73 tys. zt (+0,89 proc.

r/r).

Poziom naleznosci krotkoterminowych na koniec Il kwartatu 2014 roku pozostat na poziomie
zblizonym do 2013 roku tj. 18 336,03 tys. zt. Jednoczesnie poziom naleznosci dtugoterminowych
wzrdst o 28,97 proc. z poziomu 414,81 tys. zt na dzien 30.06.2013 roku do poziomu 535,00 tys. zt na
dzien 30.06.2014 roku. Wzrost naleznosci to wynik przede wszystkim wiekszych obrotéw w 2014
roku w poréwnaniu do 2013 roku oraz nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym w zwigzku ze
wzrostem wolumenu zakupéw oraz sprzedazy eksportowej w ogdle sprzedazy.

Wartos$¢ zobowigzan ogdétem na koniec Il kwartatu br. nieznacznie zmniejszyta sie (-1,95 proc.)
i osiggneta poziom 39 838,11 tys. zt. Spadek zobowigzan dtugoterminowych z poziomu 4 299,48 tys.
zt do warto$é 3 422,78 tys. zt jest wynikiem sptaty zobowigzan z tyt. kredytéw, leasingdw oraz
faktoringu odwrotnego. Natomiast na minimalny wzrost wartosci zobowigzan krétkoterminowych
wptynat poziom wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata na koniec Il kwartatu 2014 roku ponad 4 procentowy wzrost
kapitatéw wtasnych z poziomu 38 185,81 tys. zt do wartosci 39 785,18 tys. zt  w wyniku pozostania
w firmie zysku wypracowanego w latach poprzednich oraz wyzszego zysku netto zrealizowanego
w | kwartale 2014 roku.

Analiza skonsolidowanych przeptywdw pienieznych prowadzi do nastepujacych wnioskow:

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2014 roku wzrosty do
poziomu 5 270,49 tys. zt w porédwnaniu z 1 329,81 tys. zt w Il kwartale 2013 roku. Dodatnie
przeptywy operacyjne wynikajg ze sptaty naleznosci na poziomie ponad 7,5 min PLN.
W ujeciu narastajgcym w okresie | i Il kwartatu przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty
-2 072,56 w stosunku do poziomu 1 214,00 w analogicznym okresie przed rokiem. Ujemne
przeptywy operacyjne w catym pierwszym poétroczu sg spowodowane zmniejszeniem
zobowigzan i zwiekszeniem rozliczeh miedzyokresowych.

e W zwigzku z poniesionymi naktadami na zakup nowych srodkéw trwatych skonsolidowane
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w Il kwartale 2014 roku byty ujemne
i wyniosty -802,582 tys. zt w stosunku do -81,76 tys. zt w Il kwartale 2013 roku. W okresie | i Il
kwartatu 2014 roku przeptywy inwestycyjne wyniosty -1053,98 tys. zt w pordéwnaniu
analogicznego okresu przed rokiem, gdy wyniosty -134,67 tys. zt.

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci finansowej w Il kwartale 2014 roku wyniosty -
5 723,20 tys. zt w porédwnaniu z poziomem -911,40 tys. zt w Il kwartale 2013 roku. Tak wysoki
ujemny poziom przeptywéw finansowych jest efektem sptaty w drugim kwartale kredytu
krétkoterminowego zaciggnietego przez spotke zaleing w pierwszym kwartale na sptate



factoringu w Coface. W ujeciu narastajgcym przeptywy finansowe za | kwartat 2014 roku
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(m.in. kredyt krotkoterminowy zaciggniety przez spétke zalezng w kwocie 5 000,00 tys. zf)
zneutralizowaty ujemne przeptywy finansowe w Il kwartale roku, dzieki czemu w pierwszej
potowie 2014 roku przeptywy finansowe wyniosty -170,86 tys. zt w stosunku do -1 399,12 tys.
zt przed rokiem.

e Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto w Il kwartale 2014 roku wyniosty -1 255,29 tys. zt
i byty nizsze niz przed rokiem, gdy wyniosty -336,65 tys. zt. W catej pierwszej potowie roku
przeptywy pieniezne netto wyniosty -3 297,40 tys. zt w pordwnaniu z poziomem -319,79 tys.
zt w pierwszej potowie 2013 roku.

Tabela 2.1. Skonsolidowane przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2014
roku i w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zt)

2q 20 1-2Q 12Q

2014 PLN 2013 PLN | 2014PLN 2013 PLN

Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 5270,49 1329,81 -2072,56 1214,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -802,58 -81,76 -1 053,98 -134,67

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -5723,20 -911,40 -170,86 -1399,12
Przeptywy pieniezne netto -1 255,29 336,65 -3297,40 -319,79

Zrédto: Emitent

Uzupetnienie analizy przeptywéw finansowych stanowi tabela 2.2., ktéra przedstawia zestawienie

przeptywoéw finansowych spoétki zaleznej, LUG Light Factory Sp. z o.0.

Tabela 2.2. Przeptywy pieniezne spotki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF za Il
kwartat 2014 roku i w okresie 01.01.2014 —30.06.2014 oraz dane poréwnywalne za analogiczny

okres 2013 roku (w tys. zt)

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q
2014 PLN 2013 PLN | 2014PLN 2013 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 5 280,50 1323,18| -1804,61 1643,69
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -805,33 -81,76 | -1053,98 -134,67
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5723,20 -911,40 -443,26 | -1515,59
Przeptywy pieniezne netto -1 248,03 330,02 | -3301,85 -6,57

Zrédto: Emitent

Analiza wskaznikowa:

Wypracowane w |l kwartale 2014 roku oraz w catym pierwszym pétroczu 2014 roku skonsolidowane
wyniki catej grupy kapitalowej znalazty odzwierciedlenie we wskaznikach, ktdére zostaty
zaprezentowane w Tabeli 2.3. Informacje uzupetniajgcg stanowi Tabela 2.4., ktéra przedstawia
wskazniki finansowe spétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.0.
e Rentowno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej w Il kwartale 2014 roku wyniosta 2,92 proc.
w pordwnaniu z 1,66 proc. przed rokiem. W ujeciu narastajgcym, rentownos$¢ operacyjna
wzrosta o blisko 41 proc. z poziomu 2,52 proc. w pierwszych dwdch kwartatach 2013 roku do
poziomu 3,56 proc. w pierwszej potowie 2014 roku. Wskaznik ten ulegt poprawie r/r
w wyniku efektywniejszego wykorzystania srodkéw produkcji oraz  dynamice kosztow
sprzedazy i zarzadu nizszej od dynamiki przychoddw.
e Rentownos$¢ EBITDA poprawita sie o blisko 30 proc. i wyniosta 6,09 proc. w Il kwartale 2014
roku w stosunku do 4,70 proc. w Il kwartale 2013 roku. Poprawa nastgpita réwniez w ujeciu
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narastajgcym, gdyz w | i Il kwartale 2014 roku rentownosé¢ EBITDA wyniosta 6,53 proc. w
stosunku do poziomu 5,66 proc. w analogicznym okresie przed rokiem.

Trend wzrostowy widoczny byt réwniez na poziomie rentownosci netto, ktéra uksztattowata
sie w Il kwartale 2014 roku na poziomie 2,08 proc. i byta lepsza niz w Il kwartale 2013 roku,
gdy wynosita 1,60 proc. Natomiast tgcznie w okresie I-Il kwartatu 2014 roku rentownosé
netto wyniosta 2,77 proc. w poréwnaniu do poziomu 1,81 proc. przed rokiem. Poprawa
rentownosci netto to efekt wzrostu skonsolidowanego zysku netto zaréwno w samym
Il kwartale 2014 roku (+37 proc. r/r) jak i w okresie od 01.01.-30.06.2014 roku (+70 proc r/r).
Rentownos$¢ majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w Il kwartale 2014 roku odpowiednio 0,67
proc. (ROA) i 1,34 proc. (ROE), wobec poziomu 0,49 proc. (ROA) i 1,02 proc. (ROE)
w Il kwartale 2013 roku. Poprawa wskaznikdéw jest widoczna takze w catej pierwszej potowie
roku. ROA osiggnat poziom 1,87 proc. w |-l kwartale 2014 roku w porédwnaniu z 1,11 proc.
przed rokiem, natomiast ROE wynidst 3,75 proc. w I-1l kwartale 2014 roku wobec 2,29 proc.
w okresie poréwnywalnym.

Wskaznik ogdlnej ptynnosci wynidst 123,05 proc. na dziert 30.06.2014 roku oraz 128,67 proc.
na dzied 30.06.2013 roku. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia wyniést 50,03 proc. na dzien
30.06.2014 roku oraz 51,55 proc. na dzien 30.06.2013 roku. Pogorszenie wskaznikdw ogdlnej
ptynnosci oraz ogdélnego zadtuzenia jest nastepstwem wyzszego poziomu wykorzystania
kredytéw w rachunkach biezgcych oraz factoringu odwrotnego.

Tabela 2.3. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2014 roku

i w okresie 01.01.2014 —30.06.2014 oraz wskazniki porownywalne za analogiczny okres 2013 roku

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q

2014 2013 2014 2013
Wskaznik rentownosci operacyjnej 2,92% 1,66% 3,56% 2,52%
|Wskaznik rentownosci EBITDA 6,09% 4,70% 6,53% 5,66%
|Wskaznik rentownosci netto 2,08% 1,60% 2,77% 1,81%
"Wskainik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,34% 1,02% 3,75% 2,29%
"Wskainik rentownosci majatku (ROA) 0,67% 0,49% 1,87% 1,11%
|Wskainik ogéInej ptynnosci 123,05% 128,67% | 123,05% 128,67%
"Wskainik ogoblnego zadtuzenia 50,03% 51,55% 50,03% 51,55%

Zrédto: Emitent

Tabela 2.4. Wybrane wskazniki finansowe spétki zaleznej Emitenta - LUG Light Factory Sp. z 0.0. w MSR/MSSF
za Il kwartat 2014 roku i w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 oraz wskazniki poréwnywalne za

analogiczny okres 2013 roku

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q

2014 2013 2014 2013

Wskaznik rentownosci operacyjnej 3,80% 2,75% 4,16% 3,35%

Wskaznik rentownosci EBITDA 6,93% 5,75% 7,11% 6,44%

Wskaznik rentownosci netto 2,68% 2,48% 3,25% 2,52%

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 1,87% 1,69% 4,78% 3,44%

Wskaznik rentowno$ci majatku (ROA) 0,90% 0,79% 2,30% 1,61%
Wskaznik ogélnej ptynnosci 126,91% 128,35% 126,91% 128,35%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 51,93% 53,07% 51,93% 53,07%

Zrédto: Emitent
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Objasnienia do wskaznikéw:

1. Wskaznik rentownosci operacyjnej

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychoddw firmy

2. Wskaznik rentownosci EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos$¢ konwersji przychoddw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciggnietych
kredytéw, podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi

3. Wskaznik rentownosci netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestorow ile procent przychodow ze sprzedazy stanowi zysk netto

4. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogétem - Zobowigzania (krétko
i dlugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

5. Wskaznik rentownosci majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogdtem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig
zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotowka zaangazowana w finansowanie majatku

6. Wskaznik ogdlnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa
obrotowe

7. Wskaznik ogélnego zadtuzenia

Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: méwi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dtug
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Perspektywy rozwoju branzy i Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogdlne tj. segment
dziatalnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75 proc. rynku, a jego
wartos$é przekracza 55 miliarddw euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogdlne bedzie
najszybciej rosngcym segmentu branzy w kolejnych latach. Jego wartos¢ szacowana jest na 72
miliardy euro w 2016 roku i 83 miliardy w 2020 roku (ponad 80 proc. rynku).*

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwdj branzy oswietleniowej bedg determinowaty regulacje
prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na $rodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkdw i obiektéw infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujaca role odegra technologia LED, ktdra jest obecnie najbardziej innowacyjng technologia, jaka
wystepuje na rynku. Inaczej oswietlenie potprzewodnikowe, opiera sie na emitujgcych sSwiatto
materiatach pétprzewodnikowych, ktdre przetwarzajg energie elektryczng na $wiatto. LEDy stanowia
najszybciej rozwijajacy sie segment. Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte
o rozwigzania LED stanie sie najbardziej energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu
ogblnym. Wartos¢ rynku oswietlenia LED bedzie dynamicznie wzrasta¢ i osiggnie poziom okoto 37
miliardéw euro w 2016 roku (okoto 41 proc. udziatu w branzy oswietleniowej i ponad 50 proc.
udziatu w segmencie oswietlenia ogélnego) i 64 miliardow euro w 2020 roku (okoto 63 proc. udziatu
w branzy oswietleniowej i okoto 70 proc. udziatu w segmencie oswietlenia ogdlnego). W 2011 roku
o$wietlenie LED miato zaledwie 12-procentowy udziat w branzy oéwietleniowe;j.’

W wyniku cyklicznego wzrostu popytu, a takze pod wptywem poprawy wskaznikéw
makroekonomicznych, drugi kwartat 2014 roku okazat sie lepszy od trzech poprzedzajgcych go
kwartatéw. Zaréwno dynamika PKB, jak rdwniez dane o produkcji budowlano — montazowe] okazaty
sie lepsze niz w poprzednich kwartatach, co znalazto odzwierciedlenie we wzroscie przychodéw ze
sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. o 11,17 proc. w | potowie 2014 roku. Efektow poprawy
wskaznikédw koniunkturalnych i kondycji branzy nalezy spodziewaé sie takze w kolejnych miesigcach
2014 roku, jednak pozytywne oczekiwania branzy oswietleniowej zostang zweryfikowane dopiero
w |l potowie 2014 roku.

Czynnikiem, ktéry moze utrudnia¢ osiggniecie satysfakcjonujgcych wynikow jest kryzys ukrainski
i gospodarcze nastepstwa sankcji naktadanych przez Rosje na panistwa zachodnie. Jesli sankcje te
wykroczg poza branze spozywcza i dotkng szeroko pojetej sfery przemystu i budownictwa, moze
nastgpi¢ pogorszenie otoczenia dla eksportu. Grupa Kapitalowa LUG S.A. ocenia jednak, ze dzieki
rozwaznie skonstruowanej polityce eksportu i bardzo duzej dywersyfikacji rynku odbiorcow
systemow oswietleniowych, LUG jest w stanie ochroni¢ swoje przychody z eksportu rekompensujac
ewentualne wyhamowanie na rynku rosyjskim na innych rynkach zagranicznych czy tez realizujgc
kontrakty za posrednictwem swoich zagranicznych spétek zaleznych.

Pozostatymi bodzZcami, ktore w tej chwili bezposrednio determinujg mozliwos¢ rozwoju Grupy
Kapitatowej LUG S.A. sg czynniki zewnetrzne w postaci koniunktury gospodarczej w Polsce, rosnacej
dynamiki zamodwien zagranicznych i nowej perspektywy finansowej programdéw unijnych, oraz
czynniki wewnetrzne, do ktérych nalezy: innowacyjnosé, szerokie mozliwosci customizacji,

* Ibidem
> Ibidem
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rozbudowane moce produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji
rozwiniety o komponenty elektroniczne do opraw LEDowych, stabilnos¢ i bezpieczenstwo finansowe,
dynamiczny rozwdj na rynkach eksportowych, uruchomienie nowych spétek zaleznych — LUG do
Brazil Ltda. oraz LUG Lighting UK Ltd. Grupa Kapitatowa LUG S.A. jako jeden z nielicznych polskich
producentéw oswietlenia z wyprzedzeniem dostosowata profil produkcyjny do wymogdéw otoczenia
i trwajacej na Swiecie, a rozpoczynajacej sie w Polsce rewolucji LEDowej. Dzieki rozbudowie zaktadu
w 2013 roku oraz uruchomieniu nowej linii produkcyjnej, firma juz teraz moze realizowac
skomplikowane realizacje oswietleniowe w oparciu o technologie poétprzewodnikowa. W kolejnych
latach mozliwosci te dodatkowo zwiekszg sie, dzieki nowemu zaktadowi produkcyjnemu, ktérego
budowa ruszy jeszcze w 2014 roku.

Zaréwno czynniki zewnetrzne, jak i wewnetrzne sg uwzgledniane przez Zarzad Emitenta w procesie
realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktdra zostata przedstawiona do publicznej
wiadomosci w kwietniu 2013.

Stanowisko Zarzadu LUG S.A. w sprawie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad LUG S.A. nie publikowat prognoz w zakresie wynikdéw spétki LUG S.A., ani skonsolidowanych
wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2014 roku.

Komentarz Zarzadu LUG S.A. na temat czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, ktore miaty wptyw na jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A.

Spétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata caty dziatalnos$¢ operacyjng do spotki
zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.0. W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie
jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. za Il kwartat 2014 roku nie stanowig podstawy do
catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spétki LUG S.A. przedstawione
w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Ponizej przedstawiono
podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikdw oraz bilansu za Il kwartat 2014 roku
sporzgdzone wg MSR/MSSF:

e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. za Il kwartat 2014 roku wynoszg 225,00 tys. zt i s3 0 114,08
proc. wyzsze niz przed rokiem, gdy wynosity 105,10 tys. zf. Niniejszy wzrost wynika
ze zwiekszenia obrotéw ze spotkg zalezng LUG Light Factory Sp. z o.0. w zwigzku
ze zmiang sposobu wynagrodzenia z tytutu korzystania z marki LUG przez spétki zalezne.
W ujeciu narastajgcym w | potowie roku przychody ze sprzedazy LUG S.A. wyniosty 330,00
tys. zt w poréwnaniu do 215,21 tys. zt w analogicznym okresie ub. roku.

e Amortyzacja w Il kwartale 2014 roku pozostata na niemal niezmienionym poziomie jak przed
rokiem osiggajac putap 9,31 tys. zt i dynamike na poziomie 1,47 proc. Brak znaczacej zmiany
mozna zaobserwowac rowniez w catym okresie styczen — czerwiec 2014/2013.

e Wynik na sprzedazy brutto w Il kwartale 2014 roku wzrdst o okoto 120 tys. zt tj. o ponad 114
proc. i wynosi 225 tys. zt, w stosunku do 105,10 tys. zt przed rokiem. W catym pierwszym
pétroczu zysk ze sprzedazy brutto osiggnat poziom o 54,23 proc. wyzszy r/r tj. 330 tys. zt.
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e Wynik na sprzedazy brutto zostat obcigzony kosztami ogdlnego zarzadu, ktdore wyniosty
w Il kwartale 2014 roku 247,85 tys. zt, a w catym pétroczu — 459,55 tys. zt i byly na bardzo
zblizonym poziomie jak w okresach poréwnywalnych 2013 roku. W efekcie tego strata
z dziatalnosci operacyjnej wyniosta -22,77 tys. zt w Il kwartale roku i byta o ponad 80 proc.
mniejsza niz w | kwartale 2013 roku oraz -129,40 tys. zt w ujeciu narastajgcym w pierwszych
dwéch kwartatach roku, tym samym wykazujgc poprawe o ponad 50 proc

e Przychody finansowe z tytutu naleznej dywidendy od spétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z
0.0. uksztattowaty sie w raportowanym okresie na poziomie 700 tys. zt co odpowiada niemal
w 100 proc. poziomowi z 2013 roku. Wynik ten wptynat na poziom zysk z dziatalnosci
gospodarczej, ktéry w Il kwartale 2014 roku wynidst 677,23 tys. zt, a w ujeciu narastajgcym
osiggnat poziom 570,48 tys. zt. Oznacza to wzrosty odpowiednio o 16,03 proc. oraz 26,52
proc. r/r.

e W wyniku braku dalszych obcigzen i uznan, zysk netto LUG S.A. pozostat na poziomach zysku
z dziatalnosci gospodarczej tj. 677,23 tys. zt w Il kwartale 2014 roku oraz 570,48 tys. zt
w okresie styczen — czerwiec 2014 roku.

e Wartos¢ aktywow na dzien 30.06.2014 roku wyniosta 32 353,73 tys. zt co w porownaniu do
31 757,08 tys. zt na dzient 30.06.2013 roku oznacza wzrost o 1,88 proc. Na poziom aktywoéw
z jednej strony wptynat wzrost wartosci aktywéw trwatych (w Il kw. 2013 roku: 30 679,13 tys.
zt, w Il kw. 2014 roku: 31 515,54 tys. zt), a doktadniej wzrost wartosci pozostatych aktywow
finansowych w zwigzku ze zwiekszeniem wartosci pozyczek dtugoterminowych udzielonych
spofce zaleznej LUG do Brazil Ltda., a takze w wyniku objecia udziatéw w spoéfce zaleznej LUG
Lighting UK Ltd. w Il potowie 2013 roku.

e 7 drugiej strony spadta wartos¢ aktywdow obrotowych z poziomu 1 077,95 tys. zt na dzien
30.06.2013 roku do poziomu 838,19 tys. zt na dzien 30.06.2014 roku. Na spadek wartosci
aktywéw obrotowych w 2014 roku wptynety: spadek naleznosci handlowych w wyniku
skrécenia czasu ich regulowania oraz spadek rozlicze miedzyokresowych.

e Stan naleznosci krétkoterminowych na koniec Il kwartatu 2014 roku wyniost 804,89 tys. zt
w pordwnaniu ze stanem na koniec Il kwartatu przed rokiem w wysokosci 776,57 tys. zt.
Naleznosci dtugoterminowe pozostaty na niezmienionym poziomie jak przed rokiem t;j.
535,00 tys. zt. Poziomy te przetozyty sie na minimalny wzrost poziomu naleznosci ogdtem
(+2,16 proc.) i osiggniecie putapu 1 339,89 tys. zt.

e Stan zapasow spoétki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie zerowym z uwagi na
catkowite przeniesienie dziatalnosci produkcyjno-handlowej do spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z o0.0.

e Na dzienh 30.06.2014 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania spadty o ponad 16 proc.
do poziomu 315,27 tys. zt. Jest to wynikiem duzego spadku zobowigzan krétkoterminowych,
ktore z poziomu 244,05 tys. zt w 2013 roku obnizyty sie w wyniku przyspieszenia procesu
regulowania zobowigzan do wartosci 170,34 tys. zt na koniec Il kwartatu 2014 roku.
Natomiast zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 8,27 proc. w wyniku zwiekszenia rezerw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego i po dwdch kwartatach 2014 roku wynoszg
144,93 tys. zt.

e Kapitat wtasny LUG S.A. na dzien 30.06.2014 roku byt wyzszy o 2,10 proc. r/r i wynosit
32 038,46 tys. zt. Wzrost ten jest wynikiem przekazania catosci zysku wypracowanego w 2013
roku na kapitat zapasowy spoéfki.
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Analiza przeptywdéw pienieznych zaprezentowanych w catosci

w skréconym sprawozdaniu

finansowym przedstawia sie nastepujaco:

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. wynosity w Il kwartale 2014 roku 265,14 tys. zt
i byty wyzsze niz w Il kwartale 2013 roku w wyniku wyzszego poziomu zysku operacyjnego.

W ujeciu narastajgcym przeptywy operacyjne w pierwszym pétroczu 2014 roku wyniosty
276,85 tys. zt w poréwnaniu z 126,87 tys. zt w | potowie 2013 roku.

Na ujemng warto$¢ przeptywow inwestycyjnych w 1l kwartale 2014 roku w spétce LUG S.A.
(-272,40 tys. zt) wptyneto udzielenie pozyczki na rozwéj dla LUG do Brazil Ltda. W okresie
styczen — czerwiec 2014 roku przeptywy inwestycyjne wyniosty -272,40 tys. zt i byty nizsze niz
w analogicznym okresie 2013 roku gdy wynosity -440,08 tys. zt.

Zerowy poziom przeptywoéw finansowych LUG S.A. w Il kwartale 2014 roku oraz w catym
2013 roku wynika z przeniesienia w cato$¢ dziatalnosci operacyjnej do spétki zalezinej
Emitenta — LUG Light Factory Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym spdtka LUG S.A. nie
dokonywata samodzielnych operacji finansowych.

Przeptywy z dziaftalnosci operacyjnej oraz inwestycyjnej miaty decydujacy wptyw na
przeptywy pieniezne netto, ktére w Il kwartale 2014 roku wynosity -7,26 tys. zt w poréwnaniu
do poziomu 6,63 tys. zt w ub. roku, natomiast w | i Il kwartale br. przeptywy pieniezne netto
wynosity 4,45 w poréwnaniu do poziomu -313,21 tys. zt w | potowie 2013 roku.

Tabela 2.5. Przeptywy pieniezne jednostki dominujgcej Emitenta — LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2014

oraz za okres od 01.01.2014 do 30.06.2014 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres
2013 roku (w tys. zt)

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q
2014 PLN 2013 PLN 2014 PLN 2013 PLN
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 265,14 138,16 276,85 126,87
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -272,40 -131,53 -272,40 -440,08
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto -7,26 6,63 4,45 -313,21

Zrédto: Emitent

Analiza wskaznikowa:

W zwigzku z faktem, ze spdtka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, a jedynie realizuje

funkcje nadzorcze wobec spdtek nalezgcych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza

wskaznikowa jest utrudniona i nie odzwierciedla stanéw faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG

S.A. zostaty zaprezentowane w Tabeli 2.6.
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Tabela 2.6. Wybrane wskazniki finansowe jednostki dominujgcej Emitenta - LUG S.A. w MSR/MSSF
za | kwartat 2014 roku oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres 2013 roku (w tys. zf)

2Q 2Q 1-2Q 1-2Q
2014 2013 2014 2013
Wskaznik rentownosci operacyjnej * * * *
Wskaznik rentownosci EBITDA * * * *
Wskaznik rentownosci netto 300,99% 555,37% 172,87% 209,52%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 2,11% 1,86% 1,78% 1,44%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 2,09% 1,84% 1,76% 1,42%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci 492,07% 441,69% 492,07% 441,69%
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 0,97% 1,19% 0,97% 1,19%

Zrédto: Emitent

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcié szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje finansowg firmy

przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A.




Informacje
Na temat aktywnosci
Grupy Kapitatowse
LUG S.A.
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Podstawowe informacje

Grupa Kapitalowa LUG S.A. to czotowy producent profesjonalnych opraw i systeméw
oswietleniowych, ktére charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednosc i design
na najwyzszym Swiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu
fachowej wiedzy i 25-letniego doswiadczenia by kompleksowo doradza¢ klientom, opracowywac dla
nich indywidualne projekty oraz produkowac innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Oferte firmy stanowi petna gama rozwigzan
dedykowanych do  oswietlenia  wnetrz
budynkéw i terenédw zewnegtrznych, do /1,' Qg
zastosowan komercyjnych, przemystowych i i e

architektonicznych.  Asortyment  obejmuje ré‘

obecnie grupe ponad 600 rdéznorodnych
rodzajéw opraw oswietleniowych.

Portfolio firmy stanowig trzy marki: LUG (w tym LUG&LED), LS Lighting Solutions i FLASH&DQ.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki $wietlnej do
projektéw inwestycyjnych w Polsce i na catym sSwiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych
w kraju, przedstawicielstw zagranicznych oraz spétek zaleznych.

Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta na dzien 12.08.2014r.

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spotka LUG
S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”).

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spotki: Zielona Gora

Forma prawna: Spétka akcyjna

Przepisy prawa: Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych
Adres siedziby: ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Gdra

Numery telekomunikacyjne: tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201

Poczta elektroniczna: lug@lug.com.pl

Strona internetowa: www.lug.com.pl

REGON: 080201644

NIP: 929-16-72-920

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod nr KRS 0000287791.
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Na dzien 12.08.2014 roku w sktad grupy kapitatowej wchodzity nastepujgce spotki zalezne:

e LUG Light Factory Sp. z 0.0.
e LUG GmbH

e LUG do Brazil Ltda.

e LUG Lighting UK Ltd.

e T.0.W. LUG Ukraina (dziatalnos¢ zawieszona).

Wykres 3.1. Struktura Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 14.05.2014 roku

BLUG

Light Factory

BLUG

LUG S.A.

|

[
BLUG
LUG
GmbH

LUG

[
BLUG
TOW LUG

Ukraina

[
SLUG

LUG do Brazil

Ltda.

l
BLUG
LUG Lighting UK
Ltd.

100% udziatow

Zrédto: Emitent

Informacje o konsolidacji

W zakresie skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej LUG S.A. konsolidacjg zostaty objete
wyniki podmiotu dominujgcego LUG S.A. oraz spdétek LUG Light Factory Sp. z 0.0., LUG GmbH, LUG do
Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd.. Ze wzgledu na zawieszenie dziatalnosci podmiotu T.0.W LUG

100% udziatéw

100% udziatéw
dziatalnosc
zawieszona

Ukraina, spotka ta nie zostata objeta konsolidacjg.

Akcje i struktura akcjonariatu

Struktura kapitatu zaktadowego oraz akcjonariatu LUG S.A. na dzieA sporzadzania raportu zostata

zaprezentowana w ponizszych tabelach.

65% udziatow

Tabela 3.1. Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A. — stan na dzien 12.08.2014 r.

100% udziatow

Liczba akcji | Udziat w kapitale Liczba !szi.al. W .
(szt.) zaktadowym (%) gtosow ogolm?j Rehes
gtosow (%)
Seria A 4320000 60,01% 4 320 000 60,01%
Seria B 1438 856 19,99% 1438 856 19,99%
Seria C 1439714 20,00% 1439714 20,00%
Suma 7 198 570 100% 7 198 570 100%

Zrédto: Emitent
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Tabela 3.2. Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien 12.08.2014 r.*

Imie i nazwisko / nazwa Seri? Liczl;!.a ::;Ii:;l‘:., LHEIDZ A
Akcji AKkcji gtosow na WZA
zaktadowym
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane
orzez OPERA TQFI AB,C | 1266810 17,60% 17,60%
Pozostali akcjonariusze B, C 2 141 150 29,74% 29,74%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

* Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
e Ryszard Wtorkowski - lista 0s6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 30.06.2014r.
(14.06.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
¢ Iwona Wtorkowska -lista oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 30.06.2014r.
(14.06.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
e Fundusze zarzagdzane przez OPERA TFI - listy oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A.
w dniu 30.06.2014r. (14.06.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.).

Wykres 3.2. Graficzna prezentacja struktury akcjonariatu LUG S.A. na dzier 12.08.2014 r.

Ryszard Wtorkowski

37,10%
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Zrédto: Emitent
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Zasoby ludzkie

Grupa Kapitatowa LUG S.A. na dzieri 30.06.2014 roku zatrudniata 399 oséb w stosunku do 388 oséb w

analogicznym momencie roku poprzedniego.

Tabela 3.3. Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spétki LUG S.A. w Il kwartale 2014 roku

Wyszczegdlnienie Grupa Kapitatowa LUG S.A. LUG S.A.
Liczba pracownikow (petny etat) 396 1
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 3 1
Inne formy zatrudnienia 1 0
Srednia wieku pracownikéw 37 lat i 9 miesiecy 34 lata i 8 miesiecy

Wyzsze — 40%,
Srednie — 32%,
Zawodowe —23%
Podstawowe — 5%

Struktura zatrudnienia wg wyksztatcenia Wyzsze — 100%

Kobiety — 45%,

Mezczyzni — 55% A=

Struktura zatrudnienia wg pfci

Zrédto: Emitent

Wykres 3.3. Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w latach 2011 — 2014 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)

a4 423 g5
385 389 - 397 394 398

I I kwartat|ll kwart: m ~ I kwartatjl kwart:
kw artat kwartat | kwartat

I kwartat

11 kwyart: 1]
kwartat

2012 2013 2014

Zrédto: Emitent
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Aktywnos¢ w zakresie rozwoju dziatalnosci

W wyniku realizowanych dziatar Grupa Kapitatowa LUG S.A. osiggneta w Il kwartale 2014 roku wzrost
catkowitych przychodéw w wysokosci +5,05 proc. r/r. Wzrost ten wynika z poprawy warunkéw dla
inwestycji w kraju w wyniku czego wypracowano dodatnig dynamike przychoddéw ze sprzedazy
realizowanej na rynku polskim (+30,99 proc.). Jednoczesnie sprzedaz realizowana na rynkach
zagranicznych zanotowata spadek o 13,19 proc., wcigz jednak pozostajagc na wysokim poziomie
z blisko 50 proc. udziale w catkowitej sprzedazy.

Tabela 3.4. Dynamika przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. w ujeciu kwartalnym w 2012, 2013
oraz 2014 roku wg. MSR/MSSF

e Dynan‘-iika Dynamika Calkow.ita
kraj eksportu dynamika
Q1'2013/Q1'2012 -1,27% +37,03% +15,81%
Q2’'2013/Q2°2012 -20,18% +15,49% -2,90%
Q3'2013/Q3'2012 -15,71% +10,36% -3,29%
Q4'2013/Q4°2012 -5,67% +0,68% -2,13%
Q1’2014/Q1'2013 +15,17% +18,97% +17,32%
Q2'2014/Q2’2013 +30,99% -13,19% +5,05%

Zrédto: Emitent

Wskazana dynamika przychoddéw ze sprzedazy wynika z poprawy koniunktury gospodarczej, ktéra
pozytywnie stymulowata poziom inwestycji w kraju, a w konsekwencji sprzedaz Grupy Kapitatowej
LUG S.A., a takze ze zrealizowania przez Emitenta inwestycji, ktére w IV kwartale 2013 roku ulegty
przesunieciu na 2014 rok.

Po Il kwartale 2014 roku eksport stanowit 48,52 proc. catkowitych przychoddéw, natomiast sprzedaz
realizowana w kraju osiggneta poziom 51,48 proc. przychodoéw.

Wykres 3.4. Struktura skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy po Il kwartale 2014 roku

Export
48,52%

Kraj
51,48%

Zrédto: Emitent

Do najwazniejszych projektéw oswietleniowych realizowanych w Il kwartale 2014 roku naleza:

e Gerrit Rietveld College w Utrecht, Holandia;
e  Cork University Hospital w Cork, Irlandia;
e Biurowiec Paris-CAP14, Francja;



Raport kwartalny Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2014r. .

e Hotel Intercontinental, Angola;

e  Szpital Satakunnan w Pori, Finlandia;

e Nowa siedziba ONECO w Kristiansand, Norwegia;

e Hala widowiskowo-sportowa w Zgorzelcu, Polska;

e Hala produkcyjna SECO/WARWICK w Swiebodzinie, Polska;
e Szpital w todzi, Polska.

Prace projektowo-koncepcyjne Grupy Kapitatowej LUG S.A. koncentrujg sie obecnie na intensywnym
rozwoju portfela nowych produktéw z zastosowaniem technologii LED. Fundamentem tych dziatan sg
badania realizowane przez laboratorium wewnetrzne, w wyniku ktérych przeanalizowano setki
materiatdw, komponentéow oraz podzespotéw elektronicznych i opracowano kilkadziesigt nowych
projektéw uktadédw optycznych oraz uktadéw chtodzenia LED. Nastepnie projekty te zostaty poddane
symulacjom z zastosowaniem modelowania numerycznego w celu wybrania najlepszych, ktére
zostaty wdrozone do seryjnej produkcji jako gwarantujgce najwyzszg skutecznos¢ swietlng. Produkty
z asortymentu marek nalezagcych do Grupy Kapitalowej LUG S.A. charakteryzujgce sie
ponadprzecietng skutecznoscig $wietlng byty przedmiotem kampanii promocyjnej ,, 100 lumendéw
z wata”.

Drugim kierunkiem realizowanych badan jest optymalizacja kosztéw produkcji opraw LED. W ramach
tych dziatan spétka w 2013 roku rozbudowata zaktad produkcyjny o nowa hale produkcyjng
i uruchomita linie do montazu powierzchniowego, a takze zwiekszyta zasoby w dziale R&D. Obecnie
wilasna produkcja modutéw LED pozwala na dynamiczny rozwdj opraw oswietleniowych LUG
o wysokiej skutecznosci swietlnej i unikalnym designie z uwzglednieniem optymalizacji kosztéow
produkcji. Podjete juz w 2013 roku dziatania przynoszg obecnie wymierne skutki w postaci
uniezaleznienia od dostawcow oraz idealnego dopasowania opraw oswietleniowych LUG do potrzeb
klienta w ramach realizowane] polityki ,customizacji”. Innym efektem zrealizowanych prac
rozwojowych jest wieksza dostepnos¢ modutéw LED i mozliwo$¢ elastycznego reagowania na
potrzeby rynku, co buduje przewage konkurencyjng Grupy Kapitatowej LUG S.A. nad importerami
opraw.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W raportowanym okresie Emitent nie podejmowat dziatan stuzgcych realizacji celéw emisyjnych,
ktore wskazane byty w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce
w 2010 roku, a cele emisyjne zostaty zrealizowane.

Na 2014 rok zaplanowano rozpoczecie budowy drugiego zaktadu produkcyjnego Emitenta w Parku
Technologicznym w Nowym Kisielinie, na terenie nalezacym do Kostrzyrisko-Stubickiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej. Wtasciwa dziatka budowlana zostata zakupiona w 2012 roku przez spétke
zalezng LUG Light Factory Sp. z 0.0. W dniu 25 czerwca 2014 roku Zarzad LUG S.A. poinformowat w
RB 22/2014 o rozpoczeciu przez spotke zalezng LUG Light Factory Sp. z o.0. realizacji tego projektu tj.
bazy laboratoryjno-rozwojowej z zespotem hal do produkcji elektroniki, usytuowanej w Nowym
Kisielinie (okolice Zielonej Gdry). W ramach realizacji projektu spétka zalezna LUG Light Factory
Sp. z 0.0. podpisata 24 czerwca 2014 roku umowe z Generalnym Wykonawcg, firmg M&J sp. z 0.0., na
opracowanie dokumentacji projektowe] oraz budowe obiektu. Szacowana wartos¢ catej inwestycji,
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realizowanej w formule ,zaprojektuj i wybuduj”, wynosi okoto 5 min zt netto. Termin rozpoczecia
prac projektowych w ramach podpisanej umowy strony ustality na 24 czerwca 2014 roku.

Baza laboratoryjno-rozwojowa z zespotem hal do produkgc;ji elektroniki jest elementem realizowanej
przez Emitenta Strategii Rozwoju, ogtoszonej raportem biezgcym 15/2013. Jest to pierwszy etap
inwestycji, ktéry zostanie zrealizowany do korica 2015 roku.

Najistotniejsze wydarzenia w okresie 01.04.2014 r. — 30.06.2014 r.

Najistotniejsze wydarzenia w Il kwartale 2014 roku majgce wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG
S.A. i jej poszczegdlnych spotek zaleznych to:

e Udziat Emitenta w najwiekszych miedzynarodowych targach branzy oswietleniowej

W dniach 30.03. - 04.04. 2014 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. prezentowata swoje produkty na
najwazniejszych miedzynarodowych targach branzy oswietleniowej LIGHT + BUILDING 2014 we
Frankfurcie nam Menem. W targach udziat wzieto blisko 2,5 tys. wystawcow z 57 krajéw, a stoiska
odwiedzito ponad 210 tys. osdb. Grupa Kapitatowa LUG S.A. zaprezentowata na stoisku imponujacy
show room opraw gtéwnie LEDowych reprezentujgcych marke Flash DQ. Stoisko firmy odwiedzito
ponad 1000 osdb z 84 panstwa $wiata, a nawigzane kontakty owocowac beda nowymi projektami
w portfelu LUG.

e Zwyciestwo w konkursie Ztota Strona Emitenta

Serwis relacji inwestorskich LUG S.A. zwyciezyt w tegorocznej edycji konkursu Ztota Strona Emitenta
w kategorii spétek z rynku NewConnect. Wyniki plebiscytu organizowanego przez Stowarzyszenie
Emitentéw Gietdowych ogtoszono 4 czerwca br. podczas uroczystej gali. Serwis relacji inwestorskich
LUG S.A. po raz pigty z rzedu trafit do finatowej tréjki, natomiast tytut najlepszej strony i laur
zwyciestwa otrzymat po raz drugi z rzedu oraz trzeci raz w historii konkursu (nagrody w 2009 i 2013
roku ). Jury konkursu szczegélnie docenito nastepujgce elementy serwisie IR Spdtki: zawartosé
informacyjna, mozliwosé wirtualnego zwiedzania firmy, nowoczesne rozwigzania, obecnosé
w mediach spotecznosciowych, interaktywny system analizy wynikdw finansowych ,Centrum
wynikéw” oraz komunikacje z inwestorami na wysokim poziomie.

o Rekomendacja Zarzadu w sprawie proponowanego podziatu zysku netto za 2013 rok

W dniu 12 czerwca 2014 roku w RB 13/2014 Zarzad LUG S.A. poinformowat o podjeciu uchwaty
nr 1/06/2014 w sprawie proponowanego podziatu zysku netto za 2013 rok. Zgodnie z powyzszg
uchwaty, Zarzad Emitenta uwzgledniajgc rozpoczynajacy sie proces inwestycyjny Grupy Kapitatowej
LUG S.A. zaproponowat przeznaczenie catos$ci zysku netto za 2013 rok na kapitat zapasowy Spétki.
Zarzad Emitenta uzasadnit dodatkowo swojg rekomendacje brakiem zagrozen dla sytuacji finansowe;j
oraz dziataniem w interesie akcjonariuszy LUG S.A. Zgodnie z art. 382 § 3 kodeksu spétek handlowych
oraz §23 ust. 2 Statutu Spoétki powyzsza propozycja Zarzadu zostata pozytywnie zaopiniowana przez
Rade Nadzorcza, a nastepnie zostata przedtozona do zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

e Korekta prognoz wynikow finansowych za 2013 rok
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W dniu 12 czerwca 2014 roku w RB 14/2014 Zarzad LUG S.A. w oparciu o informacje uzyskane w toku
przeprowadzanego audytu sprawozdania finansowego za rok 2013 poinformowat, ze poziom
realizacji prognozy przedstawionej w raporcie biezgcym 41/2013 ulegt zmianie i dokonat korekty.
Korekta wynikata z wdrozenia przez Grupe Kapitalowg LUG S.A. zalecen audytora KPMG Audyt,
dotyczacych zmiany sposobu ksiegowania niektérych przychoddw oraz zmiany zakresu konsolidacji
spotek zaleznych, ktére spowodowato wystgpienie odchylenia na jednej z prognozowanych pozycji
(zysku z dziatalnosci operacyjnej EBIT) o ponad 20%. Szczegdétowe informacje znajdujg sie w RB
14/2014.

¢ Przyjecie nowej metody prezentacji przychodéw i konsolidacji Grupy Kapitatowej LUG S.A.
W dniu 12 czerwca 2014 roku w RB 17/2014 Zarzad LUG S.A. poinformowat, ze na podstawie zalecen

audytora KPMG Audyt, Emitent zdecydowat o dokonaniu zmiany w sposobie ujmowania niektérych
przychoddéw oraz w sposobie konsolidacji wynikdw spétek zaleznych, co wymagato ponownego
przeliczenia i korekty opublikowanego raportu okresowego za | kwartat 2014 roku.

Korekta wynikata ze zmiany sposobu ujmowania przychodéw do danego okresu sprawozdawczego
oraz zmiany zakresu konsolidacji spotek zaleznych.

Zmiana sposobu ujmowania przychoddéw do danego okresu sprawozdawczego polega na przyjeciu
metody prezentacji przychoddéw zgodnie z warunkami miedzynarodowych regut INCOTERMS. Ze
wzgledu na przyjete nowe zasady wykazywania przychoddw i kosztdw z nimi zwigzanych, Emitent
skorygowat przychody i koszty w sprawozdaniach finansowych za 2012 i 2013 rok. W wyniku tego
przychody, ktére wraz z kosztami zostaty wytgczone z 2012 roku zostaty ujete w | kwartale 2013 roku,
natomiast przychody, ktére wraz z kosztami zostaty wytgczone z 2013 roku zostaty ujete w | kwartale
2014 roku. Zmiana zakresu konsolidacji spétek zaleznych oznacza objecie konsolidacjg wszystkich
spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej LUG S.A. tj. podmiotu dominujgcego LUG S.A. oraz spoétek
LUG Light Factory Sp. z 0.0., LUG GmbH, LUG do Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd. (za wyjagtkiem
spétki TOW LUG Ukraina, ktérej dziatalnosé jest zawieszona). Petny skorygowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2014 roku zostat przekazany do publicznej wiadomosci
w dniu 17 czerwca 2014 roku.

e Rozpoczecie inwestycji budowy drugiego zaktadu produkcyjnego
W raporcie biezagcym 22/2014 z dnia 25 czerwca 2014 roku Zarzad LUG S.A. poinformowat

o podpisaniu umowy z Generalnym Wykonawca, a tym rozpoczeciu realizacji projektu budowy bazy
laboratoryjno-rozwojowej z zespotem hal do produkcji elektroniki, usytuowanej w Nowym Kisielinie
(okolice Zielonej Gory). Szczegdtowe informacje znajdujg sie punkcie ”Opis stanu realizacji dziatan

i inwestycji” w niniejszym raporcie.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A.

W dniu 30 czerwca 2014 roku o godzinie 9:00 w siedzibie spdtki w Zielonej Gorze odbyto sie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A., ktére podjeto uchwaty w przedmiocie zatwierdzenie
rocznych sprawozdan finansowych oraz sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci, udzielenia absolutorium
cztonkom Zarzadu, zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej oraz udzielenia jej cztonkom
absolutorium, a takze w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2013 rok na kapitat zapasowy LUG S.A.
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Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$é Grupy Kapitatowej LUG S.A. po 30.06.2014r.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego, tj. po 30.06.2014r. miaty miejsce nastepujace zdarzenia
istotnie wptywajgce na dziatalnosci Emitenta i spoétek zaleznych:

e Zbycie nieruchomosci inwestycyjnej

W dniu 9 lipca 2014 roku LUG S.A. zbyt nieruchomos¢ inwestycyjng zlokalizowang na ul. Kretej 7
w Zielonej Gorze. Cena sprzedazy nieruchomosci wyniosta 1050 tys. zt netto. Dotychczasowe
przychody LUG S.A. z tytutu najmu nieruchomosci nie przekraczaty kwoty 5 tys. zt miesiecznie.
W zwigzku z powyzszym przedmiotowa umowa sprzedazy nie stanowita zbycia aktywéw o znacznej
wartosci.

e Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

W dniu 29 lipca 2014 roku w raporcie biezgcym RB 25/2014 Zarzad Emitenta zwotat na dzien 25
sierpnia 2014 roku na godzine 12:00 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. w siedzibie spotki
w Zielonej Gérze. Walne Zgromadzenie rozpatrzy i zagtosuje nad uchwatami w sprawie zmian
w Statucie LUG S.A., zmian w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz powofania nowego cztonka Rady
Nadzorczej.

Oswiadczenie Zarzadu spétki dominujacej

Zarzad LUG S.A,, jako zarzad spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Konys Cztonek Zarzadu
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